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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt &rsrapporten for 2025 for Tjernelund Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmeessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2025 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2025.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Tjaereborg, den 13. april 2026

Direktion

Leif Tjernelund Thomsen
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Den uafhzengige revisors erkleering om udvidet gennemgang

Til anpartshaverne i Tjernelund Holding ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af &rsregnskabet for Tjernelund Holding ApS for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2025, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapi-
talopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2025 samt af resultatet af selskabets akti-
viteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2025 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstan-
dard for smé virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnska-
ber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er n@rmere be-
skrevet 1 afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af &rsregnskabet”. Vi er uathengige
af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale
retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende
i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA
Code. Det er vores opfattelse, at det opndede bevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores kon-
klusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnska-
bet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvi-
dere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlegger og udferer
handlinger med henblik pa at opné begranset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derud-
over udferer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pé at opnd yderligere sikkerhed for
vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primert bestar af forespergsler til ledelsen og, hvor det
er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnéede bevis.
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Den uafthzengige revisors erkleering om udvidet gennemgang

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laeese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnska-
bet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pd anden made synes at indeholde ve-
sentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Skjern, den 13. april 2026

Partner Revision

statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 158077 76

Saren Jensen
statsautoriseret revisor
mne32733
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Selskabsoplysninger
Selskabet Tjernelund Holding ApS
Senderled 9
6731 Tjeereborg
CVR-nr.: 39421178
Stiftet: 26. februar 2018
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Direktion Leif Tjernelund Thomsen
Revision Partner Revision statsautoriseret revisionsaktieselskab
Erhvervsparken 7B
6900 Skjern
Modervirksomhed IL Thomsen Holding ApS
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Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet har i lighed med tidligere &r bestaet af investerings- og holdingselskab og anden i for-
bindelse hermed stdende virksomhed.

Begivenheder efter regnskabsarets udleb
Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for virksomhedens finansi-
elle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Tjernelund Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestem-
melser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at felge enkelte regler for klasse
C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter ssmme regnskabspraksis som sidste ar og aflagges i danske kroner.

Generelt om indregning og méaling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes verdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede regn-
skabsmessige skon af belab, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragd sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lgbetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pd balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttotab
Bruttotab indeholder andre driftsindtegter samt eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration m.v
Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrarer regn-
skabséret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved fi-
nansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrerende vaerdipapirer, geld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleg og godtge-
relser under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestér af rets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfo-
res til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Andre verdipapirer, som ikke er bersnoterede, males til kostpris. Der foretages nedskrivning til genind-
vindingsveerdien, sdfremt denne er lavere end den regnskabsmeessige veerdi.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Verdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsatningsaktiver, bestar af barsnoterede aktier og
obligationer, der males til dagsveerdi pa balancedagen. Ikke-bersnoterede kapitalandele males til kostpris.
Der foretages nedskrivning til genindvindingsverdien, séfremt denne er lavere end den regnskabsmaessige
verdi.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital
Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrerende skattemassige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteord-
ningen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende skat hos
tilknyttede virksomheder" eller ”Skyldig skat hos tilknyttede virksomheder”.

Efter sambeskatningsreglerne hafter Tjornelund Holding ApS forholdsmaessigt over for skattemyndighe-
derne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet inden for sambeskatnings-
kredsen.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsveerdi.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrerende foretagne elimineringer af urealiserede koncerninter-
ne avancer og -tab.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, méles
til den veaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuel-
le udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Gezldsforpligtelser
Ovrige geldsforpligtelser, som omfatter geld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden geld,
méles til amortiseret kostpris, hvilket s&dvanligvis svarer til nominel vardi.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december
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Note 2025 2024
Bruttotab -348.156 -460.293
1 Personaleomkostninger -300.000 -300.000
Driftsresultat -648.156 -760.293
Indtaegter af andre kapitalandele, der er anlaegsaktiver 0 1.172.281
Andre finansielle indtegter 4.160.473 4.865.463
Nedskrivning af finansielle aktiver -4.427.049 -4.545.376
2 Qvrige finansielle omkostninger -159.079 -268.986
Resultat for skat -1.073.811 463.089
Skat af arets resultat -107.985 21.428
Arets resultat -1.181.796 484.517
Forslag til resultatdisponering:
Udbytte for regnskabséret 1.084.450 1.084.450
Disponeret fra overfort resultat -2.266.246 -599.933
Disponeret i alt -1.181.796 484.517
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Aktiver

Note 2025 2024
Anlaegsaktiver

3 Andre veerdipapirer og kapitalandele 40.324.237 47.776.286
Finansielle anlaegsaktiver i alt 40.324.237 47.776.286
Anlaegsaktiver i alt 40.324.237 47.776.286
Omsatningsaktiver
Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder 207.713 257.791
Periodeafgransningsposter 23.893 24.331
Tilgodehavender i alt 231.606 282.122
Andre verdipapirer og kapitalandele 40.563.409 41.010.714
Verdipapirer i alt 40.563.409 41.010.714
Likvide beholdninger 976.278 0
Omszetningsaktiver i alt 41.771.293 41.292.836
Aktiver i alt 82.095.530 89.069.122
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Balance 31. december
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Passiver

Note 2025 2024
Egenkapital

4 Virksomhedskapital 91.035 91.035

Overfort resultat 40.017.750 42.283.996
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 1.084.450 1.084.450
Egenkapital i alt 41.193.235 43.459.481
Gzeldsforpligtelser
Geld til pengeinstitutter 0 4.142.529
Geeld til tilknyttede virksomheder 40.851.563 41.416.645
Geld til selskabsdeltagere og ledelse 732 467
Anden geeld 50.000 50.000
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 40.902.295 45.609.641
Gealdsforpligtelser i alt 40.902.295 45.609.641
Passiver i alt 82.095.530 89.069.122

5 Oplysninger om dagsveerdi
6 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
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Egenkapitalopgerelse
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Foresliet ud-

bytte for

Virksom-  Overfort re- regnskabs-
hedskapital sultat aret I alt
Egenkapital 1. januar 2024 91.035 42.883.929 650.000 43.624.964
Udloddet udbytte 0 0 -650.000 -650.000
Arets overforte overskud eller underskud 0 -599.933 1.084.450 484.517
Egenkapital 1. januar 2025 91.035 42.283.996 1.084.450  43.459.481
Udloddet udbytte 0 0 -1.084.450 -1.084.450
Arets overforte overskud eller underskud 0 -2.266.246 1.084.450  -1.181.796
91.035 40.017.750 1.084.450 41.193.235
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Personaleomkostninger

Lonninger og gager

Gennemsnitligt antal beskeeftigede medarbejdere

Ovrige finansielle omkostninger

Renter, pengeinstitutter

Renter, tilknyttede virksomheder

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Kostpris 1. januar
Tilgang i érets lgb
Afgang i arets leb

Kostpris 31. december

Nedskrivninger 1. januar

Arets nedskrivninger

Nedskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig verdi 31. december

2025 2024
300.000 300.000
300.000 300.000

1 1

57.205 165.086
101.874 103.900
159.079 268.986
31/12 2025 31/12 2024
47.894.613 50.660.352
0 1.661.310
-3.025.000 0
44.869.613 52.321.662
-4.427.049 0
-118.327 -4.545.376
-4.545.376 -4.545.376
40.324.237 47.776.286

I selskabets portefolje indgér investeringer i selskaber, hvorom vardiansettelsen kan vare usikker.
Selskabets portefelje indgar til kostpris med nedskrivning til vurderet dagsverdi, safremt denne er
lavere end den regnskabsmaessige verdi. Der er sdledes knyttet en vis usikkerhed til den foretagne

indregning.
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Noter

31/12 2025 31/12 2024

4.  Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 91.035 91.035

91.035 91.035

Selskabets kapital er nom. 91.035,47 kr. fordelt pad nom. 5.000,00 kr. A-kapitalandele & 0,01 kr.,
nom. 22.500,00 kr. B-kapitalandele 4 0,01 kr., nom. 22.500,00 kr. C-kapitalandele 4 0,01 kr., nom.
410,35 kr. D-kapitalandele 4 0,01 kr., nom. 20.312,56 kr. E-kapitalandele 4 0,01 kr., og nom.
20.312,56 kr. F-kapitalandele 4 0,01 kr. samt multipla heraf.

5.  Oplysninger om dagsvzerdi

Andre
bersnoterede
verdipapirer

Dagsveardi 31. december 40.563.409
Arets urealiserede &ndringer af dagsveerdi indregnet i resultatopgerelsen 197.782

6. Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Eventualaktiver
Der er et ikke optaget udskudt skatteaktiv pa 583 t.kr.

Sambeskatning

Selskabet indgar i den nationale sambeskatning med IL Thomsen Holding ApS, CVR-nr. 43442724, som administrationsselskab
og hefter forholdsmaessigt for skattekrav i sambeskatningen.

Selskabet haefter forholdsmaessigt for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sam-
beskattede selskaber.

Heeftelserne udger maksimalt et belgb svarende til den andel af kapitalen i selskabet, der ejes direkte eller indirekte af det ultimati-
ve moderselskab.
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