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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2021 for Vendelin Olesen Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet
et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af

resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Frederiksberg, den 28. juni 2022

Direktion
Mikkel Vendelin Olesen Hanne Vendelin Olesen
Direktgr Direktgr
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Vendelin Olesen Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Vendelin Olesen Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2021, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere be-
skrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengi-
ge af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants'
internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der
er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og
IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revisi-
on, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformatio-
ner kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

. Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vo-
res konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensveaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern
kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-
visionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesent-
lig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om sel-
skabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal
vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis
sadanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er
baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Frem-
tidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsaette drif-
ten.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begi-
venheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydeli-
ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Brgndby, den 28. juni 2022

ALBJERG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 353828 79

Palle Valentin Kubach
statsautoriseret revisor
mnel6567
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

Bankforbindelse

Dattervirksomheder

Kapitalinteresser

Vendelin Olesen Holding ApS
c/o Vendelin C.F. Richs Vej 50
2000 Frederiksberg

CVR-nr.: 35390278

Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Mikkel Vendelin Olesen, Direktgr

Hanne Vendelin Olesen, Direktgr

ALBJERG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Ringager 4C, 2. th.

2605 Brgndby

Nykredit A/S

Vendelin Ejendomme ApS, Frederiksberg
Vendelin & Vendelin ApS, Frederiksberg

Karmameju ApS, ApS, Kgbenhavn
Infinita Invest ApS, ApS, Hgrsholm
Care By Me ApS, ApS, Kgbenhavn
Aekt ApS, ApS, Kgbenhavn

Nordisk Company A/S, A/S, Silkeborg
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet har i lighed med tidligere ar bestaet af investeringer i andre selskaber samt passiv
kapitalanbringelse.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Det ordinzere resultat efter skat udggr 9.535.821 kr. mod 6.736.342 kr. sidste ar. Ledelsen anser arets
resultat for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets udighb
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Bruttotab

Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver
Andre driftsomkostninger

Resultat fgr finansielle poster

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Indteegter af andre kapitalandele, vaerdipapirer og tilgodeha-
vender, der er anlaegsaktiver

Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter
Nedskrivning af finansielle aktiver

@vrige finansielle omkostninger

Resultat fgr skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering:

Ekstraordinaert udbytte vedtaget i regnskabsaret
Overfgres til overfgrt resultat

Disponereti alt

2021 2020

kr. kr.
-354.224 -284.260
-33.342 -15.767
-255.691 -90.000
-643.257 -390.027
3.841.804 3.000.000
92.778 146.602
105.860 374.424
9.706.464 4.323.827
-1.170.728 535.920
-100.601 -315.139
11.832.320 7.675.607
-2.296.499 -939.265
9.535.821 6.736.342
1.971.746 2.000.000
7.564.075 4.736.342
9.535.821 6.736.342
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Balance 31. december

Note

10

11
12

Aktiver

Anlzegsaktiver

Grunde og bygninger
Produktionsanlaeg og maskiner
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver i alt

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalinteresser

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Andre tilgodehavender

Finansielle anlaegsaktiver i alt

Anlzegsaktiver i alt

Omsaetningsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Udskudte skatteaktiver
Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender
Tilgodehavende hos virksomhedsdeltagere og ledelse

Tilgodehavender i alt

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer i alt

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

2021 2020

kr. kr.
8.550.000 8.550.000
162.318 4,998
1.200.000 602.162
9.912.318 9.157.160
9.881.196 10.867.944
20.420.226 21.920.226
9.911.817 9.563.036
800.000 2.106.906
41.013.239 44.458.112
50.925.557 53.615.272
8.078.496 2.469.802
0 17.471

285.584 146.058
1.852.848 1.547.332
0 458.525
10.216.928 4.639.188
50.402.183 47.257.898
50.402.183 47.257.898
658.040 1.450.208
61.277.151 53.347.294
112.202.708 106.962.566
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Balance 31. december

Note

13

14

15
16

Passiver

Egenkapital

Virksomhedskapital
Overfgrt resultat

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser

Hensaettelser til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Geaeldsforpligtelser

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser i alt

Geaeldsforpligtelser i alt

Passiveri alt

Oplysninger om dagsvaerdi

Eventualposter

2021 2020
kr. kr.
87.500 87.500

109.661.394 102.097.319

109.748.894 102.184.819

35.710 0
35.710
42.000 24.500
0 1.523.809
2.376.104 804.124
0 2.425.314
2.418.104 4.777.747
2.418.104 4.777.747

112.202.708 106.962.566
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Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 1. januar 2020

Arets overfgrte overskud eller underskud
Ekstraordinaert udbytte vedtaget i regnskabsaret
Udloddet ekstraordinzert udbytte vedtaget i
regnskabsaret

Egenkapital 1. januar 2021

Arets overfgrte overskud eller underskud
Ekstraordinaert udbytte vedtaget i regnskabsaret
Udloddet ekstraordinzert udbytte vedtaget i

regnskabsaret

Virksomheds- Overfgrt
kapital resultat | alt
kr. kr. kr.
87.500 97.360.977 97.448.477
0 4.736.342 4.736.342
0 2.000.000 2.000.000
0 -2.000.000 -2.000.000
87.500 102.097.319 102.184.819
0 7.564.075 7.564.075
0 1.971.746 1.971.746
0 -1.971.746 -1.971.746
87.500 109.661.394 109.748.894

10
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Noter

2021 2020
kr. kr.
1. Andre driftsomkostninger
Tab ved salg af materielle anlaegsaktiver 255.691 90.000
255.691 90.000
2. Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Avance ved salg af kapitalandel i Nordisk Finance ApS 1.721.804 0
Udbytter, tilknyttede virksomheder 2.120.000 3.000.000
3.841.804 3.000.000
3.  Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver
Afskrivning pa produktionsanleeg og maskiner 31.181 10.000
Afskrivning pa andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 2.161 5.767
33.342 15.767
4.  @vrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 0 20.800
Andre finansielle omkostninger 100.601 294.339
100.601 315.139
5.  Skat af drets resultat
Skat af arets resultat 2.243.318 936.386
Arets regulering af udskudt skat 53.181 2.879
2.296.499 939.265

11
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Noter

6. Materielle anlaegsaktiver

Produktions-

Andre anlaeg,

Grunde og anlaeg og driftsmateriel

bygninger maskiner og inventar

kr. kr. kr.

Kostpris 1. januar 2021 8.550.000 281.001 731.618
Tilgang 0 188.500 2.442.363
Afgang 0 0 -1.842.363
Kostpris 31. december 2021 8.550.000 469.501 1.331.618
Af- og nedskrivninger 1. januar 2021 0 276.002 129.456
Arets afskrivninger 0 31.181 2.162
Af- og nedskrivninger 31. december 2021 0 307.183 131.618
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2021 8.550.000 162.318 1.200.000

7. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2021 12.673.198 12.673.198
Afgang i arets Igb -50.000 0
Kostpris 31. december 2021 12.623.198 12.673.198
Nedskrivninger 1. januar 2021 -1.805.254 -2.341.174
Tilbagefgrsel af tidligere ars nedskrivninger -936.748 535.920
Nedskrivninger 31. december 2021 -2.742.002 -1.805.254
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2021 9.881.196 10.867.944

Hovedtallene for virksomhederne ifglge de seneste godkendte arsrapporter

Egenkapital Arets resultat

Ejerandel kr. kr.

Vendelin Ejendomme ApS, Frederiksberg 100 % 10.712.237 438.379
Vendelin & Vendelin ApS, Frederiksberg 100 % 1.301.196 563.252
12.013.433 1.001.631

12
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Noter

Kapitalinteresser

Kostpris 1. januar 2021
Tilgang i arets Igb
Afgang i arets Igb

Kostpris 31. december 2021

Arets nedskrivning

Nedskrivninger 31. december 2021

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2021

31/12 2021 31/12 2020
kr. kr.
21.920.226 14.290.665
0 13.128.589

0 -5.499.028
21.920.226 21.920.226
-1.500.000 0
-1.500.000 0
20.420.226 21.920.226

Hovedtallene for virksomhederne ifglge de seneste godkendte arsrapporter

Ejerandel
Karmameju ApS, Kgbenhavn 50 %
Infinita Invest ApS, Hgrsholm 25%
Care By Me ApS, Kgbenhavn 20%
Aekt ApS, Kgbenhavn 20,9 %
Nordisk Company A/S, Silkeborg 50,3 %

Egenkapital Arets resultat
kr. kr.
5.061.489 4.015.734
1.265.394 -21.851
2.626.802 171.195
-1.180.965 -4.338.743
20.153.858 8.843.388
27.926.578 8.669.723

Der foreligger endnu ikke arsrapport for 2021 for Care By Me ApS. Ovenstaende regnskabstal
tager derfor udgangspunkt i den seneste offentliggjorte arsrapport fra 2020.

Det er ledelsens vurdering, at kapitalandelenes markedsvaerdi overstiger de bogfgrte kostpriser.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Kostpris 1. januar 2021
Tilgang i arets Igb

Kostpris 31. december 2021

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2021

31/12 2021 31/12 2020
kr. kr.
9.563.036 5.241.298
348.781 4.321.738
9.911.817 9.563.036
9.911.817 9.563.036

Det er ledelsens vurdering, at kapitalandelenes markedsveerdi overstiger de bogf@rte kostpriser.

13
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Noter

10.

11.

12.

13.

14.

31/12 2021 31/12 2020
kr. kr.

Andre tilgodehavender
Kostpris 1. januar 2021 1.966.261 130.349
Tilgang i arets Igb 123.913 2.535.458
Afgang i arets Igb -1.284.247 -699.546
Kostpris 31. december 2021 805.927 1.966.261
Opskrivninger 1. januar 2021 140.465 0
Arets opskrivning 87.588 140.645
Opskrivninger 31. december 2021 228.053 140.645
Arets nedskrivninger -233.980 0
Nedskrivninger 31. december 2021 -233.980 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2021 800.000 2.106.906

Andre tilgodehavender

Af andre tilgodehavender er der ansvarlig lanekapital for kr. 1.185.380 som udlan til BBHS A/S.

Tilgodehavende hos virksomhedsdeltagere og ledelse
Tilbagebetalte

belgb i regn-

skabsaret

Kategori Rentefod Lgbetid kr.
Direktion 10,05 290 471.746

Virksomhedskapital

Tilgodehaven-
deialt31.
december 2021
kr.

0

Anpartskapitalen bestar af 29.167 A-anparter a kr. 29.167 og 58.333 anparter a kr. 58.333.

Der har ikke veeret andringer i selskabskapitalen de seneste 5 ar.

Hensaettelser til udskudt skat

Hensaettelser til udskudt skat 1. januar 2021 -17.471 -20.350
Udskudt skat af arets resultat 53.181 2.879
35.710 -17.471

14
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Noter

15.

16.

31/12 2021 31/12 2020
kr. kr.

Oplysninger om dagsvaerdi

Andre
bgrsnoterede
vardipapirer
kr.

Dagsveerdi 31. december 2021 50.402.182
Arets aendringer af dagsveerdi indregnet i resultatopggrelsen 9.472.721

Eventualposter

Eventualforpligtelser

Kautionsforpligtelser:

Selskabet har pr. 31. december 2021 stillet fglgende kautioner:
- der er stillet kaution for Nordisk Company A/S, med max. t.kr. 10.000.
- der er stillet kaution for BBHS A/S' mellemvaerende med Spar Nord for max t.kr. 250.

Garantiforpligtelser og andre eventualforpligtelser:

Selskabet har pr. 31. december 2021 stillet garanti for BBHS A/S vedr. dennes Sales and lease
back for t.kr. 900.

Selskabet har tegnet anparter i Infrastructure Feeder Fund | SCap K/S pa i allt EUR 670.000
(0,57%), hvoraf EUR 103.850 er indbetalt. Restforpligtelse udggr per 31. december 2021 EUR
566.150.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og haefter ubegraenset og soli-
darisk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet haefter ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

15
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Vendelin Olesen Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at fglge enkelte regler for
klasse C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.
| henhold til arsregnskabslovens § 110, stk.1 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre moneteaere poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valu-
takurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen under
finansielle indtaegter og omkostninger.

Ved indregning af udenlandske tilknyttede virksomheder, der er integrerede enheder, omregnes mone-
taere poster til balancedagens kurs. Ikke-monetaere poster omregnes til kursen pa anskaffelsestidspunk-
tet eller pa tidspunktet for efterfglgende op- eller nedskrivning af aktivet. Resultatopggrelsens poster
omregnes til transaktionsdagens kurs, idet poster afledt af ikke-monetaere poster dog omregnes til hi-
storiske kurser for den ikke-monetaere post.

Resultatopggrelsen

Bruttotab
Bruttotab indeholder nettoomsaetning, vareforbrug, andre driftsindtaegter samt eksterne omkostninger.

Nettoomseetning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget. Nettoom-
seetningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til kgb af ravarer og hjeelpematerialer, der er anvendt for at opna
arets omsaetning.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration, lokaler, tab pa debitorer mv.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsakti-
ver.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og kurstab vedrgrende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta samt tillaeg
og godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

Indtegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder samt
kapitalinteresser

Udbytte fra kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder samt
kapitalinteresser indtaegtsfgres i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af drets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopgg-
relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvun-
gen sambeskatning af koncernens danske virksomheder. Modervirksomheden er administrationsselskab
for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighe-
derne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivnin-
ger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restveerdien fastseettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Over-

stiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivningen.

Ved andring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadret-
tet som en andring i regnskabsmaessigt skgn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid
Grunde afskrives ikke
Produktionsanlaeg og maskiner 3ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3ar
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Anvendt regnskabspraksis

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgs-
pris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veaerdi af materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i tilknyttede
virksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser vurderes arligt for indikationer pa vaerdi-
forringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne er lave-
re end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveerdien er den hgjeste veerdi af kapitalveerdi og salgsveerdi fratrukket forventede om-
kostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opggres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestrgm-
me fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopenge-stromme ved salg af aktivet
eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefgres, nar betingelsen for nedskrivningen ikke laengere be-
star. Nedskrivninger pa goodwill tilbagefgres ikke.

Finansielle anlzegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder samt kapitalinteresser
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder samt kapitalinteresser indregnes
og males til kostpris. Er genindvindingsvaerdien lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Andre veerdipapirer og kapitalandele, anlaegsaktiver
Andre vaerdipapirer, som ikke er bgrsnoterede, males til kostpris. Der foretages nedskrivning til genind-
vindingsvaerdien, safremt denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Der nedskrives til nettorealisationsveerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Veaerdipapirer og kapitalandele
Vaerdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsatningsaktiver, bestar af bgrsnoterede ak-
tier og obligationer, der males til dagsveerdi pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital
Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.
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Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte
acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskat-
teordningen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende selskabs-
skat” eller ”Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Geaeldsforpligtelser

Geeld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan
svarer til lanets restgaeld. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgeeld beregnet som |a-
nets underliggende kontantveerdi pa laneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden fo-
retaget afskrivning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

@vrige geaeldsforpligtelser, som omfatter gzeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden
geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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