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Henrik G. Madsen A/S

LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
oktober 2016 - 30. september 2017 for Henrik G. Madsen A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. september 2017 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.

oktober 2016 - 30. september 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Svendborg, den 19. februar 2018

Henrik Grenning Madsen
Bestyrelse/ “\%&L/
Charlotte Gravholt Faué; Henrik Grenning Madsen Maria W ning Faurhgj
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Henrik G. Madsen A/S

DEN UAFH/ENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejeren i Henrik G. Madsen A/S
Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Henrik G. Madsen A/S for regnskabsiret 1. oktober 2016 - 30.
september 2017, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
oktober 2016 - 30. september 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er gldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nzrmere beskrevet i

revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafh®ngige af

selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de

yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-

hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og eg-

net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uvanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gzld-
ende i Danmark, altid vil afdakke vasentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan op-
std som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne treeffer pd grundlag af arsregnskabet.
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Henrik G. Madsen A/S

DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Ri-
sikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasent-
lig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvzargelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig usikker-
hed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at
fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspa-
tegning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er
tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der
er opnéet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfore, at selskabet ikke lengere kan fortsette driften.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den sverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Henrik G. Madsen A/S

DEN UAFHAENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores vi-
den opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet va-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Svendborg, den 19. februar 2018

RevisorGruppen v/ Lilly Jeppesen
Registrerede Revisorer
CVR-nr. 18 58 72 46

VA

Hans Otto Mikkelsen
Registreret revisor
medlem af FSR - danske revisorer

MNE-nr. mne6343

REVISORGRUPPEN 6



Henrik G. Madsen A/S

SELSKABSOPLYSNINGER

Selskabet Henrik G. Madsen A/S
Bratenvej 10
5700 Svendborg

CVR-nr.: 2098 72 78

Regnskabsperiode: 1. oktober 2016 - 30. september 2017
Stiftet: 23. juni 1998

Hjemsted: Svendborg

Bestyrelse Charlotte Gravholt Faurhgj
Henrik Grenning Madsen
Maria-Teresa Grenning Faurhg;j

Direktion Henrik Grenning Madsen

Revision RevisorGruppen v/ Lilly Jeppesen
Registrerede Revisorer
Vestergade 165a
5700 Svendborg

Pengeinstitut Danske Bank Finanscenter Fyn
Englandsgade 25
5000 Odense C
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Henrik G. Madsen A/S

LEDELSESBERETNING

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets vigtigste forretningsomride er formueforvaltning, herunder investering i fast ejendom og
verdipapirer m.v., samt handel og hermed beslagtet virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2016/17 udviser et underskud pa kr. 53.124, og selskabets balance pr. 30.
september 2017 udviser en egenkapital pa kr. 180.322.

Betydningsfulde hzendelser, som er indtruffet efter regnskabsérets afslutning

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Henrik G. Madsen A/S

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Henrik G. Madsen A/S for 2016/17 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslov-
ens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra hgjere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er uzndret i forhold til sidste &r.
Arsrapporten for 2016 er aflagt i danske kr.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregulering-
er af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragé sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over labetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belab.

Ved indregning og maéling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen
Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsatning ikke er op-
lyst.

Bruttoresultatet er opgjort som summen af érets lejeindtagt fratrukket rets driftsomkostninger ejendom
og andre eksterne omkostninger.

Lejeindtaegt

Lejeindtagt omfatter indtaegt ved udlejning af ejendomme og indregnes i resultatopgerelsen i den periode
lejeindtaegten vedrarer.
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Henrik G. Madsen A/S

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Driftsomkostninger ejendom

Driftsomkostninger ejendom omfatter direkte og indirekte ejendomsomkostninger til drift,
vedligeholdelse, forsikring, forbrugsafgifter og skatter m.v., der afholdes i forbindelse med den udlejning
af ejendomme, som indgér i nettoomsatningen.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration m.v.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder &rets af- og nedskrivninger af materielle anlegsaktiver.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, samt tilleg og godtgerelser under aconto
skatteordningen m.v.

Skat af arets resultat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskatte-
de virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder
med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette und-
erskud til nedsettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, som bestar af 4rets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlzegsaktiver

Grunde og bygninger méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der afskri-
ves ikke pa grunde.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

REVISORGRUPPEN 10



Henrik G. Madsen A/S

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restverdier:

Brugstid Restverdi
Bygninger 25 ar 80 %

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlagsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under andre drifts-
indtegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Likvider

Likvide beholdninger males til amortiseret kostpris, hvilket i praksis svarer til nominel vardi.
Egenkapital

Udbytte

Foreslaet udbytte vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse
pé tidspunktet for vedtagelse p& generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acon-
toskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
messig og skattemsessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Geldsforpligtelser

Geld males som udgangspunkt til amortiseret kostpris. Hvor laneoptagelsen er forbundet med
uvaesentlige kurstab eller kursgevinster, maéles gelden til nominel restgeeld. Selskabsskat,
periodeafgransningsposter og evrige ikke-finansielle forpligtelser méles til nettorealisationsvardi.

Prioritetsgzld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgeld. For ob-
ligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets underliggende kontantvardi
pa lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget amortisering af lanets kursregu-
lering pé optagelsestidspunktet. '

@vrige geldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden gald,
males til amortiseret kostpris, hvilket s&edvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Henrik G. Madsen A/S

RESULTATOPGOQRELSE 1. OKTOBER - 30. SEPTEMBER

Note 2016/17 2015/16

kr. kr.

Bruttofortjeneste 72.716 83.107
Af- og nedskrivninger af materielle anlegsaktiver -52.848 -52.848
Resultat for finansielle poster 19.868 30.259
Finansielle indtaegter 0 9
Finansielle omkostninger 1 -73.070 -102.690
Resultat for skat -53.202 -72.429
Skat af arets resultat 78 4307
Arets resultat -53.124 -68.122
Overfort resultat -53.124 -68.122
-53.124 -68.122
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Henrik G. Madsen A/S

BALANCE 30. SEPTEMBER

Note 2016/17 2015/16
kr. kr.

Aktiver
Grunde og bygninger 5.210.760 5.263.608
Materielle anlaegsaktiver 5.210.760 5.263.608
Anlzegsaktiver i alt 5.210.760 5.263.608
Udskudt skatteaktiv 116.268 116.190
Selskabsskat 6.840 36.147
Tilgodehavender 123.108 152.337
Likvide beholdninger 14.562 43.734
Omsztningsaktiver i alt 137.670 196.071
Aktiver i alt 5.348.430 5.459.679
13
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Henrik G. Madsen A/S

BALANCE 30. SEPTEMBER

Note 2016/17 2015/16
kr. kr.
Passiver
Virksomhedskapital 2.500.000 2.500.000
Overfort resultat -2.319.678 -2.266.554
Egenkapital 2 180.322 233.446
Geld til realkreditinstitutter 2.808.046 0
Langfristede geeldsforpligtelser 3 2.808.046 0
Kortfristet del af langfristede geldsforpligtelser 3 97.238 0
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 13.000 20.500
Geld til tilknyttede virksomheder 2.201.824 5.157.732
Periodeafgransningsposter 12.000 12.001
Deposita 36.000 36.000
Kortfristede gzeldsforpligtelser 2.360.062 5.226.233
Galdsforpligtelser i alt 5.168.108 5.226.233
Passiver i alt 5.348.430 5.459.679
Eventualposter m.v. 4
Pantsaztninger og sikkerhedsstillelser 5
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Henrik G. Madsen A/S

NOTER

2016/17 2015/16
kr. kr.

1 Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 55.784 102.690
Andre finansielle omkostninger 17.286 0
73.070 102.690
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Henrik G. Madsen A/S

NOTER

2  Egenkapital

Egenkapital 1. oktober 2016

Arets resultat

Egenkapital 30. september 2017

3 Langfristede geeldsforpligtelser

Geld til realkreditinstitutter

4  Eventualposter m.v.

Virksomheds- Overfort
kapital resultat [ alt
2.500.000 -2.266.554 233.446
0 -53.124 -53.124
2.500.000 -2.319.678 180.322
Geld Gezld
1. oktober 30. september ~ Afdrag Restgzld
2016 2017 naste ar efter 5 ar
0 2.905.284 97.238 2.418.961
0 2.905.284 97.238 2.418.961

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet HGM Holding ApS (Administrationsselskab) og
hafter solidarisk med evrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat for indkomstaret
2013 og frem samt for kildeskat pa udbytter, renter og royalties, som forfalder til betaling 1. juli 2012

eller senere.
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Henrik G. Madsen A/S

NOTER

2016/17 2015/16
kr. kr.

5 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabets samlede heftelse, bestdende af kreditforeningspantebrev udger kr. 2.905.046. Den
bogferte verdi af det pantsatte akriv udger kr. 5.210.760.
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