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Obton Solenergi Balance P/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar 2021 -
31. december 2021 for Obton Solenergi Balance P/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af koncernens og

selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2021 - 31. december 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 31. maj 2022

Direktion

Anders Marcus

Bestyrelse

Ove Jensen Finn Vestergaard Carsten Mgller Christiansen
Formand Medlem Medlem

Jan Rgnberg Mogens Tolling Jannick Benneth Skow
Medlem Medlem Medlem



Obton Solenergi Balance P/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Obton Solenergi Balance P/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Obton Solenergi Balance P/S for regnskabsaret 1. januar
2021 - 31. december 2021, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance,
egenkapitalopggrelse og noter. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af koncernens og
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2021 - 31. december 2021 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet ". Vi er
uafhaengige af koncernen i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants'
internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geldende
i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er
vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og
selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt
at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at
gore dette.

Revisors ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i
Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller
samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af
koncernregnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under
revisionen. Herudover:

* |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste
udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

* Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

*  Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens
og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger
ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er
opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre,
at koncernen og selskabet ikke lzengere kan fortsaette driften.

*  Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregnskabet,
herunder note-oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

*  Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller
forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er
ansvarlige for at lede, fgre tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores
revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker
ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med
koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har
ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, 31. maj 2022

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20222670

Morten Kristiansen Veng
Statsautoriseret revisor
mne34298



Obton Solenergi Balance P/S

Ledelsesberetning

Koncernens vaesentligste aktiviteter

Obton Solenergi Balance P/S investerer i stgrre solcelleanlaeg fordelt pa flere lande. Formalet med Obton Solenergi
Balance P/S er at skabe et forudsigeligt afkast til ejerne via risikospredning i investeringen i solcelleparker i flere
udvalgte lande. Gennem den efterfglgende drift af anlaeggene, der forventes varetaget til og med 2036, er malet at
opna et gennemsnitligt arligt udbytte pa den investerede kapital pa 8%.

Usaedvanlige forhold

Der er i regnskabsaret 2021 konstateret fejl i arsrapporten for 2020, hvor udskudt skat pa forskelsveerdier ikke har
vaeret praesenteret i bruttoveaerdier. Fejlen er korrigeret i arsrapporten for 2021 ved tilretning af sammenligningstal.
Korrektionen har medfgrt at balancesummen primo er forgget med 59 mio. kr. Korrektionen har ikke pavirket
resultat eller egenkapital primo.

Herudover er der konstateret en klassifikationsfejl i arsrapporten for 2020, hvor nettoomsaetning er blevet
praesenteret som andre driftsindtaegter. Fejlen er korrigeret i arsrapporten for 2021 ved tilretning af
sammenligningstal. Korrektionen har medfgrt at nettoomsaetningen er forgget med 26 mio. kr., mens andre
driftsindtaegter tilsvarende mindsket med 26 mio. kr. Korrektionen har ikke pavirket resultat eller egenkapital
primo.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Projektet (i det fglgende benavnt “Selskabet”) blev lanceret i foraret 2016 med formal om Igbende at indkgbe
anlaeg til Selskabet i takt med aktietegningen. Aktietegningen blev afsluttet i efteraret 2017. Regnskabsaret 2016
og 2017 var praeget af nye indkgb til Selskabet og indkgring af de nye projekter. 1 2018 blev der tilkpbt nye
projekter i Holland. | 2021 blev der indkgbt en andel af et stgrre projekt i Ungarn. Sidelgbende med indkgbene af
nye anlaeg har ledelsen haft fokus pa optimering af driften pa anlaegsportefgljen.

Produktionsmaessigt endte 2021 med en negativ afvigelse pa 4,4% svarende til indeks 95,6. Omtrent halvdelen af
produktionsafvigelsen forventes kompenseret i 2022 af henholdsvis forsikringsselskab for de engelske anlaeg og
seelger af hollandsk projekt. Produktionen betragtes som tilfredsstillende i lyset af generelt faerre solskinstimer end
normalt. Holland og Frankrig udgjorde tilsammen 75% af selskabets produktion i 2021. Holland producerede stort
set som budgetteret, mens Frankrig endte 5% under budget. Selskabets produktion er samlet siden start fortsat
over budget, hvorfor risikospredningen over adskillige lande viser sin vaerdi.

Som fglge af den lavere produktion endte omsaetningen i 2021 lavere end forventet, hvilket ligeledes er den
primaere arsag til et lavere end forventet driftsresultat for aret. Stigende inflation og renter samt markedspriser pa
strgm saerligt i 2. halvar 2021 fik begraenset positiv effekt pa Selskabets omsaetning og driftsresultat i det forgangne
ar. Resultatet og den optjente likviditet til udlodning betragtes som vaerende utilfredsstillende.

For at give overblik over selve driften i hele gruppen, er der udarbejdet samlet resultatopggrelse og balance
nedenfor. Tallene kan ikke udledes direkte af arsrapporten.

RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31 DECEMBER

2021 ekskl. 2020 ekskl. 2021 inkl. 2020 inkl.
T.KR. Copernico Copernico Copernico Copernico
Omseetning 127.084 128.492 140.328 145.966
Driftsomkostninger -28.358 -25.152 -29.911 -30.655
Resultat fer renter og afskrivninger 98.726 103.341 110.418 115.311
Renteudgifter (netto) -29.586 -26.901 -34.058 -31.636
Resultat fer afskrivninger (driftsresultat) 69.140 76.440 76.359 83.675
Afskrivninger -71.679 -59.615 -60.060 -62.802
Skat 5.922 -623 5.922 -623
Arets resultat 3.383 16.202 22.221 20.250
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Ledelsesberetning

BALANCE 31. DECEMBER

2021 ekskl. |2020 ekskl. |2021 inkl. 2020 inkl.

Aktiver Copernico Copernico Copernico Copernico
Solcelleanlaeg 1.311.923 1.123.869 1.442.642] 1.242.668
Kapitalandele og andre veaerdipapirer 39.271 39.437 0 138
Tilgodehavende i associerede virksomheder 0 50 0 50
Andre tilgodehavender 33.561 39.569 34.191 40.198
Anlagsaktiver i alt 1.384.756 1.202.925 1.476.833] 1.283.054
Tilgodehavender fra salg af strem 16.414 13.552 16.414 13.552
Tilgodehavende selskabsskat 1:293 0 1.293 0
Andre tilgodehavender 34.575 62.328 44.106 73113
Periodeafgraensningsposter 27.935 28.665 27.935 28.665
Sikringskonto 38.919 36.208 38.919 36.208
Likvide midler 58.334 75.152 65.090 81.446
Omsatningsaktiver i alt 177.470 215.905 193.757 232.984
Aktiver i alt 1.562.226 1.418.830 1.670.591] 1.516.038
Passiver

Selskabskapital 208.500 208.500 208.500 208.500
Overfort resultat 130.742 142.310 160.031 150.288
Egenkapital i alt 339.242 350.810 368.531 358.788
Kreditinstitutter (bankgaeld) 1.042.961 988.702 1.119.534] 1.075.579
Leverandergald 16.675 17.120 16.675 17.120
Geeld til tilknyttede virksomheder 6.341 5.093 6.341 5.093
Selskabsskat 305 6 305 6
Anden geeld 156.701 57.100 159.204 59.452
Gaeldsforpligtelser i alt 1.222.985 1.068.020 1.302.060] 1.157.250
Passiver i alt 1.562.226 1.418.830 1.670.591] 1.516.038




Obton Solenergi Balance P/S

Ledelsesberetning

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder udover ovenstaende af vaesentlig betydning for
koncernens og selskabets finansielle stilling.

Forventninger til fremtiden

Ledelsen forventer vaekst i omsatningen som fglge af, at det ungarske projekt vil vaere i drift hele 2022, ligesom
muligheden for kgb af yderligere anlaeg til portefgljen sonderes. Driftsresultatet forventes ogsa at vaere pa et
hgjere niveau end i 2021.

Fortsat hgje markedspriser pa strgm vil yderligere kunne bidrage maerkbart positivt til resultatet i 2022.

De indkgbte projekter ultimo 2021 forventes aktuelt at give en vaesentlig hgjere udlodning i slutningen af
investeringsperioden end oprindelig forventet. Til gengaeld forventes de ogsa at give vaesentlig lavere end
forventede udlodninger til og med 2030. Det skyldes iseer forsinkelsen med indkgb og idriftsaettelse af de sidste
anlaeg til portefgljen.

Pa trods af veesentligt @ndret forventning til udlodningsraekken, forventes fortsat et 20-arigt gennemsnitsafkast pa
8% p.a. fgr eventuel investering i yderligere projekter.

Ledelsen fokuserer pa at maksimere afkastet fra Selskabets portefglje af anlaeeg under hensyntagen til
risikospredning og forudsigelighed. Portefgljen af solcelleanlaeg er ved udgangen af 2021 fordelt med 73% i “safe”,
17% i "develop” og 10% i "value”-kategorien. Det er vaesentlig mere defensivt end den oprindelige forventning pa
henholdsvis 50% “safe”, 25% “develop” og 25% ”value”. Selskabet forventes at veere faerdiginvesteret med indkgb
af yderligere et anlaeg i Igbet af 2022. Efter indkgbet forventer ledelsen at kunne opjustere det forventede
gennemsnitlige afkast for investor.

Ledelsen fokuserer desuden pa muligheder for at fremrykke en stgrre del af de udskudte udlodninger, saledes at
de samlede udlodninger til og med 2030 kan Igftes. Dette forventes muliggjort gennem optimeringer, skaerpet
fokus pa driften og pa sigt via belaning af eksisterende anlaeg, der kan anvendes til en kombination af ny
investering samt fremrykket udlodning.

Desuden indeholder Selskabets portefglje et godt udgangspunkt for at opna vaesentlig hgjere driftsresultat fra hgje
markedspriser, safremt disse forbliver hgje i et eller flere ar.
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Resultatopggrelse

Nettoomsaetning
Andre driftsindtaegter
Andre eksterne
omkostninger
Bruttoresultat

Af- og nedskrivninger af
materielle og immaterielle
anlaegsaktiver

Driftsresultat

Indtzegter af kapitalandele i
tilknyttede og associerede
virksomheder

Indtaegter af andre
kapitalandele, vaerdipapirer
og tilgodehavender, der er
anlaegsaktiver

Andre finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger
Resultat fgr skat

Skat af arets resultat
Arets resultat

Forslag til
resultatdisponering

Foreslaet udbytte indregnet
under egenkapitalen

Ekstraordinzert udbytte
indregnet under
egenkapitalen

Reserve for nettoopskrivning
efter indre vaerdis metode

Minoritetsinteresser
Overfgrt resultat
Resultatdisponering

Note

Koncern Moderselskab
2021 2020 2021 2020
kr. kr. kr. kr.
120.708.835 123.909.901 0 0
2.964.227 7.929.099 0 0
-24.726.083 -29.144.000 -337.234 -348.582
98.946.979 102.695.000 -337.234 -348.582
-69.823.558 -58.925.000 0 0
29.123.421 43.770.000 -337.234 -348.582
-147.846 -12.000 6.114.194 15.892.053
2.435.486 2.357.000 2.435.486 2.356.922
0 2.000 0 17.409
-28.413.560 -26.891.000 -57.312 -3.406
2.997.501 19.226.000 8.155.134 17.914.396
5.667.657 -623.000 -193.301 0
8.665.158 18.603.000 7.961.833 17.914.396
29.190.000 29.190.000 29.190.000 29.190.000
0 25.020.000 0 25.020.000
-147.846 -12.000 6.114.172 15.892.000
517.220 351.000 0 0
-20.894.216 -35.946.000 -27.342.339 -52.187.604
8.665.158 18.603.000 7.961.833 17.914.396
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Balance 31. december 2021

Note
Aktiver

Produktionsanlaeg og
maskiner 3

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 4

Kapitalandele i associerede
virksomheder 5

Tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder

Tilgodehavender hos
associerede virksomheder

Andre vaerdipapirer og
kapitalandele 6

Andre tilgodehavender
Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser

Tilgodehavender hos
associerede virksomheder

Udskudte skatteaktiver
Tilgodehavende selskabsskat
Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter
Tilgodehavender

Likvide beholdninger 7

Omsaetningsaktiver

Aktiver

Koncern Moderselskab
2021 2020 2021 2020
kr. kr. kr. kr.
1.086.160.773 1.182.941.109 0 0
1.086.160.773 1.182.941.109 0 0
0 0 45.049.591 38.855.749
19.903 138.000 19.903 137.749
0 0 233.106.319 262.569.587
63.533.520 0 63.533.520 0
41.706.507 41.707.000 41.706.507 41.706.507
0 39.569.000 0 39.569.061
105.259.930 81.414.000 383.415.840 382.838.653
1.191.420.703 1.264.355.109 383.415.840 382.838.653
15.861.729 13.552.000 0 0
0 50.000 0 0
661.293 0 0 0
631.529 19.942.000 593.511 529.375
29.940.994 42.379.000 0 0
26.269.609 28.667.000 0 0
73.365.154 104.590.000 593.511 529.375
89.150.258 111.360.000 2.808.763 1.775.512
162.515.412 215.950.000 3.402.274 2.304.887
1.353.936.115 1.480.305.109 386.818.114 385.143.540
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Balance 31. december 2021

Note
Passiver

Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning
efter den indre veaerdis
metode

Dagsveerdi reserve for
regnskabsmaessig sikring

Overfgrt resultat

Udbytte for regnskabsaret
Minoritetsinteresser
Egenkapital

Henszettelser til udskudt skat
Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser

Geeld til kreditinstitutter

Afledte finansielle
instrumenter 8

Ansvarlig lanekapital

Langfristede
geeldsforpligtelser 9

Geeld til kreditinstitutter

Leverandgrer af varer og
tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede
virksomheder

Selskabsskat
Anden geld

Kortfristede
geldsforpligtelser

Gealdsforpligtelser

Passiver

Eventualforpligtelser 10

Sikkerhedsstillelser og
pantsaetninger 11

Koncern Moderselskab

2021 2020 2021 2020

kr. kr. kr. kr.
208.500.000 208.500.000 208.500.000 208.500.000
0 0 36.565.494 29.965.000

9.214.368 -3.264.000 0 0
97.284.281 118.326.000 84.064.792 111.407.651
29.190.000 29.190.000 29.190.000 29.190.000
974.344 457.000 0 0
345.162.993 353.209.000 358.320.286 379.062.651
50.221.434 59.074.109 0 0
19.786.485 19.785.000 0 0
70.007.919 78.859.109 0 0
793.307.918 905.817.000 0 0
16.899.470 25.351.000 0 0
0 1.708.000 0 0
810.207.388 932.876.000 0 0
66.845.237 55.826.000 0 0
16.765.599 17.104.000 130.000 131.000
7.470.950 5.094.000 7.470.951 5.093.663

0 6.000 0 0
37.476.029 37.331.000 20.896.877 856.226
128.557.815 115.361.000 28.497.828 6.080.889
938.765.203 1.048.237.000 28.497.828 6.080.889
1.353.936.115 1.480.305.109 386.818.114 385.143.540
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Egenkapitalopggrelsen

Moderselskab

Egenkapital 1. januar 2021

Betalt udbytte

Arets resultat

Regulering af sikringsinstrumenter til dagsvaerdi
Egenkapital 31. december 2021

Koncern

Egenkapital 1. januar 2021

Betalt udbytte

Andre veerdireguleringer af egenkapitalen
Arets resultat

Regulering af sikringsinstrumenter til dagsveerdi

Egenkapital 31. december 2021

Reserve for

netto
opskrivning
efter indre Udbytte for
Selskabs- vaerdis Overfort regnskabs-

kapital metode resultat aret lalt

208.500.000 29.965.520 111.407.131 29.190.000 379.062.651

0 0 0 -29.190.000 -29.190.000

0 6.114.172 -27.342.339 29.190.000 7.961.833

0 485.802 0 0 485.802

208.500.000 36.565.494 84.064.792 29.190.000 358.320.286

Reserve for
netto
opskrivning Dagsveerdi-
efter indre reserve for Udbytte for
Selskabs- veardis regnskabs- Overfort regnskabs- Minoritets-
maessig

kapital metode sikring resultat aret interesser lalt
208.500.000 0 -3.264.138 118.326.343 29.190.000 457.124 353.209.329
0 0 0 0 -29.190.000 0 -29.190.000
0 147.846 0 -147.846 0 0 0
0 -147.846 0 -20.894.216 29.190.000 517.220 8.665.158
0 0 12.478.506 0 0 0 12.478.506
208.500.000 0 9.214.368 97.284.281 29.190.000 974.344 345.162.993
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Noter

Koncern Moderselskab
2021 2020 2021 2020
1. Nettoomsaetning
Salg af el 96.625.847 97.730.000 0 0
Modtagne subsidier 24.082.988 26.179.901 0 0
120.708.835 123.909.901 0 0
2. Skat af arets resultat
Aktuel skat 1.060.579 623.000 0 0
Reg. udskudt skat -9.513.967 0 0 0
Korrektion tidligere ars skat 2.785.731 0 193.301 0
-5.667.657 623.000 193.301 0
3. Produktionsanlaeg og maskiner
Kostpris primo 1.485.098.665 1.427.348.610 0 0
Tilgang i arets Igb 8.073.591 60.263.000 0 0
Afgang i arets lgb -36.175.698 -2.514.000 0 0
Kostpris ultimo 1.456.996.558 1.485.097.610 0 0
Af- og nedskrivninger primo -302.156.053 -243.231.501 0 0
Arets afskrivninger -69.823.559 -58.925.000 0 0
Tilbagefgrsel af af- og
nedskrivninger pa afhaendede
aktiver 1.143.827 0 0 0
Af- og nedskrivninger ultimo -370.835.785 -302.156.501 0 0
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 1.086.160.773 1.182.941.109 0 0
4. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Moderselskab
2021 2020
Kostpris primo 8.878.000 8.876.749
Afgang i arets lgb -554.000 0
Kostpris ultimo 8.324.000 8.876.749
Veerdiregulering primo 29.977.771 14.079.000
Arets resultat 5.769.176 15.900.000
Tilbagef@rsel af opskrivninger pa
afhaendede aktiver 492.842 0
Egenkapitalbevaegelser 485.802 0
Opskrivninger ultimo 36.725.591 29.979.000
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 45.049.591 38.855.749
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Noter
Koncern Moderselskab
2021 2020 2021 2020

5. Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris primo 150.000 150.000 150.000 149.749
Tilgang i arets lgb 30.000 0 30.000 0
Kostpris ultimo 180.000 150.000 180.000 149.749
Veerdiregulering primo -12.251 -5.000 -12.251 -5.000
Arets resultat -147.846 -7.000 -147.846 -7.000
Opskrivninger ultimo -160.097 -12.000 -160.097 -12.000
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 19.903 138.000 19.903 137.749
6. Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Kostpris primo 41.706.507 41.707.000 41.706.507 41.706.507
Kostpris ultimo 41.706.507 41.707.000 41.706.507 41.706.507
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 41.706.507 41.707.000 41.706.507 41.706.507
7. Likvide beholdninger
Likvide beholdninger 50.231.156 75.152.000 2.808.763 1.775.512
Sikringskonti 38.919.102 36.208.000 0 0

89.150.258 111.360.000 2.808.763 1.775.512

8. Afledte finansielle instrumenter

Under geeld indgar negativ dagsveerdi af renteswaps pa 17 mio. kr. Renteswaps er indgaet til sikring af en fast rente
af koncernens variabelt forrentede banklan. De indgaede renteswaps har en samlet restgaeld pa 369 mio kr. og sikrer
en fast rente pa mellem 0,7 og 4,1 % i restlgbetiden pa mellem 10 og 14 ar. Differencerenten afregnes Igbende.
Banklanet og renteswappen er indgdet med samme modpart.

Dagsvaerdien pa aftaler om renteswaps er beregnet med udgangspunkt i en tilbagediskontering af de skgnnede

fremtidige rentebetalinger, tilbagediskonteret pa basis af en rentekurve for den underliggende variable rente i
renteswappen. Dagsveerdien indeholder en justering for egen kreditrisiko.

9. Langfristede gaeldsforpligtelser

Koncern
Forfald Forfald Forfald
efter 1 ar indenfor 1 ar efter 5 ar
Geeld til kreditinstitutter 793.307.918 66.845.237 506.852.875
Afledte finansielle instrumenter 16.899.470 0 16.899.470
810.207.388 66.845.237 523.752.345

-16 -



Obton Solenergi Balance P/S

Noter

10. Eventualforpligtelser

Koncernen har indgaet lejeforpligtelser, der pa balancetidspunktet udggr 97.010 tkr. (2020: 105.807 tkr.) i
uopsigelighedsperioden, og som Igber frem til 2047.

11. Sikkerhedsstillelser og pantseetninger

Til sikkerhed for geeld til kreditinstitutter, som pr. 31. december 2021 udggr 877.053 tkr. (2020: 986.994 tkr.), er der
givet pant i produktionsanlaeg, hvis regnskabsmaessige veerdi pr. 31. december 2021 udggr 1.086.161 tkr. (2020:
1.182.941 tkr.)
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten for Obton Solenergi Balance P/S for 2021 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Rettelse af vasentlige fejl vedrgrende foregaende ar

Der er i regnskabsaret 2021 konstateret fejl i arsrapporten for 2020, hvor udskudt skat pa forskelsveerdier ikke har
vaeret praesenteret i bruttoveaerdier. Fejlen er korrigeret i arsrapporten for 2021 ved tilretning af sammenligningstal.
Korrektionen har medfgrt at balancesummen primo er forgget med 59 mio. kr. Korrektionen har ikke pavirket
resultat eller egenkapital primo.

Herudover er der konstateret en klassifikationsfejl i arsrapporten for 2020, hvor nettoomsaetning er blevet
praesenteret som andre driftsindtaegter. Fejlen er korrigeret i arsrapporten for 2021 ved tilretning af
sammenligningstal. Korrektionen har medfgrt at nettoomsaetningen er forgget med 26 mio. kr., mens andre
driftsindtaegter tilsvarende mindsket med 26 mio. kr. Korrektionen har ikke pavirket resultat eller egenkapital
primo.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet Obton Solenergi Balance P/S samt dattervirksomheder, hvori Obton
Solenergi Balance P/S direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller pa anden made
har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20% og 50% af
stemmerettighederne og udgver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associerede
virksomheder.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af moderselskabets og dattervirksomheders arsregnskaber
ved sammenlagning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen foretages fuld eliminering af
koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemvaerender og udbytter samt
realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte eller
afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopggrelse frem til afstaelsestidspunktet.
Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Anskaffelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor koncernen faktisk opnar kontrol over den overtagne virksomhed.

Erhvervede virksomheder indregnes i koncernregnskabet efter overtagelsesmetoden, med omvurdering af alle
identificerede aktiver og forpligtelser til dagsveerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er opgjort pa baggrund af
de indgdede overdragelsesaftaler.

Transaktionsomkostninger, afholdt i forbindelse med erhvervelse af virksomheder, indregnes i resultatopggrelsen i
afholdelsesaret.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes dagsvaerdi
af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med forholdsmaessig eliminering af urealiserede
koncerninterne avancer og tab. | resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de associerede
virksomheders resultat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance og tab.

Minoritetsinteresser

| koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes
forholdsmaessige andel af dattervirksomheders resultat og egenkapital praesenteres saerskilt i
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resultatdisponeringen og i seerskilt hovedpost under egenkapitalen.

Resultatopggrelsen

Nettoomsatning

Nettoomsaetning, som omfatter indtaegter ved salg af el, indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og
risikoovergang til kgber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palideligt og
forventes modtaget. Nettoomsaetningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i
forbindelse med salget.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens aktiviteter,
herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til produktion, distribution, salg, administration, lokaler, tab
pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
I moderselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksomheders
resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa merveerdier.

Ved afhandelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de gkonomiske rettigheder knyttet til de solgte kapitalandele
overfgres, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel. Desuden indgar realiserede tab
udover nedskrivninger, nar sdidanne ma konstateres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrgrende vardipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle
aktiver og forpligtelser mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Modervirksomheden er efter danske skatteregler ikke et selvsteendigt skattesubjekt, hvorfor der ikke er indregnet
skat af modervirksomhedens driftsmaessige resultat. Arets resultat medregnes ved opggrelsen af skattepligtig
indkomst hos selskabsdeltagerne efter skattelovgivningens almindelige regler.

Arets skat i koncernen, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat herunder som fglge af

&ndring i skattesats indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte i
egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anleegsaktiver
Produktionsanlaeg og maskiner males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor
aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveerdi:
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Brugstid Restvaerdi
Produktionsanlag og maskiner: 10-25ar0-10 %

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med fradrag af
salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i
resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i ejerselskabets balance efter den indre
veerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter ejerselskabets regnskabspraksis med fradrag eller
tilleeg af urealiserede interne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ
goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede aktiver og
forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er opgjort pa baggrund af handler pa et aktivt
marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt accepterede vaerdiansattelsesmodeller.

Overtagelsesdagen er det tidspunkt, hvor selskabet faktisk opnar kontrol over den overtagne virksomhed.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfgres under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige
veerdi overstiger anskaffelsesvaerdien.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi males til 0 kr., og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under
hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke
dattervirksomheders og associerede virksomheders underbalance.

Veaerdiforringelse af anleegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke males til
dagsveerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveerdi er den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalvaerdien opggres som
nutidsvaerdien af de forventede nettopengestrésmme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede
nettopengestrsmme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien reduceres
med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efterfglgende

regnskabsar.

Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til retablering af lejemal efter endt lejeperiode.
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Skyldig skat og udskudt skat

Moder

Selskabet er ikke et selvstendigt skattesubjekt, hvorfor der ikke er indregnet skat af selskabets driftsmaessige
resultat. Arets resultat medregnes ved opggrelsen af skattepligtig indkomst hos selskabsdeltagerne efter
skattelovgivningens almindelige regler.

Koncern

Koncernens aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets forventede skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til
den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sdledes at forskellen mellem provenuet og den
nominelle veerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede geeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes fgrste gang i balancen til kostpris og males efterfglgende til dagsveerdi.
Positive og negative dagsvaerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i tilgodehavender henholdsvis
forpligtelser.

Z&ndring i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne for
sikring af fremtidige pengestremme, indregnes i tilgodehavender eller geeld samt pa egenkapitalen. Resulterer den
fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, overfgres belgb, som blev indregnet pa
egenkapitalen, fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer
den fremtidige transaktion i indtaegter eller omkostninger, overfgres belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen,
til resultatopggrelsen i den periode, hvor det sikrede pavirker resultatopggrelsen.

For eventuelle afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som
sikringsinstrumenter, indregnes andringer i dagsveerdi i resultatopggrelsen Igbende.
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