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Ledelsespategning

Ledelsen i komplementarseelskabet Skuus LLC og direktionen har dags dato behandlet og godkendt ars-
rapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2025 for Leman Kapitalforvaltning K/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2025 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2025.

Arsregnskabet er ikke revideret. Ledelsen erklerer, at betingelserne herfor er opfyldt.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Frederiksberg, den 18. marts 2026

Direktion

Seren Thestrup Nielsen



Revisors erkleering om opstilling af arsrapport

Til kapitalejeren i Leman Kapitalforvaltning K/S

Vi har opstillet arsrapporten for Leman Kapitalforvaltning K/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2025 pa grundlag af selskabets bogfering og evrige oplysninger, som selskabet har tilvejebragt.

Arsrapporten omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og
noter.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplysnin-
ger.

Vi har anvendt vor faglige ekspertise til at assistere selskabet med at udarbejde og praesentere arsrapport-
en i overensstemmelse med drsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven og
International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske
adfeerd (IESBA Code) herunder principper om integritet, objektivitet, professionel kompetence og
forneden omhu.

Arsrapporten samt ngjagtigheden og fuldsteendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen af
arsrapporten, er selskabets ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger, selskabet har givet
os til brug for at opstille arsrapporten. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om,
hvorvidt arsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Nastved, den 18. marts 2026

KwvalitetsRevision
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 36 48 02 54

Martin Bech @. Jensen
statsautoriseret revisor
mne34465



Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Komplementarselskab
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KwvalitetsRevision
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Leman Kapitalforvaltning K/S for 2025 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2025 er aflagt i danske kroner.
Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregulering-
er af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets verdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belab.

Ved indregning og maéling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttotab

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsetning ikke er op-
lyst.

Bruttotab er et sammendrag af andre eksterne omkostninger.
Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til lokale, salg og administration mv.



Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrerende veerdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta mv.

Skat af arets resultat

Virksomheden er et kommanditselskab og som falge heraf betales der ikke selskabsskat. Den enkelte
kommanditist afregner skat med skattemyndighederne.

Balancen
Veardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, der bestar af bersnoterede aktier og obligationer, méles til dagsvaerdi pé
balancedagen. Ikke-bersnoterede verdipapirer males til dagsverdi baseret pa beregnet kapitalveerdi.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdende i pengeinstitut.
Egenkapital

Egenkapitalen omfatter virksomhedskapitalen og en raekke evrige egenkapitalposter, der kan vere
lovbestemte eller fastsat i vedtaegterne.

Gealdsforpligtelser

Geldsforpligtelser, som omfatter geld til leveranderer samt anden gald, méles til amortiseret kostpris,
hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultat-
opgerelsen som en finansiel post. Hvis valutainstrumenter anvendes til sikring af fremtidige pengestrom-
me, indregnes urealiserede verdireguleringer direkte pa egenkapitalen i dagsveaerdireserven.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller geeldsfor-
pligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle
indtegter og omkostninger.



Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Bruttotab

Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Overfort resultat

Note 2025 2024
kr. kr.
-126.392 -151.489
108.479 42.617
-274.154 -382.016
-292.067 -490.888
-292.067 -490.888
-292.067 -490.888




Balance 31. december

Aktiver

Verdipapirer og kapitalandele

Veardipapirer

Likvide beholdninger

Omseetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note 2025 2024
kr. kr.
2.535.071 2.244.662
2.535.071 2.244.662
135.590 244.548
2.670.661 2.489.210
2.670.661 2.489.210




Balance 31. december

Passiver

Stamkapital
Overfort resultat

Egenkapital

Selskabsdeltagere og ledelse
Langfristede geeldsforpligtelser

Leveranderer af varer og tjenesteydelser

Kortfristede geldsforpligtelser

Gealdsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Hovedaktivitet

Andre forpligtelser
Eventualforpligtelser

Pantsetninger og sikkerhedsstillelser

Note 2025 2024
kr. kr.

100.000 100.000

-1.007.281 -715.214

-907.281 -615.214

3.562.942 3.077.424

3.562.942 3.077.424

15.000 27.000

15.000 27.000

3.577.942 3.104.424

2.670.661 2.489.210
1
3
4
5



Noter

1 Hovedaktivitet

Selskabets vaesentligste aktivitet er investering i private og noterede selskaber.

2025 2024

2 Personaleomkostninger

Antal heltidsbeskeftigede personer i gennemsnit 0

3 Andre forpligtelser

Selskabet har ingen andre forpligtelser pa balancedagen.

4 Eventualforpligtelser

Selskabet har ingen eventualforpligtelser pa balancedagen.

5 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har ingen pantsatninger eller sikkerhedsstillelser pa balancedagen.



