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Ellegaard Investment Il A/S

Virksomhedsoplysninger

Virksomhed

Ellegaard Investment |1 A/S
Storstramsvej 55

6715 Esbjerg N

CVR-nr.: 33508778

Stiftet: 02.03.2011

Hjemsted: Eshjerg

Regnskabsdr: 01.01.2014 - 31.12.2014

Telefon: 76147676

Telefax: 76147660

Hjemmeside: www.ellegaard-as.dk
E-mail: ellegaard@ellepot.dk

Bestyrelse

Ulrik Nikolai Jungersen, formand
Henrik Normann, nasstformand
Klaus Wétzold Madsen

Saren Pap Tolstrup

Esben Mgller Madsen

Direktion
Lars Steen Pedersen, direkter

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnersel skab
Frodesgade 125

6701 Esbjerg
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L edelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2014 -
31.12.2014 for Ellegaard Investment 11 A/S.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31.12.2014 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2014 -

31.12.2014.

L edelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Esbjerg, den 20.02.2015

Direktion

Lars Steen Pedersen

direktar

Bestyrelse

Ulrik Nikolai Jungersen Henrik Normann Klaus Wétzold Madsen
formand naestformand

Saren Pap Tolstrup Esben Mgller Madsen
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalgjernei Ellegaard Investment |1 A/S
Pategning pa ar sregnskabet
Vi har revideret &rsregnskabet for Ellegaard Investment 11 A/S for regnskabsaret 01.01.2014 - 31.12.2014, der omfatter

anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rs-
regnskabsioven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser ller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette
kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om
arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledel sens regnskabsmasssige skan er rimelige samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.

31.12.2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.01.2014 - 31.12.2014 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesber etningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lagg til den udferte revision af &rsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Esbjerg, den 20.02.2015
Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Jorn Jepsen Leon Vad Christensen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet
Selskabet er holdingsel skab for Ellegaard A/S.

Corporate Governance
Selskabet indgar i en koncern, som har den danske kapita fond Capidea som hovedaktionaa'.

K apitalfondsgjede selskaber, som aflasgger arsregnskabet efter klasse C-stor, er omfattet af DVCA'’s (Dansk
Venture Capital Association) retningslinjer for god selskabsledelse i kapitalfondsej ede sel skaber.

Selskabet aflaayger arsregnskabet efter klasse B og er dermed ikke fuldt omfattet af DV CA'’s retningslinjer,
men har frivilligt valgt at give en raskke relevante yderligere oplysninger.

Capidea reprassenteres af partner Nicolai Jungersen og investment manager Henrik Normann i selskabets be-
styrelse. Sel skabets @vrige bestyrel sesmedlemmer er indvalgt af generalforsamlingen.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabets resultat har udgjort 9.044 t.kr., hvilket er tilfredsstillende.

Selskabet har i 2013 omlagt regnskabsdret, hvorfor sammenligningstallene kun udger en 6 maneders periode.

Begivenheder efter balancedagen
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af &rsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl ovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmel ser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Fundamentalefgjl i tidligere ar
Dattersel skabet har aandret en fejl fra regnskabsdret for perioden 01.07.2013 - 31.12.2013 direkte pa egenkapi-
talen.

Datterselskabet har tilbagefart et mislykket varesalg og taget varerne retur pa lageret. Dette var ved en fejl ikke
blevet afspegjlet i bogfaring og regnskab. Fejlen har medfaert at kapitalandele er blevet reduceret med netto 568
t.kr. Egenkapitalen og resultatet for perioden 01.07.2013 - 31.12.2013 er reduceret med 568 t.kr. Sammenlig-
ningstallene er korrigeret.

Fejlen har ikke pavirket selskabets finansielle tilling.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males pdlideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens vaardi kan males pdlideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de be-
|@b, der vedrarer regnskabsaret.
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Anvendt regnskabspraksis

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
gaddsforpligtelser og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omreg-
nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen
pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerel sen som finansielle poster. Materi-
elle og immaterielle anlagysaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetaare aktiver, der er kabt i fremmed
valuta, omregnestil historiske kurser.

Resultatopger elsen

Andre ekster ne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer virksomhedens primaare aktiviteter, herun-
der kontorhol dsomkostninger, administration mv.

Indteegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Indtesgter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte virk-
somheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Andrefinansielle indtaegter
Andre finansielle indtasgter bestar af renteindtaggter, herunder renteindtasgter fra tilgodehavender hos tilknytte-
de virksomheder samt godtgarel ser under acontoskatteordningen mv.

Andrefinansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestér af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gedd til tilknyt-
tede virksomheder samt tillaag under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfares il arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrarende
skattemaessige underskud).
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males efter den indre vaadis metode (equity-metoden).
Dette indebager, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabbsmaessi -
geindre vaadi med tillagg af uafskrevet positiv goodwill og med fradrag eller tillagy af urealiserede koncernin-
terne fortjenester og tab.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfaresi forbindel se med resultatdi sponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaadis metode under egenkapital en.

Goodwill opgeres som forskellen mellem kostprisen for kapitalandelene og dagsveardien af de overtagne ak-
tiver og forpligtelser. Goodwill afskrives over den forventede brugstid, som udger 20 ar, for strategisk erhver-
vede virksomheder med en staak markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil, idet den laangere afskriv-
ningsperiode vurderes bedre at af spejle nytten af de pagad dende ressourcer.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaadi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imedegael se af forventede tab.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Udbytte
Udbytte indregnes som en gaddsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generalforsamlingen. Det
foresldede udbytte for regnskabsaret vises som en saaskilt post i egenkapitalen.

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sasdvanligvis svarer til nominel vaadi.
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Resultatopger else for 2014

Andre eksterne omkostninger
Driftsresultat

Indteegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtasgter

Andre finansielle omkostninger

Resultat af ordinaere aktiviteter far skat

Skat af ordinaat resultat
Aretsresultat

Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabsdret indregnet under egenkapitalen
Overfert resultat

2014 2013

Note kr. kr.
(8.750) (26.944)
(8.750) (26.944)

9.627.330 6.127.100

1 19.111 66.989
2 (739.051) (449.620)
8.898.640 5.717.525

3 144.963 62.866
9.043.603 5.780.391
12.000.000 12.000.000
(2.956.397) (6.219.609)
9.043.603 5.780.391
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Balancepr. 31.12.2014

2014 2013

Note Kr. Kr.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 73.184.575 75.697.602
Finansielle anlasgsaktiver 4 73.184.575 75.697.602
Anlaegsaktiver 73.184.575 75.697.602
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 607.010 495,954
Tilgodehavende sel skabsskat 144,963 3.765.808
Tilgodehavender 751.973 4.261.762
Likvide beholdninger 252.160 253.360
Omsaagningsaktiver 1.004.133 4.515.122

Aktiver 74.188.708 80.212.724
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Balancepr. 31.12.2014
2014 2013
Note Kr. Kr.
Virksomhedskapital 5 1.000.000 1.000.000
Overfart overskud eller underskud 45.827.607 48.924.361
Fordag til udbytte for regnskabsaret 12.000.000 12.000.000
Egenkapital 58.827.607 61.924.361
Gadd til tilknyttede virksomheder 15.348.601 14.747.755
Skyldig sel skabsskat 0 3.525.608
Anden gadd 12.500 15.000
Kortfristede gaddsfor pligtelser 15.361.101 18.288.363
Gaddsforpligtelser 15.361.101 18.288.363
Passiver 74.188.708 80.212.724

Eventualforpligtel ser

Pantsagninger og sikkerhedsstillel ser
Ejerforhold

Koncernforhold

© 00N O
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Egenkapitalopgerelse for 2014
Overfort Fordag til
over skud udbytte for
Virksom- eller under- regnskabs-
hedskapital skud aret | alt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 1.000.000 49.492.013 12.000.000 62.492.013
Rettel se af fundamentale fejl 0 (567.652) 0 (567.652)
Udbetalt ordinaat udbytte 0 0  (12.000.000)  (12.000.000)
@vrige egenkapital posteringer 0 (140.357) 0 (140.357)
Arets resultat 0 (2.956.397) 12.000.000 9.043.603
Egenkapital ultimo 1.000.000  45.827.607 _ 12.000.000 _ 58.827.607




Ellegaard Investment Il A/S 12
Noter
2014 2013
kr. kr.
1. Andrefinansielle indtasgter
Finansielle indteggter fratilknyttede virksomheder 19.111 66.989
19.111 66.989
2014 2013
kr. kr.
2. Andrefinansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fratilknyttede virksomheder 600.846 290.589
Renteomkostninger i avrigt 0 19
Renteomkostninger vedrarende betal te acontoskatter 137.005 158.112
@vrige finans elle omkostninger 1.200 900
739.051 449.620
2014 2013
kr. kr.
3. Skat af ordinaert resultat
Aktuel skat (144.963) (62.866)
(144.963) (62.866)
Kapitalande-
lei tilknytte-
devirksom-
heder
kr.
4. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 90.336.221
Kostprisultimo 90.336.221
Opskrivninger primo (14.638.619)
Egenkapitalreguleringer (140.357)
Afskrivninger pa goodwill (2.974.248)
Andel af arets resultat 12.601.578
Udbytte (12.000.000)
Opskrivninger ultimo (17.151.646)
Regnskabsmaessig vaer di ultimo 73.184.575
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Noter
Ejer-
Rets- andel Egenkapital Resultat
Hjemsted form % kr. kr.
Dattervirksomheder:
Ellegaard A/S Esbjerg AIS 100,00 31.654.159 12.601.578
Palydende Nominel
veer di veer di
Antal kr. kr.
5. Virksomhedskapital
Ordinazre aktier 1.000.000 1,00 1.000.000
1.000.000 1.000.000
2014 2013 2012/13 2011/12
kr. kr. kr. kr.
Bevaegelser i virksomhedskapita-
len
Virksomhedskapital primo 1.000.000 1.000.000 1.000.000 0
Kapitalforhgjelse 0 0 0 1.000.000
Virksomhedskapital ultimo 1.000.000 1.000.000 1.000.000 1.000.000

6. Eventualfor pligtelser

Selskabet indgdr i en dansk sambeskatning med TopCap Ellegaard ApS som administrationssel skab. Sel skabet
haefter derfor i henhold til selskabsskattel ovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013 for indkomstskat-
ter mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at
indeholde kildeskat parenter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.
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Noter

7. Pantsaetninger og sikker hedsstillelser

Til sikkerhed for bankgedd er deponeret aktier nom. 6.000 t.kr. i dattersel skabet. Den regnskabsmasssige vaa di
af pantsatte aktier udger 73.185 t.kr. Pr. 31. december 2014 udger bankengagementet et indestdende pa 252
t.kr.

Sikkerhedsstillelser over for dattervirksomheder og tilknyttede virksomheder

Til sikkerhed for bankgadd i datterselskabet er deponeret aktier nom. 6.000 t.kr. i datterselskabet. Den regn-
skabsmaessige vaardi af pantsatte aktier udger 73.185 t.kr. Pr. 31. december 2014 udger bankengagementet i
datterselskabet et indestdende p& 4.786 t.kr. Der er en disponibel traskningsret pa 10 mio. kr., som ikke er ud-
nyttet.

8. Ejerforhold
Selskabet har registreret falgende aktionsaer med mere end 5% af aktiekapitalens stemmerettigheder eller

palydende vaadi:
Ellegaard Investment | ApS, Esbjerg

9. Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomhed, der udarbejder koncernregnskab for den starste koncern:

TopCap Ellegaard ApS, Esbjerg



