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G. Dstergaard Invest A/S
Ledelsens pategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31,
december 2014 for G. @stergaard Invest A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar -
31. december 2014.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Horsens, den 27/6 2015.

Direktion
2 Ul Teduagd

Bestyrelse
r[ Bent-Age Petersen Per_Karsgaa_rd | Steffen @stergaard
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G. Dstergaard Invest A/S
Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne af G. @stergaard Invest A/S

Revisionspategning pa arsregnskabet

Vi har revideret &rsregnskabet for G. stergaard Invest A/S for perioden 1. januar - 31. december 2014, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Selskabets ledelse har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede preesentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vor
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar -
31. december 2014 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er p& denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Registreret reyisor
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G. Dstergaard Invest A/S

Ledelsens beretning

Selskabets vasentligste aktiviteter
Selskabets formal er at investere i aktier og @vrige veerdipapirer, i fast ejendom og leasingegnede aktiver.

Selskabet har fra stiftelsen erhvervet 50 % af aktiekapitalen | G. @stergaard Holding A/S, der ejer 100 % af
aktiekapitalen | Gustav @stergaards Maskinfabrik A/S, Vejle. Udover aktiekapitalen i G. @stergaard Holding
AJ/S har selskabet udlant 1.750 t.kr. til samme selskab som ansvarlig lanekapital.

Usadvanlige forhold
Der har ikke veeret usaedvanlige forhold, der har pavirket resultatet eller udviklingen i egenkapitalen.

Usikkerhed ved indregning og maling
Der har ikke veeret usikkerhed ved indregning og maling.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets resultatopgerelse udviser for 2014 et underskud pa t.kr. 608 og selskabets balance pr. 31.
december udviser en negativ egenkapital pa t.kr. 797.

Selskabets resultat og gkonomiske stilling anses for utilfredsstillende.

Hovedarsagen til det darlige resultat er, at ledelsen har valgt at nedskrive vaerdien af ejerandelen og
tilgodehavender i G. Dstergaard Holding A/S med tkr. 803, hvilket reflekterer den indre veerdi i regnskabet
for selskabet. Maskinfabrikken realiserede et utilfredsstillende underskud i 2014, hvilket begrunder
nedskrivningen i holdingselskabet. Det er herefter opfattelsen, at aktiverne er malt til realistiske
realisationsveerdier.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter statusdag

Ledelsen har efter regnskabsarets afslutning besluttet at afhaende deres kapitalandel i G. @stergaard
Holding A/S som felge af arets og tidligere ars utilfredsstillende driftsresultat i selskabet Gustav Dstergaard
Maskinfabrik A/S.
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G. @stergaard Invest A/S

Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsregnskabet for G. @stergaard Invest A/S for 2014 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler for klasse
C-selskaber.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes veerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
i resultatopgarelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af sandrede regnskabsmeessige sken
af beleb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige @konomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsregnskabet
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Resultatopgerelsen

Generelt

Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indtaegter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste
Bruttofortjenesten bestar af sammentraekning af regnskabsposterne "andre eksterne omkostninger”.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Resultat af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder
| resultatopgerelsen indregnes den forholdsmzessige andel af de enkelte datter- og associerede
virksomheders resultater efter skat.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrgrende vzerdipapirer samt tilleeg og godtgerelser under acontoskatteordningen
mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares
til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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G. @stergaard Invest A/S

Anvendt regnskabspraksis

AEndring i udskudt skat som felge af @endringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen med den del,
der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende
veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes til kr. 0, og et eventuelt
tiigodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre vaerdi
i det omfang, det vurderes som uerholdeligt.

Safremt den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til
at deekke den associerede virksomheds underbalance.

Fortieneste eller tab ved afhsendelse af associerede virksomheder opgeres som forskellen mellem
afheendelsessummen og den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusiv
ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salget eller afviklingen. Fortjeneste og tab
indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel veerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde, f.eks. vedrarende aktier,
hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat pa
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge
af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen.

Galdsforpligtelser
Andre geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til aktionzerer, leveranderer samt anden geeld, males til
amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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G. Ostergaard Invest A/S

Resultatopgerelse
1. januar 2014 til 31. december 2014

2014 2013
Bruttofortjeneste...............c.ccov i, -5.388 -22.500
Andre finansielle indtaegter.........ccccooeeiieiici e 0 14.583
@vrige finansielle omkostninger ...............ccccoovvviiiviveeeen . -602.900 -1.387.100
Resultat far skat.....................cccocooiiiiii e, -608.288 -1.395.017
Arets resultatl e crremmsr -608.288 -1.395.017
Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat............ooceiiieee i -608.288 -1.395.017
Disponeret | alf....coovvnvmannmmnnnssnsmness -608.288 -1.395.017
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G. Pstergaard Invest A/S

Balance pr. 31. december 2014

Aktiver
2014 2013
Anlaegsaktiver
1 Kapitalinteresser i associerede virksomheder........................ 10.000 0
2 Tilgodehavender hos associerede virksomheder.................. 0 612.900
Finansielle anlagsaktiver........................c.coooovviivioei 10.000 612.900
Anlaegsaktiverialt................ccoooo i 10.000 612.900
Omsaetningsaktiver
Likvide beholdninger ..................cocoocoiiiiiiiiic e 5.629 23.517
Omsaetningsaktiverialt..............c.ccccooeeiiiiiii, 5.629 23.517
AKEVEr L alt .coicimmmmmmnmummmnmiiiimemsmmsson s ssonsssres 15.629 636.417
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G. Ostergaard Invest A/S

Balance pr. 31. december 2014

Passiver
2014 2013
Egenkapital
Selskabskapital.........cccovieiiiee e 1.125.000 1.125.000
Overkurs ved EmiSSION .......cceeeiiiiii i 85.000 85.000
Overfart resultati.. .o s -2.007.062 -1.398.774
3 Egenkapital.............cc..ocociiiiiii -797.062 -188.774
Galdsforpligtelser
Langfristede galdsforpligtelser
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse.........c.ccccoevivvviiinennnnee, 765.000 765.000
4 Langfristede galdsforpligtelser................ccccoooeevviiieinnen, 765.000 765.000
Kortfristede galdsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tienesteydelser .............c................ 7.500 20.000
Oyrig andemgaelt o smmnren e R 40.191 40.191
Kortfristede galdsforpligtelserialt.................................. 47.691 60.191
Galdsforpligtelserialt ..., 812.691 825.191
Passiverialt.............coccoiiiiiii e 15.629 636.417
5 Eventualforpligtelser
6 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
7  Ejerforhold
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G. Ostergaard Invest A/S

Noter

2014 2013
1 Kapitalinteresser i associerede virksomheder
KOSTRES, DR mmnsmmor e st s e Ty 262.500 262.500
Kostpris 31. december 2014 262.500 262.500
Af-Inedsknivninger; BrTO. e nvsssrssssme s -262.500 -12.500
Arets af-/nedskriviinger.............oovoveeeeeeeeeeeeeeeeee e 0 -250.000
Tilbagefarte op- og nedskrivninger...........cccccceevveeviieciieene. 10.000 0
Op- og nedskrivninger 31. december 2014 -252.500 -262.500
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december2014................... 10.000 0
Kapitalandele i associerede virksomheder kan specificeres saledes:
Navn Ejerandel
G. Pstergaard Holding A/S, Vejle 50 %
2 Tilgodehavender hos associerede virksomheder
AnskaffelSessiim, PHMO: ..o wwnmimmmsmsmmnssmommss 1.750.000 1.750.000
Af-Inedskrivninger, primo.....c.mmmmnmmmamsia -1.137.100 0
Arets af-Inedskrivninger...........cocccvvoioeieiceeeeee -612.900 -1.137.100
Tilgodehavender hos associerede virksomheder i alt...... 0 612.900
Forslag til resul-
Primo tatdisponering Ultimo
3 Egenkapital

Virksomhedskapital .........cc..cccooeennnnnnn. 1.125.000 0 1.125.000
Overkurs ved emission.............cccccceuee.. 85.000 0 85.000
Overfart resultat........cocoeeeiiciineiie -1.398.774 -608.288 -2.007.062
-188.774 -608.288 -797.062
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G. Ostergaard Invest A/S

Noter
Restgeeld efter 5
Gaeld ialt primo  Geaeld i alt ultimo ar
4 Langfristede geeldsforpligtelser
Geeld til selskabsdeltagere og
ledelsSe ..o 765.000 765.000 0
765.000 765.000 0

5 Eventualforpligtelser
ingen.

6 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for G. @stergaard Holding A/S' engagement med pengeinstitutter er
indlagt aktier i G. @stergaard Holding A/S, nom. 250 tkr, hvis
regnskabsmeessige vaerdi pr. 31. december 2014 udger t.kr. 0.

7 Ejerforhold
Felgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5 %
af stemmerne eller minimum 5 % af aktiekapitalen:

Dan-Unite A/S, Tulipanparken 30, 8700 Horsens

Goso Il A/S, Toppen 3, 7120 Vejle @

Roland Nielsen Invest ApS, Lovnkaergérdsvej 25, 8560 Hadsund
Trikas Invest ApS, Akrogs Strandvej 51A, 8240 Risskov

HB Capital Invest ApS, Sandagerallé 34, 8300 Odder
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