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1. Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Energinet Eltransmission A/S for regn-
skabsaret 1. januar — 31. december 2025.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 31. december 2025 samt af resultatet af selskabets for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2025.

Det er ligeledes vores opfattelse at der er etableret retningslinjer og procedurer, der sikrer, at de dispositioner, der er
omfattet af arsregnskabet, er i overensstemmelse med meddelte bevillinger, love og andre forskrifter samt med indga-
ede aftaler og seedvanlig praksis. Der er endvidere etableret retningslinjer og procedurer, der sikrer, at der tages skyl-
dige gkonomiske hensyn ved forvaltningen.

Herudover er det vores opfattelse, at der er etableret systemer og processer, der understgtter sparsommelighed, pro-
duktivitet og effektivitet.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-

ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Fredericia, den 23. marts 2026

Direktion:

Nina Hgegh Jensen
adm. direktgr

Bestyrelse:

Sgren Dupont Kristensen Nicolaj Ngrgaard Peulicke Marianne Schgnberg Hansen

Formand
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2. Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren af Energinet Eltransmission A/S
Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Energinet Eltransmission A/S for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2025, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og egenkapitalopggrelse samt noter. Arsregnskabet ud-

arbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 31. december 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2025 i

overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, samt standarderne for offentlig revision, idet revisionen udfgres pa grundlag af Aftale om intern

revision af Energinet.dk i henhold til rigsrevisorlovens § 9, stk. 2.

Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for
revisionen af arsregnskabet". Vi er uafthaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards
Board for Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA
Code. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbeuvis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-

sion.
Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med ars-
regnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udar-
bejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften, at op-
lyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regn-
skabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller

ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.
Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er
et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internatio-
nale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, samt standarderne for offentlig revision,
altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller
fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse
pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geldende i Danmark, samt standarderne for offentlig revision, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:
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Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisi-
onsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage
vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af
fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlin-
ger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten
af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-
maessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnadede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplys-
ninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklu-
sion. Vores konklusion er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspateg-
ning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laeengere kan fortszette driften.
Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan made, at
der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af revisionen

samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi iden-

tificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med

sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbindelse

overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen

eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til den rele-

vante lovgivning.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnska-

bet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i

ledelsesberetningen.

Erklaering i henhold til anden lovgivning og @vrig regulering

Udtalelse om juridisk-kritisk revision og forvaltningsrevision

Ledelsen er ansvarlig for, at de dispositioner, der er omfattet af regnskabsaflaeggelsen, er i overensstemmelse med

meddelte bevillinger, love og andre forskrifter samt med indgdede aftaler og saedvanlig praksis. Ledelsen er ogsa an-
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svarlig for, at der er taget skyldige gkonomiske hensyn ved driften af selskabet og forvaltningen af de midler, der er om-
fattet af regnskabet. Ledelsen har i den forbindelse ansvar for at etablere systemer og processer, der understgtter spar-
sommelighed, produktivitet og effektivitet.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at gennemfgre juridisk-kritisk revision og forvaltnings-
revision i overensstemmelse med standarderne for offentlig revision. Dette indebaerer, at vi vurderer risikoen for, at der
er vaesentlige regelbrud i de dispositioner, der er omfattet af regnskabsafleeggelsen, eller vaesentlige forvaltningsmang-
ler i de systemer og processer, som ledelsen har etableret. Pa grundlag af risikovurderingen fastleegger vi de afgraen-

sede emner, som vi skal udfgre juridisk-kritisk revision eller forvaltningsrevision af.

Ved en juridisk-kritisk revision efterprgver vi med hgj grad af sikkerhed, om de dispositioner, der er omfattet af det ud-
valgte emne, er i overensstemmelse med de relevante bestemmelser i bevillinger, love og andre forskrifter samt med
indgdede aftaler og seedvanlig praksis. Ved en forvaltningsrevision vurderer vi med hgj grad af sikkerhed, om de syste-
mer, processer eller dispositioner, der er omfattet af det udvalgte emne, understgtter skyldige gkonomiske hensyn ved
driften af selskabet og forvaltningen af de midler, der er omfattet af arsregnskabet.

Vores revision af hvert udvalgt emne tager sigte pa at opna tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis som grundlag for en
konklusion med hgj grad af sikkerhed om det pagaeldende emne. Ved en revision kan der ikke opnas fuldstaendig sikker-
hed for at opdage alle regelbrud eller forvaltningsmangler. Da vi alene har udfert juridisk-kritisk revision og forvaltnings-
revision af de udvalgte emner, kan vi ikke udtale os med sikkerhed om, at der ikke kan veere vaesentlige regelbrud eller

vaesentlige forvaltningsmangler pa omrader, der falder uden for de udvalgte emner.

Hvis vi pa grundlag af det udfgrte arbejde konkluderer, at der er anledning til vaesentlige kritiske bemaerkninger, skal vi

rapportere herom i denne udtalelse.

Vi har ingen vaesentlige kritiske bemaerkninger at rapportere i den forbindelse.

Kgbenhavn, den 23. marts 2026
Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 33963556

Per Timmermann Peter Kyhnauv-Vejgaard
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mnel8652 MNE-nr. mne42833
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Belgb i TDKK 2025 2024 2023 2022 2021
Resultat

Nettoomsaetning 4.162.544  5.417.374  4.405.490 3.693.091  2.935.057
Resultat fgr af- og nedskrivninger 2.339.604 3.154.376 2.681.636  2.253.357  2.114.767
Resultat af primaer drift 617.735  1.535.890 1.218.878 771.785 653.202
Resultat af finansielle poster -283.422 -483.735 -423.648 -265.585 -304.370
Arets resultat 255.404 807.461 608.532 396.041 268.874
Balance

Anlaegsaktiver 51.755.346 45.503.062 40.433.992 38.443.897 35.909.797
Omsaetningsaktiver 4.163.004  3.301.919  2.772.154  2.730.336 939.548
Balancesum 55.918.350 48.804.981 43.206.146 41.174.233 36.849.345
Rentebaerende gaeld 17.824.041 22.151.869 21.424.867 20.905.302 23.312.194
Egenkapital 21.184.700 14.929.296 12.621.835 10.013.303  4.117.262
Investering i materielle anlaegsaktiver 6.787.605  4.884.373  3.875.030 3.528.674  2.853.068
Nggletal i pct.

Soliditetsgrad 38 31 29 24 11
Antal medarbejdere

Gennemsnitligt antal beskaeftigede 675 578 524 469 424

Nggletal

Soliditetsgrad:

Rentebarende geaeld:

Investering i materielle anlaegsaktiver
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4. Fakta om Energinet Eltransmission A/S

Adresse Energinet Eltransmission A/S
Tonne Kjeersvej 65
7000 Fredericia
TIf.: 701022 44
CVR-nr.39314878

Stiftet 5. februar 2018

Ejerforhold Energinet Eltransmission A/S ejes af Energinet SOV
Hjemstedskommune Fredericia

Ekstern revisor Deloitte, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Dok. 25/17589-8 Offentlig/Public
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5. Ledelsesberetning

5.1 Hovedaktivitet

Energinet Eltransmission A/S udgver eltransmissionsvirksomhed i henhold til gaeldende lovgivning, med henblik pa at
sikre en tilstraekkelig og effektiv transport af elektricitet samt vedligeholde, om- og udbygge det danske elnet og ud-
landsforbindelser.

5.2 Udviklingen i virksomhedens aktiviteter og gkonomiske forhold

Energinet Eltransmission A/S er siden 1. januar 2023 underlagt en indtaegtsrammeregulering, med fokus pa aktiviteter-
nes evne til at skabe et positivt gkonomisk resultat pa bundlinjen. Et gkonomisk resultat, som vil blive overfgrt til egen-
kapitalen, med henblik pad konsolidering eller tilbagebetaling til forbrugerne, hvis Energinets ejer tager en aktiv beslut-
ning om dette. Indtaegtsrammeregulering saetter et gvre loft for tarifopkraevningen, og et tilhgrende effektiviserings-
krav sikrer at transmissionsselskaberne Igbende optimerer driften.

Energinet Eltransmissions indtaegter stammer primaeert fra nettariffer og flaskehalsindtaegter, der opkraeves af Energinet
Systemansvar A/S. Tarifferne betales af brugerne af elnettet og er underlagt seerlig lovgivning og tilsyn. Arsrapporten og
noter er udarbejdet pd basis af disse principper.

Energinet Eltransmission A/S kom i 2025 ud med et resultat pa DKK 334 mio. fgr skat mod et resultat pa DKK 1.052 mio.
i 2024. Arets resultat svarer som udgangspunkt til en regulatorisk egenkapitalforrentning tillagt differencen mellem den
regulatoriske omkostningsramme og faktiske omkostninger.

Resultatet i 2025 er saerligt pavirket af Forsyningstilsynets indtaegtsrammeafggrelser for 2023 og 2024, som er modta-
get i 2025. Efter modtagelsen af indtaegtsrammeafggrelsen for 2023 og 2024 har Energinet Eltransmission A/S valgt at
reducere resultatet for 2025 med den samlede effekt af afggrelserne pa i alt DKK 620 mio. Disse afggrelser er den pri-
meere arsag til det reducerede resultat.

Der er i de endelige indteegtsrammeafggrelser for 2023 og 2024 flere principielle forhold, hvor Energinet ikke er enig
med Forsyningstilsynet. Energinet har papeget disse uenigheder i tidligere hgringssvar, men Forsyningstilsynet har aen-
dret pa de principielle forhold i de endelige indteegtsrammeafggrelser. Energinet har derfor paklaget afggrelserne for
2023 og 2024. Dette indebeerer, at der en betydelig regulatorisk usikkerhed for bade 2023, 2024 og en afledt effekt i
2025, som dog delvist er mitigeret med en gzeldskonvertering.

Selskabet er underlagt tilsyn fra Forsyningstilsynet, som kan traeffe afggrelse om andringer til indtaegtsgrundlaget ved-
rerende 2025. Afggrelserne for 2023 og 2024 er paklaget til Energiklagenaevnet. En tilbagemelding herpa forventes ul-
timo 2026 og primo 2027.

Der er derudover en igangvaerende tilsynssag med Forsyningstilsynet om en laneomlaegning i 2022. Udfaldet af denne

sag kan i vaerste fald pavirke resultatet i Eltransmission A/S negativt med DKK 360 mio. over en arraekke. Det er Energi-

nets forventning, at denne sag falder ud til Energinets fordel, hvorfor der ikke er hensat til tab.

Der er medio 2025 foretaget kapitalforhgjelse ved geeldskonvertering for samlet DKK 6.000 mio. for at komme i over-
ensstemmelse med de markedskonforme soliditetskrav i den geeldende gkonomiske regulering.

Effektiviseringskrav er opnaet i henhold til udmelding fra Forsyningstilsynet, og rammerne for 2025 er overholdt.
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Omkostningerne i Energinet Eltransmission A/S er pa niveau med 2024, nar der korrigeres for aktiverbare omkostninger
og igangvaerende arbejde for fremmed regning. Dette skyldes at tilfgrte ressourcer primaert er brugt pa at understgtte
Energinets voksende portefglje af elanlaegsprojekter og dermed er regnskabsmaessigt aktiveret pa igangvaerende anlaeg
under opfgrelse.

Resultatet for Energinet Eltransmission A/S for 2025 vurderes ikke at veere tilfredsstillende, som fglge af manglende
fremdrift pa en raekke investeringer og et resultat, som er vaesentligt lavere end det forventede.

Overdaekning og tariffer pa eltransmission
En overdekning (difference) er udtryk for Energinets mellemvarende med forbrugerne. En overdakning er en gald, som
mindsker de fremadrettede tariffer, nir den tilbagebetales.

Energinet Eltransmission A/S startede 2025 med en overdakning pa DKK 218 mio., som i Igbet af aret er forgget med
DKK 41 mio. Periodens overdaekning pa DKK 41 mio. er primaert pavirket af fglgende forhold:

* Den planlagte tilbagebetaling af overdaekningen udgjorde pa tariffastsaettelsestidspunktet DKK 367 mio.

* Samlet havde vi ved tariffastsaettelsen et tarifgrundlag, som var DKK 1.040 mio. hgjere end det, som fremkom-
mer i arsrapporten i 2025. Grundet afggrelser fra Forsyningstilsynet omhandlende indteegtsrammen fra 2023
og 2024, er der efter Forsyningstilsynets opfattelse opkraevet for meget i 2023 og 2024, ligesom der er flyttet
finansielle poster mellem Systemansvar A/S og Eltransmission A/S, jf. beskrivelserne ovenfor. Dertil har Energi-
net tilpasset beregningsgrundlaget for forrentningsrammen og kapitalstrukturen, hvilket medfgrer en yderli-
gere overdakning.

* Siden fastseettelsen af tarifferne er omkostningsrammen gget med omkostninger til sikkerhed samt hgjere
estimerede priser til reetablering med en samlet effekt, der reducerer overdaekningen med DKK 57 mio.

* Dereri2025 foretaget grundig analyse af allokeringen af nettabet mellem tarifferne og flaskehalsindtaegterne,
hvilket har reduceret overdaekningen med DKK 357 mio.

* Lavere elforbrug end forventet og hgjere elpriser forgger omkostningerne til nettab. Disse forhold medfgrer
ligeledes en reduktion af overdaekningen, som udggr DKK 218 mio.

Det samlede udestaende hos forbrugerne udggr DKK 259 mio. pr. 31 december 2025.

Investeringer

Eltransmission A/S har i 2025 investeret i alt DKK 7,1 mia. i immaterielle og materielle anlaegsaktiver. | 2024 udgjorde
investeringerne DKK 4,8 mia. En raekke af de vaesentligste investeringer i aret udggres af fglgende:

* Etablering af Energig Bornholms Elinfrastruktur, hvor Energinet har faet opdateret §4 godkendelse, underskre-
vet kontrakter med leverandgrer og sikret EU-stgtte pa DKK 645 mio.

* Mellem Idomlund og Tjele renoverer Energinet 400 kV-forbindelsen ved at genbruge linjefgring og fundamen-
ter, men masterne udskiftes og forstaerkes med hgjere modeller, der kan bare to systemer.

»  Pdvestkysten satte Energinet den fgrste del af Vestkystforbindelsen (som straekker sig fra Idomlund til den
tyske greense) mellem Endrup og Stovstrup i drift i oktober. De sidste etaper faerdigggres i 2026, hvor hele
streekningen — 146 km luftledninger og 26 km kabel — er klar til at styrke elnettet langs vestkysten.

* | Hovedstadsomradet bygges en ny 132/10 kV hgjspaendingsstation ved Oceankaj for at forsyne op mod 35.000
nye beboere i kvarteret og levere land strgm til over 300 krydstogtskibe.

* P& Sydsjeelland, Lolland og Falster styrkes elnettet med en ny dobbelt 400 kV-forbindelse mellem Kgge og Vor-
dingborg, nye 220 kV-forbindelser til Lolland og Falster og tre nye hgjspaendingsstationer.

Det er saledes primaert investeringer, som er med til at sikre realiseringen af den grgnne omstilling, men ogsa investe-
ringer som er med til at sikre forsyningen de steder, hvor anlaeggene er aldrende. Udover investeringerne har Energinet
Eltransmission A/S anvendt DKK 0,5 mia. pa for-projekter, som forventes finansieret af 3. parter.
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5.3 Arets resultat i forhold til det forventede resultat for 2025
Resultatet fgr skat i Energinet Eltransmission A/S udggr TDKK 334 mio. og er lavere end det forventede resultat pa TDKK
900 — 1.100 mio. fgr skat, som blev udmeldt i forbindelse med aflaeggelsen af arsrapporten for 2024.

Det forventede resultat for Eltransmission blev opgjort forud for fastsaettelsen af de regulatoriske dbningsbalancer og er
baseret pa det godkendte budget for 2024. Det opndede resultat, holdt op mod forventningerne, er primaert pavirket af
Forsyningstilsynets afggrelse for indtaegtsrammen for 2023 og 2024. Energinet er ikke enig i Forsyningstilsynets afgg-
relse, men har valgt at fglge den regulatorisk og effekten indregnes dermed i de kommende tariffer.

5.4 Aktiviteter i 2025

Danmarks grgnne ambitioner og den geopolitiske udvikling kraever, at energiinfrastrukturen udbygges og moderniseres
i et hgjt tempo og palideligt, uden at gd pa kompromis med den hgje forsyningssikkerhed. Energinet spiller en central
rolle i omstillingen, og er dybt engageret i, at vi lykkes som samfund. Det forudsaetter, at vi er effektive og handlekraf-
tige, sikrer gkonomisk balance gennem effektiv drift og stabile tariffer, og bygger energisystemet pa steerke data og di-
gitalisering. Og vi skal turde taenke nyt for at Igse udfordringerne i den grgnne omstilling.

Med afsaet i vores strategi og kerneopgaver giver vi her et indblik i arets vigtigste aktiviteter og projekter.

PALIDELIG ELINFRASTRUKTUR

Den grgnne omstilling og en sikker forsyning kraever et markant staerkere elnet — men vejen dertil er ikke uden dilem-
maer. Efterspgrgslen pa nettilslutning er gennem flere ar steget eksplosivt, og mange steder er kapaciteten allerede
udnyttet til graensen. Vi ser i stigende grad, at indmeldte projekter traekker stikket, bl.a. pa grund af usikre markedsfor-
hold. Tallene taler deres tydelige sprog: Antallet af nye tilslutningsprojekter er vokset fra 65i 2023 til 124 i 2025 — men
samtidig er antallet af aflyste projekter mere end fordoblet til 51 i ar.

Det skaber en dynamisk situation, som g@r det sveert at planlaegge elnetudbygning. Et projekts fremtid afhaenger nemlig
ofte af andre projekter, fx om et datacenter bliver til noget og kan aftage stremmen fra en lokal solcellepark — hvis ikke
skal der laves helt andre udbygninger af elnettet. Nar grundlaget flytter sig sa hurtigt, bliver planlaegningen bade tids-
kraevende og ineffektiv.

Lange myndighedsgodkendelser —i gennemsnit 747 dage mod de 90 dage, der er malet i bekendtggrelsen om miljg-
screeninger — og stigende globale leveringstider pa kabler og transformere presser tidsplanerne.

Status ved udgangen af 2025 er, at vi har 184 igangvaerende anlaegsprojekter. Et rekordstort antal projekter —i alt 29 —
blev sat i drift. Trods fremdriften er projekterne ved udgangen af aret i gennemsnit forsinket med 31 maneder, nar vi
ser pa hele portefgljen af el projekter.

Vigtige skridt til hurtigere nettilslutning

Uanset vilkarene, sa har Energinet et medansvar for, at udbygningen af elnettet gar for langsomt. Derfor tager vi nye
skridt for at imgdekomme udfordringerne og ggre nettilslutning hurtigere og mere palidelig, enklere og mere effektiv
for de aktgrer, der gerne vil kobles pa transmissionsnettet. Det ggr vi generelt i dialogen myndighederne med henblik
pa at sikre effektive myndighedsprocesser, og i samspillet med de aktgrer, der er athangige af at koble deres produk-
tion eller forbrug pa elnettet.

Vi undersgger nye veje til nettilslutning, hvor producenter og forbrugere, der gnsker at blive koblet pa elnettet, eventu-
elt kan overtage opgaver eksempelvis arealforberedelse og tilladelser. Denne undersggelse er for at evaluere hvorledes
der kan reduceres flaskehalse og g@gre det muligt at starte anlaegsarbejdet tidligere. Initiativet er i en faelles udviklings-
fase med netkunder og aktgrer og skal sikre, at ressourcer bruges klogt og veerdien for samfundet maksimeres. Energi-
net og partnerne bag samarbejdet (VE-udviklere, store elforbrugere og erhvervsorganisationer) har i december 2025
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udgivet et faelles forpligtelsespapir og saetter et arbejde i gang, som i 2. kvartal 2026 skal fremlaegge helt konkrete for-
slag til nye arbejdsdelinger, der kan implementeres.

Bedre rammer er afggrende for hastighed

Energinet har spillet en central rolle i NEKST-arbejdsgruppen, regeringens nationale energikrisestab, som har haft til
formal at finde Igsninger pa, hvordan elnettet kan udbygges hurtigere. Vores arbejde har bidraget til en politisk aftale,
der giver mulighed for ekspropriation uden fgrst at forsgge frivillige aftaler — og i szerlige tilfaelde tidligere ekspropria-
tion for borgere, der er hardt bergrt. Det kan i mange situationer veere en fordel for bade lodsejer og Energinet, fordi
det skaber klarhed, forudsigelighed og undgar langvarige forhandlinger. Aftalen sikrer ogsa ens klageadgang ved nabo-
retlige erstatninger og dbner for ekspropriation til erstatningsnatur. Det skaber en mere smidig og forudsigelig areal- og
rettighedserhvervelse, som kan reducere forsinkelser i udbygningen af elnettet, nar vi bygger.

Lovforslaget blev vedtaget af Folketinget ultimo 2025, og vil sidestille Energinet med gvrige offentlige anleegsmyndighe-
der.

Samtidig har Energinet med sin deltagelse i NEKST-arbejdsgruppen bidraget vaesentlig til anbefalingen om at fjerne den
danske overimplementering af EU’s miljevurderingsdirektiv. Hidtil har kabel- og stationsprojekter som helhed vaeret
omfattet af screeningskrav, men fremover fritages det samlede projekt som udgangspunkt. Det er et vigtigt regulatorisk
tiltag, som styrker vores evne til at gennemfgre anlaegsprojekter hurtigere. Vi skal dog fortsat screene enkelte dele af
projekterne efter Miljgvurderingsloven, men vi forventer at omfanget bliver mindre, og at screeningsansggningerne
bliver mere afgreenset. En klar fordel for fremdriften, samtidig med at vi fortsat passer pa naturen og tilpasser vores
projekter for at mindske miljgpavirkningen.

Staerkere organisation og nye greb accelererer udbygningen

For at handtere en historisk stor projektportefglje har vii 2025 styrket Energinets organisation med nye metoder, ny
ledelse og flere ressourcer i anlaegsarbejdet — en indsats, vi intensiverer yderligere i 2026.

Vi aendrer vores tilgang til projekteksekvering markant, blandt andet ved at fremrykke centrale aktiviteter i projekternes
forlgb, sa beslutninger kan traeffes, og aktiviteter saettes i gang langt tidligere end fgr. Det gaelder bade miljg- og plan-
processer - samt planlaegning af udbud og indkgb, hvor vi arbejder mere helhedsorienteret og ser pa tveers af alle pro-
jekter fremfor et projekt ad gangen. Det giver os mulighed for at vaelge de I@sninger, der sikrer mest byggeri for pen-
gene og hurtigere fremdrift. Malet er at aktivere flere leverandgrer og udnytte stordriftsfordele, sa vi opnar de bedste
priser og kan bygge mere pa kortere tid.

Desuden samler vi i Igbet af 2026 handteringen af vores anlaegsprojekter i én digital I@sning, der binder hele processen
sammen fra A til Z. Det giver bedre overblik, frigiver tid og styrker beslutningskraften.

Det skal alt sammen bidrage til at styrke bade eksekvering og rettidighed pa vores anlaegsprojekter samt sikre en mere
omkostningseffektiv anlaegsudbygning.

For mange arbejdsulykker i Eltransmission

Vi hari 2025 desveerre haft alt for mange ulykker i Eltransmission. Vi har i 2025 i alt haft 20 ulykker med fraveaer og

en LTIF pa 8,4. Fraveeret er primzert realiseret hos vores eksterne samarbejdspartnere. Personsikkerhed kommer fgr alt
andet, og niveauet er selvsagt utilfredsstillende.

| 2025 har vi styrket vores registreringspraksis og gennemfgrt 947 sikkerhedsrunderinger pa tveers af organisatio-

nen. Strategien for ’Sikkerhed og Sundhed’ i Energinet har vaeret en central drivkraft i at flytte organisationen fra en
reaktiv til en proaktiv sikkerhedskultur med staerk registreringspraksis og systematisk laering. Med strategiens udlgb i
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slutningen af 2025 bygger vi videre pa det steerke fundament og sikrer en dyb forankring af sikkerhed og sundhed i hele
organisationens kultur.

ANLAEGSARBEJDE PA TVARS AF DANMARK

Vierigang med at renovere og udvide elnettet over hele landet — en opgave, der bliver endnu stgrre i de kommende
ar. Frem mod 2028 investerer vi op mod DKK 40 mia. i elnettet. Arbejdet spaender bredt fra lokale netforstaerkninger til
store europaeiske projekter som energiger.

Energig Bornholm er i gang igen

Energinets arbejde med at realisere Energig Bornholms elinfrastruktur sammen med den tyske TSO 50Hertz er kommet
i gang igen efter, at den danske og tyske regering hen over sommeren 2025 havde positive drgftelser om at fortszette
energisamarbejdet i @stersgen. Den 2. september modtog Energinet en opdateret § 4-godkendelse til projektet, og pa
baggrund heraf underskrev Energinet den 3. september kontrakter med stations- og kabelleverandgrer samt indgik den
endelige aftale om EU-stgtte til projektet pa 645 mio. euro — en betragtelig belgbsstgrrelse, der understreger projektets
strategiske betydning for hele Europa.

Den endelige miljgtilladelse (§ 25) kom pa plads i januar 2026, samtidig med at Danmark og Tyskland blev enige om for-
delingen af omkostningerne pa Nordsgtopmgdet i Hamborg.

5.5 Top risici og tiltag

Risiko: Utilstraekkelig hastighed i udbygning af elinfrastruktur

Antallet af og kompleksiteten i tilslutningsansggninger fra tredjeparter samt a&ndringer i analyseforudsaetningerne og ti-
ming og placering af statslige udbud skaber store usikkerheder om investeringsbehovet. Usikkerhederne bevirker, at
Energinet Ipbende skal genplanlaegge og andre prioriteringen af projekter, hvilket skaber svaere forecast-betingelser,
som hammer effektiv projekteksekvering og dermed udbygning af elinfrastrukturen. Dertil forsinkes portefgljen som
helhed grundet langsom myndighedsbehandling, portefgljeusikkerhed grundet udskudte eller forsinkede 3. partstilslut-
ninger, global komponentknaphed savel som ressource- og kompetenceudfordringer internt i Energinet. Resortomlaeg-
ning af myndighedsbehandling fra Styrelsen for Grgn Arealomlaegning og Vandmiljg til Klima-, Energi- og Forsyningsmi-
nisteriet ma forventes at forsinke portefgljen yderligere.

Tiltag: Energinet har igangsat en raekke initiativer til gavn for eksekvering af anlaegsportefgljen, herunder digitalisering
af anlaegsprocessen, integreret planlagning, ny sourcingstrategi, indsatser rettet mod mere effektivt netkundesamar-
bejde samt tiltag for forbedret samarbejde med myndigheder og sikring af bedre rammevilkar, herunder fremskyndel-
sesomraderne. Dertil folger vi NEKST-anbefalingerne for at accelerere netudbygningen.

Risiko: Forsyningssvigt som fglge af forsinket reinvestering af forsyningskritisk elinfrastruktur

Et gget behov for anlaegsinvesteringer, herunder udbygninger med komplette anlaeg, foranlediget af seerligt antallet af
tredjepartstilslutninger, samt det generelle behov for kapacitetsudbygning af eltransmissionsnettet, medfgrer udsky-
delse af det planlagte tidspunkt for reinvestering af anlaeg, der er i drift. Forsinket reinvestering af anlaeg medfgrer eks-
traomkostninger til levetidsforlaengelse, kan medfgre prisstigninger i markedet og i nogle tilfeelde szerlige tiltag for at
opretholde forsyningssikkerheden.

Tiltag: Energinet har s@sat flere initiativer for bedre at understgtte projektstyringen til gavn for eksekvering af anlaegspor-

tefgljen, herunder ogsa reinvesteringer. Det indbefatter blandt andet mekanismer til prioritering af forsyningskritiske
reinvesteringer, sa Energinet sikrer prioritering af reinvesteringer efter behov og relevans.
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5.6 Rapportering om bzeredygtighed

Energinet Eltransmission A/S udarbejder ikke en selvstaendig rapportering om baeredygtighed, da moderselskabet Ener-
ginet i henhold til arsregnskabslovens §99a udarbejder en samlet Baeredygtighedsrapport. Der henvises til koncernars-
rapporten for Energinet SOV.

5.7 Redeggrelse for politik for dataetik

Under henvisning til arsregnskabslovens § 99d, udarbejdes der ikke en redeggrelse om politik for dataetik for Energinet
Eltransmission A/S, idet moderselskabet Energinet SOV udarbejder en samlet redeggrelse for dataetik for koncernen.
Der henvises til koncernarsrapporten for Energinet SOV.

5.8 Forventninger til 2026

Det gar for langsomt

| Energinet maerker vi presset tydeligt. Efterspgrgslen pa kapacitet og nye tilslutninger til elnettet er eksploderet, og vi
er bagud med at bygge og vedligeholde den infrastruktur, der skal transportere den grgnne strgm, som samfundet ef-
terspgrger.

Det er en opgave i historisk skala —og den er samtidig preaeget af uklare udsigter og flaskehalse. Fx er antallet af anlaeg
(solcelleanlaeg, batterier mv.), der vil kobles pa Energinets transmissionsnet steget fra 65 i 2023 til 124 i 2025. | samme
periode er antallet af aflyste projekter mere end fordoblet til 51. Ser vi pa kapacitet — altsa den samlede mangde
strgm, projekterne kan udveksle — bliver udviklingen endnu mere markant: | 2025 er der meldt 8.200 MW produktion
og 20.200 MW forbrug ind til screening, mens der i 2025 er aflyst 4.500 MW produktion og 4.900 MW forbrug, som er
indmeldt til Energinet i arraekken 2022 — 2025. Nar forudsaetningerne aendrer sig sa hurtigt, bliver planlaegningen bade
vanskelig og tidskraevende.

Samtidig traekker lange miljggodkendelser tempoet ned. Siden 2020 er den gennemsnitlige behandlingstid for miljg-
screeninger steget fra 119 dage til 747 dage og endnu laengere for miljgkonsekvensvurderinger. Derudover star Energi-
net og resten af energisektoren over for stigende priser, forleengede leveringstider og betydelig usikkerhed om mar-
kedsvilkar og investeringsrammer.

For Energinet har det fgrt til forsinkelser pa en stor del af vores anlaegsprojekter pa gennemsnitligt 31 maneder. Uanset
arsagerne er det ikke godt nok — og vi tager ansvaret pa os. Vi ser indad for at styrke vores evne til at eksekvere, sa vi
fremover kan levere hurtigere og mere sikkert. Samtidig patager vi os st@rre risici pa samfundets vegne for at gge tem-
poet i udbygningen. Men det er en harfin balance. Vi skal forma at bygge dér, hvor det virkelig ggr en forskel — men vi
skal ggre det med omtanke. For hver gang vi seetter nye master op, pavirker det bade samfundsgkonomien, naturen og
de mennesker, der bor teet pd. Det forpligter.

Mere infrastruktur — hurtigere og til tiden

Vi arbejder hver dag for at nedbringe forsinkelserne i netudbygningen og skabe mere forudsigelighed for kunder og
samarbejdspartnere herunder ikke mindst distributionsselskaberne. Vi samarbejder med aktgrerne om at optimere op-
gavefordelingen i tilslutningsprocesserne, og vi endrer modellen for prioritering af nettilslutning fra fgrst til mglle-prin-
cippet til at prioritere sagsbehandlingen ud fra udnyttelsen af det eksisterende elnet. Desuden arbejder vi for at skabe
bedre rammer for hastighed i forbindelse med godkendelses- og sagsbehandlingsprocesser, blandt andet gennem im-
plementering af anbefalinger fra NEKST - regeringens nationale energikrisestab.

Det er blot nogle af de initiativer, der skal understgtte de mange anlaegsaktiviteter over hele landet. Blandt andet arbej-
der vi med optimering af processen for rammerne ved de tre politisk udpegede netfremskyndelsesomrader til elinfra-
struktur. Et af dem er etableringen af en ny 400 kV-forbindelse mellem Aarhus og Aabenraa, Nyt Elnet Aahus-Aaben-
raa, hvor vi forventer at kunne reducere to ar af godkendelsesprocessen, sa forventet anlaegsstart kan blive i 2028 og
med idriftsaettelse i perioden fra 2031 til 2033.
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Udbygningen fortsaetter ogsa til havs. | efteraret 2025 kom der grgnt lys til at genoptage etableringen af elinfrastruktu-
ren til Energig Bornholm, der skal samle og sende op til 3 GW havvind til bade Danmark og Tyskland. Efter at have gen-
etableret en organisation, der kan Igfte opgaven, er vi nu i fuld gang med planlaegningen, miljgvurderinger og forbere-
delserne af anlaegsarbejdet med stotte fra EU’s CEF-program. Samtidig gav Klima-, Energi- og Forsyningsministeriet i au-
gust grent lys for etablering af Danmarks f@rste brintinfrastruktur fra Esbjerg til den tyske graense, forudsat at brintaktg-
rer indgar bindende aftaler om kapacitetsbooking.

Vestkystforbindelsen

Den kommende Vestkystforbindelse er en vigtig del af den forstaerkning af el-nettet, som Energinet i disse ar er i gang
med. Forbindelsen bestar af en 172 km lang straekning fra Idomlund i nord ved Holstebro gennem Endrup ved Esbjerg og
hele vejen ned til den dansk-tyske graense. Vestkystforbindelsen har vaeret ramt af flere udfordringer, men nu er anlaegs-
arbejdet i fuld gang, efter det fgrste spadestik blev taget i november 2023. Fgrste del af forbindelsen blev sat i drift mel-
lem Endrup og Stovstrup i oktober 2025, og kabellzegningen kom i mal i december 2025. Vestkystforbindelsen forventes
at veere 1 fuld drift i foraret 2026.

Markante investeringer i sikkerhed pa vores el-anlaeg

@Pget digitalisering og massiv udbygning af energiinfrastruktur sker i en tid, hvor sikkerhed spiller en kritisk rolle. Det
hybride trusselsbillede gger sandsynligheden for udnyttelse af sarbarheder og understreger, at vores ansvar raekker
langt ud over den fysiske transport af el. Vi skal beskytte det net af infrastruktur og teknologi, som en hgj forsyningssik-
kerhed bygger pa. Derfor investerer vi i Energinet over en arraekke 1,6 mia. kroner i fysisk sikring - pa i alt godt 350 el-
og gasanlaeg i Danmark. Samtidig skruer vi op for investeringer i cybersikkerhed.

Arbejdsmiljg og sikkerhed — eksternt leverandgrfokus i 2026

Energinet fastholder i 2026 et hgjt ambitionsniveau for og fokus pa arbejdsmiljg og sikkerhed.

Derfor malretter vii 2026 indsatsen med et markant leverandgrfokus og skaerpede krav til HSE-performance, og internt
har vi sat et target for 2026 om, at der skal gennemfgres mindst 650 “’safety walks™ i 2026.

En bedre verden

Grgn energi rimer i dag pa andet og mere end klima. Men det handler ogsa — stadig — om klima. Samtidig med, at vi rea-
gerer pa en omskiftelig verden og navigerer i nyt terraen, har vi i Energinet fortsat fokus pa den grgnne omstillings bi-
drag til indsatsen mod klimaforandringer. Vores drivkraft og vores vision er usendret: Grgn energi for en bedre verden.

Finansielle forventninger til 2026

Der forventes i 2026 et aktivitets- og investeringsniveau, som er hgjere end i 2025. Der forventes i 2026 en samlet om-
seetning i niveauet DKK 4-5 mia., et resultat f@gr skat i niveauet DKK 800 — 1.000 mio., samt investering i anleegsaktiver og
igangvaerende arbejder for fremmed regning i niveauet DKK 10-12 mia.

Resultatforventningen er behaeftet med usikkerhed, jeevnfer de beskrevne regulatoriske usikkerheder, som er beskrevet
ovenfor. | afggrelserne fra Forsyningstilsynet er der flere forhold, hvor der ikke er en faelles forstaelse for reglerne og
opggrelsesmetoder. Flere af disse er principielle og har derfor ogsa en potentiel effekt pa resultatet for 2026. Eventuelle
afvigelser, sammenholdt med anvendte forudsatninger og eventuelt indtrufne risici, som Energinet selv baerer under
indtaegtsrammeregulering, kan pavirke resultatet for 2026. Resultatet er dog opgjort ud fra metoder og principper i For-
syningstilsynets indtaegtsrammeafggrelse for 2023, selvom Energinet ikke finder afggrelsen i overensstemmelse med lov-
givningen, og har paklaget denne.
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5.9 Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets udlgb, som pavirker det retvisende billede af Energinet Eltrans-

missions aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2025 samt af resultatet af Energinet Eltransmissions
aktiviteter.
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6. Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser. Arsrapporten er saledes aflagt som
klasse C stor virksomhed.

Selskabet har med henvisning til Arsregnskabslovens § 96, stk. 3 undladt at oplyse om revisionshonoraret til den gene-
ralforsamlingsvalgte revisor, da selskabet indgar ved fuld konsolidering i koncernregnskabet for Energinet SOV, hvor
oplysningen er givet samlet for koncernen.

Med henvisning til ARL § 86, stk. 4, udarbejdes ikke pengestrsmsopggrelse. Virksomhedens pengestrgmme indgar i
koncernpengestrgmsopggrelsen for den hgjereliggende modervirksomhed Energinet SOV.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som arsrapporten for 2024.
Arsrapporten er aflagt i TDKK.

6.1  Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets

vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar de er sandsynlige og kan males palideligt. Ved fgrste indregning males aktiver og
forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost ne-
denfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv rente
over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fra-

drag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregningen og malingen tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten afleegges,
og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdi-reguleringer af finan-
sielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes omkostninger, der
er afholdt for at opnd arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbage-

forsler som fglge af @endrede regnskabsmaessige skgn.

6.2  Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved f@rste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursforskelle, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen under finansielle

indtaegter og omkostninger.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes
til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldens opstaen eller indregning i seneste arsrapport indregnes i resultatopggrelsen under finansielle indteegter og

omkostninger.
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6.3 Resultatopggrelsen

6.3.1 Nettoomseetning

Selskabet har valgt IAS 11/IAS 18 som fortolkningsbidrag for indregning af omsaetning.

Nettoomsaetning omfatter en fordeling af tarifindtaegterne (Radighedsbetaling) fra Energinet Systemsansvar A/S samt
gvrige indtaegter. Der foretages indregning i resultatopggrelsen, hvis levering og risikoovergang til kgber har fundet sted
inden arets udgang, og hvis indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget. Omsaetningen vises i resultatop-
gorelsen med fradrag af afgifter og moms.

Indtaegter fra igangveerende arbejder fra fremmed regning indregnes i nettoomsaetningen i takt med, at ydelsen udfg-
res, hvorved nettoomsaetningen svarer til salgsvaerdien af arets udfgrte arbejde (produktionsmetoden).

Under nettoomsaetningen f@r regulatoriske poster indregnes samlet:

« Radighedsbetaling fra Energinet Systemansvar A/S
«  (vrige indtaegter — herunder indtaegter fra igangveerende arbejde fra fremmed regning

Som regulatoriske poster under omsaetningen indregnes over/-underdaekning og regulatoriske periodiseringer:

Over-/underdakning

For de indtaegtsrammeregulerede selskaber opggres en indtaegtsramme baseret pa en omkostningsramme og en finan-
sieringsramme. Omkostningsrammen er fastsat ud fra historiske vaerdier, mens finansieringsrammen bestar af del de
realiserede finansielle poster samt en egenkapitalforrentning.

Midlertidige forskelle mellem de realiserede indtaegter og indtaegtsrammen for de indtaegtsrammeregulerede selskaber
betragtes som tilgodehavender hos eller geeld til forbrugerne, og vil derfor ikke pavirke arets resultat, men korrigeres
under en saerlig linje i resultatopggrelsen for over-/underdakning under omsaetningen.

Regulatoriske periodiseringer

De regulatoriske periodiseringer, som ikke indregnes i tarifferne pa den korte bane, er typisk regnskabsmaessige poster
underlagt seerlig lovgivning i forhold til tilbagebetaling med en ofte lang tidshorisont for indregning, eksempelvis hen-
lagte flaskehalsindtaegter og EU-tilskud. Disse poster vil ogsa blive indregnet i tarifferne, men over en noget laengere og
ofte ubestemmelig tidshorisont, pa tidspunktet for regnskabsaflaeggelsen. Disse poster er placeret som en langfristet
gzld til forbrugerne under “Regulatoriske periodiseringer” i balancen. Arets bevagelse pa de regulatoriske periodise-
ringer indregnes i resultatopggrelsen som en saerskilt linje for regulatoriske periodiseringer under omsaetningen.

6.3.2 Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter, herunder tilskud fra EU.

6.3.3 Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger af primaer karakter i forhold til selskabets aktiviteter.

6.3.4 Personaleomkostninger
Personaleomkostninger indeholder gager og Ignninger, vederlag, pensionsbidrag og gvrige personaleomkostninger til

virksomhedens ansatte, herunder direktionen.

6.3.5 Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.
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6.3.6 Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og omkostninger, kursgevinster og -tab vedrgrende

geeld og transaktioner i fremmed valuta samt amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtaegter og

omkostninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

6.3.7 Skat af arets resultat
Arets skat, der bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med den del,

der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer direkte pa

egenkapitalen.

6.4 Balancen

6.4.1 Immaterielle anlaegsaktiver
Immaterielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Immaterielle aktiver males ved fgrste indregning til kostpris.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor akti-
vet er klar til brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer,
komponenter, underleverandgrer og Ign. Endvidere indregnes finansieringsomkostninger, der kan henfgres til kostpri-
sen.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, hvor den tekniske udnyttelsesgrad, tilstraekkelige res-
sourcer og en potentiel fremtidig udviklingsmulighed i virksomheden kan pavises, hvis kostprisen kan opggres palideligt
og hvor det er hensigten at anvende projektet, indregnes som immaterielle anlaegsaktiver, hvis der er tilstraekkelig sik-

kerhed for, at kapitalvaerdien af den fremtidige indtjening kan daekke udviklingsomkostningerne.

Udviklingsprojekter, der ikke opfylder kriterierne for indregning i balancen, indregnes som omkostninger i resultatopgg-
relsen i takt med, at omkostningerne afholdes.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Afskrivningsperioden for goodwill er fastsat med udgangspunkt i afskrivningsprofilen pa de underliggende tekniske an-
leg.

Afskrivningsperioden for erhvervede licenser og rettigheder er fastsat til aftaleperioden.

Efter feerdigggrelsen af udviklingsarbejdet afskrives udviklingsomkostninger linezert over den vurderede gkonomiske

brugstid.

Afskrivningsperioderne udger:

Feerdiggjorte udviklingsprojekter 3-10ar
Erhvervede licenser og rettigheder 3-20ar
Goodwill 20 ar

Afskrivningsgrundlaget opggres under hensyntagen til aktivets restveerdi og reduceres med eventuelle nedskrivninger.
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Brugstiderne og restvaerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt.

Overstiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige veerdi, ophgrer afskrivning.

Ved andring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en zn-

dring i regnskabsmaessigt skgn.

Fortjeneste og tab ved afhaendelse opggres som forskellen mellem salgsprisen med fradrag af salgs omkostninger og
den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab ved afhaendelse indregnes i resultatopggrelsen

under ”Andre driftsindtegter” eller ”Andre eksterne omkostninger”.

6.4.2 Materielle anleegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Materielle anlaegsaktiver males ved fgrste indregning til kostpris.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor akti-
vet er klar til brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer,
komponenter, underleverandgrer og lgn. Endvidere indregnes finansieringsomkostninger, der kan henfgres til kostpri-

sen. Herudover indregnes omkostninger til reetablering som en del af kostprisen.

Omfattende veaerdiforggende forandringer og forbedringer pa materielle anlaegsaktiver indregnes som aktiv.

Udgifter til st@rre vedligeholdelseseftersyn indregnes i anskaffelsesvaerdien af tekniske anlaeg som et separat anlaegsak-
tiv, der afskrives over brugstiden, dvs. perioden frem til naeste eftersyn. Ved den oprindelige anskaffelse af det materi-
elle anlaegsaktiv tages ligeledes hensyn til den kortere brugstid af en del af aktivet, hvorfor denne del allerede pa an-
skaffelsestids- punktet regnskabsmaessigt behandles som et separat aktiv med en kortere brugstid og derved afskriv-

ningsperiode.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa de enkelte
bestanddele er forskellig.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider.

Afskrivningsperioderne udger:

Grunde Afskrives ikke
Bygninger 20-100 ar
Tekniske anlaeg 10-60 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-10ar

Afskrivningsgrundlaget opggres under hensyntagen til aktivets restveerdi og reduceres med eventuelle nedskrivninger.

Brugstiderne og restvaerdien fastsaettes pd anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt.

Overstiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige veerdi, ophgrer afskrivning.
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Ved andring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en an-

dring i regnskabsmaessigt skgn.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af et materielt anlaegsaktiv opggres som forskellen mellem salgspris, med fradrag
af nedtagelses, salgs- og reetableringsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab ved afhaendelse indregnes 1 resultatopgerelsen under ”Andre driftsindtaegter” eller ”Andre eksterne omkost-

ninger”.

Finansiel leasing

Virksomheden har valgt IAS 17 som fortolkningsbidrag for klassifikation og indregning af leasingkontrakter. Leasingkon-
trakter vedrgrende aktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel
leasing), males ved fgrste indregning i balancen til laveste veerdi af dagsveerdi og nutidsveerdien af de fremtidige leasing-
ydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingaftalens interne rentefod eller den alternative lanerente som
diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver behandles herefter som virksomhedens gvrige aktiver. Den kapitaliserede
restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geeldsforpligtelse, og leasingydelsens rentedel indregnes over kon-
traktens Igbetid i resultatopggrelsen. Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbin-
delse med operationel leasing og @gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens Igbetid. Selskabets
samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

6.4.3 Veerdiforringelse af anleegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaerdi.

Der foretages nedskrivningstest af materielle aktiver, nar der foreligger indikationer af vaerdiforringelse. Ved nedskriv-
ningstest sammenholdes genindvindingsvaerdien med den regnskabsmaessige veerdi af det testede aktiv. Et tab ved
veerdiforringelse indregnes, nar den regnskabsmaessige veerdi af en aktiv henholdsvis pengestrgmsfrembringende en-
hed (CGU) overstiger aktivets eller den pengestrgmsfrembringende enheds genindvindingsveerdi.
Genindvindingsveerdien for materielle aktiver er den hgjeste vaerdi af aktivernes dagsvaerdi med fradrag af forventede

afhaendelsesomkostninger og nutidsveerdien af de forventede fremtidige nettopengestrgmme (kapitalvaerdi).

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefgres, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke laengere bestar.

6.4.4 Varebeholdninger
Varebeholdninger bestar af komponenter og gvrige tekniske reservedele pa lager (rdvarer og hjelpematerialer). Vare-
beholdninger males til kostpris eller nettorealisationsveaerdien, hvor denne er lavere.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opggres som salgssum med fradrag af feerdigggrelsesomkostninger og
omkostninger, der afholdes for at effektuere salget og fastsaettes under hensyntagen til omseettelighed, ukurans og ud-
vikling i forventet salgspris.

6.4.5 Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser males til amortiseret kostpris. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede

tab.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indikation p3, at et
tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vaerdiforringet.
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Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning
pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt niveau, vurderes
pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefgljerne baseres primeert pa debitorernes hjem-
sted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som
anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa historiske tabserfaringer.

6.4.6 lgangvaerende arbejde for fremmed regning

lgangveerende arbejder males til salgsveerdien af det udf@rte arbejde opgjort pa grundlag af feerdigggrelsesgraden. Faer-
digggrelsesgraden opggres som andelen af de afholdte omkostninger i forhold til forventede samlede omkostninger pa
projektet. Nar det er sandsynligt, at de samlede omkostninger pa projektet vil overstige de samlede indtaegter pa et
projekt, indregnes det forventede tab i resultatopggrelsen.

Aconto-faktureringer fragar i salgsveerdien. De enkelte projekter klassificeres som tilgodehavender, nar nettovaerdien er
positiv, og som forpligtelser, nar forudbetalinger overstiger salgsveerdien.

6.4.7 Andre tilgodehavender
Andre tilgodehavender omfatter gvrige tilgodehavender som males til amortiseret kostpris.

6.4.8 Underdakning
Er selskabets realiserede indtaegter lavere end indtaegtsrammen for selskabet, indregnes forskellen i balancen som en

regulatorisk underdaekning (Tilgodehavende hos forbrugerne) til senere indregning i tarifferne.

6.4.9 Periodeafgransningsposter (aktiv)
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efterfglgende regn-

skabsar.

6.4.10 Likvider

Likvider omfatter bankindestaender.

6.4.11 Egenkapitalen

Reserve for udviklingsomkostninger

Reserve for udviklingsomkostninger omfatter indregnede udviklingsomkostninger. Reserven kan ikke benyttes til ud-
bytte eller deekning af underskud. Reserven reduceres eller oplgses, hvis de indregnede udviklingsomkostninger afskri-

ves eller udgar af virksomhedens drift. Dette sker ved overfgrsel direkte til egenkapitalens frie reserver.

6.4.12 Reetableringsforpligtelser

Hensatte reetableringsforpligtelser til fijernelse af tekniske anleeg og reetablering males til nutidsveerdien af den pa ba-
lancetidspunktet forventede fremtidige forpligtelse til nedtagning og oprydning, nar anlaegget ikke laengere skal anven-
des. Den hensatte forpligtelse opggres ud fra de estimerede omkostninger, der tilbagediskonteres til nutidsveerdi. Der

anvendes en diskonteringsfaktor, der reflekterer Energinets generelle renteniveau.

Forpligtelserne indregnes, nar disse opstar, og reguleres Igbende for at afspejle andringer i prisniveau, inflation og dis-
konteringsrente. Vaerdien af den indregnede forpligtelse indregnes under materielle anlaegsaktiver og afskrives sammen
med de relevante aktiver. Den tidsmaessige forggelse af nutidsveerdien af den hensatte forpligtelse indregnes i arets

resultat under finansielle omkostninger.
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6.4.13 Regulatoriske periodiseringer

Regulatoriske periodiseringer optages som en sarskilt post i balancen til senere indregning i tarifferne.

Regulatoriske periodiseringer omfatter hovedsageligt henlagte indtaegter fra udlandsforbindelser til fremtidige investe-
ringer i fremtidig udbygning af infrastrukturen for el med henblik pa reduktion af flaskehalse i elnettet, der henlaegges i
henhold til szrlig lovgivning herom samt tilskud fra EU’s Recovery fond.

6.4.14 Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skattepligtige
indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig

og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser ud fra de pa balancedagen vedtagne eller forventede skattesatser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrelsesberettigede skattemaessige underskud, indregnes med
den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i
udskudte skatteforpligtelser.

Selskabet er sambeskattet med Energinet-koncernen og dennes danske koncernforbundne virksomheder. Skatteeffek-
ten af sambeskatningen fordeles pa savel overskud som underskud i dattervirksomhederne i forhold til disses skatte-

pligtige indkomster.

Energinet fungerer som administrationsselskab. Den samlede skat af dattervirksomhedernes skattepligtige indkomster

hensaettes og betales til Energinet-koncernen.

6.4.15 Finansielle gaeldsforpligtelser
Andre gaeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer af varer og tjenesteydelser, |an og geeld til tilknyttede virk-

somheder samt anden geeld, males til amortiseret kostpris.

6.4.16 Periodeafgraensningsposter (passiv)

Periodeafgraensningsposter omfatter modtagne forudbetalinger for indtaegter, der skal henfgres til efterfglgende ar og
modtagne EU-tilskud samt anlaegstilskud til anlaegsprojekter. Tilskuddene indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at
der foretages afskrivninger pa de anlaeg, som tilskuddene vedrgrer.

6.4.17 Overdakning
Er selskabets realiserede indtaegter hgjere end indtaegtsrammen for selskabet, indregnes forskellen i balancen som en
regulatorisk overdaekning (Geeld til forbrugerne) til senere indregning i tarifferne.

6.4.18 Segmentoplysninger

Selskabet udgver eltransmissionsvirksomhed i henhold til gaeldende lovgivning i Danmark med henblik pa at sikre en
tilstraekkelig og effektiv transport af elektricitet og vedligeholde, om- og udbygge eltransmissionsnet og udlandsforbin-
delser. Selskabet har sdledes ét segment, hvor indtaegterne primaert bestar af tarifindteegter via radighedsbetaling fra

Energinet Systemansvar A/S, hvorfor der ikke er yderligere segmentoplysninger.
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7. Resultatopggrelse

Note Belgb i TDKK 2025 2024

2 Nettoomsaetning 4.162.544 5.417.374
Tilskud fra EU 4.995 -2.451
Arbejde udfgrt for egen regning og opfgrt under aktiver 605.167 421.443
Andre eksterne omkostninger -1.856.279 -2.205.258

3 Personaleomkostninger -576.823 -476.732
Resultat f@r af- og nedskrivninger 2.339.604 3.154.376

4 Af- og nedskrivninger pa anlaegsaktiver -1.721.869 -1.618.486
Resultat af primaer drift 617.735 1.535.890

5 Finansielle indtaegter 223.474 9.278

6 Finansielle omkostninger -506.896 -493.013
Resultat f@r skat 334.313 1.052.155

7 Skat af arets resultat -78.909 -244.694
Arets resultat 255.404 807.461
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8. Balance
Note Belgb i TDKK 2025 2024
Aktiver

Immaterielle anlagsaktiver

Feerdiggjorte udviklingsprojekter 40.368 52.800
Erhvervede licenser og rettigheder 0 3.454
Goodwill 31.080 43.512
Udviklingsprojekter under udfgrelse 0 34.355
9 Immaterielle anlaegsaktiver i alt 71.448 134.121

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger 5.534 5.660
Tekniske anlaeg 39.921.722 36.981.984
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 374.550 226.476
Materielle anlaegsaktiver under udfgrelse 11.382.092 8.154.821
10 Materielle anleegsaktiver i alt 51.683.898 45.368.941
Anlaegsaktiver i alt 51.755.346 45.503.062
Varebeholdninger 67.369 59.540

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 211.994 235.539
11 lgangveerende arbejder for fremmed regning 2.057.757 2.523.207
12 Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.748.979 451.272
Andre tilgodehavender 34.525 18.742
13 Periodeafgransningsposter 15.173 13.617
Tilgodehavender i alt 4.068.428 3.242.377
Likvide beholdninger 27.207 2

Omsaetningsaktiver i alt 4.163.004 3.301.919

Aktiver i alt 55.918.350 48.804.981
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Note Belgb i TDKK 2025 2024
Passiver
Egenkapital
Aktiekapital 2.004 2.003
Overfgrt resultat 21.119.290 14.859.287
Reserve for udviklingsomkostninger 63.406 68.006

Egenkapital i alt 21.184.700 14.929.296

Hensatte forpligtelser

15 Hensaettelser til udskudt skat 1.440.120 1.940.838
16 Hensaettelser til reetableringsforpligtelser 7.781.510 6.434.981
17 Regulatoriske periodiseringer 713.464 734.424

Hensatte forpligtelser i alt 9.935.094 9.110.243

Langfristede geeldsforpligtelser

12,18  Geeld til tilknyttede virksomheder 19.600.000 18.975.308
19 Periodeafgransningsposter 2.176.395 1.321.838
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 21.776.395 20.297.146

Kortfristede gaeldsforpligtelser

12,18  Geeld til tilknyttede virksomheder 227 3.627.835

19 Periodeafgransningsposter 1.672.265 29.410
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 1.035.829 542.426

14 Overdaekning 259.380 218.347
Anden gzeld 54.460 50.278
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 3.022.161 4.468.296
Geeldsforpligtelser i alt 24.798.556 24.765.442
Passiver i alt 55.918.350 48.804.981

1 Vaesentlige regnskabsmaessige skgn og usikkerheder

8 Resultatdisponering

20 Eventualforpligtelser

21 Andre forpligtelser

22 Naertstdende parter

23 Begivenheder efter balancedagen

Dok. 25/17589-8 Offentlig/Public



27/39

9. Egenkapitalopggrelse

Reserve for

Overfgrt udviklings-

Belgb i TDKK Aktiekapital resultat omkostninger | alt

Egenkapital 1. januar 2025 14.859.287 14.929.296
Arets resultat 0 255.404 0 255.404
Kapitalforhgjelse 1 5.999.999 0 6.000.000
Aktiverede udviklingsomkostninger 0 -6.510 6.510 0
Afskrivninger pa udviklingsomkostninger 0 12.408 -12.408 0
Skat af egenkapitaltransaktioner 0 -1.298 1.298 0

Egenkapital 31. december 2025 21.119.290 21.184.700

Der er i 2025 foretaget kapitalforhgjelse ved gaeldskonvertering for samlet DKK 6.000.000 & nominel 1 aktie med
palydende veerdi pa DKK 1.000 til kurs 600.000.

Aktiekapitalen udggr DKK 2.004.000 fordelt i kapitalandele @ DKK 1 eller multipla heraf.

Ejerforhold: Den 31. december 2025 ejede Energinet SOV hele aktiekapitalen.
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10. Noter

Note  Belgb i TDKK

1 Vaesentlige regnskabsmaessige sk@n og usikkerheder

@konomisk regulering

Energinet Eltransmission er pr. 1. januar 2023 overgaet til en indteegtsrammeregulering. Den regula-
toriske usikkerhed er mindre end den angivne i arsrapporten for 2024. Forsyningstilsynet har i deres
endelige afggrelser for 2023 og 2024 reduceret indtaegtsrammerne vaesentligt i forhold til indreg-
ningen tidligere ar. Energinet finder dog ikke Forsyningstilsynets afggrelser i overensstemmelse
med lovgivningen. Uenigheden knytter sig szerligt til opg@relsen af forrentningsrammen, som daek-
ker over forrentning af egen- og fremmedkapital i de regulerede selskaber, men har valgt at fglge
dem regnskabsmaessigt og regulatorisk for tidligere ar og for 2025. Afggrelserne er paklagede og
ved medhold vil gevinsten blive indregnet pa afggrelsestidspunkt.

Derudover har Forsyningstilsynet igangsat en tilsynssag vedrgrende en refinansiering af koncernin-
terne 1an i 2022. Forsyningstilsynet har indikeret en regulatorisk usikkerhed pa op til DKK 360 mio. i
deres henvendelse til Energinet. Energinet vurderer, at selskabets nuvaerende tilgang er i overens-

stemmelse med geldende lovgivning, hvorfor der ikke er foretaget hensaettelse til denne usikker-
hed.

Udover ovenstaende er der en generel regulatorisk usikkerhed som fglge af arlige tilsyn og en relativ
ny regulering, hvor praksis ikke er udviklet fuldt ud.
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Note Belgb i TDKK 2025 2024
2 Nettoomsaetning
Fordeling Tarifindtaegter 2.483.939 2.796.335
Fordeling Indtaegter fra udlandsforbindelser 991.843 1.559.404
@vrige indtaegter 706.835 1.096.502
Over-/underdakning -41.033 -55.827
Regulatoriske periodiseringer 20.960 20.960
| alt 4.162.544 5.417.374
3 Personaleomkostninger
Lenninger og gager -517.008 -428.580
Pensioner -55.590 -44.695
Andre omkostninger til social sikring -4.225 -3.457
| alt -576.823 Y SWEY
Heraf udggr vederlag til direktion og bestyrelse -5.691 -2.669
Gennemsnitligt antal beskaeftigede 675 578
4 Af- og nedskrivninger pa anlaegsaktiver
Afskrivninger -1.704.283 -1.564.949
Nedskrivninger -17.586 -53.537
-1.721.869 -1.618.486
5 Finansielle indtaegter
Renteindtaegter bankindestaende mv. 194 141
Renteindtaegter tilknyttede virksomheder 223.780 3.291
Valutakursgevinster og dagsveerdiregulering mv. -500 5.346
| alt 223.474 9.278
6 Finansielle omkostninger
Renteomkostninger bankindestaende mv. -12.581 4.328
Renteomkostninger tilknyttede virksomheder -526.715 -515.543
Diskonteringseffekt af reetableringsforpligtelsen -166.355 -121.732
Valutakurstab og dagsveerdiregulering mv. -4.028 -6.611
Aktiverede renter pa anleegsprojekter 202.783 146.545
| alt -506.896 -493.013
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Note  Belgb i TDKK 2025 2024

7 Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat -484.509 -31.360
Arets udskudte skat 407.081 -211.593
Aktuel skat vedrgrende tidligere ar -95.118 118.522
Udskudt skat tidligere ar 93.637 -120.263
| alt -78.909 -244.694

8 Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering
Overf(z)rt resultat 255.404 807.461

| alt 255.404 807.461
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Note  Belgb i TDKK

Faerdiggjorte Erhvervede
9 Immaterielle anlaegsaktiver udviklings- licenser og
projekter rettigheder Goodwill
Anskaffelsessum pr. 1. januar 132.995 37.677 248.643
Tilgang i aret 0 0 0
Afgang i aret 0 0 0
Overfgrsel fra anleeg under udfgrsel 224 0 0
@vrige reguleringer 0 0 0
Anskaffelsessum pr. 31. december 132.971 37.677 248.643
Af- og nedskrivninger pr. 1. januar -80.195 -34.223 -205.131
Arets af- og nedskrivninger -12.408 -3.454 -12.432
Tilbagefgrte afskrivninger pa arets afgange 0 0 0
@vrige reguleringer 0 0 0
Af- og nedskrivninger pr. 31. december -92.603 -37.677 -217.563
Bogf@rt veerdi pr. 31. december 40.368 0 31.080
Udviklings- Immaterielle
projekter under  anlaegsaktiver
9 Immaterielle anlagsaktiver udfgrelse i alt

Anskaffelsessum pr. 1. januar 34.355 453.670
Tilgang i dret 6.510 6.510
Afgang i aret 0 0
Overfgrsel fra anleeg under udfgrsel -40.865 -40.889
@vrige reguleringer 0 0
Anskaffelsessum pr. 31. december 0 419.291
Af- og nedskrivninger pr. 1. januar 0 -319.549
Arets af- og nedskrivninger 0 228294
Tilbagefgrte afskrivninger pa arets afgange 0 0
@vrige reguleringer 0 0
Af- og nedskrivninger pr. 31. december 0 -347.843

Bogfart vaerdi pr. 31. december o) 71.448

| 2025 er der aktiveret finansieringsomkostninger pa i alt TDKK 366 pa immaterielle anlaegsaktiver.

Feerdiggjorte udviklingsprojekter

Feerdiggjorte udviklingsprojekter omfatter hovedsageligt IT-systemer placeret pa de tekniske anlaegsaktiver.
Udviklingsprojekter afskrives over 3-10 ar. Ledelsen har i lighed med tidligere ar ikke konstateret indikation pa
nedskrivningsbehov i forhold til den regnskabsmaessige veerdi.
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Andre anlaeg,

Grunde og driftsmateriel
10 Materielle anlaegsaktiver bygninger Tekniske anlaeg og inventar

Anskaffelsessum pr. 1. januar 7.452 54.664.434 375.655
Tilgang i aret 0 1.180.038 135
Afgang i aret 0 -70.089 0
Overfgrsel fra anleeg under udfgrsel 0 3.433.757 167.331
@vrige reguleringer 0 0 0
Anskaffelsessum pr. 31. december 7.452 59.208.140 543.121
Af- og nedskrivninger pr. 1. januar -1.792 -17.682.450 -149.179
Arets af- og nedskrivninger -126 -1.656.471 -19.392
Tilbagefgrte afskrivninger pd arets afgange 0 52 503 0
@vrige reguleringer 0 0 0
Af- og nedskrivninger pr. 31. december -1.918 -19.286.418 -168.571

Bogfart vaerdi pr. 31. december

39.921.722

374.550

Materielle Materielle
anlaegsaktiver anlaegsaktiver
10 Materielle anlaegsaktiver under udfgrelse i alt

Anskaffelsessum pr. 1. januar 8.154.821 61.391.362
Tilgang i dret 6.787.470 9.778.643
Afgang i aret 0 -70.089
Overfgrsel fra anleeg under udfgrsel -3.560.199 40.889
@vrige reguleringer 0 0
Anskaffelsessum pr. 31. december 11.382.092 71.140.805
Af- og nedskrivninger pr. 1. januar 0 -17.833.421
Arets af- og nedskrivninger 0 -1.675.989
Tilbagefgrte afskrivninger pa arets afgange 0 52.503
@vrige reguleringer 0 0
Af- og nedskrivninger pr. 31. december 0 -19.456.907

Bogf@rt vaerdi pr. 31. december

11.382.092

51.683.898

| 2025 er der aktiveret finansieringsomkostninger pa i alt TDKK 303.155 pa materielle anlaegsaktiver.
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Note  Belgb i TDKK 2025 2024
11 Ilgangveerende arbejder for fremmed regning

Salgsveerdi i perioden 2.057.757 2.523.207

Modtagne acontobetalinger 0 0

2.057.757 2.523.207

Indregnet saledes i balancen

lgangvaerende arbejder for fremmed regning under aktiver 2.057.757 2.523.207
Modtagne forudbetalinger under passiver 0 0
| alt 2.057.757 2.523.207

lgangveerende arbejder vedrgrer ydelser relateret til kommende statslige udbud af havvindmelleparker
bl.a. ved energigerne i Nordsgen og @stersgen. Projekterne er opstartet efter aftale med Klima-, Energi-
og Forsyningsministeriet. Det er bl.a. aftalt at Energinet Eltransmission viderefakturerer aftholdte om-
kostninger til koncessionshavere, der vinder udbud af havvind i det pageeldende omrade. Hvis det viser
sig at veere brugt omkostninger til ydelser i omrader, hvor der i sidste ende ikke bliver etableret havvind,
afholdes omkostningerne af Klima-, Energi- og Forsyningsministeriet (staten).

Hele belgbet forfalder til betaling om mere end et ar efter regnskabsarets udlgb.

12 Tilgodehavende hos og gzeld til tilknyttede virksomheder (Cash Pool)

Energinet koncernen har indgdet aftale om cash pool-ordning og Nordea Abp, hvor Energinet SOV er
kontoindehaver og Energinet Eltransmission er underkontoindehaver sammen med koncernens gvrige
tilknyttede virksomheder.

De tegnede vilkar i cash pool-ordningen tilskriver Nordea Abp retten til at kunne afregne traek og inde-
stdender mellem selskaberne i Energinet, hvorved det udelukkende er nettosaldoen af de samlede cash
pool-konti, der udggr Energinet SOV’s mellemvaerende med bankerne.

Energinet Eltransmissions konti i cash pool-ordningen, som er indregnet under tilgodehavender fra til-
knyttede virksomheder, udggr pr. 31. december 2025 et tilgodehavende pa TDKK 2.121.525 (Pr. 31. de-
cember 2024: Tilgodehavende pa TDKK 68.026)

13 Periodeafgransningsposter (aktiv)

Periodeafgransningsposter udggres af gvrige forudbetalte omkostninger.
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Note  Belgb i TDKK 2025 2024

14 Overdakning

Overdaekning pr. 1. januar 218.347 162.520
Regulering primo 0 0
Arets bevaegelse 41.033 55.827
Overdaekning pr. 31. december 259.380 218.347

Overdaekningen er et kortsigtet mellemveaerende med forbrugerne, som indregnes i tarifferne ved den
kommende tariffastseettelse.

Forfaldstidspunktet for over-/underdaekningen forventes at blive:
Under 1 ar 259.380 218.347

| alt 259.380 218.347

15 Henseaettelse til udskudt skat

Udskudte skatteforpligtelser pr. 1. januar 1.940.838 1.608.982
Regulering vedrgrende tidligere ar -93.637 120.263
Z&ndring i udskudt skat vedrgrende arets resultat -407.081 211.593

Udskudte skatteforpligtelser pr. 31. december 1.440.120 1.940.838

Udskudte skatteforpligtelser vedrgrer

Immaterielle anlaegsaktiver -26.610 -23.972
Materielle anlaegsaktiver 4.214.303 3.348.897
Hensatte forpligtelser mv. -1.868.894 -1.178.587
@vrige forpligtelser -878.679 -205.500
| alt 1.440.120 1.940.838
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Note  Belgb i TDKK 2025 2024

16 Hensaettelser til reetableringsforpligtelser
Reetableringsomkostninger 7.781.510 6.434.981

Reetableringsforpligtelser vedrgrer demontering og bortskaffelse af master, luftledninger, sgkabler,
landkabler, platforme samt reetablering af ejendomme af tredjemand, hvor koncernen har en retlig el-
ler juridisk forpligtelse. Usikkerhederne er vaesentligst relateret til tidspunkterne for de relaterede ud-
betalinger samt pa opggrelsen af de forventede omkostninger til reetablering.

Forventede omkostninger til reetablering indeholder i sagens natur en betragtelig del af skgn. | praksis
foretages der en teknisk vurdering af opgavens omfang ud fra geeldende lovkrav til reetablering og en
prisberegning, baseret pa geeldende standardpriser pa eksempelvis nedbrydning, metalpriser m.v. Der
sker en fremskrivning med den forventede inflation frem til reetablering og en tilbagediskontering base-
ret pa et forventet normaliseret renteniveau, som er fastsat i forhold til tidspunktet for reetablering.
Baseret pa den langsigtede renteforventning i markedet ligger den anvendte tilbagediskonteringssats pa
3,25% og inflationen i niveauet 1,85%. For regnskabsaret 2025 har det medfgrt en realrente pa 1,4%.

| 2025 er der foretaget en konkret vurdering af de anvendte basispriser, hvilket har medfgrt en justering
af den samlede reetableringsforpligtelse baseret pa erfaringer fra st@grre reetableringsprojekter. Derud-
over har den forventede skrotindtaegt ved reetablering gget bade forpligtelsen og reetableringsaktivet, i
overensstemmelse med galdende regler. Dette er en aendring i forhold til arsrapporten for 2024, hvor
belgbene blev praesenteret netto.

Forfaldstidspunktet for reetableringsforpligtelser forventes at blive:

Under 1 ar 0 0
1-5ar 1.119.653 666.225
efter 5 ar 6.661.857 5.768.756
| alt 7.781.510 6.434.981
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Note  Belgb i TDKK 2025 2024

17 Regulatoriske periodiseringer
Henlagte EU-tilskud 713.464 734.424
| alt 713.464 734.424
Under 1 ar 20.960 20.960
1-5 ar 83.841 83.841
efter 5 ar 608.663 629.623
| alt 713.464 734.424

18 Geeld til tilknyttede virksomheder

Under 1 ar 227 3.627.835
1-5ar 3.450.000 4.670.000
efter 5 ar 16.150.000 14.305.308
| alt 19.600.227 22.603.143
19 Periodeafgraensningsposter
Under 1 ar 1.672.265 29.410
1-5ar 250.126 117.295
efter 5 ar 1.926.269 1.204.543
| alt 3.848.660 1.351.248

Periodeafgraensningsposter omfatter modtagne anlaegstilskud og EU-tilskud til anlaegsprojekter, der skal ind-
tegtsfgres i de efterfglgende ar.
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20 Eventualforpligtelser

Selskabet er som led i virksomhedens normale aktiviteter part i et antal retstvister. Det store aktivitetsniveau
pa store anlaegsprojekter og naertstaende deadlines betyder et antal sager, som omfangs- og belgbsmaessigt
er udover normalniveauet for selskabet. Dette forventes ikke at udfordre den samlede samfundsgkonomiske
veerdiskabelse af projekterne.

Energinet-koncernens selskaber hafter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst m.v. Det
samlede belgb fremgar af arsrapporten for Energinet SOV, der er administrationsselskab i forhold til sambe-

skatningen.

Koncernens selskaber haefter solidarisk for feellesregistrering af mom:s.

Note

21 Andre forpligtelser

Udover saedvanlige forretningsmaessige forpligtelser er der indgaet fglgende vaesentlige andre forpligtelser
til afvikling efter balancedagen:

DKK mio. Under 1 ar
Opfgrelse af ny domicilejendom 377
Huslejeforpligtelser 16
Mellem 1 og 5

ar

Huslejeforpligtelser 27

Efter 5 ar
Huslejeforpligtelser 27

Energinet indgik i 2024 en rammeaftale pa op til DKK 10,5 mia. over otte ar for nybygning og opgradering af 150
kV hgjspaendingsstationer i Jylland og pa Fyn. De fgrste fire ar forventes traekket pa denne aftale af vaere ca. DKK
6 mia

Energinet har indgdet aftale om kgb af station og kabler pa Energig Bornholm, med en kontraktsum pa 13,3 mia.
Kontrakterne er afhaengige af at miljgtilladelser og endelig politisk beslutning om gennemfgrsel af projektet.
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22 Nezertstdende parter

Bestemmende indflydelse

Energinet SOV

Tonne Kjaersvej 65, 7000 Fredericia

Bestyrelse og direktion

Koncernregnskab

Selskabet indgar i koncernregnskabet for moderselskabet Energinet SOV.

Transaktioner med naertstaende parter

Energinet Eltransmission A/S har haft fglgende transaktioner med naertstdende parter:

Grundlag

100 % ejer

Ledelseskontrol

Belgb i TDKK 2025 2024
Salg af timer og ydelser 102.864 142.422
Kgb af timer og ydelser -490.862 -407.615
Fordeling Tarifindtaegter 2.483.939 2.796.335
Fordeling Indtaegter fra udlandsforbindelser 991.843 1.559.404
Fordeling Nettab -658.908 -656.626
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 223.780 3.291
Renteomkostninger fra tilknyttede virksomheder -526.715 -515.543
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder 1.748.979 451.272
Geeld hos tilknyttede virksomheder -227 -3.627.835

23 Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets udlgb, som pavirker det retvisende billede af Energinet
Eltransmissions aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2025 samt af resultatet af Energinet El-

transmissions aktiviteter.
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Eltransmission

Tonne Kjeersvej 65
DK-7000 Fredericia

+4570 10 22 44

info@energinet.dk
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