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Side 2

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31.
december 2012 for PH Produktion A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2012.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggarelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Sentved, den 24. april 2013

Direktion

Torben Lyngsge Povisen

Bestyrelse

Henrik Hoeck Torben Lyngsge Povisen Jan Aaskov Karlsen
formand



Side 3

Den uafhangige revisors erklaringer

Til kapitalejerne i PH Produktion A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for PH Produktion A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2012,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet p& grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhe-
dens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis
er passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede praesentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhangige revisors erklaringer

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vores konklusion skal vi oplyse, at en forudsaetning for selskabets fortsatte drift
er, at der genereres indtjening, og at selskabet fortsat har de nuvaerende kreditfaciliteter til radighed.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Odense, den 24. april 2013

Patriotisk Selskab

Kaj Refslund
registreret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet PH Produktion A/S
Sentvedvej 39
5871 Frarup

Telefon: 40272755

CVR-nr.: 311558 78

Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Hjemsted: Nyborg kommune
Bestyrelse Henrik Hoeck, formand

Torben Lyngsge Povisen
Jan Aaskov Karlsen

Direktion Torben Lyngsge Povisen

Revision Patriotisk Selskab

Orbaekvej 276
5220 Odense SJ

Pengeinstitut Danske Bank
Faaborgvej 35
5250 Odense SV



Side 6

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet er svineproduktion samt aktiviteter i tilknytning heraf.

Udvikling i aret

Selskabets resultatopggrelse for 2012 udviser et overskud pa kr. 516.124, og selskabets balance pr. 31.
december 2012 udviser en negativ egenkapital pa kr. 539.088.

Kapitalberedskabet

Selskabet har tabt mere end 50% af sin aktiekapital, og egenkapitalen er negativ. | forventning om en
fortsat noteringsstigning, der kan kompensere de hgjere foderomkostninger, vurderes selskabet at ville
give overskud i 2013-14 og dermed reetablere egenkapitalen. Ledelsen vurderer derfor, at den tabte
aktiekapital kan reetableres gennem den lgbende drift. Selskabet har kreditfaciliteter til radighed til at
finansiere driften i det kommende ar.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for PH Produktion A/S for 2012 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra hgjere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.
Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes veerdiregulering-
er af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Nettoomseetningen ved salg af produkter indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoover-
gang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetningen indregnes eksklusive moms og
med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Tilskud vedrgrende afgrgder og besaetning indregnes som omsaetning, nar betingelserne knyttet til
tilskuddet er opfyldt.
Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjaeelpematerialer, der er
anvendt for at opna arets nettoomsaetning, eendring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstilling.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til vedligeholdelse af anlaegsaktiver, forsikringer,
administration, leje af anleeg m.v.
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Anvendt regnskabspraksis

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger indeholder gager og Ienninger samt Ignafhaengige omkostninger.
Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedggrende geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlan
samt tillzeg og godtgerelse under acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Maskiner og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Maskiner og inventar afskrives efter saldometoden med 15% pr. ar.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anleegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgarelsen under afskrivninger.

Varebeholdninger

Stambesaetning males efter farste indregning til fast pris.
Handelsbesaetning males efter farste indregning til dagsveerdi.
De labende veerdireguleringer indregnes i resultatopgarelsen.

Indkebte ravarer og hjaeelpematerialer, der primaert omfatter foder, males til kostpris. | tilfeelde, hvor netto-
realisationsvaerdien er lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjeelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af hjem-
tagelsesomkostninger.



Side 9

Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien redu-
ceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter (forudbetalte omkostninger)

Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter aftholdte omkostninger vedragrende efterfal-
gende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmeessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. | de tilfeelde, hvor opgearelse af
skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

AEndring i udskudt skat, som falge af eendringer i skattesatser, indregnes i resultatopggrelsen. For inde-
vaerende ar er anvendt en skattesats pa 25%.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.
Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgarelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetzaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balanceda-
gen, males til balancedagens valutakurs. Forskellen, mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunk-
tet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen, indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter
og omkostninger.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december 2012

Note 2012 2011
Nettoomsaetning 19.686.241 15.262.493
AEndring i beseaetning -2.301.859 961.390
Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer -12.943.181 -12.460.144
Andre eksterne omkostninger -2.246.882 -2.052.805
Bruttoresultat 2.194.319 1.710.934
Personaleomkostninger -1.139.521 -1.239.216
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver -32.254 -31.152
Resultat for finansielle poster 1.022.544 440.566
Finansielle indtaegter 0 5.556
Finansielle omkostninger -506.420 -423.457
Resultat for skat 516.124 22.665
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat 516.124 22.665
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat 516.124 22.665

516.124 22.665




Balance pr.

AKTIVER

ANLAGSAKTIVER

Materielle anleegsaktiver

Produktionsanlaeg og maskiner

Finansielle anlaagsaktiver

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Anlaegsaktiver i alt

OMSATNINGSAKTIVER

Varebeholdninger

Ravarer og hjaelpematerialer
Besaetning

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Andre tilgodehavender
Udskudt skatteaktiv

Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

31. december 2012

Side 11

2012 2011
182.773 176.527
182.773 176.527
821.268 539.000
821.268 539.000

1.004.041 715.527
164.180 153.555
3.112.221 5.414.080
3.276.401 5.567.635
375.311 479.930
13.000 0
387.089 387.089
775.400 867.019
4.051.801 6.434.654
5.055.842 7.150.181




Balance pr. 31. december 2012

PASSIVER

EGENKAPITAL

Selskabskapital
Overkurs ved stiftelse
Overfart resultat

Egenkapital i alt
GALDSFORPLIGTELSER

Langfristede geeldsforpligtelser
Kreditinstitutter

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Kreditinstitutter
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Anden geeld

Galdsforpligtelser i alt

Passiveri alt

Eventualposter m.v.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Likviditet og kapitalforhold

Note

—_

Side 12

2012 2011
500.000 500.000
500.000 500.000

-1.539.088 -2.055.212
-539.088 -1.055.212
2.052.076 2.044.869
2.052.076 2.044.869
826.681 2.832.910
2.196.426 3.057.259
519.747 270.355
3.542.854 6.160.524
5.594.930 8.205.393
5.055.842 7.150.181




Noter til arsrapporten

Likviditet og kapitalforhold

Side 13

Forudsaetningen for selskabets fortsatte drift er, at ledelsens forventning om et overskud, der kan
reetablere egenkapitalen, realiseres, og at de nuvaerende kreditfaciliteter fortsat vil veere til selskabets

radighed.

Materielle anlaegsaktiver

Produktionsanlaeg
og maskiner

Kostpris 1. januar 2012 275.178

Tilgang i arets lgb 38.500

Kostpris 31. december 2012 313.678

Af- og nedskrivninger 1. januar 2012 98.651

Arets afskrivninger 32.254

130.905

Regnskabsmassig vaerdi 31. december 2012 182.773
Egenkapital

Overkurs ved

Selskabskapital stiftelse Overfort resultat | alt

Egenkapital 1. januar 2012 500.000 500.000 -2.055.212 -1.055.212

Arets resultat 0 0 516.124 516.124

Egenkapital 31. december 2012 500.000 500.000 -1.539.088 -539.088

Selskabskapitalen bestar af 5.000 aktier a nominelt 100. Ingen aktier er tillagt seerlige rettigheder.
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Noter til arsrapporten

Eventualposter m.v.

Der er indgaet aftale om leje af stalde. Nogle af aftalerne kan opsiges med 6 maneders varsel, mens
de @gvrige er uopsigelige indtil 31. december 2018. For de uopsigelige aftaler udger lejen 600.000
kr./ar. Ophgrer de uopsigelige aftaler inden 31. december 2022 er lejer forpligtet til at kompensere
udlejer for den uafskrevne del af investeringer, der foretages i 2013.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Der er taget ejendomsforbehold i besaetning til sikkerhed for leverandergeeld pa 1.106 t.kr. Endvidere
er der til sikkerhed for geeld til pengeinstitutter deponeret ejerpantebrev pa 3 mio. kr. i selskabets
besaetning.

Ejerforhold

Falgende aktionaerer er noteret i selskabets aktionaerfortegnelse som ejende minimum 5% af
stemmerne eller minimum 5% af aktiekapitalen:

Ledstedlund Holding ApS, Stentvedvej 39, 5871 Frarup

Anpartselskabet Tangaa Mglle, Anhof Alle 14, 5871 Frarup
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