ERE DX
easy

N
S

for:

Sampension Alternative Asset
Manangement A/S

N\
@29195978

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa
selskabets ordinzere generalforsamling den
17. marts 2015

Jakob Sand Kirk
Dirigent



Indholdsfortegnelse

INAROIASOrtEgREISE............uoouuuueerrirrireiiisissssinieiniissssissssssssisisiossssssssssssssssstsnesssssssssssssssssssssssssssnns 2
IndsendelsesSOPIYSNINGET ..........ccccuuvviiiiiiiiiiisiiseiisioisssisssemmennnasssssssssassossssssascssssnsassssasasssssosssssnsannans 3
LedelSeSPALEGNING ..........ccceveeeeisicerreeirsirrneeesssnsenissssssssesssssnseeesssssnsesesssssssesssrassaressrsnnnssssssnassssssanses 5
Intern revisions erklgeriNger ............uuviceciiveiiieiiiiiiiieiiiiiessnanssissssinssssssssssssssssssssosssssssessssssnannans 6
REVISOIPALEGNING ..........cccoveeerrenrerereeeesressssssaeeerseesessossssnssansnnsessesssssssssssssssesseees
Ledelsesberetning........c.cccccccviveuiseessoeeseeeeeeneeeresseesesesenssssassssssessssnssasssassasssnssnes

Anvendt regnsKabSPraksis ............ceeivessvvsserroiissasssascsesssnsssssssessonsossssssssssses

Resultatopggrelse 1. januar 2014 - 31. december 2014
BAIANCE.......cooeeviieieeirinerrereeseenesssronssssssonssssnsssssensesenssssnsrsnrssrasses
AKEIVEL ... e iiveeerrciiicniiceninenierniansenesteestessssesssenssssssssesasessassnsenses, :

Passiver

«IndsendelsesTitle» Side 2 af 17



Indsendelsesoplysninger

Rapport

Information om den indsendte rapports type Arsrapport

Selskab

CVR-nr. 29195978

Navn Sampension Alternative Asset Manangement A/S
Hjemsted Gentofte

Telefonnummer 77331877

Faxnummer 77331485

Hjemmeside www.sampension.dk

E-mail sampension@sampension.dk

Adresse, vejnavn
Adresse, vejnr og etage
Adresse, postnummer
Adresse, by

Revisor

1

Navn og efternavn pa revisor
Navn pa revisionsvirksomhed

Beskrivelse af revisor

Revisors adresse, vejnavn
Revisors adresse, vejnr og etage
Revisors adresse, posthnumme
Revisors adresse, b

Revisors adresse, vejnavn
Revisors adresse, vejnr og etage
Revisors adresse, postnummer
Revisors adresse, by

Direktion:
Navn pa medlem af direktionen (1)

Bestyrelse:

Navn pa medlem n (1)
Navn pa medlem n (2)

«IndsendelsesTitle»

Tuborg Havnevej

14
2900
Hellerup
SN -
C N\
(f/\ N\ \\/>

Christian F. Jakobsen
/; PricewaterhouseCoopers Statsautoriseret
/\f/ ( Revisionspartnerselskab
< statsautoriseret revisor
\\ \\ Strandvejen
N, 44
\ 2900

Hellerup

Claus Christensen
statsautoriseret revisor

PricewaterhouseCoopers Statsautoriseret
Revisionspartnerselskab

Strandvejen

44

2900

Hellerup

Henrik Olejasz Larsen

Hasse lgrgensen
Flemming Windfeld
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Navn pa medlem n (3)

Information om Rapportindsender
Indsendende virksomheds CVR-nr.
Indsendende virksomheds navn
Indsendende virksomheds adresse, vej og
nummer

Indsendende virksomheds adresse,
postnummer og by

@vrige oplysninger:
Regnskabsperiodens startdato
Regnskabsperiodens slutdato
Generalforsamlingsdato

For- og efternavn pa dirigent for

generalforsamlingen eller person, som traeder i

dirigentens sted

Virksomhedens regnskabsklasse

Type af revisorbistand
Regnskabsperiodens startdato forrige ar
Regnskabsperiodens slutdato forrige ar
Valutakode:

«IndsendelsesTitle»

Mads Smith Hansen

55834911

Sampension KP Livsforsikring a/s

Tuborg Havnevej 14

2900 Hellerup

2014-01-01
2014-12-31
2015-03-17

Jakob Sand Kirk

Regnskabskiasse B

Revisionspategning

2013-01-01
2013-12-31
DKK
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Ledelsespategning

Ledelsespategning

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for regnskabsaret 1. januar —
31. december 2014 for Sampension Alternative Asset Management A/S.

Arsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 2014.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

N\
NN
NN
\\ \
Dato for ledelsens godkendelse af arsrapporten ’
Hellerup, 2. marts 2015
Henrik Olejasz Larsen
b N
N
Bestyrglse:
\ § — >
$ON /
B N ¥  ————
l\iasse lgrgensen Flemming Windfeld Mads Smith Hansen
v X

NN\
\\/\
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Intern revisions erklaringer

Erklzeringer fra intern revision

Intern revisions erkleeringer

Pategning pa drsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Sampension Alternative Asset Management A/S for regnskabsdret 1.
januar — 31. december 2014. Arsregnskabet udarbejdes efter den danske &rsregnskabslov.

Den udferte revision

Revisionen er udfgrt pa grundlag af Finanstilsynets bekendtggrelse om revisionens gennemfgrelse i
finansielle virksomheder mv. samt finansielle koncerner og efter internationale standarder om revision.
Dette kraever, at vi planlaegger og udfgrer revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, at &rsregnskabet
ikke indeholder veesentlig fejlinformation.

Revisionen er udfert i henhold til den arbejdsdeling, der er aftalt med ekstern revision, og har omfattet
vurdering af etablerede forretningsgange og interne kontroller, herunder den af ledelsen tilrettelagte
risikostyring, der er rettet mod rapporteringsprocesser og vaesentlige forretningsmaessige risici. Ud fra
vaesentlighed og risiko har vi stikprgvevis efterprgvet grundlaget for belgb og gvrige oplysninger i
arsregnskabet. Revisionen har endvidere omfattet vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige samt den samlede preesentation af
arsregnskabet.

Vi har deltaget i revisionen af de vaesentlige og risikofyldte omrader, og det er vores opfattelse, at det
opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion, intern revision

Det er vores opfattelse, at de etablerede forretningsgange og interne kontroller, herunder den af ledelsen
tilrettelagte risikostyring, der er rettet mod seiskabets rapporteringsprocesser og vaesentlige
forretningsmaessige risici, fungerer tilfredsstillende.

Det er tillige vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2014 i overensstemmelse med den danske drsregnskabslov.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til den danske drsregnskabslov gennemlzest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tillaag til den udfarte revision af drsregnskabet.

Det er pd denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet.

Hellerup

2. marts 2015

Gert Stubkjeer
Koncernrevisionschef
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Revisorpategning

Den uafhaengige revisors erklzeringer (revision)

Den uafhzengige revisors erkleeringer

Til kapitalejeren i Sampension Alternative Asset Management A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Sampension Alternative Asset Management A/S for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2014, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, anvendt
regnskabspraksis og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet (revision) K\\\

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar (revision) y /'\ N
Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pd grundlag af vores revision. Vi har udfgrt
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifgige dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlsegger og udfeérer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af
virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af
regnskabspraksis er passende, og om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige, samt en vurdering af
den samlede preesentation af &rsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion (revision)
Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
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januar - 31. december 2014 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlizest ledeisesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemfgrte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores
opfattelse, at oplysningerne i ledelsesheretningen er i overensstemmelse med drsregnskabet.

Hellerup

2. marts 2015

Christian F. Jakobsen Claus Christensen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor

PricewaterhouseCoopers Statsautoriseret Revisionspartnerseiskab
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Ledelsesberetning

Beskrivelse af virksomhedens hovedaktivitet

Hovedaktivitet

Sampension Alternative Asset Management A/S (SAAM) har som formal at drive virksomhed efter lovom
finansiel virksomhed som investeringsradgiver i overensstemmelse med selskabets tilladelse. SAAM folger
lov om finansiel virksomhed, men aflzegger regnskab efter &rsregnskabsloven.

Beskrivelse af udviklingen i virksomhedens aktiviteter og gkonomiske forhold
Udvikling i regnskabsaret

Resultatet efter skat i SAAM A/S blev i 2014 pa 2.474 t. kr. Resultatet ligger under foregdende &r pd 3.145
t. kr., hvilket ogsa var forventet.

Ordinzert resultat fgr finansielle poster blev 3.279 t. kr. | resultatet indgar administrationsomkostninger
med 300 t. kr. mod 337 t. kr. i 2013. Heraf vedrgrer 251 t. kr. administrationsaftalen med Sampension
Administrationsselskab a/s.

Finansielle poster netto udgjorde -2 t. kr. mod 159 t. kr. i 2013. Posterne bestdr hovedsagelig af renter og
urealiserede kurstab pa realkreditobligationer.

Egenkapitalen udggr 30.018 t. kr. ultimo 2014 mod 27.544 t. kr. ultimo 2013.

A

T
Beskrivelse af virksomhedens forventede udvikling, hérﬁhqer\s\aer:[igx%rudsatninger og usikre faktorer,
som ledelsen har lagt til grund for beskrivelsen ——~  \ "~/
Forventninger
Seiskabet forventer i 2015, at aktivitet og resultat ligger pa niveau med 2014.
Begivenheder efter regnskabsarets udisb

Der er fra balancedagen og til dato ?_kke; indtradt forhold, der forrykker ved vurderingen af arsrapporten.

~ ’
”~ N\

Beskrivelse af sarligd risici, yid{ver almirjdgé'ligt forekommende risici indenfor virksomhedens branche
Seerlige risici

Selskabets administration og investeringsradgivning er for en vaesentlig del outsourcet, og selskabet har en
risiko knyttet til, at aftale herom kan fortszettes, eller der kan etableres en alternativ administration.

< //’
N\ T ——"
h /

f
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Anvendt regnskabspraksis

Oplysning om anvendt regnskabspraksis

Anvendt regnskabspraksis

Selskabets arsrapport er aflagt | overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for en klasse B-
virksomhed. Regnskabsopstillingen og teksten til regnskabsposterne er tilpasset selskabets szerlige
aktivitet.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for SAAM A/S indgér | koncernregnskabet for Sampension KP Livsforsikring a/s, Gentofte.
<

\
b
NN

Generelt om indregning og maling e X N D
Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes alle drets indtaegter i takt med, at de indtjenes, og alle &rets omkostninger i
takt med at de afholdes. Alle gevinster og tab, vaerdireguleringer, nedskrivninger og tilbagefgrsel af belgb,
der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen, indgér i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males plideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at
fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens veerdi kan méles palideligt.

Ved fgrste indregning benyttes kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser generelt til dagsvaerdi.
Dette er naermere beskrevet under de enkelte regnskabsposter.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrapporten
afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Som malevaluta anvendes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.
A o N
// X

[ )/
[\ 7

Anvendt regnskabspraksis forbalancer
Balancen

e

Anvendt reg\nska\b;praksis for tilgodehavender

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til pdlydende vaerdi med fradrag af nedskrivninger til imgdegaelse af tab.
Nedskrivning til imgdegaelse af tab opggres pd grundlag af en individuel vurdering af de enkelte
tilgodehavender.

Anvendt regnskabspraksis for vaerdipapirer og kapitalandele, indregnet som omsaetningsaktiver
Vaerdipapirer og kapitalandele

Bgrsnoterede obligationer males til dagsvaerdi pa balancedagen (lukkekursen). For bgrsnoterede
obligationer, der ikke er handlet gennem en periode, indhentes konkrete kurser i pengeinstitutter.
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Anvendt regnskabspraksis for likvide beholdninger
Likvide beholdninger
Likvide beholdninger bestar af indlan i kreditinstitutter. Likvide beholdninger males til dagsvaerdi.

Anvendt regnskabspraksis for gaeldsforpligtelser

Kortfristede gaeldsforpligteiser

Kortfristede geeldsforpligtelser, der omfatter geeld til kreditorer mv. males til amortiseret kostpris, hvilket
sadvanligvis svarer til nominel veerdi.

Anvendt regnskabspraksis for resultatopggrelsen
Resultatopggreise

Anvendt regnskabspraksis for nettoomsaetning / N\
Nettoomsaetning

| nettoomsaetningen indgdr indtaegter for investeringsradgivning.

N
\ P

,/.

<
Anvendt regnskabspraksis for administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger er opgjort i henhold til administrationsaftale med Sampension
Administrationsselskab a/s. Herudover indeholder posten honorarer til revision, advokater,
ansvarsforsikring mv.

Anvendt reghgkabspraksis for finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle poster

Posten indeholder arets renteindtaegter og —udgifter samt valutakursreguleringer vedrgrende
kreditinstitutter mv.

Anvendt regnskabspraksis for skatteomkostninger

Skat af arets resultat

Selskabet indgdr i national sambeskatning med moderselskabet Sampension KP Livsforsikring a/s.
Sampension KP Livsforsikring a/s fungerer som administrationsselskab i relation til afregning af
selskabsskat over for myndighederne.

Der foretages fuld koncernintern fordeling af skat, sledes at selskabet skal betale for anvendelse af
eventuelle negative skattepligtige indkomster fra de sambeskattede selskaber, ligesom selskabet modtager
refusion for de sambeskattede selskabers anvendelse af eventuelt skattemaessigt underskud i selskabet.
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Betaling henholdsvis refusion svarer til veerdien af det anvendte skattemaessige underskud. Den samiede
selskabsskat af de danske datterselskabers nationale beskatningsgrundlag indregnes og betales af
Sampension KP Livsforsikring a/s.

Skat af arets resultat omfatter sdvel beregnet skat af drets skattepligtige indkomst som regulering af
udskudt skat. Aktuel skat er beregnet med udgangspunkt i rets resultat fgr skat, korrigeret for ikke
skattepligtige indtaegter og ikke fradragsberettigede omkostninger. Arets skat indregnes i
resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til rets resultat, og direkte p3 egenkapitalen med den
del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

De sambeskattede selskaber indgar i aconto skatteordningen. Selskabet haefter solidarisk med
administrationsselskabet for den del af indkomstskatten, acontoskatten og restskatten samt tilleeg og
renter, der vedrgrer den del af indkomsten, som fordeles til selskabet.

Information om koncerninterne transaktioner
Koncerninterne transaktioner

Koncerninterne transaktioner er foretaget pa et skriftligt grundlag og afregnes pd markedsbaserede vilk3r
eller pad omkostningsdaekkende basis.

\

N S—
b
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Resultatopggrelse 1. januar 2014 - 31. december 2014

lalt
Nettoomsaetning
Administrationsomkostninger

Ordinzer

Andre finansielle indtaegter
@vrige finansielle omkostninger
Ordineert resultat fgr skat

Skat af ordinzert resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Arets resultat

Overfgrt resultat
| alt disponering

«ResultatopggrelseTitle»
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Note

2014 2013
x1000 DKK  x1000 DKK
3.579 4372

-300 337

A\

463 440

-466 -281

=7 4.194

-803 -1.048

s N\ W

2.474 3.145

2014 2013
x1000 DKK x1000 DKK
2.474 3.145

2.474 3.145



Balance

Aktiver

Note 2014 2013
x1000 DKK x1000 DKK
Omsatningsaktiver...

Andre tilgodehavender (kortfristede) 692 671

Andre vardipapirer og kapitalandele 19.584 24.942

Veerdipapirer og kapitalandele 19.584 24.942

Likvide beholdninger 10.559 \ 2.986

Omsaetningsaktiver i alt: 30.835\ 28.598
N\ N\

Aktiver 30.835 28.598

(L

S
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Passiver

Passiver...
Egenkapital...
Registreret kapital mv.
Overfort resultat
Egenkapital i alt:

Geeldsforpligtelser...

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser (kortfristede)
Kortfristede geeldsforpligtelser til tilkknyttede virksomheder

Kortfristet skyldig skat
Kortfristede gaeldsforpligtelser

Passiver i alt:

Oplysning om eventualforpligtelser

«BalanceTitle»
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Note 2014
x1000 DKK

2.235
27.783
30.018

803
817

/( ) /

30.835

2013
x1000 DKK

2.235
25.309
27.544

1.048
1.055

28.598



Egenkapitalopgerelse

EGENKAPITALOPG@ORELSE
t. kr.

Egenkapital 1. januar 2014
Overfgrt af arets resultat
Egenkapital 31. december 2014
Selskabskapital

Saldo 1. januar

Selskabskapital 31. december

Antal aktier af 25 1. kr.
Antal aktier af 1.735 t. kr.

Selskabs- Overfart
kapital resuitat

2.235 25.309
- 2474
2.235 27.783
2014

2.235

2.235

20
1
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{alt

27.544

2474

30.018

2013

2.235

2.235

20



Noter

Note 1

Oplysning om administrationsomkostninger

t. kr. 2014
ADMINISTRATIONSOMKOSTNINGER

Samlet honorar til generalforsamlingsvalgte revisorer

PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Lovpligtig revision af arsregnskabet -15

Ud over de naevnte honorarer er der afholdt
ombkostninger til intern revision.

Note 2

Oplysning om gvrige finansielle omkostninger
FINANSIELLE POSTER

Koncerninterne renter udggr 0 t.kr. i 2014 og O t. kr. i 2013

Note

Oplysning oy eventualforpligtelser
EVENTUALFORPLIGTELSER

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det
samlede belgb fremgar af arsrapporten for Sampension KP Livsforsikring a/s, der er administrationsselskab
i forhold til sambeskatningen.
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