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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2014 for W-Investering ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Arsregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansi-
elle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

januar - 31. december 2014.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 19. maj 2015

Direktion

Ebbe Nielsen



RSM plus

Den uafhangige revisors erklzringer

Til ledelsen i W-Investering ApS

Pategning pa arsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for W-Investering ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2014,

der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbe;j-
des efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har ud-
fart revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer revi-
sionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplys-
ninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurde-
ring af risici for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbej-
delse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshand-
linger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af
regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede
preesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2014 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion ggr vi opmaerksom pa, at selskabet har tabt sin kapital, og der
henvises til note 1, hvoraf det fremgar at selskabet har faet etableret laneaftale med koncernens
eneste kreditor. Det er séledes ledelsens vurdering, at selskabet er going concern, hvilket vi er enige i.
Pa baggrund heraf aflaegges arsrapporten som going concern.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yder-
ligere handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores
opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.



RSM plus

Den uafhangige revisors erklzringer
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Selskabsoplysninger
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets formal har vaeret at drive handel og industri. Selskabet er igang med at afvikle sine
aktiviteter.

Udvikling i aret
Selskabets resultatopgarelse for 2014 udviser et overskud pa kr. 4.390.293, og selskabets balance pr.
31. december 2014 udviser en negativ egenkapital pa kr. 175.826.643.

Kapitalberedskabet
Koncernens og selskabets kapitalberedskab er beskrevet jf. arsrapportens note 1.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for W-Investering ApS for 2014 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra hgjere klasser.

Selskabet har aflagt arsrapporten 2014 under forudseetning om fortsat drift. Selskabet havde i
arsrapporten 2013 aflagt regnskab pa baggrund af realisationsvaerdier. Selskabets endret
regnskabspraksis har ikke haft finansielle konsekvenser i arsrapporten 2014.

Selskabet har foretaget reklassifikationer af sammenligningstal. Reklassifikationerne har ingen effekt
pa arets resultat eller egenkapital i sammenligningstal.

Arsrapporten for 2014 er aflagt i kr.
Selskabet har i henhold til arsregnskabslovens §110, stk. 1, undladt at udarbejde koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris
og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrap-
porten aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen
Bruttotab

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er
oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsaetning, eendring i lagre af ejendomme til videresalg
samt andre driftsindteegter med fradrag af omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer og andre
eksterne omkostninger.

Nettoomsatning

Indteegter indregnes i resultatopgarelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted
inden udgangen af regnskabsaret. Nettoomsaetningen males til dagsvaerdi og opgeres eksklusive
moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Indteegter vedrgrende tjenesteydelser indregnes i takt med levering af tjenesteydelserne. Nettoomsaet-
ningen males til salgsvaerdien af det fastsatte vederlag eksklusive moms og afgifter og med fradrag af
rabatter.
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Anvendt regnskabspraksis

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger indeholder gager og Ienninger samt Ignafhaengige omkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer m.v..

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i re-
sultatopgerelsen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den
del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med tilknyttede danske virksomheder. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder males til den forholdsmaessige
andel af virksomhedernes indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis .

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder overfgres
under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapita-
len. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenka-
pitalbevaegelser i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder.

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi
indregnes til kr. 0. Har moderselskabet en retslig eller en faktisk forpligtelse til at deekke virksomhe-
dens underbalance, indregnes en hensat forpligtelse hertil. S&fremt den regnskabsmaessige negative
indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser, i
det omfang modervirksomheden har en retslig eller faktisk forpligtelse til at deekke dattervirksomhe-
dens underbalance.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder opga-
res som forskellen mellem afheendelsessummen og den regnskabsmeessige veerdi af nettoaktiver pa
salgstidspunktet inklusiv ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling.
Fortjeneste og tab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Ved kgb af nye tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder anvendes overtagelsesmeto-
den, hvorefter de nytilkgbte virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsvaerdi pa erhvervelses-
tidspunktet. Der indregnes en hensat forpligtelse til deekning af omkostninger ved besluttede omstruk-
tureringer i den erhvervede virksomhed i forbindelse med kgbet. Der tages hensyn til skatteeffekten af
de foretagne omvurderinger.
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Anvendt regnskabspraksis

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesveerdi og dagsveerdi af overtagne aktiver og for-
pligtelser, inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i tilkknyttede
og associerede virksomheder og afskrives over den vurderede gkonomiske brugstid, der fastlaegges
pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden ud-
ger maksimalt 20 ar, og er laengst for strategisk erhvervede virksomheder med en steerk markedsposi-
tion og lang indtjeningsprofil.

Den regnskabsmaessige vaerdi af goodwill vurderes lgbende og nedskrives over resultatopgarelsen i
de tilfeelde, hvor den regnskabsmaessige veerdi overstiger de forventede fremtidige nettoindtaegter fra
den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der ned-
skrives til immgdegéaelse af forventede tab.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet som fglge af en begivenhed indtruffet senest pa balan-
cedagen har en retslig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der m& afgives gkonomiske
fordele for at indfri forpligtelsen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmeessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte
anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. | de tilfeelde, hvor opgerel-
se af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag
af den planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

AEndring i udskudt skat, som fglge af aendringer i skattesatser, indregnes i resultatopggrelsen. For in-
deveerende ar er anvendt en skattesats pa 24,5%.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser, som lan hos kreditinstitutter, indregnes ved laneoptagelse til det modtagne
provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder méles de finan-
sielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den
effektive rente, saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatop-
gerelsen over laneperioden.

Geeldsforpligtelser i gvrigt er malt til amortiseret kostpris.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der op-
star mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen
som en finansiel post.
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Resultatopgegrelse 1. januar - 31. december

Bruttotab
Personaleomkostninger

Resultat for af- og nedskrivninger

Nedskrivning af omsaetningsaktiver
Resultat for finansielle poster

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat
Arets resultat
Forslag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Overfart resultat

10

Note 2014 2013
kr. kr.

-10.400.601 -6.911.959
-367.046 0
-10.767.647 -6.911.959
-102.835.534 -31.926.299
-113.603.181 -38.838.258
143.246 -106.277.744

48.155 -45.527.912

2 118.716.007 12.255.202
3 -913.934 -10.702.158
4.390.293 -189.090.870

4 0 5.725.662
4.390.293 -183.365.208

0 -151.805.656

4.390.293 -31.559.552
4.390.293 -183.365.208




RSM plus

Balance pr. 31. december

AKTIVER

ANLAGSAKTIVER
Finansielle anlaagsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder

Anlaegsaktiver i alt

OMSATNINGSAKTIVER

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos associerede virksomheder

Andre tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt

AKTIVER | ALT

2014

kr.

11

2013

kr.

39.779.237 37.596.483
0 8.476.738
39.779.237 46.073.221
39.779.237 46.073.221
92.680 95.350
23.720.270 18.319.958
0 25.535
7.838.028 109.488.620
31.650.978 127.929.463
1.274.872 14.476.863
32.925.850 142.406.326
72.705.087 188.479.547
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Balance pr. 31. december

PASSIVER

EGENKAPITAL
Selskabskapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Overfart resultat
Egenkapital i alt

HENSATTE FORPLIGTELSER
Hensaettelser vedrgrende kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Henseettelser vedrgrende kapitalandele i associerede

virksomheder

Hensatte forpligtelser i alt

G/AELDSFORPLIGTELSER
Kortfristede gaeldsforpligtelser

Kreditinstitutter

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Anden geeld

Gealdsforpligtelser i alt

PASSIVER | ALT

Usikkerhed om fortsat drift (going concern)
Eventualposter mv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Note

2014

kr.

12

2013

kr.

200.000 200.000

0 20.654.439
-176.026.643  -201.071.375
-175.826.643 -180.216.936
35.876.102 37.492.131
1.475.107 0
37.351.209 37.492.131

0 200.450.432

0 244.083

30.752 116.140
10.621.986 8.091.716
200.527.783 122.301.981
211.180.521 331.204.352
211.180.521 331.204.352
72.705.087 188.479.547
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Noter til arsregnskabet

Usikkerhed om fortsat drift (going concern)

13

Selskabet har en negativ egenkapital pa t.kr. 175.826. Selskabets drift og going concern er finansieret
af koncernforbundne selskaber samt selskabets hovedkreditor. Hovedkreditoren overtog geelden fra
Finansielt Stabilitet A/S, og indtradte i alle sikkerheder den 16. september 2014. Hovedkreditoren blev
herefter ene kreditor i koncernen. Koncernens gaeld til hovedkreditor, udgjorde pr. 31.12,2014 kr 315.
mio, heraf udgjorde W-Investering ApS geeld kr.201. mio. Det er aftalt med hovedkreditoren, at
koncernens aktiver afvikles / sazlges pa almindelige forretningsmaessige vilkar, og provenuet
anvendes til at afvikle koncernens mellemvaerende med hovedkreditoren. Pa baggrund heraf

aflaegges regnskabet som going concern.

Finansielle indtagter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

Geeldseftergivelse

Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder

Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat
Arets udskudte skat

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2014

Tilgang i arets lgb

Afgang i arets Igb

Overfarsler i arets lab

Kostpris 31. december 2014

2014 2013

kr. kr.

814.425 12.149.688
164.344 105.514
117.737.238 0
118.716.007 12.255.202
0 7.441.314

913.934 3.260.844
913.934 10.702.158

0 -5.725.662

0 -5.725.662
121.242.904 3.125.000
0 455.000

0 -125.000

0 117.787.904
121.242.904 121.242.904
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Noter til arsregnskabet

5 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder (Fortsat)

Veerdireguleringer 1. januar 2014

Arets resultat

@vrige egenkapitalbeveegelser, netto

Kapitalandele med negativ indre veerdi nedskrevet over

tilgodehavender

Kapitalandele med negativ indre veerdi overfort til hensatte

forpligtelser

Veerdireguleringer 31. december 2014

Regnskabsmassig veerdi 31. december

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:

Navn

Parkeringskeelder Hulgaards Have
ApS

Kay Wilhelmsen Entreprise ApS
Ejendomsselskabet Bellahgj ApS
W-Ejendomme ApS

E/F Sgborg Hovedgade
Rytterparken ApS

Center Bygmarken

Svinklgv Ejendomme

Molsvej 2 ApS

Heraf overfart til hensatte
forpligtelser vedr. kapitalandele

Hjemsted

Kgbenhavn
Kgbenhavn
Kgbenhavn
Kgbenhavn
Kgbenhavn
Kgbenhavn
Kgbenhavn
Kgbenhavn

Kgbenhavn

Stemme- og
ejerandel

100%
100%
100%

95%
100%
100%
100%
100%
100%

0%

14

2014 2013

kr. kr.
-83.646.421 46.949.664
143.246  -112.777.744

0 -850.694
3.655.537 -54.459.778
-1.616.029 37.492.131
-81.463.667 -83.646.421
39.779.237 37.596.483
Egenkapital Arets resultat
14.192.044 0
66.799 -3.208.403

0 -190.126
22.808.508 1.769.956
-33.780.404 105.290
1.458.825 2.349.570
-2.028.525 319.868
-67.173 -80.218
1.253.061 -922.691
35.876.102 0
39.779.237 143.246
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Noter til arsregnskabet

6 Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 2014
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets Igb

Kostpris 31. december 2014

Veerdireguleringer 1. januar 2014
Arets afgang
Arets resultat

Kapitalandele med negativ indre veerdi overfort til hensatte
forpligtelser

Veerdireguleringer 31. december 2014

Regnskabsmassig vaerdi 31. december

Kapitalandele i associerede virksomheder specificerer sig saledes:

Stemme- og

Navn Hjemsted

Kopew I/S Kgbenhavn

15

ejerandel

46.807.021 46.474.694
0 332.327
-46.807.021 0
0 46.807.021
-38.330.283 7.047.629
36.807.021 0
48.155 -45.377.912
1.475.107 0

0 -38.330.283

0 8.476.738

Egenkapital Arets resultat
-1.475.107 48.155
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7 Egenkapital

Reserve for nettoop-
skrivning efter den
indre veerdis meto-

Selskabskapital de Overfort resultat | alt
Egenkapital 1. januar 2014 200.000 20.654.439  -201.071.375 -180.216.936
@vrige egenkapitalbevaegelser 0 -20.654.439 20.654.439 0
Arets resultat 0 0 4.390.293 4.390.293
Egenkapital 31. december
2014 200.000 0 -176.026.643 -175.826.643
Selskabskapitalen specificerer sig séledes:
48 A-anparter a kr. 1.000 48.000
152 B-anparter & kr. 1.000 152.000
200.000
Der har ikke vaeret aendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.
2014 2013
kr. kr.
Anden gald
Hovedkreditor 200.475.196 0
Andre skyldige omkostninger 52.587 122.301.981
200.527.783 122.301.981

Eventualposter mv.

Selskabet indgar i sambeskatning med de danske tilknyttede virksomheder. Selskaberne heefter
ubegreenset og solidarisk for danske selskabsskatter samt kildeskatter pa udbytte, renter og royalties
inden for sambeskatningskredsen. Skyldige selskabsskatter og kildeskatter inden for
sambeskatningskredsen udger tkr. O pr. 31. december 2014.
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10 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for egen og koncernforbundne selskabers geeld til finansieringskilder / hovedkreditor, har
selskabet givet pant i anparter og kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder.

Selskabet har overfor sine koncernforbundne selskabers finansieringskilder / hovedkreditor afgivet
kautions- og garantiforpligtigelse.
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