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L edel sespategning

Jeg har dags dato aflagt arsrapporten for 1. maj 2011 — 30. april 2012 for PM 2 af 1/11 2007 ApS.
Arsrapporten aflaayges i overensstemmel se med &rsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af sel skabets aktiver, passi-ver, finansielle
stilling samt resultatet. Samtidig er det vor opfattelse, at |edel sesberetningen indeholder en retvisende
redegerelse for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

K gbenhavn, den 07/09/2012

Direktion

Henrik Teddi Sass
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til anpartshavernei PM 2 AF 1/11 2007 ApS
Pategning pa ar sregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for PM 2 AF 1/11 2007 ApS for regnskabsaret 1. maj 2011 - 30. april 2012,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsl oven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

L edelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fel.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af voresrevision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med international e standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opnarevisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte handlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdel se af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om |edel sens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 30. april 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. maj 2011
- 30. april 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsoven.

Supplerende oplysninger vedr grende forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vor konklusion, skal vi henvisetil omtalen i ledel sesberetningen om usikkerheden
ved maling af selskabets kapitalandel i tilknyttet virksomheder.

Erkleeringer i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Supplerende oplysninger vedr grende andreforhold

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi give supplerende oplysning om, at selskabet i strid med
selskabsloven har ydet |an til selskabsdeltagere eller ledelse, hvorved sel skabets le-delse kan ifalde ansvar.

Udtalelse om ledelsesber etningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest |edel sesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillagg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattel se, at
oplysningerne i ledel sesheretningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

K gbenhavn, 07/09/2012

Torben Madsen
statsautoriseret revisor
TT Revision statsautoriseret revisionsanpartssel skab
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L edelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabets hovedformdl er at drive handel, industri og rédgivningsvirksomhed. Selskabets nuvaerende
aktivitet er alene investeringsaktivitet i barsnoterede aktier m.v.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Regnskabsaret har som falge af markedets generelle kursudvikling vagret prasget af sdvel urealiserede som
realiserede kursreguleringer.
Arets resultat anses ikke for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentlig vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.

Usikkerhed ved indregning og maling

Som anfaert under anvendt regnskabspraksis males sel skabets kapitalandele i unoterede selska-ber til
kostpriser. Der er ikke ved investeringerne etableret koncernforhold, og regnskabsarene for investeringerne
er ikke sasmmenfaldende med sel skabets regnskabsar. Pa datoen for aflasg-gelse af arsrapporten for PM 2 af
1/11 2007 ApSfinder ledelsen ikke, at have tilstraskkeligt grundlag for en anden vaardiansadtel se af
investeringerne end kostprisen, hvilket medferer usikkerhed ved malingen af kapitalandelene.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for PM 2 af 1/11 2007 ApS for 2011/2012 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabsl ovens bestemmel ser for klasse B-virksomheder.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerel sen indregnes indtaggter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaadireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarel sen indregnes ligel edes alle omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaadi kan males palideigt.

Forpligtelser indregnesi balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaardi kan méales palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfa@gende males aktiver og forpligtel ser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflasgges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopger else

Finansielle poster

Finansielle indtaggter og omkostninger indregnesi resultatopgarel sen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaggter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedregrende vaadipapirer.

Skat af aretsresultat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnesi resultatopgerel sen
med den del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balance

Finansielle anlaegsaktiver

Vaadien af andelei kommanditsel skaber malestil kostpris reguleret for andel af driftsresultat i henhold til
kommanditsel skabets seneste afl agte arsregnskab.

Kapitalandele i unoterede selskaber males til kostpris. Gevinst eller tab pa kapitalandelene indregnes ved
eventuelt salg af andele eller ved sel skabernes opl@sning.

Tilgodehavender
Tilgodehavender mdlestil amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaadi. Vaadien
reduceres med nedskrivning til imgdegael se af forventede tab.
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Veerdipapirer
Vaadipapirer, der omfatter barsnoterede aktier males til dagsvaardi (barskurs) pa bal ancedagen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gad dsmetode af midlertidige forskelle mel-lem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaadi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfersel sherettiget skattemasssigt under-skud, males til
den vaadi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtel ser inden for samme juridiske skatteenhed.

Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver malestil nettorealisationsveadi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vage gaddende, nédr den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. For indevaaende & er anvendt en
skattesats pa 25%.

Gaddsforpligtelser
Gadd i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veardi.
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Resultatopgerelse 1. maj 2011 - 30. apr 2012

Note 2011/12
kr.
(N[ 10701015 < 1 ] oo [ 0
EKSterne 0mKOSININGES ........ooiieririeieieesiesie s -90.988
Bruttor@SUITAL ......cooiveieiiiesiesen e -90.988
Personal @OMKOSININGEY ......cc.eeivieiiiierieee e e 1 0
Resultat af ordinaar primaar drift ... -90.988
Indtaggter af andre kapitalandele, vaardipapirer og tilgodehavender, der 1.405.809
€F ANIBEYSAKLIVEN ...t e e
Andrefinansielle iNdtaagter ..........ccevvevevieiece e 381.078
@vrige finansielle OmMKOStNINGEr .......cceoveeiiiiieeee e -4.793.394
Ordinaert resultat far skat .......ccccoocveeevieniinere e -3.097.495
Ekstraordinaert resultat far skat ........ccoceveveninienienneeee e -3.097.495
SKat af ArELSTESUILAL ....c.cueevvevereeieeieiereeece et 2 0
Y= Y= UL -\ PR -3.097.495
Fordlag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen ...........cccccceeevvvevevnenen. 2.000.000
OVEITAIt rESUITAL ....c.eeveeeee e e -5.097.495
L AIT e e -3.097.495
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2010/11
kr.

0
-1.722.705

-1.722.705
0
-1.722.705

6.053.145

92.659
-62.493

4.360.606

4.360.606
-1.280.550
3.080.056

2.000.000
1.080.056

3.080.056
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Balance 30. april 2012

Aktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder .........cccoccvvveeiieiiecieecinen,
Andre vaadipapirer og kapitalandele ..o

Finansielle anlaagsaktiver i alt ...

Anlagsaktiver i alt

Andre tilgodehavender ...

Tilgodehavender i alt .......ccooceieeiiciiceceee e

Andre vaadipapirer og kapitalandele ...........cccooveviiiiiecciece e

Vaardipapirer og kapitalandelei alt .........ccccoovinniiieiiice

Likvide beholdninger ........ccooeeieieciecece e

OmMsaatNiNgSaKLiVEr T alt ....c.occveeiiecee e

AKTIVER I ALT

2011/12
Kr.

0
7.059.133

7.059.133

7.059.133
686.761
686.761
40.400.069
40.400.069

856.492
41.943.322

49.002.455
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2010/11
kr.

0
4.422.153

4.422.153

4.422.153
1.157.031
1.157.031
46.039.179
46.039.179
2.082.926
49.279.136

53.701.289
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Balance 30. april 2012

Passiver
Note 2011/12 2010/11
Kr. Kr.
Virksomhedskapital (Aktiekapital/anpartskapital/fondskapita) ........... 125.000 125.000
ANArE FESEIVEY ...ttt ettt sr et esreenaeeneas 54.717.569 54.717.569
OVETAIt rESUITAL .....ccveeeeceieeeeeee et -9.667.815 -4.570.320
Fordag til UdDYE ........ocveeeee e 2.000.000 2.000.000
Egenkapital i @lt .....ccoeieieeeecee s 3 47.174.754 52.272.249
Hensadtelse til udsKudt SKat ........ccoevveeeeeieereses e 0 0
Hensatteforpligtelser i alt ........ccooveeieiicecee e 0 0
(€72 < [0 I (] 7= g S 893.290 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelSer ........occvvvvvenenenienieneese e 40.000 40.000
Skyldig SEISKEADSSKEL ........ccceviririirie 881.871 1.116.500
ANAEN QBT ..o 12.540 272.540
Kortfristede gaddsforpligtelser i alt ..o, 1.827.701 1.429.040
Gaddsforpligtelser i alt ......occoeeeeieececeee e 1.827.701 1.429.040
PASSIVER | ALT oottt 49.002.455 53.701.289
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Noter

1. Per sonaleomkostninger
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2011/12 2010/11
kr. t.kr.
Lan og gager 0 0
Pensionsbidrag 0 0
Andre omkostninger til socia sikring 0 0
0 0
Selskabet har ikke haft beskadftigede i regnskabsaret.
2. Skat af aretsresultat
2011/12 2010/11
kr. t.kr.
Aktuel skat 0 -1280550
AEndring af udskudt skat 0 0
Regulering vedragrende tidligere ar 0 0
0 -1280550
3. Egenkapital i alt
Reserve for
. . nettoopskrivning Overfert Fores et
Virksomheds-kapital efter indre  resultat  udbytte lalt
var dismetode
Kr. kr. Kr. Kr. kr.
Saldo primo 125000 54717569 -4570320 2000000 52272249
Udloddet ordinaat
udbytte -2000000
Arets resultat -5097495 2000000 -3097495
Egenkapital ultimo 125000 54717569 -9667815 2000000 47174754
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Denneside er ikke en del af arsrapporten, men indeholder information om indsendel sesmetoden
Denne arsrapport er afleveret ved hjadp af Digital Signatur.

Arsrapporten, som er modtaget digitalt, indeholder siledes ikke underskrift fradirigent eller revisor.

| henhold til indsendel sesbekendtgarelsen § 5, stk. 4 indestar indsenderen over for styrelsen for, at
arsrapporten er underskrevet som minimum af dirigenten for generalforsamling eller det tilsvarende
godkendel sesorgan og af revisor, hvis arsrapporten er forsynet med en af revisor underskrevet erklaaing.
Arsrapporten er modtaget den 4. okt 2012.
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