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Stella Nova Copenhagen A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har i dag behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar 2020 - 31. december 2020
for Stella Nova Copenhagen A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2020 - 31.

december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kgbenhavn, 3. juni 2021

Direktionen:

Chris Beierholm Lili Denta

Bestyrelsen:

Johan Caspar Foghsgaard Lili Denta Kim Hauberg Fischer
Formand
Trine Skoller
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Stella Nova Copenhagen A/S

Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Til kapitalejerne i Stella Nova Copenhagen A/S

Konklusion

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for Stella Nova Copenhagen A/S for regnskabsaret 1. januar
2020 - 31. december 2020, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabsaret 1. januar 2020 - 31. december 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for
sma virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbej-
des efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i afsnittet ”Re-
visors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse
med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores

opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Vasentlig usikkerhed vedrgrende fortsat drift

Vi henleder opmaerksomheden pa note 4 i regnskabet, hvoraf det fremgar at selskabets fortsatte drift er af-
haengig af, at selskabets finansiering via bankforbindelse, geeldsbreve mv. kan opretholdes, og at finansieringen
kan udvides enten via forggelse af kreditfaciliteterne, eller ved at selskabet pa anden via tilfgres den ngdvendige
likviditet, i takt med at behovet herfor matte opsta. Derudover er det en forudsaetning, at selskabets indtjening
fremadrettet forbedres.

Det pa den baggrund ledelsens vurdering, at selskabet har tilstraekkelige kreditfaciliteter til radighed for at fort-
seette driften som en going concern i 2021.

Derudover har ledelsen forudsat, at aktionzererne eller andre ved yderligere geeldsfinansiering vil tilfgre den
ngdvendige likviditet, i takt med at behovet herfor matte opsta, hvilket vil sikre, at selskabet kan fortszette sin
drift i det kommende ar. Ledelsen har i denne forbindelse tillagt det afggrende veegt, at aktionaererne i de for-
gangne ar har tilfgrt den likviditet, der har veeret behov for. Selskabet har i den forbindelse modtaget stgtteer-
kleering fra moderselskabet HOLDINGSELSKABET Il AF 1. NOVEMBER 2007 ApS, hvorfor ledelsen har fundet det
korrekt, at aflaegge arsrapporten med fortsat drift for gje.

Arsregnskabet er pa baggrund af ovenstaende aflagt under forudsaetning om selskabets fortsatte drift.
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Stella Nova Copenhagen A/S

Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngd-
vendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grund-
lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, ind-
stille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfgrer handlin-
ger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover udfgrer

specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende handlinger
samt vurdering af det opnaede beuvis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker
derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og
i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentlig inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-

den opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til

arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejl-

information i ledelsesberetningen.
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Stella Nova Copenhagen A/S

Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Sgborg, 3. juni 2021

Dansk Revision Sgborg
Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 14649905

Michael Wienberg
Registreret revisor
mnel8012
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Stella Nova Copenhagen A/S

Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Virksomhedens vaesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar vaeret at drive virksomhed med design, pro-

duktion og forhandling af tgj, accessories, sko mv. samt hermed forbunden virksomhed efter ledelsens skgn.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Resultatet for driften for aret 2020 blev et underskud f@r skat pa kr. 3.309.090, steerkt pavirket af corona krisen.
Ledelsen finder ikke dette resultat tilfredsstillende.

Haendelser efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som vil pavirke vurderingen af selskabets
forhold vaesentligt.

Forventet udvikling

Corona-krisen har i 2020 ramt Stella Nova hardt, akkurat som mange andre virksomheder i modeindustrien. Sam-
tidig oplever ledelsen at arets marketinginvestering begynder at virke og vi er allerede begyndt at se stor med-
gang og vaekst i salget. Selskabet har brugt corona-krisen til at udbygge og forny agentnetvaerket og har bl.a.
tilfgjet nye key accounts, herunder La Rinascente og ShopBop, og geografier sdésom UK og USA. For 2021 forven-

tes det, at salget er tilbage pa niveauet fgr pandemien samt at generere et mindre overskud.
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Stella Nova Copenhagen A/S

2020 2019
Note  Resultatopggrelse DKK 1.000 DKK
Perioden 1. januar - 31. december
Bruttofortjeneste 708.262 2.969
1 Personaleomkostninger -3.107.739 -3.793
Afskrivninger, anlaegsaktiver -378.357 -407
Resultat fgr finansielle poster -2.777.834 -1.231
Finansielle indteegter 231.495 94
2 Finansielle omkostninger -762.750 -614
Resultat fgr skat -3.309.090 -1.751
3 Skat af arets resultat 0 -952
Arets resultat -3.309.090 -2.703
Forslag til resultatdisponering:
Overfgrt resultat -3.309.090 -2.703
Resultatdisponering i alt -3.309.090 -2.703
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Stella Nova Copenhagen A/S

2020 2019
Note  Balance DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 31. december
Goodwill 602.800 678
Immaterielle anlaegsaktiver 602.800 678
Indretning af lejede lokaler 307.209 491
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 343.430 463
Materielle anlagsaktiver 650.639 954
Deposita 271.821 252
Finansielle anlagsaktiver 271.821 252
Anlaegsaktiver i alt 1.525.260 1.884
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer 3.033.534 3.359
Varebeholdninger 3.033.534 3.359
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 798.667 1.265
Andre tilgodehavender 21.102 24
Periodeafgraensningsposter 2.195.637 2.734
Tilgodehavender 3.015.406 4.023
Likvide beholdninger 20.919 22
Omsatningsaktiver i alt 6.069.858 7.405
Aktiver i alt 7.595.118 9.288
Dansk > GGh
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Stella Nova Copenhagen A/S

2020 2019
Note  Balance DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 31. december
Virksomhedskapital 400.000 5.862
Overfgrt resultat 377.273 -8.397
Egenkapital i alt 777.273 -2.535
Geeld til tilknyttede virksomheder 844.425 5.394
Anden geld 0 1.140
Langfristede galdsforpligtelser 844.425 6.533
Kreditinstitutter 3.313.618 3.111
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 2.203.405 1.448
Anden geeld 456.397 731
Kortfristede gzeldsforpligtelser 5.973.420 5.290
Geaeldsforpligtelser i alt 6.817.845 11.823
Passiver i alt 7.595.118 9.288
4 Usikkerhed ved fortsat drift
5 Eventualaktiver
6 Eventualforpligtelser
7 Kontraktlige forpligtelser
8 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Dansk > GGh
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Stella Nova Copenhagen A/S

Egenkapitalopggrelse
Egenkapital Virksom- Overfgrt lalt

hedskapi- resultat

tal

1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK
Perioden 1. januar - 31. december
Saldo primo 5.862 -8.397 -2.535
Kapitalnedsattelse -5.462 0 -5.462
@vrige egenkapitalbevaegelser 0 12.084 12.084
Arets resultat 0 -3.309 -3.309
Egenkapital ultimo 400 377 777
» Dansk > GGh
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Stella Nova Copenhagen A/S

2020 2019
Noter DKK 1.000 DKK
1 Personaleomkostninger
Lpn og gager 3.049.875 3.713
Andre omkostninger til social sikring 37.733 34
@vrige personaleomkostninger 20.131 46
Personaleomkostninger i alt 3.107.739 3.793
Selskabet har i regnskabsaret haft gennemsnitligt 4 beskaeftigede (sidste ar 6).
2 Finansielle omkostninger
Renter tilknyttede virksomheder 53.788 154
Renter associerede virksomheder 69.097 0
Andre finansielle omkostninger 639.865 460
Finansielle omkostninger i alt 762.750 614
3 Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat 0 560
Regulering af tidl. ars skat 0 392
Skat af arets resultat i alt 0 952
4 Usikkerhed ved fortsat drift

Selskabets fortsatte drift er afhaengig af, at selskabets finansiering via bankforbindelse mv. kan opret-
holdes, og at finansieringen eventuelt kan udvides enten via forggelse af kreditfaciliteterne eller ved
at selskabet pa anden via tilfgres den ngdvendige likviditet i takt med at behovet herfor matte opsta.
Ledelsen har forudsat, at aktionzererne eller andre ved yderligere gaeldsfinansiering vil tilfgre den
ngdvendige likviditet, i takt med at behovet herfor matte opsta, hvilket vil sikre, at selskabet kan fort-
saette sin drift i det kommende ar. Ledelsen har i denne forbindelse tillagt det afggrende veegt, at
aktionaererne i de forgangne ar har tilfgrt den likviditet, der har veeret behov for og at selskabets drift

og indtjening forventes forbedret markant.

Selskabet har i den forbindelse modtaget stgtteerklaering fra moderselskabet HOLDINGSELSKABET |
AF 1. NOVEMBER 2007 ApS, og det er pa den baggrund ledelsens vurdering, at selskabet har tilstraek-
kelige kreditfaciliteter til radighed for at fortsaette driften som en going concern i 2021 og arsregnska-
bet er aflagt med fortsat drift for gje.
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Stella Nova Copenhagen A/S

2020 2019
Noter DKK 1.000 DKK
5 Eventualaktiver
Selskabet har indregnet O t.kr. ud af det totale skatteaktiv, der pr. 31.12.2020 kan opggres til 5.581
t.kr.
6 Eventualforpligtelser
Selskabet hafter solidarisk med administrationsselskabet Holdingselskabet Il af 1. november 2007
ApS for danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte og royalties inden for sambeskatningskred-
sen. Skyldige selskabsskatter og kildeskatter inden for sambeskatningskredsen er oplyst i modersel-
skabets arsregnskab.
7 Kontraktlige forpligtelser
Selskabet har pr. 31. december 2020 en leje- og leasingforpligtigelse pa 889 t.kr.
8 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har pr. balancedagen fakturabelant debitorer 1.087 t.kr. (2019: 39 t.kr.)

Til sikkerhed for mellemvaerende med factoringselskab, har virksomheden afgivet fordringspant i sim-
ple fordringer hidrgrende fra salg af varer og tjenesteydelser.

Til sikkerhed for geeld til kreditinstitutter har selskabet handpantsat skadeslgsbrev (virksomhedspant)
pa 3.000 t.kr., der giver pant i varebeholdninger, simple fordringer hidrgrende fra salg af varer og

tjenesteydelser.

Ejerpantebrev, nom. 1.500 t.kr., i selskabets driftsmidler, goodwill, varemaerker mv. er deponeret som
sikkerhed for engagement med kreditinstitut.

Regnskabsmaessig veerdi for anleegsaktiver hvor der er afgivet pant er pr. balancedagen 5.357 t.kr.

Der er stillet bankgaranti over for det norske toldvaesen pa T.NOK 250 t.kr., svarende til 176 t.kr.
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Stella Nova Copenhagen A/S

Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.
Herudover har selskabet valgt at fglge visse bestemmelser fra overliggende regnskabsklasser.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og

aktivets veaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske ressourcer vil fraga selskabet,
og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag

samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflaeg-
ges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vardireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af sendrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret
indregnet i resultatopggrelsen.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta er i arets Igb omregnet til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender, geld og
andre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs.

Realiserede og urealiserede valutakursreguleringer er indregnet i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Der benyttes ikke finansielle instrumenter til sikring af modvaerdien i danske kroner af balanceposter i fremmed

valuta samt fremtidige transaktioner i fremmed valuta.
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Stella Nova Copenhagen A/S

Anvendt regnskabspraksis

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted
inden regnskabsarets udgang. Nettoomsatning indregnes excl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse
med salget.

Bruttofortjeneste
Nettoomsaetningen fratrukket direkte omkostninger og andre eksterne omkostninger er ssmmendraget i posten
"Bruttofortjeneste".

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab

pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Leasingkontrakter
Leasingydelser pa kontrakter og @vrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen over kontrakternes Igbetid.
Virksomhedens samlede forpligtelser vedrgrende leasing- og lejeaftaler oplyses under kontraktlige forpligtelser
og eventualposter.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gage samt sociale omkostninger, pensioner mv. til selskabets personale.

Finansielle indtegter og omkostninger
Finansielle poster omfatter renteindteaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, re-
aliserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed va-

luta, amortisering af lan samt tillaeg og godtggrelse vedrgrende acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og arets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til

posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-
tervirksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med skat-
temaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld
fordeling).

Dansk > GGh

Revision 15 INDEPENDENT MEMBER

Penneo dokumentnagle: 60CBZ-ZEX5W-XKTQ4-0YBP1-HK4E4-U2552



Stella Nova Copenhagen A/S

Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Immaterielle anleegsaktiver

Immaterielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Afskrivninger fordeles

linezert over den forventede brugstid.

Der indgar forventede brugstider som fglger:

Goodwill 10 ar

Afskrivningsperioden for goodwill er fastlagt ud fra branchemaessige forhold samt afspejler efter ledelsens vur-
dering den gkonomiske levetid for goodwill og er fastsat under hensyntagen til de forventede fremtidige netto-
indtaegter fra den aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af immaterielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-

nes i resultatopggrelsen under andre driftsindtzaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anleegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages lineaere

afskrivninger baseret pa en vurdering af de enkelte aktivers forventede brugstider og restvaerdi.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Kostprisen omfat-
ter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar
til at blive taget i brug.

Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger rest-
veerdien aktivets regnskabsmaessige veerdi, ophgrer afskrivning. Ved andring i afskrivningsperioden eller rest-

veerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en andring i regnskabsmaessigt skgn.

Der indgar forventede brugstider og restveerdier som fglger: Brugstid Restvaerdi
Indretning af lejede lokaler 5ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar 0-20%

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-

nes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.
Nedskrivning pa anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af sdvel immaterielle som materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer

pa veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
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Stella Nova Copenhagen A/S

Anvendt regnskabspraksis

gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, safremt denne er lavere end den regn-
skabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalvaerdien opggres

som nutidsvaerdien af de forventede nettoindteegter fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Finansielle anlagsaktiver

Deposita males til kostpris.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvardien, hvor denne er lavere.

Eventuelle nedskrivninger til nettorealisationsvaerdien indregnes i resultatopggrelsen.

Nettorealisationsveaerdi for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af feerdigggrelsesomkostninger
og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hensyntagen til omsaettelighed, uku-
rans og udvikling i forventet salgspris.

Kostprisen for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af hjemta-
gelsesomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehaven-
der.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
fglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Omfatter likvide beholdninger.

Geaeldsforpligtelser

Geeld males til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat males i balancen som beregnet skat af arets skatte-

pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaes-
sig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skat-
tesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere gldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som ak-

tuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.
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Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig positiv skattepligtig
indkomst eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle

udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.
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