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Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2021/22 for Ejendomsselskabet JAE A/S.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2022 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. oktober 2021 - 30. september 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hee, den 3. april 2023

Direktion

Erling Madsen

Bestyrelse

Bente Susgard Madsen Ove Hgj Nordestgaard Erling Madsen
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Ejendomsselskabet JAE A/S

Konklusion med forbehold

Vi har revideret arsregnskabet for Ejendomsselskabet JAE A/S for regnskabsaret 1. oktober 2021 - 30.
september 2022, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse
og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet, bortset fra den mulige indvirkning af det forhold, der er beskre-
vet 1 afsnittet "Grundlag for konklusion med forbehold", giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabséret 1. oktober 2021 - 30. september 2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion med forbehold

Selskabets grunde og bygninger er indregnet i balancen med 6.207 t.kr. pr. 30. september 2022. Vi har i
forbindelse med revisionen konstateret indikationer pa nedskrivningsbehov pa grunde og bygninger, men
ledelsen har ikke udarbejdet en nedskrivningstest med henblik pa opgerelse af genindvindingsvaerdien.
Vi har saledes ikke kunnet opna tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis, hvorfor vi tager forbehold for
verdiansettelsen af selskabets grunde og bygninger. Det har ikke varet muligt at opgere forholdets
eventuelle indvirkning pa arsregnskabet.

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er neermere beskrevet
i revisionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet”. Vi er uathangige af sel-
skabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale
retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.
Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion med forbehold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde &rsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gel-
dende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan op-
std som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veasentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pé de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne treffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse
risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere
end ved vesentlig fejlinformation forérsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

° Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

° Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af &rsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke leengere kan fortsette driften.

° Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Vi kommunikerer med den everste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmessige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnéet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret péa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation 1 ledelsesberetningen.

Ringkebing, den 3. april 2023

Partner Revision
statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 15 80 77 76

Ove Iversen
statsautoriseret revisor
mne34480
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Selskabsoplysninger
Selskabet Ejendomsselskabet JAE A/S
Hovervej 56, Hee
6950 Ringkabing
CVR-nr.: 26 31 44 88
Stiftet: 1. oktober 2001
Hjemsted: Ringkebing-Skjern
Regnskabsar: 1. oktober - 30. september
Bestyrelse Bente Susgard Madsen
Ove Hgj Nordestgaard
Erling Madsen
Direktion Erling Madsen
Revision Partner Revision statsautoriseret revisionsaktieselskab
Birkmosevej 20 A, 1.
6950 Ringkabing
Bankforbindelser Ringkjebing Landbobank A/S
Torvet 1
6950 Ringkabing
Modervirksomhed HME Holding A/S, Ringkebing-Skjern
Dattervirksomhed Fiske- og Familiepark ApS, Ringkebing-Skjern
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere ar bestéet af at besidde og forvalte fast ejendom i selskabet
eller koncernforbundne selskaber.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Arets bruttotab udger -106.830 kr. mod -301.001 kr. sidste ar. Det ordinare resultat efter skat udger
-825.170 kr. mod -1.586.441 kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for utilfredsstillende.

Selskabet har tabt selskabskapitalen, hvorefter selskabet er omfattet af reglerne om kapitaltab i
selskabslovgivningen. Ledelsen forventer, at selskabskapitalen reetableres ved kapitaltilforsel samt ved
egen indtjening.

Finansiering og likviditetsberedskab

Selskabet har siden 2014/15 bortforpagtet campingpladsen og star ikke leengere selv for den daglige drift
heraf. Endvidere har selskabet i 2021/22 fortsat de bestrabelser pa udstykning, salg og opforelse af
ferieboliger i en del af naturparken, der ligger i tilknytning til campingpladsen, der blev igangsat i 2011.
Der har i en arrekke vaeret malsaetning vedrerende salg og opferelse af ferieboliger med forventning om
et arligt salg pd 6-10 enheder, hvilket ikke er indfriet, idet der p& nuvaerende tidspunkt er solgt i alt 15
enheder samlet over arerne. Selskabets set-up omkring udstykning og salg af ferieboliger er under
revurdering, og der er i gjeblikket konkret interesse for ejendommene, som vil bevirke, at disse vil
realisere gevinster, som vil medvirke til at reetablere egenkapitalen. Med baggrund i budget for 2022/23
forventer ledelsen et underskud i 2022/23 pa niveau med 2021/22 for eventuelt provenu ved salg af
grunde.

Ejendomsselskabet JAE A/S' likviditetsberedskab er vesentligt afhaengig af likviditetsberedskabet i de
ovrige virksomheder i koncernen, herunder primert indtjeningen og frit cash-flow i Hee Entreprise A/S.
Moderselskabet har ydet selskabet et 1an til finansiering af aktivitet og drift i 2021/22 og har erklaret at
ville opretholde denne finansiering 1 det kommende ar. Vedrerende HME-koncernens
likviditetsberedskab henvises endvidere til arsregnskabet for HME Holding A/S. HME-koncernen
forventer et positivt frit cash-flow 1 2022/23.

Herudover er man afhangig af, at koncernens pengeinstitut fortsat vil stille kreditfaciliteter til radighed.
Koncernens pengeinstitut har i december 2022 forleenget HME-koncernens nuvarende kreditfaciliteter til
den 1. juli 2023. Herudover har banken i forbindelse med regnskabsudarbejdelsen i marts 2023
tilkendegivet at vaere positive overfor en videre forleengelse til udgangen af regnskabséret 2022/23.

Med baggrund i ovenstdende forventer ledelsen, at likviditetsberedskabet er tilstreekkeligt til
gennemforelse af aktiviteter og drift i henhold til budget for 2022/23. Arsregnskabet aflegges siledes
under forudsaetning om fortsat drift (going concern).

Begivenheder efter regnskabsérets udleb
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet betydningsfulde handelser af betydning for
arsregnskabet.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Ejendomsselskabet JAE A/S er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens be-
stemmelser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at felge enkelte regler for
klasse C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter ssmme regnskabspraksis som sidste &r og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede
regnskabsmaessige skon af belab, der tidligere har veret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder nettoomsetning, @&ndring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstilling, arbejde
udfert for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindteegter samt eksterne omkostninger.
Virksomheden har som fortolkningsbidrag for indregning af nettoomsatning valgt IAS 11 og IAS 18.
Nettoomsetning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og séfremt indtegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet-

ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold til virksomhedens ho-
vedaktiviteter, samt fortjeneste ved salg af materielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration m.v.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrarer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger.

Indtaegter af kapitalandel i tilknyttet virksomhed

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af den tilknyttede virksomheds resultat efter
skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pé goodwill og tilleeg af ne-
gativ goodwill.

Skat af drets resultat

Arets skat, der bestér af &rets aktuelle selskabsskat og @&ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlegsaktiver
Materielle anlegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restverdien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-

ger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, opherer afskrivningen.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineare afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid
Bygninger 20-40 ar
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 5-10 ar
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Anvendt regnskabspraksis

Fortjeneste eller tab ved athandelse af materielle anlagsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige verdi pé salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Nedskrivning pa anlzegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af materielle anlaegsaktiver samt kapitalandel i tilknyttet virksomhed vur-
deres arligt for indikationer pa verdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, sdfremt denne er lave-
re end den regnskabsmaessige verdi.

Genindvindingsverdien er den hgjeste vaerdi af kapitalveerdi og salgsverdi fratrukket forventede omkost-
ninger ved et salg. Kapitalverdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra
anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller ak-
tivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefores, nar betingelsen for nedskrivningen ikke leengere bestér.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandel i tilknyttet virksomhed

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed indregnes og maéles efter den indre vaerdis metode. Indre vaerdis me-
tode anvendes som en konsolideringsmetode.

I balancen indregnes kapitalandel i tilknyttet virksomhed til den forholdsmaessige andel af virksomhedens
regnskabsmaessige indre veerdi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag
eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller fradrag af resterende veer-
di af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i resul-
tatopgerelsen ved kebet af kapitalandelen. Vedrerer den negative goodwill overtagne eventualforpligtel-
ser, indtegtsfores negativ goodwill forst, nar eventualforpligtelserne er afviklet eller bortfaldet.

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed med regnskabsmessig negativ indre vaerdi males til 0 kr., og et even-
tuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uerholdeligt. |
det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke en underbalance, der
overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende beleb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandel i tilknyttet virksomhed overferes under egenkapitalen til reserve for net-
toopskrivning efter den indre vardis metode i det omfang, den regnskabsmassige vaerdi overstiger kost-
prisen. Udbytte fra tilknyttet virksomhed, der forventes vedtaget inden godkendelsen af neervarende ars-
rapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbeveaegelser i
tilknyttet virksomhed.
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Anvendt regnskabspraksis

Varebeholdninger

Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvardien af varebeholdnin-
ger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af sével ferdiggerel-
sesomkostninger som omkostninger, der atholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsvardien fast-
settes under hensyntagen til omsettelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Der nedskrives til nettorealisationsveerdien med henblik pa at imedegé forventede tab. Virksomheden har
valgt at anvende IAS 39 som fortolkningsgrundlag ved indregning af nedskrivning af finansielle aktiver,
hvilket betyder, at der skal foretages nedskrivning til imedegéaelse af tab, hvor der vurderes at vere ind-
truffet en objektiv indikation pé, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er verdifor-
ringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet,
foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmessige verdi af tilgodehavender og nu-
tidsveerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsverdi af eventuelle modtagne sikker-
hedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefolje.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter aftholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitut.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrerende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgér i acontoskatte-
ordningen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende selskabs-
skat” eller ”Skyldig selskabsskat”.
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Anvendt regnskabspraksis

Efter sambeskatningsreglerne hefter Ejendomsselskabet JAE A/S forholdsmessigt over for skattemyn-
dighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet inden for sambe-
skatningskredsen.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmessig og skattemassig verdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat maéles til nettorealisationsvaerdi.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrerende foretagne elimineringer af urealiserede koncerninter-
ne avancer og -tab.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, méles
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver méles til nettorealisationsverdi.

Gzldsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle verdi indregnes i resultatopgerelsen over l&neperioden.

Ovrige geeldsforpligtelser, som omfatter geld til tilknyttede virksomheder samt anden geeld, méles til
amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.
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Resultatopgoerelse 1. oktober - 30. september

Note 2021/22 2020/21
Bruttotab -106.830 -301.001

Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver -547.369 -631.211
Driftsresultat -654.199 -932.212
Indteegt af kapitalandel i tilknyttet virksomhed -12.894 -11.401

2 Qvrige finansielle omkostninger -579.897 -642.828
Resultat for skat -1.246.990 -1.586.441

Skat af arets resultat 421.820 0
Arets resultat -825.170 -1.586.441

Forslag til resultatdisponering:

Disponeret fra overfort resultat -825.170 -1.586.441
Disponeret i alt -825.170 -1.586.441
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Aktiver
2022 2021

Anlzegsaktiver
Grunde og bygninger 6.207.328 6.713.106
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 0 41.591
Materielle anlaegsaktiver i alt 6.207.328 6.754.697
Kapitalandel i tilknyttet virksomhed 921.428 934,322
Finansielle anlegsaktiver i alt 921.428 934.322
Anlzgsaktiver i alt 7.128.756 7.689.019
Omsatningsaktiver
Ejendomme til videresalg 1.949.371 2.820.070
Varebeholdninger i alt 1.949.371 2.820.070
Udskudte skatteaktiver 340.000 0
Andre tilgodehavender 0 118.450
Periodeafgransningsposter 68.200 68.000
Tilgodehavender i alt 408.200 186.450
Likvide beholdninger 51.619 90.500
Omsztningsaktiver i alt 2.409.190 3.097.020
Aktiver i alt 9.537.946 10.786.039
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Passiver
Note 2022 2021
Egenkapital
Virksomhedskapital 1.250.000 1.250.000
Overfort resultat -5.628.057 -4.802.887
Egenkapital i alt -4.378.057 -3.552.887
Gezeldsforpligtelser
Geld til pengeinstitutter 11.856.818 11.847.331
Langfristede gaeldsforpligtelser i alt 11.856.818 11.847.331
Geeld til tilknyttede virksomheder 1.813.303 2.365.907
Anden geeld 245.882 125.688
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 2.059.185 2.491.595
Gzeldsforpligtelser i alt 13.916.003 14.338.926
Passiver i alt 9.537.946 10.786.039
1 Regnskabsmeassige sken og vurderinger
5 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
6 Eventualposter
Ejendomsselskabet JAE A/S - Arsrapport for 2021/22 14



Egenkapitalopgorelse

R PARTNER REVISION

Virksomheds- Overfort

kapital resultat I alt

Egenkapital 1. oktober 2020 1.250.000 -3.216.446 -1.966.446
Arets overforte overskud eller underskud 0 -1.586.441 -1.586.441
Egenkapital 1. oktober 2021 1.250.000 -4.802.887 -3.552.887
Arets overforte overskud eller underskud 0 -825.170 -825.170
1.250.000 -5.628.057 -4.378.057
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Noter

1. Regnskabsmzessige sken og vurderinger

Selskabet har tabt selskabskapitalen, hvorefter selskabet er omfattet af reglerne om kapitaltab i
selskabslovgivningen. Ledelsen forventer, at selskabskapitalen reetableres ved kapitaltilfersel samt
ved egen indtjening.

Finansiering og likviditetsberedskab

Selskabet har siden 2014/15 bortforpagtet campingpladsen og star ikke laengere selv for den
daglige drift heraf. Endvidere har selskabet i 2021/22 fortsat de bestrabelser pa udstykning, salg
og opferelse af ferieboliger i en del af naturparken, der ligger i tilknytning til campingpladsen, der
blev igangsat i 2011. Der har i en arreekke vaeret malsatning vedrerende salg og opferelse af
ferieboliger med forventning om et arligt salg pa 6-10 enheder, hvilket ikke er indfriet, idet der pa
nuvarende tidspunkt er solgt i alt 15 enheder samlet over arerne. Selskabets set-up omkring
udstykning og salg af ferieboliger er under revurdering, og der er i gjeblikket konkret interesse for
ejendommene, som vil bevirke, at disse vil realisere gevinster, som vil medvirke til at reetablere
egenkapitalen. Med baggrund i budget for 2022/23 forventer ledelsen et underskud i 2022/23 pa
niveau med 2021/22 for eventuelt provenu ved salg af grunde.

Ejendomsselskabet JAE A/S' likviditetsberedskab er vasentligt afhangig af likviditetsberedskabet
i de gvrige virksomheder i koncernen, herunder primert indtjeningen og frit cash-flow i Hee
Entreprise A/S. Moderselskabet har ydet selskabet et lan til finansiering af aktivitet og drift i
2021/22 og har erklaret at ville opretholde denne finansiering i det kommende &r. Vedrerende
HME-koncernens likviditetsberedskab henvises endvidere til arsregnskabet for HME Holding A/S.
HME-koncernen forventer et positivt frit cash-flow 1 2022/23.

Herudover er man afhangig af, at koncernens pengeinstitut fortsat vil stille kreditfaciliteter til
radighed. Koncernens pengeinstitut har i december 2022 forlenget HME-koncernens nuvarende
kreditfaciliteter til den 1. juli 2023. Herudover har banken i forbindelse med
regnskabsudarbejdelsen i marts 2023 tilkendegivet at vaere positive overfor en videre forlengelse
til udgangen af regnskabsaret 2022/23.

Med baggrund i ovenstaende forventer ledelsen, at likviditetsberedskabet er tilstrackkeligt til
gennemforelse af aktiviteter og drift i henhold til budget for 2022/23. Arsregnskabet aflegges
saledes under forudsatning om fortsat drift (going concern).
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2021/22 2020721
Qvrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 13.000 11.300
Andre finansielle omkostninger 566.897 631.528
579.897 642.828
Materielle anlaegsaktiver
Andre anlzeg,
Grunde og driftsmateriel
bygninger og inventar
Kostpris 1. oktober 16.475.556 2.517.630
Kostpris 30. september 16.475.556 2.517.630
Af- og nedskrivninger 1. oktober 9.762.450 2.476.039
Arets afskrivninger 505.778 41.591
Af- og nedskrivninger 30. september 10.268.228 2.517.630
Regnskabsmaessig veerdi 30. september 6.207.328 0
Kapitalandel i tilknyttet virksomhed
Kostpris 1. oktober 23.491.000 23.491.000
Kostpris 30. september 23.491.000 23.491.000
Opskrivninger 1. oktober -22.556.678 -22.545.276
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill -12.894 -11.402
Opskrivninger 30. september -22.569.572 -22.556.678
Regnskabsmeaessig veerdi 30. september 921.428 934.322
Tilknyttet virksomhed:
Hjemsted Ejerandel
Fiske- og Familiepark ApS Ringkebing-Skjern 100 %
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Noter

5. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har deponeret ejerpantebreve pa i alt 14.050 tkr. til sikkerhed for bankgeld pa 11.857
t.kr. og for dattervirksomhedens bankgald, der pr. 30. september 2022 udger 0 t.kr. Ejerpante-
brevene giver pant i grunde og bygninger med en regnskabsmaessig veerdi pa 8.156 t.kr. pr. 30.
september 2022.

6. Eventualposter

Eventualforpligtelser
Kautionsforpligtelser:

Kaution afgivet overfor datterselskabets bankgald. Datterselskabet har ikke bankgeld pr. 30.
september 2022.

Sambeskatning

Selskabet indgar i den nationale sambeskatning med HME Holding A/S, CVR-nr. 25733509, som
administrationsselskab og hafter forholdsmaessigt for skattekrav i sambeskatningen.

Selskabet hafter forholdsmaessigt for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter,
royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

Heeftelserne udger maksimalt et belgb svarende til den andel af kapitalen i selskabet, der ejes di-
rekte eller indirekte af det ultimative moderselskab.

Den samlede skyldige skat i sambeskatningen udger O t.kr.

Heftelse vedrerende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter af udbytte, renter og royalties ud-
gor estimeret maksimalt: 0 t.kr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfore, at sel-
skabets haeftelse udger et andet belab.
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