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TSG Holding, Them A/S

Selskabsoplysninger

Selskab
TSG Holding, Them A/S
Mglledraget 6

8653 Them

Hjemstedskommune: Silkeborg

CVR-nummer: 10227488

Regnskabsperiode: 1. november 2011 - 31. oktober 2012
Bestyrelse

Ole Nielsen Formand
Finn Nielsen

Flemming Nielsen Medlem

Direktion

Flemming Nielsen

Ejerforhold
Ifglge arsregnskabsloven skal fglgende selskabsdeltagere oplyses:

Flemming Nielsen

Mglledraget 6
8653 Them

Pengeinstitut
Nordea
Vestergade 13
8600 Silkeborg

Revisor

Dansk Revision Silkeborg
Registreret revisionsaktieselskab
Hagemannsvej 4

8600 Silkeborg
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TSG Holding, Them A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har i dag behandlet og

godkendt arsrapporten for 1. november 2011 - 31.

oktober 2012 for TSG Holding, Them A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et

retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. oktober 2012 samt af

resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

Them, 12. april 2013

Direktionen:

Flemming Nielsen

Bestyrelsen:

1. november 2011 - 31. oktober 2012.
Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse
en retvisende redeggrelse for de forhold, beretnin-

gen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens
godkendelse.

Ole Nielsen Finn Nielsen Flemming Nielsen
Formand
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TSG Holding, Them A/S

Den uafhangige revisors erklaeringer

Til kapitalejeren i TSG Holding, Them A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for TSG Holding,
Them A/S for regnskabsaret 1. november 2011 - 31,
oktober 2012, der omfatter anvendt regnskabsprak-
sis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregn-
skabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen
har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om
arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfgrt revisionen i overensstemmelse med interna-
tionale standarder om revision og yderligere krav
ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi
overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, at
arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlin-
ger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysnin-
ger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger
afhaenger af revisors vurdering, herunder vurderin-
gen af risici for veesentlig fejlinformation i arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern
kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbej-
delse af et arsregnskab, der giver et retvisende

billede. Formalet hermed er at udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighe-
derne, men ikke at udtrykke en konklusion om
effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om
ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmaessige sk@n er rimelige samt
den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisions-
bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. oktober 2012 samt af
resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. november 2011 - 31. oktober 2012 i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i
regnskabet

Uden det har pavirket vores konklusion gar vi
opmaerksom pa oplysningerne i note 5 "Usikkerhed
ved fremtidig drift”, hvoraf det fremgar at selska-
bets fortsatte drift er betinget af positive resultater
i datterselskabet.

Uden det har pavirket vores konklusion ggr vi
opmaerksom p3a oplysningerne i note 6 “Usikkerhed
ved vaerdiansaettelse af kapitalandele”, hvori ledel-
sen redeggr for forventningerne om forbedret
indtjening i datterselskabet, der er en forudsaetning
for vaerdiansaettelsen af de i balancen indregnede
kapitalandele.
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TSG Holding, Them A/S

Den uafhangige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest
ledelsesberetningen, men ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den gennemfgrte revision af

Silkeborg, 12. april 2013

Dansk Revision Silkeborg

Registreret revisionsaktieselskab
-

Jan Pedersen
Registreret revisor

arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores
opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen
er i overensstemmelse med arsregnskabet.
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TSG Holding, Them A/S

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet er at udgve virksomhed
med kgb, salg og udlejning af fast ejendom samt at
veere holdingselskab samt at varetage formuefor-
valtning og anden investeringsvirksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter.
Der har ikke vaeret enkeltstaende begivenheder i
regnskabsaret, som er af sa vaesentlig karakter, at
det kraever omtale i ledelsesberetningen.

Arets udvikling og resultat anses for utilfredsstillen-
de.

Selskabet har som fglge af de seneste ars under-
skud i datterselskabet tabt selskabskapitalen, og er
sdledes omfattet af selskabslovens § 119. Det er
ledelsens forventning at aktiekapitalen vil blive
reetableret ved positive resultater i datterselskabet
de kommende ar.

Haendelser efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke indtruffet begivenheder efter regn-
skabsarets afstutning, som vil pavirke vurderingen
af selskabets forhold vasentligt.
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TSG Holding, Them A/S

Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabs-
klasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabs-
praksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt,
at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sand-
synligt, at fremtidige gkonomiske ressourcer vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males
palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser
til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost
nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligteiser males til
amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret
kostpris opg@res som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tillzeg/fradrag af
den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsi-
gelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold,
der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med,
at de indtjenes, herunder indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der
males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris.

Endvidere indregnes omkostninger, der er afholdt
for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbagefarsler som fplge af aendrede regnskabsmaes-
sige skan af belgb, der tidligere har veeret indregnet
i resultatopggrelsen.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen indregnes i resultatopgegrelsen,
safremt levering og risikoovergang til kaber har
fundet sted inden regnskabsarets udgang. Netto-
omsatning indregnes excl. moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Bruttofortjeneste

Nettoomsaetningen fratrukket omkostninger til
ravarer og hjelpematerialer samt andre eksterne
omkostninger er sammendraget i posten "Brutto-
fortjeneste".

Andre driftsindtagter og -omkostninger

Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder
regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
selskabets hovedaktivitet.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostnin-
ger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingom-
kostninger mv.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -
omkostninger, finansielle omkostninger ved finan-
siel leasing, realiserede og urealiserede kursgevin-
ster og -tab vedrerende veaerdipapirer, geld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af
realkreditlan samt tillag og godtgerelse vedrgrende
acontoskatteordningen m.v.

Dansk
Revision

cepeaden me=ter ot

BAKER TILL
INTERNATIONAL



TSG Holding, Them A/S

Anvendt regnskabspraksis

Resultat fra tilknyttede virksomheder

Resultater fra tilknyttede virksomheder indregnes i
resultatopggrelsen med den forholdsvise andel af
virksomhedernes resultat efter regulering af intern
avance eller tab.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og arets
forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets
resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfdres til posteringer direkte pa egenka-
pitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om
obligatorisk sambeskatning af moderselskabet og
de danske dattervirksomheder. Selskabet er admi-
nistrationsselskab for sambeskatningen og afregner
som fglge heraf alle betalinger af selskabsskat med
skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved
afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses
skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil mod-
tager virksomheder med skattemaessigt underskud
sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har
kunnet anvende dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anleegsaktiver

Materielle anlagsaktiver males til kostpris med
fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foreta-
ges linezere afskrivninger baseret pa en vurdering af
de enkelte aktivers forventede brugstider og rest-

veerdi.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af
forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger
direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der indgar forventede brugstider som fglger:
Bygninger 50 ar

Nedskrivning pa anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af savel immaterielle
som materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for
indikationer pa veerdiforringelse, ud over det som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse,
foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages ned-
skrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne
er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvardi anvendes den hgjeste
veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalvaer-
dien opggres som nutidsvaerdien af de forventede
nettoindtaegter fra anvendelsen af aktivet eller
aktivgruppen.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes
efter den indre vaerdis metode. Andel af arets
resultat indregnes i resultatopggrelsen. | balancen
males den forholdsmaessige ejerandel af den regn-
skabsmaessige indre vaerdi opgjort efter modersel-
skabets regnskabspraksis, korrigeret for urealisere-
de koncerninterne avancer eller tab.

Gzeldsforpligtelser
Geeld males til amortiseret kostpris svarende til

nominel vardi.

Dansk
Revision

4 27 independes’ werder of

BAKER TILLY
INTERNATIONAL



TSG Holding, Them A/S

Anvendt regnskabspraksis

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende
aktuel skat males i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af
tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede
geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser. Udskudt skat males pa grundlag af
de skatteregler og skattesatser, der med balance-
dagens lovgivning vil vaere geeldende, nar den
udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.
Z&ndring i udskudt skat som fglge af eendringer i
skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af
fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at
kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig positiv skattepligtig indkomst eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for
samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.
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TSG Holding, Them A/S

2011/12 2010/11
Note Resultatopggrelse DKK 1.000 DKK
Perioden 1. november - 31. oktober
Bruttofortjeneste 62.541 67
Afskrivninger, anlaegsaktiver -12.634 -13
Andre driftsomkostninger -24.537 -23
Resultat fgr finansielle poster 25.370 32
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -127.744 -532
Finansielle omkostninger -51.704 -38
Resultat fgr skat -154.078 -538
1 Skat af arets resultat 6.369 1
Arets resultat -147.709 -536
Forslag til resultatdisponering:
Overfert resultat primo -807.676 -271
Arets resultat -147.709 -536
Til disposition i alt -955.385 -808
Overfert resultat ultimo -955.385 -808
Resultatdisponering i alt -955.385 -808
1 —
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TSG Holding, Them A/S

2011/12 2010/11

Note  Balance DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 31. oktober

Grunde og bygninger 634.464 647

Materielle anlagsaktiver 634.464 647

2 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 13.235 141

Finansielle anlaegsaktiver 13.235 141

Anlzegsaktiver i alt 647.699 788

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.137 0

Udskudte skatteaktiver 32.657 26

Tilgodehavender 33.793 26

Omsatningsaktiver i alt 33.793 26

Aktiveri alt 681.492 814

1 T
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TSG Holding, Them A/S

2011/12 2010/11

Note Balance DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 31. oktober
Virksomhedskapital 500.000 500
Reserve for opskrivninger 159.275 159
Overfort resultat -955.385 -808

3 Egenkapital i alt -296.110 -148
Kreditinstitutter 518.828 528

4 Langfristede geaeldsforpligtelser 518.828 528
Kreditinstitutter 50.000 60
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 32.000 20
Anden gzld 376.775 355
Kortfristede geeldsforpligtelser 458.775 435
Galds- og hensatte forpligtelser i alt 977.602 963
Passiver i alt 681.492 814

5 Usikkerhed ved fremtidig drift

6 Usikkerhed ved veerdiansattelse af kapitalandele

7 Eventualforpligtelser

8 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
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TSG Holding, Them A/S

2011/12 2010/11
Noter DKK 1.000 DKK
1 Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat -6.369 -1
Skat af arets resultat i alt -6.369 -1
2 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. november 1.218.245 521
Tilgang i arets lgb 0 697
Kostpris 31. oktober 1.218.245 1.218
Vardireguleringer 1. november -823.817 -521
Arets resultatandel -127.744 -303
Negativ vaerdi ikke registreret i tidligere ar -253.449 -253
Veerdireguleringer 31. oktober -1.205.010 -1.077
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder i alt 13.235 141
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder bestar af 100% ejeran-
del af Them Sten & Grus A/S, Them
3 Egenkapital Virksom- Reserver Overfort lalt
hedskapi- for op- resultat
tal skrivnin-
ger
1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK
Saldo primo 500 159 -808 -148
Arets resultat 0 0 -148 -148
Egenkapital ultimo 500 159 -955 -296
Virksomhedskapitalen er sammensat af aktier & DKK 1.000 eller multipla heraf.
4 Langfristede geeldsforpligtelser
Andel af geeldsforpligtelser der forfalder efter 5 ar 388.000 408
FAkER T
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TSG Holding, Them A/S

2011/12 2010/11
Noter DKK 1.000 DKK
5 Usikkerhed ved fremtidig drift
Selskabet har som felge af de seneste ars underskud i datterselskabet tabt selskabskapitalen,
og er saledes omfattet af selskabslovens § 119.
Det er ledelsens forventning at aktiekapitalen vil blive reetableret ved positive resultater i
datterselskabet.
6 Usikkerhed ved vaerdiansaettelse af kapitalandele
Arsrapporten i datterselskabet Them Sten & Grus A/S er forsynet med en revisionspategning
med supplerende oplysninger vedrgrende vaesentlig usikkerhed om selskabets evne til at
fortseette driften.
P3 grundlag ovenstdende er der usikkerhed vedrgrende vaerdiansaettelse af kapitalandelene.
7 Eventualforpligtelser
Selskabet har stillet selvskyldner kaution over for datterselskabet Them Sten & Grus A/S, hvor
selskabet haefter for datterselskabets mellemvaerende med Nordea.
8 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for mellemvaerende med Nordea er fplgende deponeret:

nom 400.000 ejerpantebrev i eiendommen 6 DB Them by, Them
nom 275.000 ejerpantebrev i ejendommen13 AK Them by, Them

14 -y
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