?////////% Revisionsfirmaet Axel Gram

Investeringsselskabet af 20.02.2020 ApS
Fuglebakken 9
5500 Middelfart

CVR-nummer: 41171588

ARSRAPPORT
1. januar 2022 til 31. december 2022

Godkendt pa selskabets generalforsamling, den __ /2023

Dirigent

REVISORINTERESSENTSKAB:

Morten Damgaard Mgller Bredbjergvej 46

Seren Beggild Lund 5230 Odense M Telefon : 6612 3315
Rikke Lund Nielsen axelgram.dk CVR-nr.: DK 16 64 56 99

Penneo dokumentnggle: 61B3D-ZENYZ-F4A45-NVTBL-34Y6X-FTX6A



Investeringsselskabet af 20.02.2020 ApS

A\

\\\

O
\ 4 INDHOLDSFORTEGNELSE

Pategninger
LedelSESPAtEZNING .....ccveevveeeiiieieiieeieeieete et et et e e e e e teese e e sseebeesaesaeens

Den vath@ngige revisors erklering om udvidet gennemgang ......................

Ledelsesberetning mv.
SelSKabSOPIYSNINEZET ....eeeeviieeiiieeiie ettt e e eareeeaeee s

Ledelsesheretning ..........cooveeiiiiiiiiiiiiee e

f&rsregnskab 1. januar - 31. december 2022
ReSUItatOPZBIEISE ....eevevieeiiieiiiie e e

BaALANCE ..ottt e e e et aaaes

Side 2

Penneo dokumentnggle: 61B3D-ZENYZ-F4A45-NVTBL-34Y6X-FTX6A



Investeringsselskabet af 20.02.2020 ApS

A\

\\\

/ o
\ 4 LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31.
december 2022 for Investeringsselskabet af 20.02.2020 ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1.

januar - 31. december 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Middelfart, den 18. april 2023

Direktion

Jonas Vangekjar Jensen
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N UAFHZAENGIGE REVISORS ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Til kapitalejerne i Investeringsselskabet af 20.02.2020 ApS

Konklusion
Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for Investeringsselskabet af 20.02.2020 ApS
for perioden 1. januar - 31. december 2022, der omfatter resultatopggrelse, balance,

egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. ;\rsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for perioden 1. januar - 31. december 2022 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang 1 overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens
erkleringsstandard for sma virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet
gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse
standarder og krav er n&rmere beskrevet 1 afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang
af arsregnskabet".

Vi er uafthengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adferd (IESBA Code) og de
yderligere etiske krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske
forpligtelser 1 henhold til disse krav og IESBA Code.

Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Vaesentlig usikkerhed vedrgrende fortsat drift

Vi henleder opmarksomheden pa note 1 i regnskabet, hvoraf fremgar, at selskabet har haft et tab
pa kr. 201.061 i regnskabsaret, der sluttede den 31.12 2022, og at selskabets forpligtelser pr. denne
dato overstiger selskabets aktiver med kr. 9.372. Disse forhold sammen med de i note 1 gvrige
nazvnte forhold indikerer, at der er en vasentlig usikkerhed, der kan rejse betydelig tvivl om
selskabets mulighed for at forts@tte driften. Vores konklusion er ikke modificeret vedrgrende dette
forhold.

Fremhzavelse af forhold i arsregnskabet

Selskabet er for indevaerende regnskabsar blevet omfattet af revisionspligt. Endvidere er ledelsen
blevet palagt at berigtige veasentlige fejl i regnskabet for 2020/21, hvilket har betydet at der er
foretaget korrektioner i 2020/21 og rettelse af sammenligningstallene. Vi henviser til anvendt
regnskabspraksis afsnittet "ZAndring af vesentlig fejl i arsrapporten 2020/21. I forbindelse med at
selskabet er blevet omfattet af revisionspligten har vi foretaget revision af abningsbalancen.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
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som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
forts®tte driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraver, at vi planlegger og
udfgrer handlinger med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om
arsregnskabet og derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at
opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primert bestar af forespgrgsler til ledelsen og,
hvor det er hensigtsmessigt, andre 1 virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt krevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision,
og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at lese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt
inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa
anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation 1 ledelsesberetningen.

Odense M, den 18. april 2023
Revisionsfirmaet Axel Gram I/S
CVR-nr.: 16645699

Morten Damgaard Mgller
Statsautoriseret revisor

mne23413
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Spar Nord Bank A/S
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5230 Odense M
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Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets formal er investering i verdipapirer, kapitalandele og fast ejendom, samt dermed
beslagtet virksomhed.

Usadvanlige forhold

Selskabet er blevet pabudt at berigtige vesentlige fejl i regnskabet for 2020/21, hvilket har betydet
at der er foretaget korrektioner i 2020/21 og rettelse af sammenligningstallene. Vi henviser til
anvendt regnskabspraksis afsnittet "ZAndring af veesentlig fejl i arsrapporten 2020/21.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke veret enkeltstaende begivenheder i
regnskabsaret, som er af sa vaesentlig karakter, at det kraever omtale i ledelsesberetningen.

Arets udvikling og resultat anses ikke for tilfredsstillende.

Selskabets fortsatte drift er betinget af, at ledelsen fortsat stiller den forngdne kapital til radighed.
Vi forventer, at dette vil ske. Vi henviser til note 1 i arsregnskabet.

Selskabet har tabt mere end 50% af anpartskapitalen, som forventes retableret ved egen indtjening.
Betydningsfulde haendelser indtruffet efter statusdag

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.
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1. JANUAR - 31. DECEMBER 2022
2020/21
2022 tkr.
Indtegter af kapitalandele ............ccccceeeviiiiiiiinniiiniiineee -148.746 163
Andre eksterne OmKOStNINGET .......cceeeevveerivieerieeerieeeiieeenne -13.402 -22
Nedskrivninger oms@tningsaktiver .........ccoocveevvveenniveennnenn. -34.741 0
DRIFTSRESULTAT ......ccooiiiiiieeeeeeeeen -196.889 141
4 Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede
VITKSOMANEAET ...t 417 0
Andre finansielle omKOStNINGET..........ccccueervviennieenniieeninnn. -4.589 0
RESULTAT FOR SKAT ......ccooiiiiiieeeeeeee -201.061 141
ARETS RESULTAT ......oooovvmmveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeenne. -201.061 141
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Arets nettoopskrivning efter den indre verdis metode........ -150.411 178
Overfart resultat........cooceerieriiienieeieeeeeceeee e -50.650 -37

DISPONERET TALT ..o, -201.061 141
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AKTIVER
2021
2022 tkr.
5 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder............cccceeueen.e. 0 60
6 Kapitalandele i kapitalinteresser.........ccceevveerevveenveeennveeennen. 103.049 191
Finansielle anlaegsaktiver...................cccccooeiiiiiieeiiieennnn. 103.049 251
ANLAEGSAKTIVER ..., 103.049 251
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder .................. 0 0
Tilgodehavender .................cocooiiiiiiiniiiiieeecee e, 0 0
Likvide beholdninger ....................c.coooiiiiiiiiiiieeieee 12.774 0
OMSAETNINGSAKTIVER ..o, 12.774 0

AKTIVER . ......ooiiiiiiiiictceece e 115.823 251
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PASSIVER
2021
2022 tkr.
Virksomhedskapital ...........cccceeriiiiniiiiniiiiiieiiceeceee 40.000 40
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis
MNETOAE vttt 48.049 198
OVerfart resultal........cooveerieiieiniieeeeeeeeee e -97.421 -47
EGENKAPITAL.......cooiiiiiieeeeeeeeeeceeee -9.372 191
KreditinSttutter. .....ooverveenieeieeieeeeee e 0 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser...........c.ccecveeennenn. 11.000 11
Geld til tilknyttede virksomheder ..........cccceevvieniieennieenn. 0 28
Geld til kapitalintereSSer.......cccveeeiureeriieeeniieerieeerveeeiveeenns 88.438 0
Anden gRId........cooiiiiiiiiie 0 13
Geld til virksomhedsdeltagere og ledelse...........ccccveeennnnnn. 25.757 8
Kortfristede gaeldsforpligtelser ..................ccccooeevieeinnn. 125.195 60
GZALDSFORPLIGTELSER ........ccccooiiiiiieee, 125.195 60

PASSIVER ..ot 115.823 251

7 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
8 Pants@tninger og sikkerhedsstillelser
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2022

Virksomhedskapital primo ..........ccocceeeviieiniiennieennieeneenn. 40.000
Virksomhedskapital ultimo ...................ccccoeviieninnnnnn. 40.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis
MEtOde PIIMO ..., 198.460
Arets bevagelse, resultatdiSponering ...........cccccveeeveeernveennne -150.411
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis
metode Wltimo...............ccoooiiiiiiiiie 48.049
Qverfgjrt resultat, Primo .......ooceeereeeerieeenieeeieeeeee e -46.771
ATELS TESUILAL.....etiieiie et -50.650
Overfort resultat ultimo.................c.ccoccoviniiininn. -97.421
EGENKAPITAL.......ooooiiieeeeeee e -9.372
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2020/21
2022 tkr.

1 Usikkerhed om fortsat drift
Selskabets kortfristede gald overstiger omsatningsaktiver, hvorfor selskabet ikke vil vere i
stand til at betale 1 takt med forfald. Selskabets ledelse har tilkendegivet deres stgtte og vil
sikre betaling for galden pr. 31.12.2022, samt at ledelsen ikke vil kraeve afvikling af dens
lan/geeld, udover hvad selskabet likviditet kan bare, og dermed trede tilbage i forhold til
gvrige kreditorer.

Der vil blive udloddet kr. 140.000 i udbytte fra kapitalinteresser, hvoraf selskabets andel
udger kr. 70.000. Belgbet vil nedbringe regnskabsposten "Geld til kapitalinteresser".

Pa baggrund af ovennavnte er arsrapporten aflagt med forsat drift i gje.

2 Seerlige poster
Selskabet har foretaget nedskrivning af dets tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.
Nedskrivningen udggr 34.741 kr. og er indregnet i resultatopggrelsen.

3 Antal personer beskaftiget
Antal personer besk&ftiget 1 gennemsnit (ingen
PEISONALENOLE) ...ceeeiuiiiiieiiiiiieeeiiieeeetee e e e e e siieee e 0 0

4 Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder
Renter, oms@tningSaktiver ..........ccoocueeevieeiniiennieenieeeieeen. 417 0

Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede
virksomhederialt..................coooiininn 417 0
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2022 tkr.
5 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
KOStPIiS, PIIMO ...eeeevieeiiieeiieeeiee et 40.000 0
Tilgang i AretS 18D ....ccvveeveeiieieieeeeeee e 0 40
Kostpris 31. december 2022 40.000 40
Op- 0g nedsKrivninger Primo ..........ccoeceeeveeeenveeeneeenneeennne 20.314 20
Arets resultatandele ...........coceeiiiiiiiniinii -60.314 0
Op- og nedskrivninger 31. december 2022 -40.000 20
Regnskabsmseessig veerdi 31. december 2022................... 0 60
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder kan specificeres saledes:
Navn, Hjemsted Ejerandel Egenkapital Resultat
Bgrneflapper ApS, Middelfart 100% -103.648 -163.963
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\ 4 NOTER
2021
2022 tkr.
6 Kapitalandele i kapitalinteresser

KOStPIiS, PIIMO ...eeeevieeiiieeiieeeiee et 15.000 0
Tilgang i AretS 18D ....ccvveeveeiieieieeeeeee e 0 28
Afgang 1 arets I@b .......ooveevieiiiiiieeiecee e 0 -13
Kostpris 31. december 2022 15.000 15
Op- og nedskrivninger Primo ... 176.481 0
Arets resultatandele .........c.ccooeeriiiiiiniiine -88.432 176
Udloddet UdbYtte ......c.cevveeierieiieiieieeeieee e -84.975 0
Fejlagtigt udloddet udbytte ..........coovvieeviieiiiiiniieiieeeeee 84.975 0
Op- og nedskrivninger 31. december 2022 88.049 176
Regnskabsmazessig vaerdi 31. december 2022................... 103.049 191

Kapitalandele i kapitalinteresser kan specificeres saledes:
Navn, Hjemsted Ejerandel Egenkapital Resultat
Xternal ApS, Odense C 50% 200.617 -13.205
DK Vikarservice Holding ApS, Odense C 33% 8.221 -36.779

8

Arets resultatandele i 2021 indeholder arets resultat fra DK Vikarservice Holding ApS. Det
indregnet resultat udggr kr. 69.570 og er indregnet pa baggrund af perioderegnskab for DK
Vikarservice Holding for perioden 6/12 - 31/12-2021.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Selskabet er sambeskattet med @gvrige danske selskaber. Som administrationsselskab hafter
selskabet ubegraenset og solidarisk med de gvrige selskaber i sambeskatningen for danske
selskabsskatter ~og  kildeskatter pa udbytte, renter og royalties indenfor
sambeskatningskredsen.

Selskabet har ikke aktiveret vaerdien af dets skattemassige underskud.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.
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GENERELT

Arsregnskabet for Investeringsselskabet af 20.02.2020 ApS for 2022 er udarbejdet i
overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte regler for klasse C-selskaber.

Indevaerende regnskabsar omfatter perioden 1. januar - 31. december 2022. Som
sammenligningstal er perioden 01.10.20 - 31.12.2021 anvendt. Indevarende ars tal er derfor ikke
direkte sammenlignelige med de anfgrte sammenligningstal.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

/ndring i anvendt regnskabspraksis
Arsregnskabsloven er @ndret, for sa vidt angar tilfgjelsen af regnskabsposten kapitalinteresser,
hvor kapitalandele i associerede virksomheder nu er en den delmangde af kapitalinteresser.

Kapitalinteresser og kapitalandele i associerede virksomheder ma fortsat prasenteres som to
sarskilte poster, safremt selskabet besidder begge typer af kapitalinteresser.

Selskabet besidder alene associerede virksomheder i gruppen kapitalinteresser og kan med
baggrund i fortolkningen af arsregnskabsloven, dermed ikke la&engere opretholde prasentationen af
kapitalinteresser som kapitalandele i1 associerede virksomheder.

Med baggrund heri, er presentationen @ndret fra kapitalandele i associerede virksomheder til
kapitalinteresser.

Sammenligningstal er korrigeret i overensstemmelse hermed. Andringer har ikke haft indflydelse
pa resultat, balance eller egenkapital.

Andring af vaesentlig fejl i arsrapporten 2020/21

Selskabet har i arsrapporten for 2020/21 indregnet "indtegter af kapitalandele i associerede
virksomheder" 1 resultatopggrelsen med kr. 5.600.680 samt indregnet kr. 5.500.000 som
"tilgodehavende hos associerede virksomheder" og "kapitalandele i associerede virksomheder"
med kr. 129.013 1 balancen. Endvidere har "reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis
metode" varet indregnet til kr. 134.327

Det er konstateret, at den regnskabsmessige behandling af selskabets indregnede "indtegt i
resultatopggrelsen”, "reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode", "kapitalandele 1
associerede virksomheder" og "tilgodehavende fra associerede virksomheder" i balancen ikke har
varet korrekt, hvorfor der er foretaget korrektion af sammenligningstal.

Korrektionen pavirker arets resultat for regnskabsaret 2020/21, med kr. -5.437.532, egenkapitalen
med kr -5.437.532, tilgodehavende fra associerede virksomheder med kr. -5.500.000 og
kapitalandele 1 kapitalinteresser med 62.468

Sammenligningstallene er tilpasset de nevnte korrektioner.

Bortset fra ovenn@vnte omrader er den anvendte regnskabspraksis uandret i forhold til sidste ar.
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Arsregnskabet aflegges 1 danske kroner

Generelt om indregning og maling

Indtegter indregnes i1 resultatopggrelsen i1 takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
verdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsverdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna
arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbagefogrsler som fglge af @ndrede regnskabsmessige skgn af belgb, der tidligere har veret
indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet aflegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN

Indtaegter af kapitalandele

Selskabets primare aktivitet er at eje kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder, associerede
virksomheder og kapitalinteresser. Den forholdsmassige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders, associerede virksomheders og kapitalinteressers resultater efter skat er i
overensstemmelse med arsregnskabsloven indregnet som nettoomsatning i resultatopggrelsen.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger samt tilleg og
godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestir af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med
den del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Andring 1 udskudt skat som fglge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan

henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder. Udenlandske tilknyttede
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virksomheder er ikke omfattet af sambeskatningen.

Selskabet fungerer som administrationsselskab. Den samlede danske skat af de danske tilknyttede
virksomheders skattepligtige indkomst betales af selskabet.

Selskabet hafter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af
selskabsskatter og kildeskatter i sambeskatningskredsen.

BALANCEN

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af
virksomhedernes regnskabsmassige indre vardi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis
med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af
resterende vardi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.
Virksomheden har valgt at anse indre verdis metode som malemetode.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmessig indre vardi indregnes til kr. 0, og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den
negative indre verdi i det omfang, det vurderes som uerholdeligt.

Safremt den regnskabsmassige negative indre verdi overstiger tilgodehavender, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser 1 det omfang, modervirksomheden har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at deekke den tilknyttede virksomheds underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder vises som reserve for
nettoopskrivning efter den indre verdis metode 1 egenkapitalen 1 det omfang, den
regnskabsmessige vaerdi overstiger kostprisen.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afh@ndelse af tilknyttede virksomheder opggres som forskellen mellem
afhaendelsessummen og den regnskabsmassige verdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusiv
ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salget eller afviklingen. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopggrelsen under nettoomsatning.

Ved kgb af nye tilknyttede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkgbte
virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsverdier pa erhvervelsestidspunktet.
Omkostninger til omstruktureringer, som er indregnet i den overtagne virksomhed inden
overtagelsesdagen og som ikke er aftalt som led i virksomhedsovertagelsen, indgar i
overtagelsesbalancen og dermed fastsattelse af goodwill. Omstruktureringer, der besluttes af den
overtagne virksomhed indregnes i resultatopggrelsen. Der tages hensyn til skatteeffekten af de
foretagne omvurderinger. Se nedenfor for beskrivelse af goodwill.

Kapitalandele 1 kapitalinteresser indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af
virksomhedernes regnskabsmassige indre vardi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis
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med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af
resterende vardi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.
Virksomheden har valgt at anse indre vardis metode som malemetode.

Kapitalinteresser med negativ regnskabsmessig indre vardi indregnes til kr. 0, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative
indre verdi 1 det omfang, det vurderes som uerholdeligt.

Safremt den regnskabsmassige negative indre verdi overstiger tilgodehavender, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, moderselskabet har en retlig eller faktisk
forpligtelse til at dekke kapitalinteressens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i1 kapitalinteresser vises som reserve for nettoopskrivning efter
den indre vardis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmassige vardi overstiger
kostprisen.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afh@ndelse af kapitalinteresser opggres som forskellen mellem
afh@ndelsessummen og den regnskabsmassige verdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusiv
ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salget eller afviklingen. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopggrelsen under nettoomsatning.

Ved kgb af nye kapitalinteresser anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkgbte
virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsverdier pa erhvervelsestidspunktet.
Omkostninger til omstruktureringer, som er indregnet i den overtagne virksomhed inden
overtagelsesdagen og som ikke er aftalt som led i virksomhedsovertagelsen, indgar i
overtagelsesbalancen og dermed fasts&ttelse af goodwill. Omstruktureringer, der besluttes af den
overtagne virksomhed indregnes i resultatopggrelsen. Der tages hensyn til skatteeffekten af de
foretagne omvurderinger. Se nedenfor for beskrivelse af goodwill.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi.
Verdien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opggres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte
tilgodehavender.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdende i pengeinstitutter pa bankkonti samt kontante
beholdninger.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele
1 tilknyttede- og associerede virksomheder samt kapitalinteresser i forhold til kostpris.
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Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller @ndring i
regnskabsmessige skgn.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Selskabsskat og udskudt skat
Selskabet hefter som administrationsselskab for tilknyttede virksomheders selskabsskatter over for
skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes 1 balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som et Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag” eller "Skyldigt sambeskatningsbidrag.”

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmessig og skattemassig verdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfelde, f.eks. vedrgrende
aktier, hvor opggrelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males
udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemassigt underskud,
males til den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsverdi.

Gealdsforpligtelser

Andre galdsforpligtelser, som omfatter gald til leverandgrer, tilknyttede og associerede
virksomheder, kapitalinteresser samt anden geld, males til amortiseret kostpris, hvilket
sedvanligvis svarer til nominel verdi.
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