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Aret i hovedtraek

Forord

Vigtige milepzle og nye store projekter

2021 blev aret, hvor byggeriet af Femern Beelt-tunnelen mellem Danmark og Tyskland officielt gik i gang. ! labet af
aret voksede den primaere byggeplads ast for Redbyhavn hurtigt, og til s@s er ca. 60 arbejdsfartgjer nu beskaefti-
get med udgravning og landopfyldning. P4 land er der etableret en tunnelby med plads til ca. 600 arbejdere. Byg-
geriet af arbejdshavnen og tunnelfabrikken skrider ligeledes planmaessigt frem. Ved arsskiftet beskaeftigede byg-
geriet ca. 1.000 arbejdere pa land og til s@s.

Aret bragte flere milepaele for projektet. Det farste spadestik til de kommende anlesgsarbejder pa Femern blev ta-
get pa tysk side og understreger, at Danmark og Tyskland arbejder mod et fzelles mal. | august kunne transportmi-
nisteren lykanske en af de farste feerdiguddannede leerlinge pa Femernprojektet. Med en malsaetning om at op-
rette 500 leerlingepladser pa det samlede projekt var det en glasdelig dag. Siden er andre fulgt efter, og vi arbejder
malrettet og ambitigst for at skabe et trygt milje for de unge, hvor arbejdet foregar pa en ansvarlig og baeredygtig
made. Sidst pa aret abnede ogsa et lokalt myndighedscenter pa baggrund af en aftale med regeringen. Det skal
sikre effektivt tilsyn og ordentlige arbejdsvilkar for danske og udenlandske arbejdstagere.

Vi arbejder fortsat med at fremtidssikre en gren transportkorridor mellem Skandinavien og det centrale Europa
med en fuldt elektrificeret jernbane. | 2021 abnede den nybyggede station ved Nerre Alslev, og vi har startet arbej-
det med udvidelse af infrastrukturen omkring Kastrup Station ved Kebenhavns Lufthavn.

2022 bliver et travlt &r, hvor vi forsaetter arbejdet med Femernforbindelsen og skal i gang med nye spaendende
opgaver. Vi skal undersege en forbindelse mellem Fyn og Als og i gang med miljgundersegelser for en ny havne-
tunnel, ogsa kaldet @stlig Ringvej, anlagt som saenketunnel langs Amagers gstkyst med genbrug af Femern Beelt-
forbindelsens tunnelelementfabrik. De nye opgaver kan vi kun lese, fordi vores organisation har unikke erfaringer
og kompetencer til at handtere projekterne i hele deres livsfase — pa en ansvarlig og baeredygtig made — som gar
os i stand til at bidrage til den grenne omstilling af samfundet og arbejdet med at nedbringe transportsektorens
klimabelastning.

Selvom 2021 har vaeret endnu et ar i skyggen af corona, kan vi glaede os over en fremgang for trafikken pa vores
forbindelser. Pa Storebaeltsbroen |& trafikken ca. 6,3 pct. under 2019, men det var en stigning pa knap 11 pct. i
forhold til 2020, og i juli maned blev der sat ny rekord med godt 1,3 mio. biler. Pa @resundsbron var trafikken flere
gange udfordret af graenserestriktioner, men den var betydeligt hejere end i 2020 og endte ca. 36 pct. under ni-
veau for 2019. Mens personbiltrafikken var hardest ramt, klarede lastbilerne sig langt bedre og var med til at sikre
et tilfredsstillende arsresultat for koncernen.

Storebzelt er den eneste forbindelse mellem gst og vest Danmark. Derfor optimerer vi dens levetid ved hjaelp af
tilstandsbaseret vedligehold og udnyttelse af data, digitale veerktgjer og kunstig intelligens.

Ligesom vi passer pa broen, passer vi ogsé pa naturen omkring vores forbindelser. | foraret viste en ny rapport, at
naturen p& Sproge har det godt. De seneste snart 25 ars naturforvaltning har haft fokus pa at bevare og udvikle gens

naturvaerdier, og rapporten viser, at Sproge i dag er en naturperle med yngle- og rastesteder for fuglearter af international
betydning. Samtidig er der flere steder gjort indsatser for at udvikle biodiversiteten pa gen, der giver hjem il nye insektar-
ter og flere sjeeldne planter.

Arets store begivenhed bliver Tour de France til sommer, hvor hele verden retter blikket mod Danmark og vores
smukke bro. Vi glaeder os til at byde feltet velkommen, nér rytterne den 2. juli ruller over Storebaelt pa 2. etape af
touren.

Michael Rasmussen Mikkel Hemmingsen
Bestyrelsesformand Administrerende direktor
Sund & Baelt Holding A/S Sund & Beelt Holding A/S
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Resume for aret 2021

Trafik

Vejtrafikken pa Storebeeltsbroen udgjorde 12,4 mio. karetajer i 2021. Samlet for aret 1a trafikken 10,9 pct.
over 2020, men |4 fortsat 6,3 pct. under 2019. Udsvingene i personbiltrafikken har i 2021 afspejlet graden af
restriktioner. Under nedlukningen i arets farste maneder 14 personbiltrafikken mere end 30 pct. under ni-
veauet for 2019, mens sommeren bad pa manedsrekorder i bade juli og august. Sensommeren og efteraret
var ligeledes preeget af meget trafik i weekenderne.

Pa @resundsbron steg den samlede biltrafik med 4,8 pct. i forhold til 2020, men set i forhold til 2019 er trafik-
ken faldet med 35,7 pct. Aret bade startede og sluttede med skaerpede indrejseregler, hvilket tydeligt afspej-
les i trafiktallene. | arets forste kvartal faldt trafikken med ca. 60 pct. i forhold til samme periode i 2019. Ind-
rejserestriktionerne begyndte at lette far sommeren, og kombinationen af faerre restriktioner og @resunds-
brons genstartskampagne "Ker en tur — fa en tur" i efteraret bidrog til @get trafik. | november |4 trafikken 12
pct. lavere sammenlignet med samme maned i 2019, mens trafikken i december faldt med hele 22 pct. i for-
hold til 2019.

@konomi
Resultatet for dagsvaerdireguleringer og skat inkl. andel fra @resundsbro Konsortiet /S udger et overskud pa
1.904 mio. kr. og er dermed 92 mio. kr. hgjere end i 2020.

Resultatet er primaert pavirket af en stigning i nettoomsaetningen pa 342 mio. kr.

Dagsveerdireguleringer udger en indtsegt pa 802 mio. kr. mod en udgift p4 1.853 mio. kr. i 2020, hvilket i for-
hold til 2020 har en positiv effekt pa arets resultat efter skat pa 2.071 mio. kr.

Resultatet efter skat udger et overskud pa 2.055 mio. kr. mod et underskud pa 123 mio. kr. i 2020.

Baseret pa foreslaet udbytte fra A/S Storebeelt forventes Sund & Baelt Holding A/S at udbetale et ekstraordi-
neert udbytte pa 1.265 mio. kr. i 2022.

Rentabilitet

For A/S Storebeelt er tiibagebetalingstiden @get med 2 ar og udger 36 ar. Geelden vil vaere tilbagebetalt i
2034. Tilbagebetalingstiden for A/S @resund beregnes til at vaere 47 ar, hvilket er en forlaengelse pa 1 ar
sammenholdt med sidste ar. Gaelden vil herefter veere tilbagebetalt i 2045. Tilbagebetalingstiden | Dresunds-
bro Konsortiet I/S udger usendret hajst 50 ar, hvilket betyder, at geelden er tilbagebetalt senest i 2050. Den
seneste beregning viser, at geelden kan veere tilbagebetalt inden udgangen af 2048.

Femern A/S offentliggjorde den 7. december 2020 en ny finansiel analyse af den samlede gkonomi i Femern
Baelt-projektet (kyst til kyst-forbindelsen samt de danske landanlaeg), som viser, at det samlede Femern
Beelt-projekt kan veere tilbagebetalt 28 ar efter abningen, Dette er en forbedring pa otte ar i forhold til den se-
neste finansielle analyse fra 2017.
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Hovedposter i koncernresultatet, fordelt pa koncernens selskaber

Sund & Bzelt Holding A/S

Hovedtal, mio. kr. 2021 2020

EBIT -32 -41

Resultat fer vaerdiregulering 1.350 1.563

Vej- og jernbaneanleeg 0 0

Rentebaerende nettogaeld 511 567

Egenkapital 952 975

Balancesum 1.801 1.770

AlS Oresund A/S Storebalt

Hovedtal, mio. kr. 2021 2020 Hovedtal, mio. kr. 2021 2020
EBIT -261 -226 EBIT 2.351 2.007
Resultat fer veerdiregulering -527 -385 Resultat fer veerdiregulering 2.050 1.832
Vej- og jernbaneanlaeg 4.550 4.677 Vej- og jernbaneanlaeg 24.539 24.921
Rentebaerende nettogaeld 11.516 11.169 Rentebaerende nettogaeld 17.688 18.473
BEgenkapital -6.487 -6.709 Egenkapital 4.216 3.914
Balancesum 8.612 8.537 Balancesum 27.419 27.765
A/S Femern Landanlzeg Femern A/S

Hovedtal, mio. kr. 2021 2020 Hovedtal, mio. kr. 2021 2020
EBIT -6 -3 EBIT -2 -2
Resultat for vaerdiregulering 225 407 Resultat for veerdiregulering -2 -2
Vej- og jernbaneanlzeg 4.865 4.024 Vej- og jernbaneanlaeg 9.334 5.940
Rentebaerende nettogaeld 4.644 4.449 Rentebaerende nettogaeld 9.618 5.288
Egenkapital -509 -704 BEgenkapital 1 -220
Balancesum 14.453 8.320 Balancesum 13.570 13.582
Brobizz A/S BroBizz Operatgr A/S

Hovedtal, mio. kr. 2021 2020 Hovedtal, mio. kr. 2021 2020
EBIT o] 0 EBIT 1 -2
Resultat fer veerdiregulering -2 0 Resultat fer veerdiregulering 0 -2
Vej- aog jernbaneanlaeg 0 0 Vej- og jernbaneanlaeg 0 0
Rentebaerende nettogeeld 0 0 Rentebaerende nettogaeld 0 0
Egenkapital 122 123 Egenkapital 9 8
Balancesum 558 543 Balancesum 28 13
Sund & Bzlt Partner A/S

Hovedtal, mio. kr. 2021 2020

EBIT 0 0

Resultat fer veerdiregulering 0 0

Vej- og jernbaneanlaeg 0 0

Rentebaerende nettogaeld 0 0

Egenkapital 11 11

Balancesum 14 13
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Mio. kr. 2021 2020 2019 2018 2017
Nettoomsaetning, vej 2.932 2.578 2.916 2.873 3.164
Nettoomsaetning, jernbane 304 315 333 366 427
Nettoomszetning, svrige 75 77 55 44 71
Andre eksterne omkostninger -367 -334 -399 -510 -545
Andre driftsindtaegter 25 63 55 98 0
Af- og nedskrivninger -779 -811 -798 -805 -893
Resultat af primeer drift (EBIT) 2.031 1.741 2.019 2.065 2.224
Finansielle poster ekskl. veerdiregulering -565 -329 -338 -470 -647
Resultat fer veerdiregulering 1.466 1.412 1.682 1.595 1.577
Vaerdireguleringer, netto 656 -1.675 -2.167 -25 977
Resultatandel i faellesledet virksomhed

(@resundsbro Konsortiet /S*) ) 584 223 427 691 734
Arets resultat 2.055 -123 -48 1.752 2.561
Anlzegsinvestering for vej- og jernbane i aret 4.958 2.476 1.859 1.686 732
Anlaegsinvestering i vej- og jernbane, ultimo 42.610 39.133 37.603 36.938 36.507
Nettogaeld (dags vaerdi) 48.638 45.556 41.764 38.746 38.892
Rentebzerende nettogseld 43.466 39.379 36.724 36.112 35.707
Egenkapital -3.851 -4.528 -3.025 -1.566 -1.849
Balancesum 57.982 56.892 55.804 48.181 43.525
Pengestrem fra driftsaktivitet 2.588 2.201 2.879 2.492 3.587
Pengestrem fra investeringsaktivitet -1.025 -1.707 -9.038 -4.101 -798
Pengestrom fra finansieringsaktivitet -737 -458 5.801 2.272 -2.963
Pengestrom i alt 826 36 -358 663 =174
Negletal, pct.:

Overskudsgrad (EBIT) 61,3 58,6 60,5 61,1 60,7
Afkastgrad (EBIT) 3,5 3,1 3,6 4,3 5,1
Anlaeggenes afkast (EBIT) 4.8 4,4 5,4 5,6 6,1

Anm.: Nagletallene er beregnet som anfert i note 1 Anvendt regnskabspraksis.

*| resultatandelen fra @resundsbro Konsortiet I/S indgar i 2021 en indteegt pa 146 mio. kr. (udgift pa 178 mio. kr. i 2020) vedr. veerdire-
guleringer. Resultatandelen fer vaerdireguleringer udger et overskud pa 438 mio. kr. (overskud 401 mio. kr. i 2020),
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Ledelsesberetning

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Gkonomi
Resultat for finansielle vaerdireguleringer og skat inkl. andel fra @resundsbro Konsortiet I/S udger et over-
skud pa 1.904 mio. kr. mod et overskud pa 1.813 mio. kr. i 2020.

Omseetningen i koncernen er steget med 342 mio. kr. og udger i alt 3.311 mio. kr. Omszetningen fra Store-

beelts vejforbindelse er steget med 13,7 pct., svarende til 354 mio. kr., og udger herefter 2.932 mio. kr. Stig-
ningen kan henfares til, at trafikken samlet set er steget med 10,9 pct. sammenlignet med 2020. Jernbane-

vederlagene i A/S @resund og A/S Storebaelt er i alt faldet med 11 mio. kr., hvilket primaert skyldes nedtrap-
ningen af jernbanevederlag i A/S @resund.

Andre eksterne omkostninger udger 367 mio. kr. og er steget med 33 mio. kr. i forhold til 2020. Stigningen
kan henfares til, at der i 2020 indgik en tilbagebetaling af moms fra tidligere &r p& ca. 42 mio. kr. Modsat er
der en positiv effekt af fortsatte effektiviseringer og besparelser knyttet til 3 primaere strategiske fokusomra-
der i form af digitalisering, indkebsoptimering og procesoptimering.

Personaleomkostningerne er pa niveau med sidste ar og udger 146 mio. kr.

Andre driftsindteegter udger 25 mio. kr. i 2021 og er faldet med 38 mio. kr. i forhold til 2020. Andringen kan
henfares til indtaegter i 2020 vedr. honorar for forundersagelse af en fast forbindelse over Kattegat.

Af- og nedskrivningerne er faldet med 32 mio. kr. i forhold til 2020 og udger 779 mio. kr. De lavere afskrivnin-
ger kan henfares til, at store dele af det jernbanetekniske anleeg blev faerdigafskrevet i 3. kvartal 2020.

Nettorenteudgifterne er 235 mio. kr. hajere i 2021 sammenlignet med 2020 og udger 565 mio. kr., hvilket pri-
maeert skyldes gennemslaget af hajere inflation pa den del af geelden, der er eksponeret mod inflationsop-
skrivning.

Dagsveerdireguleringer udger (inkl. andel af reguleringer i @resundsbro Konsortiet 1/S) i 2021 en indtaegt pa
802 mio. kr. mod en udgift pa 1.853 mio. kr. i 2020. Vaerdireguleringerne bestar primaert af en udgift vedra-
rende dagsveerdireguleringer af de finansielle aktiver og passiver. Dagsvaerdireguleringer er en regnskabs-
teknisk post, der ikke pavirker tilbagebetalingstiden for koncernens geeld, da geelden afdrages til nominel
veerdi.

Nettofinansieringsomkostningerne inkl. dagsveerdiregulering (ekskl. reguleringer i @resundsbro Konsortiet
I/S) udger en indtaegt pa 91 mio. kr. mod en udgift pa 2.004 mio. kr. i 2020.

Resultatandelen fra @resundsbro Konsortiet I/S udger en indtaegt pa 584 mio. kr., hvori er indeholdt positive
dagsveerdireguleringer pa i alt 146 mio. kr. Resultatandelen far dagsveerdireguleringer er saledes positiv
med 438 mio. kr. og 37 mio. kr. hgjere end i 2020.

Skat af arets resultat i koncernen udger en udgift pa 653 mio. kr.

Koncernens resultat efter skat udger et overskud pa 2.055 mio. kr.
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Proforma totalresultatopgerelse for resultatpavirkninger af vaerdireguleringer

Proforma Proforma
Mio. kr. Total- total- total-
indkomst- indkomst- indkomst-

opgoarelse Dagsvaerdi- opgerelse opgerelse
2021 regulering 2021 2020

Resultat af primaer drift (EBIT) 2.031 2.031 1.741
Finansielle poster eksk. vaerdiregulering 91 -656 -565 -329
Resultat for andel af fallesledet virksomhed 2.122 1.466 1.412
Resultat af faellesledet virksomhed 584 -146 438 401
Resultat for dagsvaerdiregule ring og skat 1.904 1.813
Dagsveerdiregulering 802 802 -1.853
Resultat fer skat 2.706 2.706 -40
Skat -653 -653 -82
Arets resultat af forts aettende aktiviteter 2.053 2.053 -122
Arets resultat af ophorte aktiviteter 2 2 -1
Arets resultat 2.055 2.055 -123

1 delarsrapporten for 3. kvartal 2021 var forventningen til &rets resultat fgr finansielle vaerdireguleringer og
skat et overskud i intervallet 1.700-1.850 mio. kr. Det realiserede resultat for dagsveerdireguleringer og skat
pa 1.904 mio. kr. ligger dermed en anelse over forventningerne.

Egenkapitalen i koncernen er pr. 31. december 2021 negativ med 3.851 mio. kr. P& baggrund af de estime-
rede driftsresultater for datterselskaberne og koncernens udbyttepolitik forventes egenkapitalen i koncernen
reetableret inden for ca. 5 ar.

Pengestremme fra driften i koncernen udger 2.588 mio. kr. og er 387 mio. kr. hgjere end i 2020. Det skyldes
primaert den hgjere omsaetning, som har bidraget positivt til driftskapitalen.

Pengestramme til investering er negative og udger 1.025 mio. kr. primeert som felge af investeringer i vej- og
jerbaneanlaeg og salg af vaerdipapirer.

Det frie cash flow fremkommer pa basis af drift fratrukket anleegsinvesteringer og er positivt med 1.563 mio.
kr. Frit cash flow udtrykker koncernens evne til at generere likviditet til finansiering af renter og afdrag pa
geeldsforpligtelser.

Under finansieringsaktiviteter indgar lanoptagelse, afdrag, renteomkostninger og betaling af udbytte. Penge-
stremme fra finansieringsaktivitet er negative og udger netto 737 mio. kr.

Samlet er koncernens likvider sget med 826 mio. kr., saledes at likvider ultimo 2021 udger 1.381 mio. kr.

Bestyrelsen vurderer regelmaessigt behovet for tilpasning af kapitalstrukturen herunder behovet for likvide
beholdninger, kreditfaciliteter og egenkapital. Koncernen forventer en negativ egenkapital i en leengere ar-
reekke.

Sund & Beelt Holding A/S har i 2021 modtaget et udbytte pa 1.378 mio. kr. fra A/S Storebzelt og har efterfal-
gende i 2021 udbetalt et ekstraordinaert udbytte pa 1.378 mio. kr. til aktionzeren.

Efter udlodning af det forventede ekstraordineere udbytte i 2022 pa 1.265 mio. kr. il staten vil Sund & Beelt
Holding A/S samlet have udloddet 11.086 mio. kr. il aktionaeren. Af den samlede udlodning vedrarer 10.200
mio. kr. medfinansieringen af den politiske aftale "En gran transportpolitik” fra 2009 og ca. 886 mio. kr. ved-
rerer medfinansieringen af udvidelsen af Fynske Motorve;.
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De fremtidige driftsresultater er estimeret pa grundiag af Transportministeriets fastlagte vederlag fra Bane-
danmark for anvendelsen af jernbaneforbindelserne samt pa grundlag af trafikprognoser for henholdsvis A/S
Storebeelt og Dresundsbro Konsortiet I/S. Sidstnaevnte indregnes med 50 pct. svarende til ejerandelen.

Det skal bemaerkes, at den danske stat i henhold til Lov om Sund & Baelt Holding A/S for AIS Storebzelt og
A/S Presund yder seerskilt garanti for renter og afdrag samt andre labende forpligtelser i forbindelse med
selskabernes l&noptagelse mod en garantiprovision pa 0,15 pct. Herudover garanterer den danske stat uden
szerlig tilkendegivelse i det enkelte tilfaslde for selskabernes gvrige skonomiske forpligtelser. @resundsbro
Konsortiet I/S’ gaeld garanteres solidarisk af den danske og den svenske stat.

Endvidere yder den danske stat i henhold til Lov om projektering af fast forbindelse over Femern Baelt med
titherende landanlaeg i Danmark for AIS Femern Landanlaeg og Femern A/S samt Lov om anlzeg og drift af
en fast forbindelse over Femern Beelt med tilherende landaniseg i Danmark, mod en garantiprovision pa 0,15
pct., seerskilt garanti for renter og afdrag samt andre lgbende forpligtelser i forbindelse med selskabernes
lanoptagelse. For Femern A/S udger garantiprovisionen med virkning fra 1. januar 2019 2,0 pct. i henhold til
den af EU-Kommissionen godkendte finansieringsmodel af 20. marts 2020. Herudover garanterer den dan-
ske stat uden szerlig tilkendegivelse i det enkelte tilfeelde for selskabernes @vrige gkonomiske forpligtelser,
som selskaberne har pataget sig i forbindelse med anlaeggelsen af anlaegsprojektet.

Finans
Hovedtemaet pa de finansielle markeder i 2021 har vaeret covid-19 og stigende inflation. Markedsrenterne er
pa de lange lgbetider steget med 0,5 procentpoint i DKK og EUR.

A/S Storebeelt har nedbragt den rentebaerende nettogaeld med 785 mio. kr. i 2021, mens den i A/S @resund
steg med 347 mio. kr. I A/S Femern Landanleeg og Femern A/S steg den rentebasrende nettogaeld med hen-
holdsvis 195 mio. kr. og 4.330 mio. kr.

Ved udgangen af 2021 udgjorde den rentebzerende nettogaeld 17.688 mio. kr. i A/S Storebaslt, 11.516 mio.
kr. i A/S Dresund, 4.644 mio. kr. i A/S Femern Landanlseg og 9.618 mio. kr. i Femern A/S.

Finansstrategi

Koncernens malsaetning er at fare en aktiv og samlet finansforvaltning, der minimerer de langsigtede
finansomkostninger under hensyn til finansielle risici. Bl.a. minimeres de finansielle risici ved kun at have
eksponering i DKK og EUR, mens optimering af laneportefaljen opnas ved brug af swaps og svrige afledte
finansielle instrumenter.

A/S Storebeelt, A/S Dresund, A/S Femern Landanlseg og Femern A/S har gennem hele 2021 udelukkende
optaget genudlan via Nationalbanken. Disse lan er fortsat meget attraktive sammenlignet med alternative
fundingkilder.

Koncernens forsigtige strategi med hensyn til kreditrisiko har betydet, at selskaberne heller ikke i 2021 tabte
penge pa finansielle modparters konkurs.

Renteudgifterne er steget markant i 2021 i forhold til aret for. Dette skyldes primaert den stigende inflation i
Danmark, der slar igennem pa selskabernes inflationsregulerede gzeld.

Varigheden pa den nominelle geeld er i 2021 steget fra 4,4 ar til 5,4 ar i A/S Storebzelt og steget fra 22,0 ar til
24,5 ar i A/S Femern Landanlzeg. | Femern A/S er varigheden steget fra 38,0 &r til 56,3 ar, hvor den lange
varighed | Femern A/S afspejler, at der er indgéet fast renteafdeekning forud for likviditetsaflabet til anlaegs-
omkostningerne. | A/S @resund er varigheden faldet fra 9,4 &r til 8,2 ar.
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A/S Storebaelt — finansielle negletal 2021

Mio. kr. Pct. p.a.

Lantagning 2021 1.850
- heraf genudlan 1.850
Bruttogzeld (dagsvaerdi) 20.723
Nettogaeld (dagsvaerdi) 19.091
Rentebaerende nettogeeld 17.688
Realrente (fer vaerdiregulering) -0,40
Renteomkostninger 272 1,47
Veaerdiregulering -103 -0,56
Samlet finansomkostning " 169 0,91

YNote: Belgbet er ekskl. garantiprovision, der udger 28,0 mio. kr.

AJIS Gresund — finansielle npgletal 2021

Mio. kr. Pct. p.a.

Lantagning 2021 1.000
- heraf genudlan 1.000
Bruttogaeld (dagsvaerdi) 13.971
Nettogeeld (dagsveerdi) 13.074
Rentebaerende nettogeeld 11.516
Realrente (fgr veerdiregulering) 0,30
Renteomkostninger 250 2,22
Veerdiregulering -231 -2,05
Samlet finansomkostning " 19 0,17

Y Note: Belabet er ekskl. garantiprovision, der udger 17,7 mio. kr.

AJ/S Femern Landanlag - finansielle nggletal 2021

Mio. kr. Pct. p.a.

Lantagning 2021 5.837
- heraf genudlan 5.837
Samlet bruttogaeld (dagsveerdi) 14.219
Nettogaeld (dagsvaerdi) 6.494
Rentebzerende nettogeeld 4.644
Realrente (fgr veerdiregulering) -0,80
Renteomkostninger 49 1,10
Veerdiregulering -25 -0,56
Samlet finansomkostning " 24 0,54

TNote: Belgbet er ekskl. garantiprovision, der udgar en udgift pa 12,2 mio. kr. og en indtaegt pa 220,7 mio. kr.
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Femern A/S —finansielle negletal 2021

Mio. kr. Pct. p.a.
Lantagning 2021 6.156
- heraf genudlan 1.850
Samlet bruttogeeld (dagsvaerdi) 11.831
Nettogeeld (dagsveerdi) 9.715
Rentebaerende nettogaeld 9.618
Realrente (far vaerdiregulering) -1,10
Renteomkostninger 57 0,82
Vaerdiregulering -297 -4,27
Samlet finansomkostning " 240 -3,45

"' Note: Belabet er ekskl. garantiprovision, der udger 235,0 mio. kr.

Rentabilitet i A/S Storebaelt

A/S Storebeelts geeld tilbagebetales ved hjeelp af indteegterne fra vej- og jernbanetrafikken. | den langsigtede
rentabilitetsberegning opgeres tilbagebetalingstiden pa baggrund af Finansministeriets langsigtede rente-
sken for en 10-arig statsobligation fra august 2021 pa den del af geelden, der ikke er renteafdaekket, mens
den del af geelden, der er renteafdaekket, indgar med de faktisk aftalte rentevilkar.

Den politiske aftale af den 21. september 2017 om takstnedsaettelsen pa 25 pct. og forpligtigelsen til at med-
finansiere udvidelsen af Fynske Motorvej med 2,1 mia. kr. (i 2017-priser) medfarte, at tilbagebetalingstiden
blev forleenget til 34 ar, hvorefter geelden forventes tilbagebetalt i 2032,

Jernbanevirksomhedernes betaling for benyttelse af de faste forbindelser over Storebzelt og @resund blev
nedsat i forbindelse med finanslovsaftalen for 2016. | A/S Storebeelt afhaenger indtaegterne af den faktiske
jernbanetrafik, og nedsaettelse af jernbanebetalingen gav en reduktion i jernbaneindtasgterne pa 270 mio. kr.
i 2016-priser.

Medfinansiering af den politiske aftale "En gren transportpolitik” fra den 29. januar 2009 indgér i opgarelsen
af tilbagebetalingstiden, hvor selskabet udlodder udbytte til staten pa 9,0 mia. kr. (i 2008-priser) frem til regn-
skabsaret 2022. Derudover indgar en forpligtigelse til den tidligere omtaite medfinansiering af Fynske Motor-
vej pa 2,2 mia. kr. (i 2018-priser).

I "Infrastrukturplan 2035" blev der aftalt en fortsat udlodning af udbytter fra A/S Storebzelt frem mod 2030.
Dette betyder isoleret set en forlaengelse af tilbagebetalingstiden i A/S Storebaelt pa 2 ar til 36 ar.

Efter udlodning af et forventet udbytte pa 1.265 mio. kr. for regnskabsaret 2021 vil der samlet vaere udloddet
11.086 mio. kr. til aktionzeren. Af den samlede udlodning vedrerer 10.200 mio. kr. medfinansieringen af den
politiske aftale "En gran transportpolitik” fra 2009 og 886 mio. kr. vedrarer medfinansieringen af udvidelsen
af Fynske Motorvej. | dagens prisniveau udestar ca. 0,5 mia. kr. vedrarende "En gren transportpolitik” og ca.
1.4 mia. kr. vedrerende finansiering af Fynske Motorve;.

De vaesentligste usikkerheder i rentabilitetsberegningen vedrarer den langsigtede trafikudvikling og skan for
renteudviklingen, der er baseret p4 Finansministeriets rentesken for en 10-arig statsobligation.

I 2022 forventes en positiv trafikvaekst for personbiler svarende til en delvis indhentning af efterslzbet fra
2020 med nedgang i trafikken pga. covid-19 pandemien, mens der for lastbiler forventes en nulvaskst. Trafik-
vaeksten stiger gradvist mod et langsigtet niveau pa 1,5 pct. for personbiler og 1,0 for lastbiler i 2025. Drifts-
omkostninger er baseret pa en forudsaetning om en arlig effektivisering pa 2 pct. p.a. frem til 2024, hvorefter
omkostningerne er forudsat at stige i takt med den almindelige inflation. Der er endvidere en vis usikkerhed
knyttet til starrelse og tidsmaessig placering af reinvesteringer i jernbaneanlaegget.
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Rentabilitet i A/S @resund

Investeringen | @resundsforbindelsens landaniaeg tilbagebetales, dels ved betaling fra Banedanmark for ra-
deretten over @resundsbanen, dels ved en udbyttebetaling fra @resundsbro Konsortiet I/S, hvor A/S Dre-
sund ejer 50 pet. | den langsigtede rentabilitetsberegning opgares tilbagebetalingstiden pa baggrund af Fi-
nansministeriets langsigtede renteskan for en 10-arig statsobligation fra august 2021 pa den del af geelden,
der ikke er renteafdaekket, mens den del af gaelden, der er renteafdeekket, indgar med de faktisk aftalte ren-
tevilkar.

Som konsekvens af finanslovsaftalen for 2016 nedtrappes jernbanebetalingen gradvist frem til 2024 og vil
samlet set vaere nedsat med 200 mio. kr. i 2016-priser, nar den er fuldt indfaset. Heri indgér ogsa, at A/S
@resund er palagt at deckke en del af jernbanebetalingen til @resundsbro Konsortiet 1/S, som hidtil har veeret
finansieret igennem finansloven.

A/S Bresund vil som felge af sambeskatningen med koncernens gvrige selskaber opna en likviditetsfordel.
Denne fordel opnas, fordi sambeskatningen med A/S Storebazelt indebzerer, at A/S Storebaelt umiddelbart
kan udnytte de skattemaessige underskud i A/S @resund mod at erlaegge provenuet af den skattemaessige
besparelse til A/S @resund. A/S Bresund far dermed fremrykket anvendelsen af sine skattemeessige under-
skud i tid.

Tilbagebetalingstiden for A/S @resund er beregnet til 47 &r, hvilket er en forlaengelse pa 1 & sammenholdt
med sidste ars regnskab. Det skyldes primaert skattemaessige effekter ved selskabet fra deekning af mistet
jernbaneindtaegt i dresundsbro Konsortiet I/S.

Beregningen af tilbagebetalingstiden er baseret p& den i 2018 besluttede udbyttepolitik.

A/S @resund er falsom over for aendringer i skonomien i @resundsbro Konsortiet I/S, da det er her trafikind-
teegterne til afdrag pa geelden kommer fra, og indirekte i A/S Storebzelt via sambeskatningen.
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Rentabilitet i Femern Balt-projektet

Femern A/S offentliggjorde den 7. december 2020 en finansiel analyse af den samlede skonomi i Femern
Beelt-projektet (kyst il kyst-forbindelsen samt de danske landanlaeg). Opdateringen er sket med baggrund i
EU-Kommissionens statsstatteafgarelse af 20. marts 2020 om finansiering af Femern Baelt-forbindelsen.

Den finansielle analyse fra 2020 viser, at det samlede Femern Beelt-projekt kan veere tilbagebetalt 28 ar efter
&bningen, og det er en forbedring pa otte ar i forhold til den forrige finansielle analyse fra 2017. Det skyldes
lavere finansieringsomkostninger, da Femern A/S kan opna finansiering til en betydelig lavere realrente end
oprindelig forudsat. Statsstotteafgerelsen angar kyst til kyst-forbindelsen og indeholder betingelser om, at
garantiperioden afgraenses til det 16. driftsar, at der indfares et loft over den samlede statsgaranterede gaeld
pa 69,3 mia. kr. og at Femern A/S skal betale en garantiprovision pa 2 pct.

Selskabet har som sigtepunkt at etablere renteafdaekning for op til 80 pct. af den maksimale gaeld, som byg-
ges op i anlaegsperioden, og har i lebet af 2021 sikret finansieringen frem til 2025.

Garantiprovision fra Femern A/S til A/S Femern Landanleeg aendrer tilbagebetalingstiden ganske vaesentligt.
Denne kan nu beregnes til 8 ar.

Femern Balt-projektet — forventet udvikling i gald, mio. kr.
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Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet haendelser af betydning for arsrapporten 2021,

Forventninger til 2022

Forventningerne til resultatet for 2022 — baseret pa budgettet vedtaget i november 2021 — udger et overskud
far dagsveerdireguleringer og skat i sterrelsesordenen 1,8-2,1 mia. kr.

| budgettet er indarbejdet en forventning om, at trafikken vil vende tilbage til normalen fra tiden far covid-19,
men der er naturligt forbundet usikkerned hermed. | forhold til finansieringsomkostningerne forventes de
korte renter fortsat at vaere lave i 2022, hvorimod de lange renter forventes at stige i labet af aret.

Starst usikkerhed er knyttet til inflationen, szerligt set i lyset af krigen i Ukraine og de afledte internationale
sanktioner mod Rusland. Inflationen har en direkte pavirkning af arets resultat via inflationsindeksere lantag-
ning. Derimod forventes den stigende inflation og prispres at have en begraenset effekt p4 arets driftsom-
kostninger, men vil pavirke starrelsen af arets investeringer som fglge af prisudviklingen pa ravarer generelt
og i seerdeleshed pa stal og energi. En midlertidig stigning i inflationsniveauet vil pa nuveerende tidspunkt
ikke pavirke skonomien i de planlagte investeringer. En eventuel mere permanent foragelse i prisniveauet vil
forventeligt blive afspejlet i bade anleegsomkostninger og brugerbetaling af infrastrukturen.
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Vej

Storebaelt
Af sterre vedligeholdsopgaver og investeringsprojekter i 2021 kan navnes maling af astbroens brodrager og
udskiftning af motorvejens slidlag i Knudshoved.

Arbejdet med at fremme sikkerhed og fremkommelighed pa vejforbindelsen er fortsat i hele 2021. Arbejdet
omfattede bl.a. etablering af fjernstyrbare overledninger fire steder pa forbindelsen inkl. titherende bomme
for trafikregulering. Der udestér fortsat opsaetning af variable faerdseistavler pa hele forbindelsen.

| forbindelse med kraftig vind pa Storebzelt er den tidligere anbefaling, hvor man frarader vindfglsomme kare-
tajer at krydse Storebzelt eendret til et forbud. Der er saledes ikke laengere tale om en anbefaling, idet Sund
& Baelt som ejer af Storebaeltsbroen nu forbyder feerdslen med disse keretojer ved kraftig vind.

Covid-19 pandemien pavirkede fortsat trafikken p& Storebzelt i 2021. Aret viste en trafikvaekst pa 10,9 pct. |
forhold til 2020, men med 12.436.060 keretajer |4 trafikken 6,3 pct. under 2019.

Personbiltrafikken var pavirket af covid-19, hvor de lebende stramninger og lempelser af restriktioner blev
afspejlet i trafiktallene. Samlet for aret Ia personbiltrafikken 11,1 pct. over 2020, men 14 fortsat 8,2 pct. under
2019. Under nedlukningen i arets farste maneder 1 personbiltrafikken mere end 30 pct. under niveauet for
2019, mens sommeren bgd pa manedsrekorder i bade juli og august. Sensommeren og efteraret var ligele-
des preeget af meget trafik i weekenderne,

Pandemien pavirkede isaer bustrafikken, der trods en vaskst pa 19,9 pct. i 2021 fortsat 14 52,5 pct. under
2019.

Der har veeret en haj vaekst i lastbiltrafikken siden pandemiens begyndelsen i marts 2020. For &ret som hel-
hed 14 lastbiltrafikken 9,4 pct. over 2020 og 9,7 pct. over 2019.

Nummerpladelaesning i ekspresbanerne i betalingsanlaegget pa Storebeelt blev brugt meget i ferietrafikken.
Saledes betalte godt 32 pct. af alle personbiler med nummerpladen i weekenderne i juli og august, mens an-
delen i juledagene kom op over 37 pct. For aret som helhed 14 andelen pa 27 pct., og dermed udgjorde num-
merpladelzesning mere end 35 pct. af det samlede antal personbilpassager med automatisk betaling.

Hovedtal, mio. kr.

Vej — Storebaelt 2021 2020
Omseaetning 2.932 2.578
Omkostninger -212 -211
Afskrivninger -233 -238
Resultat af primaer drift (EBIT) 2.487 2129
Finansielle poster eksk!. vaerdireguleringer 47 28
Resultat far finansielle vaerdireguleringer 2.534 2.157
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Arlig trafikudvikling i pct. pa Storebaelt

2020- 2019- 2018-
2021 2020 2019

Personbiler
Lastbiler
Busser

| alt

1.1 -17,4 1.8

9,4 0,2 2.1
19,9 -60,4 -3,7
10,9 -15,5 1,8

Kvartalsvis trafikudvikling i pct. pa Storebaelt i 2021
i forhold til samme kvartal i 2020

1. kvt. 2. kvt. 3. kvt. 4_kvt.
Personbiler -18,1 32,6 8,9 21,7
Lastbiler 44 13,1 11,3 8,8
Busser -79,5 106,4 29,5 164,7
| alt -14,9 29,6 9,2 20,0

Ugenummer
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Gresundsmotorvejen
Trafikken pa @resundsmotorvejen var som i resten af landet fortsat prasget af covid-19 pandemien, men er
steget i forhold til 2020.

Trafikken pad @resundsmotorvejen er i 2021 steget med 6,8 pct. i forhold til 2020, svarende til 70.227 koreta-
jer i gennemsnit pr. degn vest for @restad og 55.821 keretajer pr. degn st for @restad.

Som en del af "Infrastrukturplan 2035" gennemfares et projekt, hvor @resundsmotorvejen udvides med et
ekstra spor i hver retning fra Vestamager til Kebenhavns Lufthavn. For den astlige del naermest @resunds-
bron betyder det, at straekningen udvides fra to til tre spor i hver retning, mens streekningen i den vestlige del
inden afgreningerne til Amagermotorvejen og Ka@benhavn C udvides fra tre til fire spor i hver retning. Samti-
dig udbygges tilslutningsanlaeg og sammenfletningen med Amagermotorvejen. Som led i projektet er der ind-
regnet tiltag, der sikrer, at stgjbelastningen for boliger langs @resundsmotorvejen ikke forages i forhold til i
dag.

Hovedtal, mio. kr.

Vej — Oresund 2021 2020
Omseetning 0 0
Omkostninger -27 20
Afskrivninger -31 -31
Resultat af primaer drift (EBIT) -58 -11
Finansielle poster ekskl. vaerdireguleringer -91 -52
Resultat for finansielle vaerdireguleringer -149 -63

| omkostningerne for vej — @resund indgar der i 2020 en indteegt pa 42 mio. kr. vedrerende moms, som sel-
skabet har modtaget retur. Omkostningerne ekskl. moms retur udger 22 mio. kr. i 2020.

Jernbane

Storebaelts jernbaneanlaeg
Storebeelts jernbaneanlaeg omfatter ca. 25 km dobbeltsporet elektrificeret jernbane og inkluderer stationerne
i Nyborg og Korsar.

Det samlede antal persontog pa Storebzelts jernbanestraekning i 2021 var 41.812 tog, hvilket er en stigning
pa ca. 6 pct. i forhold til 2020, hvor der kerte 39.586 persontog over forbindelsen. For godstogstrafikken blev
det i 2021 til 6.511 godstog svarende til en nedgang pa ca. 23 pct. sammenholdt med 2020, hvor der kerte
8.463 godstog over forbindelsen.

Rammevilkar for driftspavirkning af tog pa Storebeelts jernbane var i 2021 fastlagt til maksimalt 576 forsin-
kede tog (forsinkelse mere end 4:59 minutter). Ved arets udgang var der registreret 850 forsinkede tog, hvil-
ket svarer til en overskridelse pa ca. 48 pct. af den kvote, som Sund & Bzelt fik tildelt i 2021. Antallet af fejl i

- sikringsanlaegget har i 2021 vejet tungt i fejlstatistikken. Tillige var Storebeelt ramt af en kareledningsnedriv-
ning pa Nyborg Station i december.

Straekningen Ringsted-Odense skal hastighedsopgraderes, hvilket ogsa inkluderer Storebaelts jernbanean-

laeg. Forberedelserne til udrulning af ERTMS (nyt signalanlaeg) pa Storebzelt er pabegyndt i form af opgrade-
ringer af GSM-R (togradio) og transmissionsaniaeg.
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Hovedtal, mio. kr.

Jernbane — Storebzelt 2021 2020
Omsaetning 290 295
Omkostninger -109 -108
Afskrivninger -291 -287
Resultat af primaer drift (EBIT) -110 -100
Finansielle poster ekskl. veerdireguleringer -344 -200
Resultat fer finansielle vardireguleringer -454 -300
@resundsbanen

@resundsbanen omfatter dels en 18 km jernbanestraekning fra Kebenhavns Hovedbanegard til og med Ka-
benhavns Lufthavn Station, dels en seks km godsbanestraekning fra Ny Ellebjerg til Kalvebodbroen.

Det samlede antal persontog pa @resundsbanen i 2021 var 99.703 tog, hvilket er en stigning pa ca. 46 pct. i
forhold til 2020, hvor der karte 68.435 persontog pa straekningen. For godstogstrafikken blev det i 2021 til
6.225 godstog svarende til et fald pa ca. 17 pct. sammenholdt med 2020, hvor der karte 7.306 godstog pa
@resundsbanen.

Rammevilkar for driftspavirkning af tog pa @resundsbanen var i 2021 fastlagt til maksimalt 540 forsinkede
tog. Ved arets udgang var der registreret 295 forsinkede tog, hvilket svarer til ca. 45 pct. af den kvote, som
Sund & Beelt har faet tildelt. | marts 2021 blev en kareledning nedrevet, hvilket medfarte mere end halvdelen
af arets forsinkede tog.

En ny station "Ny Kastrup Lufthavn Station” nord for den eksisterende Kebenhavns Lufthavn Station er un-
der projektering. Formélet med den nye station er at fa etableret retningsdrift, saledes at estgdende tog kom-
mer til at benytte de eksisterende perronanlaeg, og vestgaende tog kommer til at benytte et nyt perronanleeg
ved de spor, der i dag primeert benyttes til godstrafik.

Projektet har faet tilskud fra EU pa op til ca. 4 mio. EUR til gennemfarelse af projektering og planlsegning
frem til udbud af udferelsen af projektet.

Som en del at "Infrastrukturplan 2035” udferes et vendespor vest for Kabenhavns Lufthavn Station, som ger
det muligt at vende forsinkede tog fra Sverige, saledes at forsinkelserne ikke breder sig til andre tog ved Ke-
benhavns Hovedbanegard. Projektet er en del af en ny sydlig jernbanekorridor uden om Kebenhavns Ho-
vedbanegard.

Endelig etableres et overhalingsspor til godstog mellem Kalvebod og Ny Ellebjerg, som kan sikre, at godstog

ikke kommer i konflikt med passagertogtrafikken. Projektet er ligeledes en del af en ny sydlig jernbanekorri-
dor uden om Kgbenhavns Hovedbanegard.
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Hovedtal, mio. kr.

Jernbane — @resund 2021 2020
Omsaetning 14 20
Omkostninger -69 -59
Afskrivninger -146 -176
Resultat af primaer drift (EBIT) -201 -215
Finansielle poster ekskl. vaerdireguleringer -176 -107
Resultat for finansielle veerdireguleringer -377 -322

Havne og faergeruter

A/S Storebeelt ejer fire faergehavne nord og syd for Storebzeltsforbindelsen. Det drejer sig om Odden og
Ebeltoft samt Spodsbjerg og Tars.

Havnene drives pa almindelige kommercielle vilkar, hvor havneindtaegterne fra brugerne finansierer investe-
ringer, drift og vedligehold. Molslinjen A/S varetager driften af de to feergeruter, der besejler de fire havne.
Driften af faergeruten Spodsbjerg-Tars kan ikke drives pa kommercielle vilkar, og derfor varetages opgaven
som operatar pa ruten efter et udbud i 2016 af Molslinjen A/S. A/S Storebeelt daekker det Iabende underskud
pa denne rute.

Covid-19 pandemien har pavirket feergetrafikken pa ruterne nord og syd for Storebaelt. P4 ruten Odden-Aar-
hus |4 personbiltrafikken trods en vaekst pa 24,1 pct. i 2021 under niveauet for 2019. For lastbil- og bustrafik-
ken var der i 2021 en vaekst pa 23,4 pct. Spodsbjerg-Tars har ogsa haft betydelige vaekstrater med en stig-
ning pa 16,1 pct. for personbiler og en stigning p& 13,2 pct. for lastbiler og busser. Dermed er arstrafikken pa
Spodsbjerg-Tars hajere end i 2019. Det er saerligt trafikken i sommeren og efteraret, der har trukket person-
biltrafikken op.

Driftstilskuddet til Spodsbjerg-Tars udger 35 mio. kr. i 2021 mod 33 mio. kr. i 2020.

Hovedtal, mio. kr.

Havne 2021 2020
Omseetning 30 30
Ombkostninger -8 -6
Afskrivninger -13 -13
Resultat af primaer drift (EBIT) 9 11
Finansielle poster ekskl. vaerdireguleringer -4 -2
Resultat for finansielle vardireguleringer 5 9
Faerger 2021 2020
Omsaetning 0 0
Omkostninger -35 -33
Afskrivninger 0 0
Resultat af primaer drift (EBIT) -35 -33
Finansielle poster ekskl. vaerdireguleringer 0 0
Resultat for finansielle vardireguleringer -35 -33
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Femern-forbindelsen

A/S Femern Landanlag
A/S Femern Landanlaeg er etableret med henblik pa at varetage ejerskabet og finansieringen af de danske
landanlaeg i forbindelse med den faste forbindelse over Femern Beelt.

Bygherreopgaven med udbygning og opgradering af jernbaneanlaegget er overdraget til Banedanmark. Op-
gradering og udbygning af de danske vejanlaeg har Vejdirektoratet som bygherre. A/S Femern Landanlaeg
har fortsat ansvaret for ejerskabet og finansieringen af de danske landanlseg.

| henhold til den overordnede tidsplan blev fase 1, der omfatter udbygning og opgradering af jernbaneanleeg-
gene fra Ringsted til Nyksbing F, naesten feerdiggjort i 2021 - udestiende er elektrificering og enkelte restar-
bejder pa strackningen. Arbejdet omfattede bl.a. tre store sporspaerringer pa straekningen og alle broer, 6
stationer og dobbeltspor, der nu er klar og ibrugtaget.

Fase 2 omfatter udbygning og opgradering af jernbaneanlaeggene fra Nykgbing F til Holeby. "Infrastruktur-
plan 2035” indeholdt en godkendelse af at starte anisegsarbejderne i fase 2 i direkte forleengelse af fase 1
med samlet faerdiggarelse i 2024/25 (korestrem dog farst i 2026-27).

A/S Femern Landanleeg modtog i 2020 tilsagn om stette fra EU til fase 2 af opgraderingen. 1 2021 er udfeer-
diget ny ansggning om stgtte til anlaegsfasen. Denne indsendes til EU primo 2022.

Selskabets aktiverede anlaegsomkostninger udger ved udgangen af 2021 i alt 4.865 mio. kr. Belgbet sam-
menszettes af projektomkostninger pa 5.958 mio. kr., modregnet EU-tilskud p& 1.093 mio. kr.

Arets resultat fer finansielle vaerdireguleringer udgar et overskud pa 224 mio. kr. mod et overskud pa 408
mio. kr. i 2020. /Endringen skyldes primaert, at der i 2020 er modtaget garantiprovision pa 193 mio. kr. fra
Femern A/S vedrerende 2019.

Hovedtal, mio. kr.

Femern Landanlaeg 2021 2020
Omkostninger -6 -3
Afskrivninger 0 0
Resultat af primaer drift (EBIT) -6 -3
Finansielle poster ekskl. vaerdireguleringer 230 411
Resultat fer finansielle vardireguleringer 224 408

A/S Femern Landanlaeg er et 100 pct. ejet datterselskab af Sund & Bzelt Holding A/S. Selskabet er omfattet
af statsgarantien.

Femern Bzlt A/S

Femern A/S har ansvaret for at projektere, anlzegge og drive den faste forbindelse over Femern Beelt pa
vegne af den danske stat, herunder tilvejebringe grundlaget for myndighedsgodkendelsen af kyst til kyst-for-
bindelsen.

De overordnede rammer for selskabets arbejde falger af den traktat, der biev indgéet i september 2008 mel-
lem Danmark og Tyskland om planlaegning, myndighedsgodkendelse, finansiering, etablering og drift af en
fast forbindelse over Femern Balt mellem Redbyhavn og Puttgarden. | Tyskland er traktaten godkendt ved
en lov vedtaget i Forbundsdagen og Forbundsradet i 2009. | Danmark har Folketinget godkendt traktaten
ved en projekteringslov Lov om projektering af en fast forbindelse over Femern Beelt med tilharende landan-
lzeg i april 2009.
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Den 28. april 2015 vedtog Folketinget Lov om anlaeg og drift af en fast forbindelse over Femern Beelt med
tilhorende landanigeg i Danmark. Anlagsloven er ogsd den danske miljggodkendelse af projektet. Den 31.
januar 2019 blev den tyske myndighedsgodkendelse af Femern Bzelt-projektet udstedt af myndighederne i
Slesvig-Holsten. Den 3. november 2020 afgjorde Forbundsforvaltningsdomstolen i Leipzig en retssag vedra-
rende klager over myndighedsgodkendelsen. Alle klager blev afvist af domstolen. Projektet er dermed ende-
ligt godkendt i Tyskland, og der udestar nu kun mindre supplerende processer som opfalgning pa domstols-
afgerelsen.

Den samlede skonomiske ramme for kyst il kyst-projektet er i anlaegsloven 55,1 mia. kr. (2015-prisniveau). |
Finansiel Analyse 2020 er anleegsbudgettet opgjort til 52,6 mia. kr. (2015-prisniveau) inklusive reserver pa
7,3 mia. kr. Dertil kommer en ekstra reserve pa 2,5 mia. kr.

Status for anlaegsprojektet
12021 har anlaegsarbejdet p4 Femern Beaelt-projektet for alvor taget fart. De store anlaegskontrakter er ivaerk-
sat, og anleegsarbejdet skrider fremad som planlagt.

Anlzegskontrakterne med entreprengrkonsortiet Femern Link Contractors (FLC) blev igangsat som planlagt
den 1. januar 2021.

Etableringen af tunnelelementfabrikken ast for Redbyhavn udger FLC's hovedopgave frem imod opstarten
af tunnelelementproduktionen ultimo 2022. Den farste produktionshal ventes at sta faerdig og vaere klar til at
igangsaette arbejdet med det farste tunnelelement ultimo 2022.

FLC og den danske virksomhed Adapteo begyndte i foraret 2021 at opfare tunnelbyen ved Radbyhavn, som
vil indeholde mere end 1.300 enkeltvaerelser med eget bad og toilet samt kantine og rekreative faciliteter
mv., nar den er fuldt udbygget. Tunnelbyen blev indviet af transportministeren den 2. september 2021, og
ved arets udgang stod 320 veerelser klar, hvoraf mere end 220 var taget i brug.

Entreprengrkonsortiet Fehmarn Belt Contractors’ (FBC) pabegyndte etablering af den store arbejdshavn gst
for Redbyhavn i 2020. Arbejdshavnen blev som planlagt faerdiggjort i slutningen af 2021. Arbejdshavnen skal
béde fungere som anlgbssted for leverancen af materialer til produktionen af tunnelelementerne og udskib-
ningssted for de feerdige tunnelelementer, nar de sejles ud fra fabrikken og nedsaenkes i tunnelrenden i Fe-
mern Baelt.

Den 3. juli 2021 kunne FBC igangseette arbejdet med udgravningen af dele af tunnelrenden til den fremtidige
Femern Baelt-tunnel. Den store maengde materiale, som opgraves fra havbunden, genanvendes til at etab-
lere de nye landomrader ud for Lolland.

Den 2. september 2021 udstedte godkendelsesmyndigheden i Slesvig-Holsten en dispensation til Femern
A/S, som gav mulighed for ogsa at igangsaette marine gravearbejder i omrader pa den tyske side af Femern
Beelt med stenrev, som er omfattet af den tyske naturbeskyttelseslovgivning. P4 baggrund af dispensationen
kunne FBC som planlagt pabegynde arbejdet med udgravning af tunnelrenden i det kystnasre omrade pa
tysk side i oktober 2021, ligesom arbejdet med anleeg af den midlertidige arbejdshavn ved Puttgarden blev
igangsat.

Der er i oktober 2021 indgivet klager over dispensationen fra to tyske NGO’er, som skal afgeres i en supple-
rende og afgraenset proces ved Forbundsforvaltningsdomstolen i Leipzig. Godkendelsesmyndigheden har
udstedt en strakstilladelse, s anlaegsarbejdet i revomraderne kan fortszettes, selvom der er indgivet klager. |
januar 2022 indgav en af de to tyske NGO'er en klage over strakstilladelsen til Forbundsforvaltningsdomsto-
len i Leipzig. Forbundsforvaltningsdomstolen har afvist klagen, og anleegsarbejdet kan saledes gennemfares
som forudsat. Femern A/S er i samarbejde med selskabets tyske advokater forberedt pa at handtere klage-
processen. En afggrelse i sagen ventes i labet af 2022.

Opstarten af anlaegsarbejdet pa tysk side blev markeret med et ferste spadestik-arrangement pa een Feh-
marn den 29. november 2021.
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Femern A/S pabegyndte i 2020 udbuddet af kontrakten for de elektriske og mekaniske systemer i tunnelen
(TEM). Kontrakten indeholder etablering af bade de fysiske installationer og de ngdvendige tilharende styre-
systemer. Sidelabende med udbud af TEM-kontrakten har Femern A/S udbudt entreprise for etablering af en
ny transformerstation i Redbyhavn. Kontrakten forventes i lighed med TEM-kontrakten tildelt i 2022 med op-
start af arbejdet i 2023.

Styring af anlagsfasen

Femern A/S' arbejde med etablering af den faste Femern Bzelt-forbindelse sker med udgangspunkt i sty-
ringsmalene, tid, ekonomi, kvalitet og sikkerhed samt organisation. Anlaegsarbejdets udferelse falger proce-
durer fastlagt i kontrakterne herunder vedrarende aendringer eller uenighed mellem entreprengrerne og Fe-
mern A/S.

Femern A/S har tre overordnede bygherreopgaver under anlaegsfasen:

e Styring af kontrakterne i forhold til de overordnede styringsmal for projektet.

e Overvagning af, at entreprengrernes udferelse af arbejdet lever op til alle krav i kontrakterne, savel som
myndighedstilladelser i Danmark og Tyskiand.

s Rapportering, information og kommunikation om status og fremdrift.

Okonomi
Femern A/S' resultat for skat udger et overskud pa 296 mio. kr. og efter skat et overskud pa 231 mio. kr.,
hvoraf dagsvaerdiregulering af optagne 1an udger 299 mio. kr.

Veerdireguleringer af finansiel geeld og aktiver driftsfares i totalindkomstopgerelsen og aktiveres saledes ikke
som en del af projektet under Vej- og jernbaneanlaeg under udfarelse.

Femern A/S har samlet set afholdt omkostninger i 2021 for 4.028 mio. kr. Beregnet EU-tilskud udger 634
mio. kr. Nettotilgang er saledes 3.394 mio. kr.

EU-Kommissionen udvalgte i 2003 Femern Bzaelt-projektet som et prioritetsprojekt inden for det transeuropae-
iske transportnet (TEN-T/CEF-programmet). Det tildelte stattebelab pa 4,4 mia. kr. er baseret pa, at der un-
der CEF-programmet maksimalt gives 40 pct. i statte til greenseoverskridende jernbanerelaterede aktiviteter,
som er opgjort til at udgere 51 pct. af Femern Beelt-projektets samlede aktiviteter.

Femern A/S seger i 2022 om yderligere statte til projektet under Europa Kommissionens CEF |l-program,
som omfatter perioden 2021-2028.

Selskabet finansierede i 2021 aktiviteterne via EU-tilskud og genudlan gennem Nationalbanken via Femern
Landanlaeg A/S. Der er hjemtaget finansiering til de kommende &rs l&nebehov til anlzeg af den faste forbin-
delse, og ved indgangen til 2022 var der samlet set optaget og hjemtaget genudlan for 11.750 mio. kr. i ho-
vedstole. Endvidere er optaget 1&n med fremtidig udbetalingsdato for 14.040 mio. kr. Den samlede lanefinan-
siering ultimo 2021 udger usendret nominelt 11.750 mio. kr., mens dagsvaerdien udger 11.831 mio. kr.

Det overskydende laneprovenu er placeret i vaerdipapirer, der nominelt udgar 1.785 mio. kr., som sammen
med det nye laneoptag anvendes il finansiering i den kommende periode.

Den finansielle analyse fra 2020 viser en tilbagebetalingstid pa 28 ar efter abning af Femern Bzelt-forbindel-
sen. Der er siden november 2020 gennemfart renteafdaekninger, som isoleret set bidrager til en reduktion af
projektets forventede tilbagebetalingstid og bidrager til en @get budgetsikkerhed. Flere faktorer sa som ud-
vikling i priser, herunder r&varepriser, og renteniveau kan pavirke den samlede tilbagebetalingstid i savel po-
sitiv som negativ retning.
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Hovedtal, mio. kr.
Femern 2021 2020
Omkostninger -2 -2
Afskrivninger o] 0
Resultat af primaer drift (EBIT) -2 -2
Finansielle poster ekskl. veerdireguleringer 0 0
Resultat for finansielle vardireguleringer -2 -2

Lzes mere om selskabets CSR-politik og samfundsansvar pa: www.femern.com/da/About-us/CSR

Femern A/S er et 100 pct. ejet datterselskab af A/S Femern Landanlaeg, som er omfattet af statsgarantien.

Sund & Balt Partner A/S

Sund & Beelt Partner A/S stiller pa konkurrencemaessige vilkar viden til radighed for andre infrastrukturejere i
Danmark og resten af verden ved at tilbyde radgivning, digitale vaerktgjer og unik viden om finansiering, an-
leeg samt drift og vedligehold af store infrastrukturanizeg som broer, tunneler, jernbaner og motorveje.

Ydelserne er baseret pa broselskabernes mere end 20 ars erfaringer og viden sammen med digitale vaerkta-
jer, der er udviklet for at skabe forbedringer i effektivitet og kvalitet i driften af Sund & Baelt koncernens eksi-
sterende anlaeg. For at i starre udstraekning at kunne dele viden end hidtil bliver den menneskelige know-
how konverteret til digitale veerktajer og services. Videndelingen er dermed gjort skalerbar og tilgaengelig for
alle. Sund & Bzelt Partner A/S indgar samarbejdsaftaler, der har til formal at udvikle metoder og services,
som kan optimere driften for sdvel Sund & Beelts driftsselskaber som andre driftsoperatarer rundt om i ver-
den.

Sund & Beelt Partner A/S har i 2021 understattet IBM i markedsfaring og salgsarbejde af Asset Management
Industrilasning — Maximo for Civil Infrastructure. Lesningen szelges i hele verden med fokus pa Nordamerika
og Europa. Det har resulteret i en raekke salg, som forventes at give omsaetning for savel IBM som Sund &
Baelt Partner A/S i 2022.

Hovedaktiviteten for generering af omsaetning for selskabet har i 2021 veeret salg af finansforvaltningsydel-
ser og radgivning samt udvikling af trafikmodeller. Omsaetningen herfra har vaeret pa niveau med omsaetnin-
gen i 2020.

Hovedtal, mio. kr.

Sund & Balt Partner 2021 2020
Omseetning 6 5
Omkostninger -6 -5
Afskrivninger 0 0
Resultat af primaer drift (EBIT) 0

Finansielle poster ekskl. vaerdireguleringer 0 0
Resultat for finansielle vardireguleringer 0 0

Sund & Beelt Pariner A/S er et 100 pct. ejet datterselskab af Sund & Baelt Holding A/S. Selskabet er ikke om-
fattet af statsgarantien.
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Tolling

Sund & Baelt har samlet alle vejafgiftsopkrasvningsopgaver i én division, Tolling (engelsk for vejafgiftsop-
kraevning), som omfatter aktiviteterne betalingsanlaeg pa Storebeeltsforbindelsen, Brobizz A/S, BroBizz Ope-
ratgr A/S (betalingsanlaeg pa Kronprinsesse Marys Bro) og handhaevelse af miljgzoneordningen for lastbiler,
busser og varebiler i Aalborg, Aarhus, Odense, Frederiksberg og Kebenhavn. Tolling divisionen er etableret
med henblik pa at udnytte synergier pa tveers af vejafgiftsopkraevningsopgaverne i relation til bade systemer
og kompetencer, herunder kommunikation, kundeservice, overvagning og projekter.

Den 4. december 2020 blev der indgaet politisk aftale om Gran omstilling af vejtransporten mellem regerin-
gen, Radikale Venstre, Socialistisk Folkeparti og Enhedslisten. Aftalen omfatter politisk beslutning om, at
Danmark fra 2025 treeder ud af samarbejdet om Eurovignette med henblik pa at indfere en kilometerbaseret
vejafgift for lastbiler over 12 tons. Tolling divisionen har i 2021 bidraget sammen med Skatteministeriet og
Transportministeriet til de ngdvendige trafikanalyser og samfundsgkonomiske analyser til brug for et politisk
oplaeg om forslag til takststruktur, vejnet og omfattede keretejer. Parallelt er der i Sund & Beelt gjort forbere-
delser til udbud af dele af den tekniske lgsning, som gennemfares i 2022.

Samme aftale indeholder beslutningen om at gennemfare et udviklingsforseg med roadpricing for personbi-
ler. Sund & Baelt har i samarbejde med DTU udarbejdet forslag til forseg, som blev praesenteret for forligs-
kredsen i december. Forsgget forventes gennemfgrt i 2023/2024.

28. juni 2021 blev der indgaet politisk aftale om "Infrastrukturplan 2035", hvor det blev besluttet at stoppe
med opkraevning af broafgift p4 Kronprinsesse Marys Bro i Frederikssund. Sund & Beelt har i samarbejde
med Vejdirektoratet gennemfart nedlukning af broafgiftsopkraevningen pr. 31. december 2021.

14. september 2021 blev der indgaet politisk aftale om "Miljginitiativer i granne byer og en hovedstad i udvik-
ling", hvor aftalepartierne blev enige om at give de nuvaerende miljgzonekommuner mulighed for lokalt at
beslutte at skeerpe deres nuveerende miljgzoner med krav til dieselpersonbiler. Sund & Bzelt har pabegynat
forberedelserne til implementering af miljigzoner for dieselpersonbiler, som forventes idriftsat i de fem milje-
zonekommuner i sidste halvar af 2023.

Brobizz A/S
Brobizz A/S sikrer effektiv og digital brugerbetaling af infrastruktur, som styrker mobiliteten i Danmark og Eu-
ropa.

Brobizz A/S udsteder identifikationsmidler i form af Bizz, Bizz til Europa og Nummerpladebetaling til bruger-
betalt infrastruktur, feerger, lufthavnsparkering samt transportrelaterede tjenester og betjener savel let trafik
som tung trafik samt privat- og erhvervskunder.

Selskabet har erfaringer med betalingslgsninger pa tvaers af nationale graenser. Bizzen virker i dag pa beta-
lingsveje, broer og faerger i Danmark samt resten af Skandinavien og @strig. Endvidere anvendes Bizz-lgs-

ningen til lufthavnsparkering i Kebenhavn og Billund. Selskabet har ogsa opnaet EETS godkendelse i Norge
og indgaet aftaler med bompengeselskaber og faergeoperaterer i Norge.

Via Bizz til Europa har erhvervskunder adgang til betalingsveje i 8 lande ud over Skandinavien. Dette sker
via et samarbejde med TelePass S.p.A.

Brobizz A/S har i 2021 realiseret en omsaetning pa 92 mio. kr., hvilket er pa niveau med 2020. Ligesom 2020
blev 2021 et udfordrende ar for selskabet, hvor omsaetningen har veeret lavere end forventet som felge af
covid-19 pandemien. Der er gennem hele aret blevet arbejdet fokuseret med at tilpasse selskabets omkost-
ningsniveau til den lavere aktivitet gennem bl.a. fremrykning af projekter med fokus p& optimering.
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Hovedtal, mio. kr.

Brobizz 2021 2020
Omseaetning 92 91
Omkostninger -72 =73
Afskrivninger -20 -18
Resultat af primaer drift (EBIT) 0 0
Finansielle poster ekskl. veerdireguleringer -2 0
Resultat fer finansielle vaerdireguleringer -2 0

Brobizz A/S er et 100 pct. ejet datterseiskab af Sund & Baelt Holding A/S. Brobizz A/S er ikke omfattet af
statsgarantien.

BroBizz Operater A/S
BroBizz Operatar A/S blev stiftet i 2017 overensstemmelse med Sund & Beelt koncernens lovgrundlag for pa
markedsvilkar at kunne byde pa etablering, drift og vedligehold af elektroniske bompengesystemer.

BroBizz Operatar A/S har drevet betalingsanlaegget pa Kronprinsesse Marys Bro i Frederikssund siden bro-
ens abning 30. september 2019. En teknisk nedlukning af betalingsanlaegget blev gennemfart succesfuldt
den 31. december 2021.

| december 2021 har BroBizz Operatar A/S indgaet aftale med Fjordforbindelsen Frederikssund SOV om af-
vikling og opher af kontrakt. | aftalen fremgar, BroBizz Operater A/S pr. 1. januar 2022 formelt har overtaget
den resterende del af driften omkring betalingsanlaegget, herunder overtagelse af kundernes tilgodehaven-
der, kundeservice og FjordPay hjemmeside. De fremtidige omkostninger til nedlukning af aktiviteten er op-
gjort til 9,5 mio. kr., som er hensat i balancen. Som gkonomisk kampensation for opher af indgaet aftale om
drift af betalingsanleegget, har seiskabet modtaget 10,6 mio. kr.

Hovedtal, mio. kr.

BroBizz Operater 2021 2020
Omsaetning 8 6
Omkostninger -7 -8
Afskrivninger 0 0
Resultat af primaer drift (EBIT) 1 -2
Finansielle poster ekskl. vaerdireguleringer 0 0
Resultat fer finansielle vaerdireguleringer 1 -2

BroBizz Operatgr A/S er et 100 pct. ejet datterselskab af Brobizz A/S. Selskabet blev stiftet i 2017. BroBizz
Operatar A/S er ikke daekket af statsgarantien.
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@resundsbro Konsortiet I/S

| 2021 fik Gresundsbro Konsortiet I/S et overskud far veerdiregulering pa 876 mio. kr., hvilket er en stigning i
forhold til sidste &r p& 75 mio. kr., men 382 mio. kr. under resultatet i 2019.

Trafikken pa @resundsbron var i 2021 fortsat pavirket af covid-19. De samlede indteegter fra biltrafikken steg
med 9,5 pct. i forhold til 2021. Set i forhold til 2019 er der imidlertid tale om et fald p& 26,7 pct. | gennemsnit
karte 13.131 keretgjer over @resundsbron pr. dag, hvilket svarer til en stigning pa 4,8 pct. set i forhold til
2020 og et fald pa 35,7 pct. set i forhold til 2019. | rets farste kvartal faldt trafikken med ca. 60 pct. i forhold
til samme periode i 2019. Indrejserestriktionerne begyndte at lette far sommeren, og genopretningen kom i
gang. Kombinationen af feerre restriktioner og @resundsbrons genstartskampagne "Ker en tur — fa en tur” i
efteraret bidrog til en sterre stigning. | november |4 trafikken saledes alene 12 pct. lavere sammenlignet med
samme maned i 2019, mens trafikken i december faldt med hele 22 pct. i forhold til 2019.

Lastbiltrafikken har ligget mere stabil under hele pandemien og har i 2021 slet rekord med over 50.000 last-
biler i bade marts og juni. Samlet for aret |3 lastbiltrafikken 7,5 pct. over trafikken i 2020 og 6,9 pct. over tra-
fikken i 20189.

Persontrafikken faldt med 39,2 pct. i forhold til 2019. Pendlertrafikken faldt med 28,1 pct. Bustrafikken faldt
med 62,7 pct. set i forhold til 2019.

EBIT udger et overskud pa 1.078 mio. kr., hvilket er en stigning pa 155 mio. kr. set i forhold til 2020 og en
reduktion pa 382 mio. kr. set i forhold til 2019.

Arets renteudgifter udger 202 mio. kr. og er 80 mio. kr. hajere end i 2020, hvilket primzert skyldes, at inflatio-
nen i Danmark og Sverige har vaeret hajere end i 2020.

Efter indteegtsfarelse af dagsveerdireguleringer pa 292 mio. kr. udger arets resultat et overskud pa 1.168
mio. kr.

Egenkapitalen er pr. 31. december 2021 positiv med 4.255 mio. kr.

Selskabet forventer fortsat, at @resundsbron vil vaere tilbagebetalt inden for en 50-arig tidhorisont, hvilket
betyder, at geelden er tilbagebetalt senest i 2050. Den seneste beregning viser, at geelden kan veere tilbage-
betalt inden udgangen af 2048.

| 2013 indgav tidligere HH Ferries m.fl. en klage til EU-Kommissionen med pastand om, at de dansk/svenske
statsgarantier for @resundsbro Konsortiets 1/S' 1an mv. er ulovlige i henhold til EU’s statsstetteregler. | okto-
ber 2015 afgjorde EU-Kommissionen, at garantierne er omfattet af statsstattereglerne, og at de er i overens-
stemmelse med disse regler. Tidligere HH Ferries m fi. indbragte dette for EU-retten, som traf sin afge-

relse den 19. september 2018, hvilket medferte en annullering af EU-Kommissionens afgarelse fra 2015.
Dommen siger ikke noget om, hvorvidt statsstatten var ulovlig eller j, men udelukkende, at EU-Kommissio-
nen har begaet en raekke procedurefejl. EU-Kommissionen indleder herefter en "formel undersagelsesproce-
dure”. Afgarelsen foreligger endnu ikke. Det er @resundsbro Konsortiet I/S’ vurdering, at det ikke kan afvi-
ses, at denne sag vil fare til en vis tilbagebetaling af tidligere modtaget stotte i form af garantier mv. Det er
ikke muligt at kvantificere denne usikkerhed.

Yderligere detaljer findes i @resundsbro Konsortiet |/S’ &rsrapport eller pad www.oresundsbron.com.

@resundsbro Konsortiet 1/S udgiver en selvstaendig rapport om samfundsansvar og baeredygtig udvikling,
som findes under: www.oresundsbron.com/da/info/csr-politik?q=samfundsansvar

Sund & Bzelt Holding A/S ejer gennem A/S @resund 50 pct. af @resundsbro Konsortiet I/S, der star for drif-
ten af @resundsbron.
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Hovedtal, mio. kr.

@resundsbro Konsortiet I/S 2021 2020
Omsaetning 1.616 1.522
Omkostninger -266 -251
Afskrivninger -272 -348
Resultat af primaer drift (EBIT) 1.078 923
Finansielle poster ekskl. vaerdireguleringer -202 -122
Resultat for finansielle vaerdireguleringer 876 801
Finansielle veerdireguleringer 292 -355
Arets resultat 1.168 446
Koncernens resultatandel 584 223

Trafikudvikling i pct.
2021 2020 2019
@resundsbron 4,8 -394 -0,7

@resundsbro Konsortiet I/S - Forventet udvikling i gald, mio. kr.
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Bzeredygtighed

| 2021 har Sund & Bzelt haft szerligt fokus pa at fa skabt en ensartet ramme for den made, hele koncernen
arbejder med baeredygtighed pa. Det har resulteret i, at Sund & Beelt har udarbejdet og implementeret en
revideret politik for baeredygtighed, som bl.a. beskriver selskabets forretningsmodel for beeredygtighed og
dermed seetter rammen for hele selskabets arbejde.

Rammesaetningen giver mulighed for at planleegge selskabets arbejde med baeredygtighed i en mere strate-
gisk kontekst og har givet et faelles sprog pa tveers af projekter og driftsopgaver. Der forestér nu et arbejde
for de enkelte projekter og driftsaktiviteter under Sund & Baelt med at udarbejde specifikke strategier, som
praktisk udmanter politikken i konkrete ambitionsniveauer, handleplaner og succeskriterier. Dette arbejde vil
fortsaette ind i 2022.

Sund & Bzelt har i mere end et arti forpligtet sig til at arbejde med Global Compacts ti principper og benytter
derfor FN’s verdensmal som referenceramme i sit arbejde med bzeredygtighed.

En bzeredygtig forretningsmodel

Sund & Baelt har et hgjt ambitionsniveau i forhold til at lafte den beeredygtige dagsorden og arbejder transpa-
rent og systematisk med beeredygtighed i form af miljgmaessig og social beeredygtighed samt baeredygtig
virksomhedsledelse. Sund & Bzelt har i forbindelsen med udvikling af politikken udarbejdet en forretningsmo-
del for baeredygtighed, som danner den overordnede struktur og principper for baeredygtighedsarbejdet.

L KERNEFORAETHING

agedgikg o en oiagat
! el nfharars iessingan
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W ksciiddledelse y aelrkssnnglmihers.

Sund & Baelt forvalter udferelsen af kerneforretningen som bygherre og som driftsansvarlig, og selskabet er
afhaesngig af entreprengrer og leveranderer for opfyldelse af kerneforretningen. Alt hvad selskabet udfarer,
eller leverandegrer udfarer pa vegne af Sund & Beelt, pavirker branchen og omverdenen. Sund & Beelt har
derfor i politikken identificeret tre indflydelsessfaerer, der gar igen i alle aktiviteter og har indflydelse pa,
hvilke emner selskabet skal arbejde prioriteret og strategisk med.

De tre sfeerer er:

SUND & BALTS EGEN SFARE

Sund & Bait har det fulde ansvar og den fulde kantrol over alle beeredygtighads
ralatarede problamatikker indenfor egen organisation.

ENTREPRENBRERNE/PROJEKTPARTERS SFAERE

Sund & Balt har ansvaret for gennam samarbejder og kontrakter direkta at pAvirke mél ag
handlinger has leveranderer og samarbefdapartners til projekterna.

BRANCHEN OG OMVERDENENS SFZRE

Sund & Bealts ansvar er at sikre, st seiskabat bldragar positivt tl an baradygtig udvikling
af branchan og amverdanen, genniam forskning, innavation oy vidensdeling. Salskabat har
andvitlers som ambition at vanre an rollemadel Nl eftetlavelse | branchen.
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Strategiske prioriteter

Sund & Beglt har i 2021 udvalgt ti strategiske prioriteter inden for miljemaessig og social baeredygtighed og
beeredygtig virksomhedsledelse, som Sund & Bzelt vil arbejde med. Prioriteringen er sket med baggrund i
FN'’s verdensmal. Alle underliggende projekter og driftsaktiviteter i Sund & Baelt skal udarbejde strategier in-
den for disse omrader i det omfang, det giver mening for det enkelte projekts sasregne kerneformal.

KERNEFORRETNING

Barudygtighed er en inteqreret del af kernelorretaingen

“ m
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Sund & Baelts politik for baeredygtighed ligger offentligt tilgaengelig pa selskabets hjemmeside:
https://sundogbaell.dk/baeredygtighed/

Aktiviteter i 2021

| arsrapporten for 2020 blev der fastlagt CSR-mal inden for fire overordnede forhold:

Miljgpmaessig baredygtighed
Social baredygtighed
Baredygtig virksomhedsledelse
Ansvarlig leveranderstyring

PN

Sund & Baelt har arbejdet med de konkrete mal igennem en arraekke.

Miljomaessig baeredygtighed

Mal for 2021 Resultat Mal for 2022
Optimere forhold for vild natur * Sund & Baelt har ivaerksat en raekke tiltag for at optimere  Driftsmalet oprethol-
pa Sproge forholdene for vild natur p& Sprogg i 2021. des i 2022

Ingen miljeudslip, der forvol- | Sund & Beelt har ikke registreret miljgudslip i relation til Driftsmalet oprethol-
der skade pa naturen ¢ koncernens aktiviteter, der gar ud over de tilladte green-  des i 2022

seveerdier, som er givet i anlaegsloven.

Sund & Baelt snsker at forebygge og minimere pavirkninger fra koncernens aktiviteter pa det omgivende
samfund. Derudover sgger Sund & Beelt hele tiden at medvirke til at udvikle erfaringer med mere baeredyg-

tige anlaegs- og driftsakfiviteter.

Den milijpmaessige baeredygtighed handler for Sund & Bzelt om at beskytte miljget og naturen, fremme biodi-
versitet og tage hand om klimaudfordringerne.
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Sund & Bzt passer pa naturen i anlaagsfasen

Sund & Beelt sikrer biodiversiteten ved at passe pa den natur, der omkranser vores infrastruktur, og udgver
en aktiv naturforvaltning. Ved aniagsprojekter som byggeriet af Femerntunnelen kan en pavirkning af den
omkringliggende natur ikke undgas. Derfor etableres fx erstatningsnaturomrader i det pavirkede omrade pa
Lolland.

| Redbyhavn har selskabet i vinteren 2020-21 etableret en ny 8 ha stor sg — Lundholm sg. Her er tale om en
brakvandsse, som sammen med Saxfed Inddsemning skaber nogle nye naturoplevelser. Sgen har tiltrukket
mange vadefugle og har udviklet sig til et hotspot for fugle. Tre oer i seen sikrer, at der er beskyttede yngle-
steder for fugle. Her finder man vadefuglene klyde, ryle, lille og stor regnspove. Der er ogsa kolonier med
heettemage og splitterne. Ogsa den omkransende strandeng er i god udvikling og huser stor preestekrave,
men ogséa den sjeeldnere hvidbrystet preestekrave er spottet sammen med laerker og engpiber. Rovfugle som
havarn, red glente og rerhag spottes jeevnligt i omradet.

| Redbyhavn blev der under de meget omfattende baselineundersagelser til
E ‘m E brug for miljgvurderingen fundet 7 fredede paddearter, hvoraf spidssnudet

fra, springfra, grenbroget tudse og vandsalamander er s&kaldte Bilag IV-ar-
ter, som er szerlig beskyttet i henhold til EU-habitatdirektivet. For at sikre
paddernes overlevelse etableres labende nye vandhuller som erstatning for
vandhuller, der bliver nedlagt i forbindelse med anleegget af Femerntunne-
len. | 2021 er der etableret 8 nye huller, sa der nu er etableret 18 ud af 43
planiagte nye vandhuller. Vandhullerne placeres i en ring omkring Redby-
havn for at binde paddepopulationerne sammen. Der, hvor motorvejen og

[=]

P& Fermerns miljgportal jernbanen krydser, vil der blive etableret faunapassager.
fEgir er det muligt at
folge udviklingen i den P& den tyske side er der ligeledes etableret tiltag, der beskytter naturen. Der

erstatningsnatur, vi

udvikler pa Lolland, og se holdes bl.a. skarpt gje med, at fartgjerne, som graver tunnelrenden, ikke bli-
vores indsats for at sikre ver en stgjbarriere for de marsvin, der fouragerer i omradet. Der er indarbej-
naturen pa land samt det procedurer for at undga, at treekfugle fx i taget vejr slar sig ned pa ski-
overvagningen af pavirk- bene, fordi de tiltraekkes af skibenes arbejdslys. P4 land tages der lzbende
Eg‘r%zr”?éBgtvln;ﬂggltén landbrugsjord ud af drift med henblik pa at etablere natur med den oprinde-
bliver Iabende opdateret. lige plantevegetation. | alt bliver der etableret 225 ha natur i Izbet af hele

projektets anleegstid.

Naturen pa Sproge har det godt

Midt i Storebeelt krydser Storebaeltsbroen Sproge. Her har der i mange ar vaeret fokus pa aktiviteter, der kan
stotte omradets hgje naturvaerdi blandt andet gennem aktiv beskyttelse af biodiversiteten. Den granbrogede
tudse er fortsat i fokus, blandt andet med udvikling af et paddehegn, der skal holde tudsen veek fra vejba-
nen.

Beseg af store flokke af gaes, som bider greesset helt ned pa store dele af Sproga, har vi i 2021 begreenset
til de omrader, der normalt bliver afgraesset af kveaeg og far. Da store dele af gen er beskyttet natur, ma dy-
rene ikke tilfares fode udefra. Det betyder, at de bilister, der plejer at nyde synet af de graessene dyr ved
passage af broen, i flere perioder i sommeren 2021 har méttet spejde forgaeves efter dyrene.

Fuglelivet pa Sproge har ogsa i 2021 haft det godt. Den beskyttede splitterne, dveergterne og edderfugl er
fortsat talrige pa @en.

Femern kraever miljgvaredeklarationer pa alle vaesentlige byggematerialer

Det er en vaesentlig del af selskabets klimastrategi at bygge sa klimavenligt som muligt. 1 2021 har Femern-
projektet sammen med entreprengrer lgbende afsggt muligheder for forbedringer.

Det gzelder hele vejen i veerdikaeden til anlazg af tunnelen:

« Fremstilling af byggematerialer — fra vugge til grav

e Transport til anleegsomrade — fra fabriksport til anlaegsomrade
« Installering og indbygning af materialer pa anleegsomradet
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| projektets klimakortlaegning i VVM og klimaregnskab fokuseres pa de store produktgrupper, beton og stat,
som samlet set udger over 95 pct. af klimaaftrykket fra det samlede materialeforbrug til anleegsarbejderne.
Specifikke miljgvaredeklarationer, EPD, der dokumenterer klimaaftrykket, er derfor et krav til projektets en-
treprengrer og til alle byggevareproducenter af store vaesentlige produktgrupper af byggevarer. Derved bliver
klimaaftryk fra byggevareprodukter en konkurrenceparameter og et incitament til at drive den grenne omstil-
ling i byggevareindustrien.

Gron rabat pa Storebaltsbroen

Storebeelts pris- og rabatstruktur er fastsat af Transportministeriet og justeres arligt pa baggrund af den al-
mindelige prisudvikling. For at tilskynde virksomhederne til at benytte de mest miljgvenlige keretgjer beslut-
tede et bredt politisk flertal i 2020 at omleegge erhvervsrabatterne pa Storebaelt til en gran rabat fra den 1.
januar 2021.

Alle erhvervskaretajer med en Storebaelt erhvervsaftale, der karer grent og samtidig benytter automatisk be-
taling, kan opna rabatten. At kare grant betyder, at karertajet enten opfylder Euronorm 6 eller er en el- eller
brintbil.

Nye LED lysror i @resundsforbindelsens tunnel

} 2021 udskiftede @resundsbro Konsortiet I/S 4.500 lysstofrer med LED-lysrar i @resundsforbindelsens tun-
nel. Udskiftningen af de 20 ar gamle lyskilder til LED-lysrar eger braendetiden fra 70.000 til 100.000 timer og
giver en reduktion i energiforbruget pa ca. 50 pct. sammenlignet med de gamle lysstofrgr. Udskiftningen gi-
ver en energibesparelse pa 9,6 GWh i lgbet af den 11-arige estimerede levetid, hvilket svarer til et forbrug pa
hele Gresundsforbindelsen pa 1,5 ar eller 50 villaers varmepumpeforbrug i 11 ar.

Social baeredygtighed

Mal for 2021 Resultat Mal for 2022
Ingen arbejdsulykker med fra- 12021 var der ingen ulykker med fraveer blandt Sund & Driftsmalet oprethol-
vaer Belts egne ansatte, men der er rapporteret 9 ulykker med  des i 2022

fravaer blandt selskabets entreprengrer; 2 pa Storebaelt
_ og 7 pa4 Femerns byggeplads.

Maks. 2 pct. sygefraveer, inklu-  Sygefraveeret har i 2021 udgjort 0,85 pct. i Sund & Beelt Driftsmalet oprethol-
sive langtidssygefravaer Holding A/S og 2,5 pct. i Brobizz A/S. des i 2022

Ingen sager om problemer med Sund & Baelt har Ikke haft sager om problemer med lige- Driftsmalet oprethol-

ligestilling og psykisk arbejds- ' stilling og psykisk arbejdsmilja. des i 2022

miljo

Fastholde andelen af medar- Sund & Beelt har fastholdt andelen af medarbejdere med Driftsmélet oprethol-
bejdere med saerlige behov seerlige behov i 2021 — som i foregéende &r. des i 2022

For Sund & Beelt er det en grundlaeggende vaerdi at stotte den fortsatte udvikling i forhold til social baeredyg-
tighed. Social baeredygtighed forstas som hensynet til mennesker i ethvert henseende. Ansatte i Sund &
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Bzlt, savel som hos selskabets samarbejdspartnere og deres leverandarer, skal arbejde under ordnede for-
hold til en ordentlig len i et sikkert arbejdsmiljg. Endvidere har Sund & Bzelt stort fokus pé trafiksikkerhed og
nabohensyn i forhold til alle selskabets infrastrukturanlzeg.

Det skal vare sikkert at ga pa arbejde

Sikkerhed og sundhed for de mange beskeeftigede pa Sund & Beelts infrastrukturanleeg er vigtigt i det dag-
lige arbejde. Anlaeggenes starrelse og indretning samt trafikken kraever fokus pa medarbejdernes og entre-
prenarermes arbejdsmiljg, da den vaesentligste arbejdsmiljgrisiko er alvorlig personskade ved arbejdet pa
anlaeggene. Det skal vaere sikkert og trygt at feerdes overalt pa aniaegget, hvad enten man udferer tilsyn eller
drift- og vedligeholdsopgaver. Alle, der skal ud pa Sund & Bzelts anleeg i forbindelse arbejdsopgaver, skal
have gennemfart og bestaet et obligatorisk sikkernedskursus.

For at sikre de bedst mulige arbejdsmiljsbetingelser til drift- og vedligeholdsopgaver for de arbejdende pa
Storebeeltsbroens motorvejsanlaeg kan dele af motorvejen ved starre arbejder eller kampagner speerres helt
for kgrende trafik ved hjeelp af nye mobile overledninger. Pa den made kan arbejdet udfares sikkert og ufor-
styrret, mens trafikken karer dobbeltrettet pa den anden side af midterautoveernet. Pa jembaneanleeggene er
det meste af drift- og vedligeholdsarbejdet forlagt til nattetimerne, da det giver mindst indgriben i togtrafikken.
Her er det fx muligt at speerre ét jernbanespor ad gangen til lasning af arbejdsopgaver.

Larlingekrav pa Femernprojektet

Femernprojektet ansker at bidrage til beskaeftigelse af leerlinge inden for de handveerksmaessige fag, prakti-
kanter samt kontorelever. Derfor har selskabet i de store anlaegskontrakter opstillet krav til entreprenarerne
om, at der skal gennemfgres minimum 500 Ieerlingedrsveerk i hele anlaegsperioden. Den farste leerling blev
feerdiguddannet i 2021.

Trafiksikkerhed pa vejanlag
Sund & Beelt har en malsaetning om, at det skal veere mindst lige sa sikkert at kere p4 motorvejsstraekningen
over Storebzelt og pa Dresundsmotorvejen som pa Danmarks gvrige motorvejsnet.

Sund & Bzelt har en proaktiv tilgang til trafiksikkerhed, bl.a. ved at forebygge uheld gennem analyse og af-
daekning af alle uheld.

Sund & Bzelt har de seneste ar oplevet en rackke uheld pa Storebaeltsbroen i perioder, hvor kgrsel med vind-
folsomme karetasjer har vaeret fraradet. Det har i 2021 betydet, at skiltningen er aendret til et forbud. ZAndrin-
gen sker som led i et enske om at minimere uheld pa broen med vindfalsomme keretejer, som ikke falger
anvisningerne pa tavlerne.

De mobile overledninger kan ogsa aktiveres ved ulykker, sa trafikken kan afvikles dobbeltrettet i enten det
vestgaende eller gstgdende motorvejsspor.

Storebeeltsbroen var i 2021 samlet set lukket for al biltrafik i 8 timer og 39 minutter. Derudover var der i alt 19
lukninger i én retning med en samlet varighed pa godt 10 timer. De 9 lukninger skyldes trafikuheld.

fo _ _ o
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Baredygtig virksomhedsledelse
Mal for 2021 Resultat Mal for 2022
Ingen korruptionssager og In- Sund & Beelt har ikke registreret sager om korruption. Driftsmalet oprethol-
gen ubehandlede whistieblo- Sund & Beelt har ved udgangen af 2021 ingen ubehand- des i 2022

werhenvendelser lede whistleblowhenvendelser

Sund & Beelt ansker at leve op til sit samfundsansvar i forhold til miljg, sociale forhold og god virksomhedsle-
delse.

Selskabet er kendetegnet ved at udvise hgj faglighed og professionel integritet og har konstant fokus pa at
optimere adfaerd i en mere baeredygtig retning. Det er vigtigt for Sund & Beelt, at baeredygtighed ikke er et
ekstra lag pa selskabets aktiviteter, men at det danner fundamentet i kerneforretningen, ligesom selskabets
adfserdskodeks for ansvarlig leverandarstyring skal indga som bilag i alle kontraktforhold.

& i

\e " ¥

Ansvarlig leveranderstyring

Mal for 2021 Resultat Mal for 2022

Ingen sager, hvor leverando- Sund & Beelt har ikke haft sager om overtraedelse af Driftsmalet oprethal-
rers eventuelle overtraeedelse af Code of Conduct eller ubehandlede sager om overtrae- des i 2022

Sund & Balts Code of Con- delse af de sociale klausuler i 2021.

duct eller kontraktuelt indga-
ede sociale klausuler passerer

ubehandiet

Implementere procedure i Sund & Beelt har implementeret procedurer i driftsorgani-  Driftsmalet oprethol-
driftsorganisationen for hdnd-  sationen, men det er et kontinuerligt arbejde at sikre til- des i 2022

tering af leverancer med sarlig  straekkelig forankring, hvorfor det er et arbejde, der fort-

risiko for uansvarlig adfard saptter ind i 2022.

| forhold til selskabets samarbejdspartnere har Sund & Baelt udarbejdet og implementeret et adfserdskodeks
for ansvarlig leveranderstyring, hvorefter leveranderer er forpligtet til at overholde Global Compacts ti prin-
cipper. Leverandgrerne skal udarbejde politikker og retningslinjer for samfundsansvar med fokus pa de em-
ner, som er szerligt relevante for deres specifikke branche. Leverandererne skal endvidere arbejde systema-
tisk med lgbende at forbedre sin samfundsmazessige indsats. Leverandarerne skal pa Sund & Baelts anmod-
ning kunne dokumentere, at kravene i adfaerdskodeks er opfyldt, og selskabet kan udfare audit hos leveran-
deren, hvis den fremsendte dokumentation ikke vurderes tilstraekkelig.

Sund & Beelt gnsker at sikre, at bade seiskabet selv og leverandarer og samarbejdspartnere overholder de

geeldende regler og retningslinjer, der vedrerer ethvert af selskabets aktiviteter. Sund & Baelt har derfor et
teet samarbejde med leverandarer og entreprensrer om, hvordan selskabet ansker efterlevelse af gaeldende
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regler og krav. Derudover farer Sund & Beelt lzbende tilsyn med leverandererne og entreprengrerne pa bag-
grund af en risikovurdering.

Fokusomrader og udviklingsmal for 2022

Baeredygtighedsdagsordenen er under udvikling, og Sund & Bzelt har en ambition om at falge med denne
udvikling. Derfor arbejder Sund & Bzelt pa at forbedre og optimere baeredygtighedsindsatsen. Sund & Beelt
har derfor i 2022 valgt felgende udviklingsomrader for koncernens aktiviteter:

1. Videreudvikle rammen for Sund & Bzelts arbejde med baeredygtighed
2. Revidere Sund & Balts retningslinjer for ansvarlig leverandgrstyring
3. Implementere EU’'s taksonomiforordning

Videreudvikle rammen for Sund & Balts arbejde med baeredygtighed

For Sund & Baslt er rammesaetningen under konstant udvikling for at efterleve ambitionen om at falge med
udviklingen i samfundet. Derfor vil Sund & Beelt i 2022 arbejde videre med udviklingen af projektspecifikke
strategier i forhold til de enkelte infrastrukturprojekter og undersage behovet for, at der sidelabende hermed
udarbejdes emnespecifikke strategispor.

Revidere Sund & Bzlts retningslinjer for ansvarlig leveranderstyring

Ansvarlig leveranderstyring er en vigtig grundsten i selskabets faktuelle efterlevelse af Global Compacts ti
principper om menneskerettigheder, arbejdstagerrettigheder, miljg og anti-korruption. For at Sund & Beelt har
mulighed for at handhaeve selskabets egne hgje ambitioner over for leverandarer og entreprengrer, er det
essentielt, at der som en del af ethvert kontraktgrundlag er mulighed for dette. Sund & Beelt har allerede ud-
arbejdet og implementeret et kodeks for ansvarlig leveranderstyring, men set i lyset af at selskabet har opda-
teret politikken for baeredygtighed, bar kodeks for ansvarlig leverandarstyring opdateres ud fra de samme
gaeldende principper. Sund & Beelt har som ambition at preesentere et nyt og revideret kodeks for ansvarlig
leverandgrstyring i 2022.

Implementere EU’s taksonomiforordning

EU's Taksonomiforordningen har til formal at skabe en feelles klassificering af, hvad der kan siges at veere
klima- og miljigmaessigt baeredygtige skonomiske aktiviteter. Dele af taksonomiforordningen treeder i kraft i
2022, men forordningen finder farst fuld anvendelse i 2023. Sund & Baelt vil i 2022 arbejde med at udvide
selskabets datagrundlag for klima- og miljgmzessig beeredygtighed for at opfylde kravene.
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God selskabsledelse

Sund & Beelt Holding A/S er et statsligt aktieselskab. Aktionaeren — i form af den danske stat — har den ende-
lige myndighed over selskabet inden for de rammer, som er fastlagt i lovgivningen, og staten udagver sit ejer-
skab i overensstemmelse med de retningslinjer, som er givet i publikationen Statens ejerskabspolitik.

Ledelsesstrukturen er todelt og bestar af bestyrelse og direktion, som er uafhaengige af hinanden, og ingen
er medlem af begge selskabsorganer.

Sund & Baelt tilstraeber, at selskabet ledes efter principper, der til enhver tid lever op til god skik for selskabs-
ledelse.

NASDAQ Copenhagens anbefalinger til god selskabsledelse svarer til anbefalingerne fra Komitéen for god
Selskabsledelse, der senest er opdateret 2. december 2020. Sund & Bzelt opfylder generelt NASDAQ Co-
penhagens anbefalinger vedrarende god selskabsledelse. Undtagelser fra anbefalingerne kan begrundes
med koncernens seerlige ejerforhold, hvor staten er eneste aktionzer. Der er fglgende undtagelser til anbefa-
lingerne:

Selskabet har i samarbejdet med Transportministeriet udarbejdet et ejerskabsdokument, som redegar for
statens forventninger til selskabet i overensstemmelse med statens ejerskabsdokument.

| forbindelse med valg til bestyrelsen foretager aktionaeren en vurdering af de ngdvendige kompetencer, som
bestyrelsen samlet set skal besidde, herunder krav til mangfoldighed. Derfor er der ikke nedsat et nomine-
ringsudvalg.

Aktionaeren fastleegger bestyrelsens vederlag, mens det er bestyrelsen, der varetager fastiaeggelsen af di-
rektionens aflanning. Der anvendes ikke incitamentsaflenning eller bonusordning for direktion og bestyrelse.
Derfor er der ikke nedsat et vederlagsudvalg eller udarbejdet vederiagsrapport. Koncernen er ikke omfattet
af kravet om udarbejdelse af en vederlagspolitik og vederlagsrapport efter selskabslovens § 139.

De generalforsamlingsvalgte medlemmer af bestyrelsen er pa valg hvert andet ar. Ifalge anbefalingerne ber
medlemmerne vaere pa valg hvert ar.

Sund & Beelt arbejder med mangfoldighed pa alle niveauer. | det gverste ledelseslag bestar bestyrelsen af 4
kvinder og 8 maend, svarende til en 33/67 pct. fordeling mellem kannene. Selskabet har ikke en egentlig
mangfoldighedspolitik, men har fokus herpa og regulerer forholdet i selskabets personaleh&ndbog. Der vil i
lzbet af 2022 blive udarbejdet en egentlig politik herfor med fokus pa de saerlige regler, som selskabet er un-
derlagt igennem Lov om ligestilling af kvinder og meend (Maltal og politik for kgnssammensaetningen i le-
delse og bestyrelser i offentlige institutioner og virksomheder).

Selskabet har nedsat et revisionsudvalg, der som minimum afholder mader halvarligt. Revisionsudvalgets
medlemmer bestar af Ruth Schade (formand) og Michael Rasmussen.

Bestyrelsen har afholdt fire bestyrelsesmader i aret, og bestyrelsen anses samlet for at veere uafhaengig i
2021.

| relation til, hvilke ledelseshverv virksomhedens ledelse bekiseder i andre erhvervsdrivende virksomheder,
henvises til afsnittet "Bestyrelse, direktion og ledende medarbejdere”.

Bestyrelsen har gennemfart en selvevaluering i 2021 i overensstemmelse med statens ejerskabspolitik og
anbefalingerne for god selskabsledelse. Bestyrelsesformanden har oversendt konklusionerne fra selvevalue-
ringen til selskabets ejer, Transportministeriet.

Anbefalingerne fra Komitéen for god Selskabsledelse kan ses pa https://corporategovernance.dk/
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Dataetik

Med en stigende udvikling inden for digitalisering og ny teknologi anvendes data? i stigende grad. Sund &
Beelt har stor fokus pa det ansvar, der er forbundet hermed. Samarbejdspartnere og kunder skal have tillid til
og veere trygge ved selskabets handtering og behandling af personoplysninger.

Dataetik er et fokusomrade, og Sund & Baelt tager ansvar for at sikre, at principperne bliver integreret i det
daglige arbejde. Selskabet har derfor etableret og centraliseret koncernens overordnede koordinering og sty-
ring af GDPR-omradet i én koncernfunktion, der besidder ressourcer og kompetencer inden for persondata-
omradet — herunder IT-sikkerhed. Ansvaret for overholdelse af databeskyttelseslovgivning og de dataetiske
principper er placeret hos de enkelte afdelingsledere, som i forvejen har ansvaret for de forretningsproces-
ser, der indebzerer en behandling af personoplysninger.

Data behandles ansvarligt, og det sikres, at behandling af personoplysninger er ngdvendig og sker til klare
afgreensede formal samt er kortlagt og sker i overensstemmelse med relevant databeskyttelseslovgivning.
Brug af ny teknologi vurderes altid ud fra dette dataetiske princip.

Gennem koncernens GDPR ledelsessystem sikres det, at samtlige processer er blevet risikovurderet, sale-
des at selskabet er bekendt med den konkrete risiko for den registreredes rettigheder og frinedsrettigheder
ved den pagaeldende persondatabehandling. Her er kategorien af data szerligt i fokus, hvor personfalsomme
data og ekstra beskyttelsesvaerdige data, der kan give saerligt anledning til dataetiske overvejelse, identifice-
res.

Sund & Baelt sikrer, at tredjeparter, sa som IT-leveranderer, der er identificeret som databehandlere, indgar
en databehandleraftale og handler under instruktion samt lever op til kravene fastsat i databehandleraftalen,
herunder efterlever det aftalte IT-sikkerhedsniveau. Dette understettes endvidere ved efterfalgende kontrol-
ler og auditering af databehandlere og databehandieraftalerne.

Sund & Bzelt anvender data til at skabe vaerdi for kunderne, sa kunderne mest effektivt far adgang til de rette
Igsninger og tilbud. Kunder informeres om behandlingen af deres personoplysninger i selskabets privatlivs-
politikker. Information er tilgaengelig for Sund & Beelts kunder pé de relevante hjemmesider tilknyttet de for-
skellige forretningsomrader i Sund & Baelt. Herved skaber selskabet gennemsigtighed og tryghed for kun-
derne i forhold til behandlingen af deres personoplysninger.

Alle relevante medarbejdere modtager treening i sikker, lovlig og etisk databehandling gennem skriftlige sty-
redokumenter, e-learning moduler, classroom undervisning, nyhedsmails, quizzer og andre proaktive tiltag.

* sund & Baelt har identificeret den datamangde, der udger “personoplysninger” efter GDPR art. 4, som de data, der har relevans for den dateeti-
ske redeggrelse samt for kancernens overardnede arbejde med dataetik.
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Risikostyring og kontrolmilje

Risikostyring har som mal at identificere, kvantificere, vurdere, behandle og styre trusler og muligheder pa en
made, som sikrer, at der sker en understgttelse af Sund & Baelts malsaetninger.

Forskellige haendelser kan vaere en hindring for, at Sund & Beelt helt eller delvis nar sine mal. Koncernen for-
holder sig til konsekvenserne af og sandsynligheden for sddanne haendelser. En rackke handelser kan kon-
cernen selv styre og/eller reducere, mens andre har karakter af udefrakommende haendelser, som koncer-
nens selskaber ikke har nogen indflydelse pa. Koncernen har identificeret og prioriteret forskellige risici ud
fra en helhedsorienteret vinkel. Dette rapporteres arligt til bestyrelsen.

Den starste risiko for tilgeengeligheden er en langvarig afbrydelse af en trafikforbindelse som felge af en bro-
pasejling, terrorhandling, oversvemmelse eller lignende. Sandsynligheden herfor er meget lille, men de po-
tentielle konsekvenser er meget omfattende. De potentielle skonomiske tab for koncernen som fglge af sa-
danne begivenheder, inkl. driftstab i op til to ar, er daekket af forsikringer.

Sund & Bzelt har en malsaetning om, at sikkerheden pa forbindelserne skal veere hgj og mindst lige s hgj
som pa tilsvarende danske anlaeg. Denne malseetning er hidtil opfyldt. For at fremme sikkerhed og fremkom-
melighed pa vejforbindelsen pa Storebzlt er der etableret fire overledninger, der ger det muligt at lede trafik-
ken uden om heendelser, der spaerrer for trafikken.

Klimaforandringernes indflydelse pa forhgjelse af vandstanden bade generelt og i forhold til voldsomt vejr
vurderes |lobende i relation til fortsat beskyttelse af infrastrukturanleeggene. Digerne pa Sproge er forhgjet,
og der er konkrete planer om tilsvarende projekter i forbindelse med infrastrukturanlaaggene ved Knudsho-
ved og Halsskov. Pa @resund Landaniaeg pa Amager er der allerede opfert en reekke diger, og der pagar
labende dialog med myndigheder og andre interessenter for at finde lasninger, der kan reducere risikoen for
oversvemmelser af Kastrup Halve.

Sund & Bzelt opretholder i samarbejde med relevante myndigheder et omfattende beredskab, herunder et
internt kriseberedskab, til at handtere ulykker mv. pa selskabets trafikanlasg. Beredskabet testes jesvnligt.
For at imgdega miljgmaessige risici knyttet til gennemfarelsen af drifts- og anlaagsopgaver indgar dette i
myndigheds- og planleegningsarbejdet og sidenhen i arbejdsudfarelsen, den Iazbende kontrol og opfalgning
herpa. Eksempler pa sadanne risici kan vaere pavirkning af vandmiljoet.

Den langsigtede trafikudvikling er en vaesentlig faktor for gaeldens tilbagebetalingstid, jf. note 26 og 27, hvor
beregningerne og usikkerhedsfaktorerne er beskrevet. Ud over den generelle usikkerhed, der altid gar sig
geeldende | s&danne langsigtede prognoser, er der en speciel risiko forbundet med aendringer i det offentli-
ges regulering af prissaetningen.

Udviklingen i de langsigtede vedligeholds- og reinvesteringsomkostninger er behaeftet med en vis usikker-
hed. Sund & Beelt arbejder proaktivt og systematisk med at reducere disse usikkerhedsfaktorer, og det er
ikke sandsynligt, at disse risici udleser starre negative effekter pa tilbagebetalingstiden.

| Femern-projektet er risikostyring en integreret del af styringskonceptet i alle processer og faser, ikke mindst
i selve anleegsfasen. Risikostyring er en fortsaettelse af arbejdet fra den danske myndighedsgodkendelsespro-
ces, udbuds- og kontraktprocesserne for de store kontrakter og den tyske myndighedsgodkendelsesproces.
Risikostyring tager udgangspunkt i principper og retningslinjer fra internationale standarder, som ligeledes er
velkendte for projektets entreprengrer og radgivere.

P4 baggrund af Femern A/S’ og entreprenerernes risikoregistre samt det strategiske risikobillede for projektet
er der identificeret en reekke vaesentlige risici. En effektiv og rettidig hdndtering af disse risici er betydningsfuld
for den samlede malopfyldelse, herunder seerligt for s& vidt angar anleegsfasens aktiviteter samt anlaegsbud-
gettets overholdelse. Risiciene aendrer Iebende karakter og vaesentlighed afhaengig af projektets udvikling og
entreprengrernes arbejder. Der foregar derfor en kontinuerlig evaluering af udviklingen i risici, herunder mod-
tagne claims fra entreprengrerne, saledes at mitigerende handlinger kan ivaerksaettes enten af selskabet eller
af entreprengrerne.
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Gennem Femern A/S’ risikokomité overvages og evalueres risk management processen. Komitéen mgdes
fast for at fglge og dokumentere udviklingen i det totale risikobillede i projektet (herunder entreprengrernes
centrale risici), de vaesentligste risici i indeveerende og kommende kvartaler samt mitigeringsstrategier for de
enkelte risici. Risikokomitéen overvager tillige risikoreserven, og traek p& denne falges teet.

Arbejdet med helhedsorienteret risikostyring har kortlagt og systematiseret et antal risici forbundet med kon-
cernens almindelige drift. Her kan naevnes risiko for nedbrud af IT- eller andre tekniske systemer, uretmaes-
sig indtreengen i IT-systemerne, forsinkelser og fordyrelser af vedligeholdsarbejder mv. Disse risici handteres
i den daglige ledelse og i linjeorganisationen.

Sund & Baelt koncernens risikostyring og interne kontrol i forbindelse med regnskab og finansiel rapportering
har til formal at minimere risikoen for vaesentlige fejl. Det interne kontrolsystem omfatter en klart defineret

funktionsadskillelse mellem roller og ansvarsomrader, rapporteringskrav samt rutiner for attest og godken-
delse. Den interne kontrol gennemgas af revisorerne og gennemgas af bestyrelsen via revisionsudvalget.

Om Sund & BaIt koncernen

Aktionarforhold

Sund & Baelt Holding A/S er et aktieselskab hjemmeharende i Danmark. Sund & Beelt Holding A/S er moder-
selskab i Sund & Baelt koncernen. Arsrapporten for Sund & Beelt Holding A/S omfatter koncernregnskabet for
Sund & Bzelt Holding A/S og dets datterselskaber (koncernen). Hele aktiekapitalen i Sund & Bzelt Holding
A/S ejes af den danske stat.

Koncernoversigt

Den danske stat

Sund & Baelt

) Holding A/S
Kommercielle selskaber
I

Sund & Beelt

A/S Femern

A/S Storebeelt Landanlaeg

Partner A/S A/S Gresund

@resundsbro
Konsortiet I/S

BroBizz Operater
AlS

Femern A/S

Ejerandel
W 100% M 50%
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Hovedaktivitet

Sund & Beelt koncernens primaere opgave er at eje og drive de faste forbindelser over Storebzelt og @resund
samt at anlaegge, eje og med tiden drive den faste forbindelse over Femern Beelt. Opgaverne skal for de
ibrugtagne forbindelser l@ses under hensyn til opretholdelse af en hgj tilgeengelighed og et hgijt sikkerhedsni-
veau. Anlaeg af forbindelsen over Femern Beelt skal ske ud fra de planlagte mal for tid, skonomi, sikkerhed
og kvalitet. Desuden skal tilbagebetalingen af lan, der er optaget for at finansiere anlaeggene, ske inden for
en rimelig tidshorisont.

Koncernen varetager endvidere opgaver relateret til opkraevning af vejafgifter.

Koncernen omfatter tre kommercielle selskaber Brobizz A/S, BroBizz Operater A/S og Sund & Bzelt Partner
A/S, hvor de to ferste selskaber varetager henholdsvis udsteder- og operatgropgaver inden for betalingsop-
kreevning i forbindelse med infrastruktur, mens Sund & Bzelt Partner A/S tilbyder radgivning til byg- og drifts-
herrer.

Sund & Bzelt koncernens opgaver er at:

Drive og vedligeholde vejforbindelsen pa Storebaeltsbroen.

Opkraeve betaling fra bilister pa Storebaeltsbroen.

Overvage og vedligeholde Storebzelts jernbanestraekning.

Drive og vedligeholde @resundsmotorvejen.

Overvage og vedligeholde @resundsbanen.

Opkraeve betaling fra Banedanmark for raderetten over @resundsbanen pa Amager samt for jernbane-

anlaegget over Storebeelt.

e Handhaeve af miljgzoneordning for lastbiler, busser og varebiler i Aalborg, Aarhus, Odense, Frederiks-
berg og Kebenhavn.

» Udarbejde trafikanalyser og samfundspkonomisk analyse til brug for politisk oplaeg om forslag til takst-

strukturer.

Forvalte og sikre tilbagebetaling af A/S Storebaelts og A/S @resunds gaeldsportefalje.

Varetage det delvise ejerskab af @resundsbro Konsortiet I/S.

Drive og vedligeholde havneanlaeg i Odden, Ebeltoft, Spodsbjerg og Tars.

Veere ansvarlig for projektering, forundersagelser og anlaegsarbejder i relation til kyst til kyst-forbindel-

sen for den faste forbindelse over Femern Beelt.

Vaere ansvarlig for koordineringen af projekterings- og anlaegsarbejdet for de danske landanlaeg.

o Veere ansvarlig for ejerskabet og finansieringen af de danske landanlaeg i tilknytning til den faste forbin-
delse over Femern Baelt.

o Udfere bygge- og driftsherreradgivning i relation til primeert store internationale infrastrukturprojekter pa
forretningsmaessigt grundlag.

o Virke som udsteder af Bizz til anvendelse i brugerbetalt infrastruktur via Brobizz A/S.
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Medarbejdere

| 2021 indfarte Sund & Baelt en organisering, der er fokuseret mod en helhedsorienteret tilgang til opgavelgs-
ningen. Der er fokus pa projekternes livscyklus — fra analyse og planleegning til anleeg og drift. Sund & Beelt
vil fastholde viden og erfaringer, samtidig med at der geres brug af ny teknologi og implementeres beeredyg-
tige l@sninger.

Det har veeret vigtigt at skabe et flles fundament for alle medarbejdere pa den udviklingsrejse, som det er
at etablere en ny organisering. For at kleede alle bedst muligt pa til at varetage deres opgaver og fortsat have
en attraktiv arbejdsplads, har koncernens ledelse sat sig i spidsen for at gennemfgre uddannelse for alle
medarbejdere. De kernekompetencerne, der tages udgangspunkt i, er innovation, samarbejde og eksekve-
ring, og der arbejdes med ledelse i mange former p4 alle niveauer.

Det er grundlaget for opgavelasningen for alle medarbejdere. Det er en prioritet, at alle medarbejdere i Sund
& Beelt trives. Det er saledes ogsa positivt at se, at medarbejderomsaetningen er faldet til 12,7 pct., og at der
trods en global pandemi alene er et sygefraveer pa 1,6 pct.

En samlet organisering skaber samtidig mulighed for at fastholde viden relateret til store anlaegsprojekter i
koncernen og gare brug af erfaringerne i fremtidige projekter. Det skaber helt nye karrieremaessige mulighe-
der og er med til at fastholde dygtige og motiverede medarbejdere i Sund & Baelt, der traekker pa erfaringer
og ger brug af ny viden.

Mangfoldighed
Sund & Bzelt vil vaere en arbejdsplads for alle.

Der arbejdes kontinuerligt pa en balanceret kansmaessig sammensaetning og en fortsat opbygning af en
mangfoldig arbejdsstyrke i Sund & Bazelt.

| opbygning af organisation pa projekter som Femern-projektet og @stlig Ringvej-projektet, har mangfoldig-
hed vaeret et parameter i rekrutteringerne. Ud over en balanceret kons- og aldersfordeling, har rekrutteringen
af kompetente medarbejdere pa et globalt rekrutteringsmarked vaeret afgerende. | Sund & Beelt er der med-
arbejdere fra mere end 12 lande, og der kommunikeres pa savel dansk som engelsk.

Fordelt pa alle niveauer er der fremgang i forhold til en balanceret sammensaetning af kvinder og maend. Der

er samlet set 41 pct. kvindelige medarbejdere. Pa direktgrniveau er der 20 pct. kvinder, og pa avrige ledel-
sesniveauer er der 38 pct. kvinder.
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Sund & Balt koncernen 2021 2020
Antal ansatte 3811 316"
Kensfordeling

- Kvinder 41 pct. 38 pct.
- Meaend 59 pct. 62 pct.
Kensfordeling, direktgrer

- Kvinder 20 pct. 0 pct.
- Maend 80 pct. 100 pct.
Kensfordeling, avrige ledelsesniveauer

- Kvinder 38 pct. 36 pct.
- Meend 62 pct. 64 pct.
Uddannelsesbaggrund

- Hojere 55 pct. 53 pct.
- Mellemlange 16 pct. 25 pct.
- Korte 29 pct. 22 pct.
Medarbejderomsaetning 12,7 pct. 13,1 pct.
Gennemsnitsalder 44 ar 46 ar
Efteruddannelse pr. medarbejder 10.101 kr. 9.495 kr.
Sygefraveer (inkl. langtidssyge) 1,6 pct. 1,2 pct.

1) Medarbejderantallet er opgjort efter headcount metoden. | tallet indgér ikke studentermedhjzeipere.

Sung=pielh
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Bestyrelse, direktion samt ledende medarbejdere

Bestyrelse

Michael Rasmussen
Koncernchef Nykredit
Bestyrelsesformand siden 2021
Indtradt i bestyrelsen 2021
Valgperiode udlgber 2023

Ledelseshverv
Direkter i Nykredit A/S
Direktor i Nykredit Realkredit A/S

Bestyrelsesformand i:

Nykredit Bank A/S

Totalkredit A/S

Investeringsfonden for Udviklingslande (IFU)
Sparinvest Holdings SE

Sund & Beelt Holding A/S

Naestformand i:
Copenhagen Business School Handelshgjskolen
Finans Danmark

| bestyrelsen for:
Fr 1 af 16. september 2015 A/S

Medlem af Investor Board for Danish SDG Invest-
ment Fund (Verdensmalsfonden)

Sarlige kompetencer

Mangedrig erfaring med strategi og ledelse fra le-
dende stillinger inden for den finansielle sektor, her-
under skonomi, finansiering og investering. Dette er
suppleret af en bred indsigt i styring og udvikling af
offentlige virksomheder samt forstaelse for samfunds-
masssige overvejelser. Steerkt fokus pa samfundsan-
svar og beeredygtighed som en integreret del af at
drive en moderne, foreningsejet virksomhed med et
seerligt fokus pa at bidrage til sammenhaengskraften
pa tveers af landet.

Jorn Tolstrup Rohde
Direktar

Naestformand siden 2017
Indtradt i bestyrelsen 2017
Valgperiode udlgber 2023

Ledelseshverv
Bestyrelsesformand i:
3C Groups A/S

Green Food Holding A/S

Neestformand i:
@resundsbro Konsortiet I/S
Fynsk Erhverv

| bestyrelsen for:

Blue Ocean Robotics A/S
Marius Pedersen Holding A/S
Legismose Meyers A/S
Dinex A/S

3C Retail A/S

Odense Robotics

Sarlige kompetencer

Ledelse inden for store internationale produktions- og
logistik virksomheder, herunder arbejde med strateqi,
gkonomi og markedsfering samt interesseorganisati-
oner
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Claus Jensen
Forbundsformand, Dansk Metal
Indtradt i bestyrelsen 2014
Valgperiode udigber 2023

Ledelseshverv
Bestyrelsesformand i:
CO-industri

Industrianstallda i Norden, IN

Naestformand i:
IndustriALL — European Trade Union

| bestyrelsen for:

Sund & Beelt Holding A/S
Dresundsbro Konsortiet I/S

A/S A-Pressen

AKF Holding

Arbejdernes Landsbank
Industriens Pensionsforsikring A/S
Industriens Pension Service A/S
IndustriPension Holding A/S
Odense Havn A/S
Fagbevaegelsens Hovedorganisation — FH
Vestjysk Bank

Sarlige kompetencer

Ledelse inden for Dansk Metal. Indgaende kendskab
til samfunds- og arbejdsmarkedsforhold, overens-
komstsystemet samt forhandlinger.

Ruth Schade
Indtradt i bestyrelsen 2016
Valgperiode udlgber 2022

Ledelseshverv

| bestyrelsen for:
Harboes Bryggeri A/S
Keldernaes A/S
Visbjerggarden A/S
Danfrugt Skeelsker A/S

Sarlige kompetencer

Ledelse med forretningsstrategi, skonomi, selskabs-
retlige og aftalemaessige forhold samt investor-rela-
tion.

Sund Baall,
,g'& (l = L NN

Per Christensen

Tidligere forbundsformand, 3F
Indtradt i bestyrelsen 2021
Valgperiode udlaber 2023

Ledelseshverv

Tidligere bestyrelsesformand i:
Arbejdernes Landbank
PensionDanmark Holding A/S
PensionDanmark A/S

Naestformand i:
Det Kongelige Teater

| bestyrelsen for:

Sund & Beelt Holding A/S

Evida Holding A/S

EUDP (Energiteknologisk Udviklings- og Demonstrati-
onsprogram og Green Labs DK-programmet)

Sarlige kompetencer

Ledelse, indgéende kendskab til samfunds- og ar-
bejdsmarkedsforhold, strategi, makrogkonomiske og
regnskabsmaessige forhold, finansiel regulering, kre-
ditmaessige forhold, forretningsmodel og kundegrund-

lag.

Lene Lange

COO, Bricks A/S

Indtradt i bestyrelsen 2016
Valgperiode udlsber 2022

Ledelseshverv
Bestyrelsesformand i:
Nordic Waste A/S

| bestyrelsen for:

Value Advice ApS

PatentCo ApS

Den selvejende institution Aarhus Jazz Orchestra
@resundsbro Konsortiet I/S

Campus Byen A/S

Campus Byen Ejendomsfond

DSH Recycling A/S

Saerlige kompetencer

Mangeérig erfaring som advokat og leder i advokat-
virksomheder og private virksomheder, herunder i
bygge- og anlaegsbranchen. Saerlig erfaring med juri-
disk radgivning og projektiedelse vedrarende udbud,
entrepriser, finansiering og drift af offentlige private
partnerskaber, samt andre typer af infrastrukturpro-
jekter og ejendomsudviklingsprojekter.
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Erik Skotting

Direktar, Metroselskabet & Hovedstandens Letbane
Indtradt i bestyrelsen 2021

Valgperiode udigber 2023

Serlige kompetencer

Mangeaérig ledelseserfaring fra bygge- og anlaegs-
branchen - dels i entreprengrbranchen og dels som
bygherre pa megaprojekter. Herunder som design-
chef/projektchef | @resundskonsortiet for den del af
den faste forbindelse til Sverige, der blev udfart som
sa@nketunnel. Divisionsdirektar i MT Hgjgaard A/S.
Siden 2010 direktar i Metroselskabet og Hovedsta-
dens Letbane med ansvar for seiskabernes bygge-
og anleegsaktiviteter, der specielt omfatter Cityringen,
metro til Nordhavn, metro til Sydhavn og letbane fra
Lundtofte til Ishgj.

Michael Hannibal

Partner, Copenhagen Infrastructure Partners (CIP)
Indtradt i bestyrelsen 2021

Valgperiode udlgber 2023

Ledelseshverv
| bestyrelsen for:
Systematic A/S
Micro Matic A/S

Sarlige kompetencer

Mere end 27 ars erfaring med teknik-, infrastruktur-
og energiprojekter, herunder havbaserede energi og
anlsegsprojekter. Stor indsigt i forskellige kontraktmo-
deller, herunder joint ventures og konsortier. Ledel-
seserfaring fra stilling som CEO Offshore Wind i Sie-
mens Wind Power og Partner i Copenhagen Infra-
structure Partners.

Jens Villemoes
Medarbejdervalgt

Head of Media Relations
Indtradt i bestyrelsen 2017
Valgperiode udigber 2023

Anne Bggh Johansen
Medarbejdervalgt

Chief Legal Officer
Indtradt i bestyrelsen 2021
Valgperiode udlgber 2023
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Susanne J. Monferré
Vice President, @rsted
Indtradt i bestyrelsen 2021
Valgperiode udlgber 2023

Saerlige kompetencer

Steerke kompetencer inden for opbygning af strategi-
ske indkgbsfunktioner fra transport-, entreprengr-
samt energibranchen bade inden for drift og anleeg. |
naesten hele karrieren i ledende stillinger og deraf
tung ledelseserfaring. Erfaring fra gennemfarelse af
adskillige cost-out og effektiviseringsprogrammer
bade i det private og i halvoffentlige virksomheder.

Villads Engstrem
Medarbejdervalgt

Design Coordination Manager, TPR
Indtradt i bestyrelsen 2021
Valgperiode udlgber 2023
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Direktion

Mikkel Hemmingsen
Administrerende direkter i
Sund & Beelt Holding A/S

Bestyrelsesformand i:
A/S Storebzelt

A/S @resund

A/S Femern Landanlzeg
Femern A/S

Brobizz A/S

BroBizz Operater A/S
Sund & Beelt Partner A/S

| bestyrelsen for:
@resundsbro Konsortiet I/S

Ledende medarbejdere

@konomi
Signe Thustrup Kreiner
@konomidirektar

Administrerende direkter i:
A/S Storebeelt

| bestyrelsen for:

A/S Storebeelt

AJS @resund (nasstformand)

AJS Femern Landanleeg (nzestformand)
Femern A/S (nzestformand)

Sund & Beelt Partner A/S (nzestformand)
Brobizz A/S (naestformand)

BroBizz Operator A/S (naestformand)

Teknisk Drift & Vedligehold
Bjarne Jargensen
Direktar Drift & Vedligehold

Administrerende direktar i:
Sund & Beelt Partner A/S

Kattegat
Frederik Fisker
Projektchef
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— X
8 = AL

_SulldsBaelt

Claus F. Baunkjar
Direkter i:
Sund & Beelt Holding A/S

Administrerende direktor i:
A/S @resund

| bestyrelsen for:

AJ/S Storebaelt (neestformand)
AJS Gresund

A/S Femern Landanlzeg
Femem A/S

Brobizz A/S

BroBizz Operatar A/S

Sund & Bzelt Partner A/S

Tolling
Ole Lykke Christensen
Direkter

Administrerende direktar i:
BroBizz Operatar A/S

Femern A/S
Henrik Vincentsen

Administrerende direktgr i:
Femern A/S

Miljo & Myndighed
Claus Dynesen
Project Director
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Regnskab

Totalindkomstopgerelse 1. januar — 31. december

Sund & Bzlt Holding A/S

Sund~Baalt
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Mio. kr.

Sund & Bzit koncernen

2020 2021 Note 2021 2020
Nettoomsatning
159 201 5 Nettoomsaetning 3.311 2.969
159 201 Nettoomsaetning i alt 3.311 2.969
Omkostninger
-97 -87 6 Andre eksterne omkostninger -367 -334
-111 -254 7 Personaleomkostninger -146 -146
58 170 Andre driftsindtaegter 25 63
0 0 Andre driftsomkostninger -13 0
-50 -62 8 Af- og nedskrivninger =779 -811
-200 -233 Omkostninger i alt -1.280 -1.228
=41 -32 Resultat af primaer drift (EBIT) 2.031 1.741
9 Finansielle poster
1.600 1.378 Modtagne udbytter fra kapitalandele 0 0
6 6 Finansielle indtaegter 90 125
-2 -2 Finansielle omkostninger -655 -455
-2 -2 Vaerdireguleringer, netto 656 -1.675
1.602 1.380 Finansielle poster i alt 91 -2.004
Resultat far indregning af andel af resultat i
1.561 1.348 fallesledet virksomhed og skat 2.122 -263
0 0 Resultatandel i feellesledet virksomhed 584 223
1.561 1.348 Resulat for skal af fortsattende aktiviteter 2.706 -40
7 7 10 Skat af arets resultat af fortsaettende aktiviteter -653 -82
1.568 1.355 Arets resultat af fortssettende aktiviteter 2.053 =122
Ophorte aktiviteter
0 0 4 Arets resultat af opherte aktiviteter 2 -1
1.568 1.355 Arets resultat 2.055 -123
0 0 Anden totalindkomst 0 0
0 0 Skat af anden totalindkomst 0 0
1.568 1.355 Totalindkomst 2.055 -123
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Balance 31. december — Aktiver

Sund & Bzeit Holding A/S
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Mio. kr.

Sund & Bzlt koncernen

2020 2021 Note Aktiver 2021 2020
Langfristede aktiver
Immaterielle aktiver
158 166 11 Softw are 223 201
158 166 Imm aterielle aktiver i alt 223 201
Materielle aktiver
0 0 12 Vejanlzeg 18.645 17.191
o] 0 13 Jernbaneanizeg 23.965 21.942
0 0 14 Havneanlaeg 158 170
0 0 15 Grunde og bygninger 77 84
16 12 16 Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 67 69
61 41 17 Leasingaktiver 41 61
77 53 Materielle anlagsaktiver i alt 42.953 39.517
Finansielle aktiver
0 0 18 Lan til entreprener 83 174
0 0 Finansielle aktiver i alt 83 174
Andre langfristede aktiver
976 976 19 Kapitalandele i dattervirksomheder 0 [}
0 0 20 Kapitalandele i feellesledet virksomhed 2.128 1.544
214 120 24 Udskudt skat 0 0
0 0 25 Veerdipapirer 3.083 4.020
0 0 25 Derivater 1.242 2.150
1.190 1.096 Andre langfristede aktiver i alt 6.453 7.714
1.424 1.315 Langfristede aktiver i alt 49.712 47.607
Kortfristede aktiver
Tilgodehavender
0 0 18 Lan til entreprenar 91 91
115 326 21 Tilgodehavender 1.102 924
0 0 25 Vaerdipapirer 3.584 6.654
0 0 25 Derivater 37 48
102 0 10 Selskabsskat 0 0
32 14 22 Periodeafgraensningsposter 2.075 1.013
249 340 Tilgodehavender i alt 6.889 8.730
97 146 Likvide beholdninger 1.381 555
345 486 Kortfristede aktiver i alt 8.270 9.285
1.770 1.801 Aktiver i alt 57.982 56.892
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Balance 31. december — Passiver

Mio. kr,
Sund & Balt Holding A/S Sund & Bzlt koncernen
2020 2021 Note Passiver 2021 2020
Egenkapital
355 355 23 Aktiekapital 355 355
620 597 Overfert resultat -4.206 -4.883
975 952 Egenkapital j alt -3.851 -4.528
Gaeldsforpligtelser
Langfristede galdsforpligtelser
0 0 Hensatte forpligtelser 7 0
0 0 24 Udskudt skat 1.461 895
661 0 25 Obligationslan og gaeld til kreditinstitutter 46.124 50.538
41 21 17 Leasingforpligtelser 21 41
0 0 25 Derivater 5.465 5.513
701 21 Langfristede galdsforpl_igtelser ialt 53.078 56.987
Kortfristede gaeldsforpligtelser
0 655 25 Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 6.850 3.266
0 0 25 Kreditinstitutter 7 33
20 20 17 Leasingforpligtelser 20 20
0 88 10 Selskabsskat 88 22
73 65 28 Leverandgrer og andre gaeldsforpligtelser 1.370 625
0 0 25 Derivater 4 54
0 0 29 Periodeafgrasnsningsposter 416 412
94 828 Kortfristede galdsforpligtelser i alt 8.755 4.433
795 849 Gazldsforpligtelser i alt 61.833 61.420
1.770 1.801 Passiver i alt 57.982 56.892
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Egenkapitalopgsrelse 1. januar — 31. december

Sund & Bzelt Holding A/S
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Mio. kr.

Sund & Bzlt koncernen

Aktie- Overfort Aktie- Overfart
kapital resultat 1 alt kapital resultat 1 alt
355 431 786 Saldo pr. 1. januar 2020 355 -3.380 -3.025
0 -1.380 -1.380 Udbetalt udbytte o] -1.380 -1.380
0 1.568 1.568 Arets resultat og totalindkomst 0 -123 -123
355 620 975 Saldo pr. 31. december 2020 355 -4.883 -4.528
355 620 975 Saldo pr. 1. januar 2021 355 -4.883 -4.528
0 -1.378 -1.378 Udbetalt udbytte 0 -1.378 -1.378
0 1.355 1.3556 Arets resultat og totalindkomst 0 2.055 2.055
355 597 952 Saldo pr. 31. december 2021 355 -4.206 -3.851
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Pengestremsopgerelse 1. januar — 31. december

Sund & Balt Holding A/S

Mio. kr.

Sund & Bzelt koncernen

2020 2021 Note 2021 2020
Pengestrom fra driftsaktivitet
-41 -32 Resultat af primeer drift (EBIT) 2.031 1.740
Reguleringer
50 62 8 Af- og nedskrivninger 779 811
o} 0 Gevinst ved salg af anleegsaktiver -2 0
102 100 10 Sambeskatningsbidrag -88 -22
Pengestremme fra primaer drift for
110 130 aendring i driftskapital 2.720 2.530
FEndring i driftskapital
90 -103 Tilgodehavender og periodeafgransningsposter -1.231 -525
-237 92 Leverandargeeld og andre gaeldsforpligtelser 1.099 197
-37 119 Pengestromme fra driftsaktivitet i alt 2.588 2.201
Pengestromme fra investeringsaktivitet
1.600 1.378 Udbytte fra datter- og associerede virksomheder 0 0
-53 -45 11 Keb af immaterielle aktiver =77 -70
-48 -1 12-16 Kab af materielle aktiver -4.977 -3.025
0 0 12-16 Salg af materielle aktiver 0 420
0 0 18 Langfristede udlan 91 -128
0 0 Kab af vaerdipapirer -521 -695
0 0 Salg af veerdipapirer 4.459 1.791
1.499 1.332 Pengestremme fra investeringsaktivitet i alt -1.025 -1.707
1.462 1.451 Frit cash flow 1.563 494
Pengestromme fra finansieringsaktivitet
0 0 Optagelse af langfristede forpligtelser 10.536 6.422
-2 -2 Indfrielse og afdrag pa langfristede forpligtelser -10.010 -4.931
0 0 Laneoptagelse hos kreditinstitutier 0 33
20 0 Nedbringelse af geeld hos kreditinstitutter -26 -314
0 0 Renteindtaegter, modtaget 4 82
-1 -2 Renteomkostninger, betalt -498 -577
0 0 Modtagne EU-tilskud 655 228
-20 -20 Tilbagebetaling af leasingforpligtelser -20 -20
-1.380 -1.378 Betalt udbytte til aktionaer -1.378 -1.380
-1.383 -1.402 25 Pengestremme fra finansieringsaktivitet i alt -737 -458
79 49 Periodens @ndring i likvider 826 36
18 97 Likvider, primo 555 518
97 146 Likvider, ultimo 1.381 555
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Note 1 Anvendt regnskabspraksis

Sund & Baelt Holding A/S er et aktieselskab hjemmehgrende i Danmark. Den finansielle del af &rsrapporten
for Sund & Baelt Holding A/S for 2021 omfatter bade koncernregnskabet for Sund & Bzelt Holding A/S og
dets datterselskaber (koncernen) samt separat arsregnskab for moderselskabet.

Koncernregnskabet og arsregnskabet for Sund & Baelt Holding A/S for 2021 aflaegges i overensstemmelse
med International Financial Reporting Standards (IFRS) som udstedt af IASB og godkendt af EU samt yderli-
gere danske oplysningskrav til arsrapporter for selskaber med barsnoterede obligationer (regnskabsklasse
D).

Koncernregnskabet og arsregnskabet for moderselskabet er aflagt i danske kroner, som ligeledes er koncer-
nens funktionelle valuta. Alle belab angives, hvis intet andet er oplyst, i millioner kr.

Den anvendte regnskabspraksis, som er beskrevet nedenfor, er anvendt konsistent i regnskabsaret og for
sammenligningstallene. Dog for standarder implementeret fremadrettet, er sammenligningstal ikke korrigeret.

Regnskabspraksis for nettoomsaetning, andre eksterne omkostninger, personaleomkostninger, kapitalandele
i dattervirksomheder, kapitalandele i faellesledet virksomhed, tilgodehavender, periodeafgraensningsposter
(aktiver) samt periodeafgraensningsposter (forpligtelser) er beskrevet i de respektive noter.

Koncernen har valgt at anvende den sakaldte Fair Value Option i IFRS 9. Det betyder, at lan og derivater
males til dagsvaerdi, og at sendringer i dagsveerdien indregnes i totalindkomstopgarelsen. Lan klassificeres til
dagsveerdimaling pa tidspunktet for forste indregning i balancen, mens derivater altid indregnes til dags-
veerdi, jf. IFRS 9.

Begrundelsen for at vaelge Fair Value Option er, at selskabet konsekvent anlaegger en portefaliebetragtning i
forbindelse med finansforvaltningen, og dette indebaerer, at den tilsigtede eksponering over for forskellige
finansielle risici tilvejebringes med forskellige finansielle instrumenter, bade primeere og afledte finansielle
instrumenter. Det betyder, at der i styringen af den finansielle markedsrisiko ikke skelnes mellem for eksem-
pel 1an og derivater, men alene fokuseres pa den samlede eksponering. Valget af finansielle instrumenter til
afdaekning af de gkonomiske risici i finansforvaltningen kan derfor give anledning til regnskabsmaessige
asymmetrier, medmindre Fair Value Option anvendes.

Fair Value Option er efter selskabets opfattelse det eneste af de under IFRS tilladte malingsprincipper, der
reflekterer dette synspunkt. Arsagen er, at de gvrige principper alle medferer uhensigtsmaessige asymme-
trier mellem ellers identiske eksponeringer, afhaengigt af om eksponeringen er etableret i form af 1an eller
derivater eller fordrer omfattende krav til dokumentation af sikringsforholdet, som tilfaeldet er med reglerne
om "hedge accounting”. Idet bade lan og derivater males til dagsvaerdi, vil malingen i regnskabet opna
samme resultat for lan og tilknyttet afdaekning med derivater, nar afdaekningen af den gkonomiske risiko er
effektiv, og selskabet opnar dermed en symmetri i den regnskabsmaessige behandling. Lan uden tilknyttede
derivater males til dagsvaerdi i modsaetning til hovedreglen i IFRS 9, der indregner Ian til amortiseret kostpris,
og det giver naturligt anledning til udsving i arets resultat som falge af vaerdireguleringer.

Implementering af nye og a&ndrede regnskabsstander
Koncernen har med virkning fra 1. januar 2021 implementeret nedenstdende aendrede standarder og fortolk-
ningsbidrag. Der er dog ingen effekt for koncernen af aendringerne i IFRS 16.

e IFRS 16:
- /Endring vedr. brug af referencerenter (sendring vedr. brug af referecerenter i IFRS 9, IAS 39 og
IFRS 7 implementeret fra 1. januar 2020).
- Covid-19 relaterede lejenedsaettelser.

Vedtagne regnskabsstandarder samt fortolkningsbidrag, der ikke er tradt i kraft

Der er pa nuvaerende tidspunkt ingen aendrede regnskabsstandarder og fortolkningsbidrag, som er vedtaget
af IASB og godkendt af EU, og som traeder i kraft senere, der er relevante for koncernen.
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Konsolidering

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet Sund & Bzelt Holding A/S og de 100 pct. ejede dattervirksom-
heder A/S Storebaelt, A/S Dresund, Sund & Bzelt Partner A/S, Femern A/S, Brobizz A/S, BroBizz Operator
A/S og A/S Femern Landanlaeg. | koncernregnskabet indregnes @resundsbro Konsortiet I/S efter indre vaer-
dis metode, hvorefter koncernens andel af arets resultat og egenkapital, svarende til 50 pct., indgar i kon-
cernregnskabet. En eventuel negativ egenkapital indregnes som en hensat forpligtelse, idet @resundsbro
Konsortiet I/S er struktureret som et interessentskab med solidarisk hezeftelse.

Koncernregnskabet udarbejdes pa grundlag af regnskaber for Sund & Baelt Holding A/S og dattervirksomhe-
derne ved sammenlaegning af regnskabsposter af ensartet karakter.

De regnskaber, der anvendes til brug for konsolideringen, afleegges i overensstemmelse med koncernens
regnskabspraksis.

Ved konsolideringen foretages eliminering af interne indtaegter og omkostninger samt interne mellemvaeren-
der, ligesom moderselskabets kapitalandele i dattervirksomheder udlignes mod den hertil svarende egenka-
pital.

Nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra stiftelsestidspunktet.

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursdiffe-
rencer, der opstér mellem transaktionsdagen og betalingsdagen, indregnes i totalindkomstopge@relsen som
en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i udenlandsk valuta omregnes til balancedagens kurs.
Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tiigodehavendets eller geeldens opstaen
eller kursen pa foregadende balancedag indregnes i totalindkomstopggrelsen under finansielle poster.

Ikke-moneteere aktiver og forpligtelser i fremmed valuta, der ikke omvurderes til dagsvaerdi, omregnes péa
transaktionstidspunktet til transaktionsdagens kurs.

Valutakursomregning af finansielle aktiver og passiver indgar i veerdireguleringen, og valutakursomregning af
debitorer, kreditorer med videre henfares til finansielle indtaegter og omkostninger.

Segmentoplysninger

Ifalge IFRS skal der oplyses om indteegter, udgifter, aktiver og passiver per segment. Det er Sund & Beelt
Holding A/S’ vurdering, at koncernen udgeres af et segment. Den interne rapportering og topledelsens gko-
nomistyring sker pa basis af et samlet segment.

Offentlige tilskud
Offentlige tilskud indregnes, nar det er rimeligt sandsynligt, at tilskudsbetingelserne er opfyldt, og at tilskud-
det vil blive modtaget.

Tilskud til daekning af omkostninger indregnes i totalindkomstopgarelsen forholdsmaessigt over de perioder,
hvori de tilknyttede omkostninger resultatferes. Tilskuddene modregnes i de afholdte omkostninger.
Offentlige tilskud, der er knyttet til opgarelsen af vej- og jernbaneanlaeg, fratraekkes i aktivets kostpris.

Andre driftsindtaegter og -omkostninger

Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncer-
nens aktiviteter, herunder fortjeneste og tab ved lebende salg og udskiftning af immaterielle og materielle
anlaegsaktiver. Fortjeneste og tab ved salg af immaterielle og materielie anlsegsaktiver opggres som salgs-
prisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet.

Finansielle poster

Finansielle poster indeholder renteindtaegter og -udgifter, realiseret inflationsopskrivning, kursgevinster og
kurstab for likvide beholdninger, vaerdipapirer, geeld og derivater samt valutaomregning af transaktioner i
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fremmed valuta. Endvidere medtages realiserede gevinster og tab vedrarende afledte finansielle instrumen-
ter.

Forskel i dagsvaerdi pa balancetidspunkterne udger de totale finansielle poster, der i totalindkomstopgarel-
sen opdeles i finansielle indteegter, finansielle omkostninger og vaerdiregulering. Finansielle indtaegter og
omkostninger indeholder renteindtaegter, renteudgifter samt realiseret inflationsopskrivning fra geeld og deri-
vater. Vzerdiregulering indeholder kursgevinster og -tab samt valutakursomregning for finansielle aktiver og
forpligtelser.

Finansielle omkostninger til finansiering af aktiver under udferelse indregnes i kostprisen for aktiverne.

Skat af arets resultat

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af Sund & Baelt koncernens selskaber.
Datterselskaber indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgér i konsolideringen i koncernregn-
skabet, og frem til det tidspunkt, hvor de udgér fra konsolideringen.

Sund & Baelt Holding A/S er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som felge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Saldi under selskabsskattelovens rentefradragsbegraensningsregler er fordelt mellem de sambeskattede sel-
skaber efter den indgaede sambeskatningsaftale. Udskudte skatteforpligtelser vedrarende disse saldi ind-
regnes i balancen, mens udskudte skatteaktiver alene indregnes, hvis kriterierne for indregning af udskudte
skatteaktiver er opfyldt.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager selskaber med skat-
temaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra selskaber, der har kunnet anvende dette underskud til ned-
szettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, der bestar af arets akiuelle selskabsskat, rets sambeskatningsbidrag og aendring i udskudt skat,
herunder som falge af sendring i skattesats, indregnes i totalindkomstopgereisen med den del, der kan hen-

fores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer direkte i egen-
kapitalen.

Ophaorte aktiviteter

Opharte aktiviteter er vaesentlige forretningsomrader, der nedlukkes. Resultatet af opherte aktiviteter pree-
senteres i totalindkomstopg@relsen som en szerskilt post, der bestar af driftsresultatet efter skat for den pa-
gaeldende aktivitet. De fremtidige omkostninger til nedlukning af aktiviteten henszettes i balancen under hen-
satte forpligtelser.

Finansielle aktiver og forpligtelser
Indregning af finansielle aktiver og forpligtelser sker farste gang pa handelsdagen.

Likvide beholdninger indregnes til dagsvaerdi ved farste indregning, savel som ved efterfelgende maling i ba-
lancen. Forskel i dagsvaerdien mellem balancetidspunkterne indregnes i totalindkomstopggrelsen under fi-
nansielle poster. Alle likvide beholdninger bliver pa farste indregningstidspunkt klassificeret som aktiver vur-
deret til dagsveerdi.

Barsnoterede veerdipapirer indregnes pé handelsdatoen til dagsvaerdi under kortfristede aktiver og males
efterfelgende til dagsvaerdi. Zndringer i dagsvaerdien indregnes Iabende i totalindkomstopgerelsen under
finansielle poster.

Beholdninger og afkast af egne obligationer modregnes i tilsvarende udstedte, egne obligationslan og indgar
saledes ikke i koncernregnskabets totalindkomstopgerelse og balance.
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Lan indregnes til dagsvaerdi savel pa farste indregningstidspunkt som efterfelgende i balancen. Alle 1an bli-
ver pa indregningstidspunktet klassificeret som finansielle forpligtelser malt til dagsveerdi via totalindkomstop-
gerelsen. Uanset omfanget af rentesikring males alle {an til dagsvaerdi med Isbende resultatfering af dags-
vaerdireguleringer, der opgares som forskel i dagsvaerdi mellem balancetidspunkterne.

Dagsveerdien pé obligationsudstedelser af bilaterale lan fastlaegges som kursvaerdien ved tilbagediskonte-
ring af fremtidige kendte og forventede betalingsstremme med de relevante diskonteringsrenter, da der ikke
forefindes barskurser pa unoterede obligationsudstedelser og bilaterale lan. Diskonteringsrenterne fastlseg-
ges med baggrund i aktuelle markedsrenter, der vurderes at veere tilgaengelige for selskabet som lantager.

Realrentelan bestar af en realrente plus et tillaeg for inflationsopskrivningen. Den forventede inflation indgar i
fastlaeggelsen af dagsveerdien péa realrentelan og bestemmes ud fra ligeveegtsinflationen fra de sakaldte
"break even" inflationsswaps, hvor en fast inflationsbetaling udveksles mod den realiserede inflation, som er
ukendt pa indgaelsestidspunktet. Dansk ligeveegtsinflation opggres med et spzend til de europaeiske "break
even” inflationsswaps med HICPxT som referenceindeks. Diskonteringen falger af de almindelige omtalte
principper.

Dagsvzerdien pa lan med tilknyttede strukturerede finansielle instrumenter fastleegges i sammenhaeng, og
markedsvaerdien af eventuel optionalitet i rente- og afdragsbetalingerne pa lanet fastlaegges med standardi-
serede og anerkendte veerdiansaettelsesmetoder (lukkede formler), hvori volatilitet pa referencerenter og va-
luta indgar.

Lan med kontraktmaessigt forfald ud over 1 ar indgar som langfristet gaeld.

Derivater indregnes og males i balancen til dagsveerdi, og farste indregning i balancen opgares til dags-
vaerdi. Positive og negative dagsvaerdier indgar under henholdsvis Finansielle aktiver og Finansielle passi-
ver, og modregning (netting) af positive og negative dagsvaerdier pa derivater foretages alene, nar der fore-
ligger en ret til og intention om at afregne de finansielle instrumenter samlet.

Derivater anvendes aktivt til at styre den samlede geeldsportefalje og indgar i balancen under henholdsvis
kortfristede aktiver eller passiver.

Derivater omfatter finansielle instrumenter, hvor vaerdien afhaenger af den underliggende veerdi pa de finan-
sielle variabler, primaert referencerenter og valutaer. Alle derivater indgas med finansielle modparter og er
OTC-derivater. Der foreligger ikke barskurser for sadanne transaktioner. Derivater omfatter typisk rente- og
valutaswaps, terminsforretninger, valutaoptioner, FRA'er samt rentegarantier og swaptioner. Kursvardien
fastleegges ved tilbagediskontering af kendte og forventede fremtidige betalingsstramme med relevante dis-
konteringsrenter. Diskonteringsrenten fastlaegges pa samme made som lan og likvide beholdninger, dvs. ud
fra de aktuelle markedsrenter, der vurderes at vaere tilgaengelige for koncernen som lantager.

Inflationsswaps indeholder ligesom realrentelan et tilleeg for inflationsopskrivningen. Den forventede inflation
indgar i fastleeggelsen af dagsveerdien pa inflationsswaps og bestemmes ud fra ligevaegtsinflationen fra de
sakaldte "break even” inflationsswaps, hvor en fast inflationsbetaling udveksles mod den realiserede infla-
tion, som er ukendt pad indgaelsestidpunktet. Dansk ligevaegtsinflation opgares med et spaend til de europaei-
ske "break even” inflationsswaps med HICPxT som referenceindeks. Diskonteringen falger af de almindelige
omtalte principper.

Dagsvaerdien pa derivater med optionalitet i betalingsstrammene, som eksempelvis valutaoptioner, rentega-
rantier og swaptioner, fastlaegges med anerkendte og standardiserede vaerdianseettelsesmetoder (lukkede
formler), hvori volatiliteten pa de underliggende referencerenter og valutaer indgar. Derivater, der bestar af
en kombination af flere underliggende finansielle instrumenter, indgar samlet med summen af dagsvaerdien
pa de enkelte finansielle instrumenter.

Ifelge IFRS 13 skal finansielle aktiver og forpligtelser, som indregnes til dagsvaerdi, henfares til et 3-delt hie-
rarki for vaerdiansaettelsesmetoden. Niveau 1 i vaerdiansaettelseshierarkiet indeholder aktiver og forpligtelser
indregnet med likvide og tilgaengelige berskurser. Dernzest niveau 2 med vaerdianszettelse af aktiver og for-
pligtelser med anvendelse af kvoterede markedspriser, som input til anerkendte vaerdiansaettelsesmetoder
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og prisningsformler. Endelig er der niveau 3 med aktiver og forpligtelser i balancen, der ikke er baseret pa
observerbare markedsdata, og som derfor kraever seerlig omtale.

Immaterielle anlaegsaktiver
Immaterielle aktiver er pa tidspunktet for farste indregning malt til kostpris. Efterfolgende méles aktiverne til
kostpris med fradrag af foretagne af- og nedskrivninger.

immaterielle aktiver afskrives linegert over den forventede brugstid, dog maksimalt over 5 ar.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle aktiver er pa tidspunktet for farste indregning malt til kostpris. Kostprisen omfatter anskaffelsespri-
sen samt omkostninger direkte titknyttet anskaffelse indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug. Efterfal-
gende males aktiverne til kostpris med fradrag af foretagne af- og nedskrivninger.

| kostprisen for materielle anleegsaktiver indgar endvidere varebeholdning af reservedele. Kostprisen omfat-
ter anskaffelsespris med tillzeg af hjemtagelsesomkostninger.

Leasingaktiver vedrarer primaert leje af lokaler. Leasingaktivet er opgjort med udgangspunkt i den opgjorte
leasingforpligtelse, og leasingaktivets brugstid er fastlagt til den uopsigelige leasingperiode.

Vaerdien af vej- og jernbaneanlseg er i anleegsperioden opgjort efter falgende principper:

Omkostninger til anlaeggene baseret pa indgaede aftaler og kontrakter er aktiveret direkte.
Andre direkte omkostninger er aktiveret som veerdi af eget arbejde.
Nettofinansieringsomkostningerne er aktiveret som byggerenter.

Modtagne EU-tilskud er modregnet i kostprisen.

Vaesentlige fremtidige enkeltstdende udskiftninger/vedligehold betragtes som separate bestanddele og af-
skrives over den forventede brugstid. Lebende vedligehold indregnes i totalindkomstopgarelsen i takt med
omkostningernes afholdelse.

Afskrivninger pa vej- og jernbaneanlaeg er pabegyndt i takt med, at byggeriet er afsluttet, og anlaeggene ta-
get i brug. Anlseggene afskrives linezert over den forventede brugstid. For vej- og jernbaneanlaeg over Store-
baelt og @resund er foretaget en opdeling af anlaeggene i bestanddele med ensartede brugstider:

« Den primzere del af anlaeggene omfatter konstruktionerne, som er designet til en minimumsbrugstid pa
100 &r. Afskrivningsperioden udger for disse dele 100 ar.

e Mekaniske installationer, autovasrn og vejbelaegninger afskrives over brugstider pa 20-50 ar.

o Software og elektriske installationer afskrives over brugstider pa 10-20 ar.

« Jernbaneanlaeggenes tekniske installationer afskrives over 25 ar.

@ivrige aktiver optages til kostpris og afskrives lineaert over aktivernes brugstider, der udger:

s Administrative IT-systemer og programmer (software) 3-5ar
¢ Indretning af lejede lokaler, lejemalenes Igbetid, dog maks. 5ar
s Erhvervede rettigheder 7 ar
¢ Andre anlaeg, driftsmidler og inventar 5-10 ar
e Havneanlaeg og bygninger pa havne 25 ar
s Bygninger til brug for drift 25ar

Afskrivninger indregnes i totalindkomstopgerelsen som en saerskilt post.
Afskrivningsmetode og brugstid revurderes arligt og eendres, hvis der er sket en vaesentlig sendring i forhold

eller forventninger. Ved aendring i afskrivningsperioden indregnes virkningen fremadrettet som en aendring i
regnskabsmaessigt skan.
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Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets scrapvaerdi og reduceres med eventuelle
nedskrivninger. Scrapvaerdien fastseettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger scrap-
veerdien aktivets regnskabsmeessige veerdi, opharer afskrivning.

Fortjeneste og tab ved afhandelse af materielle aktiver opgeres som forskellen mellem salgsprisen med fra-
drag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab ind-
regnes i totalindkomstopgerelsen under andre driftsindtaegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Et leasingaktiv og en leasingforpligtelse indregnes i balancen, nar koncernen i henhold til en indgaet leasing-
aftale vedrgrende et specifikt identificerbart aktiv far stillet leasingaktivet til radighed i leasingperioden, og
nar koncernen opnar ret til stort set alle de skonomiske fordele fra brugen af det identificerede aktiv og retten
til at bestemme over brugen af det identificerede aktiv.

Leasingforpligtelser males ved farste indregning til nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser tilbagedis-
konteret med en alternativ lanerente. Leasingforpligtelsen males til amortiseret kostpris under den effektive
rentes metode. Leasingforpligtelsen genberegnes, nar der er eendringer i de underliggende kontraktuelle
pengestramme fra eendringer i koncernens vurdering af, om en forlangelses- eller opsigelsesoption med ri-
melig sandsynlighed forventes udnyttet.

Leasingaktivet males ved farste indregning til kostpris, hvilket svarer til veerdien af leasingforpligtelsen. Efter-
felgende males aktivet til kostpris fratrukket akkumulerede af- og nedskrivninger. Leasingaktivet afskrives
over den korteste af leasingperioden og leasingaktivets brugstid. Afskrivningerne indregnes linesert i totalind-
komstopgerelsen.

Leasingaktivet justeres for eendringer i leasingforpligtelsen som felge af eendringer i vilkarene i leasingaftalen
eller aendringer i kontraktens pengestremme i takt med aendringer i et indeks eller en rente.

Leasingaktiver afskrives lineeert over den forventede lejeperiode, der udger:
e Lejede iokaler5 ar

Koncernen har valgt at undiade at indregne leasingaktiver med lav veerdi og kortfristede leasingaftaler i ba-
lancen. | stedet indregnes leasingydelser vedrgrende leasingaftaler linezert i totalindkomstopgarelsen.

Nedskrivning af aktiver

Immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver testes for tab ved veerdiforringelse (gvrige aktiver er om-
fattet af IFRS 9), nar der er indikation for, at den regnskabsmaessige vaerdi muligvis ikke kan genindvindes.
Et tab ved veerdiforringelse indregnes med det belgb, hvormed aktivets regnskabsmaessige veerdi overstiger
genindvindingsvaerdien, dvs. den hojeste vaerdi af aktivets nettosalgspris eller nyttevaerdi. Nyttevaerdien op-
geres til nutidsveerdien af det forventede fremtidige cash flow med anvendelse af en diskonteringsfaktor,
som afspejler markedets aktuelle afkastkrav. Med henblik pa vurdering af vaerdiforringelse grupperes akti-
verne i den mindste gruppe af aktiver, der frembringer selvstaendige identificerbare pengestramme (penge-
stramsfrembringende enheder). Se videre note 27 Rentabilitet.

Tab ved veerdiforringelse indregnes i totalindkomstopgerelsen.

Egenkapital
Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Aktuel skat og udskudt skat

Sund & Baelt Holding A/S og de sambeskattede selskaber haefter for indkomstskatter mv. for de sambeskat-
tede selskaber og for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de
sambeskattede selskaber.
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Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto
skatter.

Tilgodehavende og skyldig sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under selskabsskat.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfzelde, hvor opgarelse af skatteveer-
dien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettigede skattemaessige underskud, ind-
regnes under andre langfristede aktiver med den vaerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved ud-
ligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juri-
diske skatteenhed og jurisdiktion.

Saldi under selskabsskattelovens rentefradragsbegraensningsregler er fordelt mellem sambeskattede selska-
ber efter den indgdede sambeskatningsaftale. Udskudte skatteforpligtelser vedrgrende disse saldi indregnes
i balancen, mens skatteaktiver alene indregnes, hvis kriterierne for udskudte skatteaktiver er opfyldt.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrgrende foretagne elimineringer af urealiserede koncerninterne
avancer og tab.

Pensionsforpligtelser
Koncernen har indgaet bidragsbaserede pensionsaftaler og lignende aftaler med koncernens ansatte.

Bidragsbaserede pensionsordninger indregnes i totalindkomstopgarelsen i den periode, hvori de optjenes.
Skyldige indbetalinger medtages i balancen under anden gaeld. Eventuelle forudbetalte indbetalinger medta-
ges i balancen under tilgodehavender.

Andre gzldsforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Pengestromsopgerelsen

Koncernens pengestremsopgerelse er opstillet efter den indirekte preesentationsmetode med udgangspunkt
i posterne i arets totalindkomstopgarelse. Koncernens pengestremsopgerelse viser pengestramme for aret,
arets forskydning i likvide midler samt koncernens likvide midler ved arets begyndelse og slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres som resultat fer finansielle poster reguleret for ikke-likvide resultat-
poster, beregnede selskabsskatter samt eendring i driftskapitalen. Driftskapitalen omfatter de driftsrelaterede
balanceposter under omszaetningsaktiver og kortfristet geeld.

Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter keb og salg af immaterielle, materielle og finansielle aktiver
samt modtaget udbytte fra faellesledet virksomhed.

Pengestramme fra finansieringsaktivitet omfatter lantagning, afdrag pa geeld, tilbagebetaling af leasingfor-
pligtelser, finansieringsposter samt udbytte til aktionaer.

Likvider bestar af likvide beholdninger og veerdipapirer, der pa anskaffelsestidspunktet har en restiabetid un-

der tre maneder, og som uden hindring kan omszettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetyde-
lige risici for veerdigendringer.
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Nogletal
De i hoved- og nagletalsoversigten anfarte nagletal er beregnet saledes:
Overskudsgrad: Resultat af primaer drift (EBIT) i pct. af omsastningen.
Afkastgrad: Resultat af primaer drift (EBIT) i pct. af de samlede aktiver.
Anizeggenes afkast: Resultat af primaer drift (EBIT) i pct. af investeringen i vej- og jernbaneanlzeg.

Note 2 Vaesentlige regnskabsmassige estimater og sken

Ved opgarelsen af den regnskabsmaessige vaerdi af visse aktiver og forpligtelser kraeves skgn over, hvorle-
des fremtidige begivenheder pavirker vaerdien af disse aktiver og forpligtelser p& balancedagen. Sken, der er
vaesentlige for regnskabsaflaeggelsen, foretages blandt andet ved opgerelse af af- og nedskrivninger af vej-
og jernbaneanleeg samt beregning af dagsvaerdi for visse finansielle aktiver og forpligtelser.

Afskrivning pa vej- og jernbaneanlaeg er baseret pa en vurdering af anlaeggene i hovedbestanddele og deres
forventede brugstid. Der foretages lebende skan over aktivernes forventede brugstid. Ved vurderingen af
anlzeggenes forventede brugstid indgar bl.a. hensyntagen til anleeggenes vedligeholdelsesstandard og tekni-
ske levetid sammenholdt med ledelsens forventninger til den langsigtede udvikling i trafikmanstre og gvrig
infrastruktur. Anlaeggene er oprindeligt projekteret til en teknisk og skonomisk levetid pa 100 ar for hovedbe-
standdelene. Som fglge af den lange levetid er saerligt forventninger til den langsigtede udvikling i trafikman-
stre og pvrig infrastruktur, og dermed behovet for den nuvaerende faste forbindelse over Storebeaelt, forbun-
det med betydelige sken. Ledelsen vurderer, at det for neervaerende ikke er rimeligt sandsynligt, at den for-
ventede brugstid overstiger 100 &r fra anlaeggenes feerdiggerelse, uanset om anlaeggenes tekniske levetid
matte vaere laengere. En forandring i de forventede brugstider kan medfare en vaesentlig pavirkning af resul-
tatet i form af andringer i &rets afskrivninger, men har ingen betydning for pengestramme.

Ved endt brugstid for anlseggene er koncernen ikke kontraktuelt eller lovgivningsmaessigt forpligtet til at bort-
skaffe anlaeggene og retablere jord og havbund, hvorpa anleeggene er opfart, Det er desuden ledelsens vur-
dering, at anlaeggene ogsa efter endt brugstid som fast forbindelse over Storebeelt vil besta og overga til al-
ternativ benyttelse. Det er derfor ledelsens vurdering, at koncernen ikke har en retlig eller faktisk nedtag-
ningsforpligtelse relateret til anlaeeggene, hvorfor der er ikke indregnet hensaettelse hertil i regnskabet.

For visse finansielle aktiver og forpligtelser sker et sken af forventet fremtidig inflation ved beregning af dags-
veerdi.

Opgerelsen af dagsvaerdien pa finansielle instrumenter er forbundet med skan for den relevante diskonte-
ringsrente for selskabet, volatiliteter pa referencerenter og valuta for finansielle instrumenter med optionalitet
i betalingsstremmene samt skgn for den fremtidige inflationsudvikling for realrentelan og -swaps. De fore-
tagne sken til opgarelse af dagsvaerdier og nedskrivningsbehov er i videst muligt omfang haegtet op pa ob-
serverbare markedsdata og labende vurderet med aktuelle prisindikationer, jf. note 1 Anvendt regnskabs-
praksis.

| forbindelse med opgarelsen af udskudt skat foretages et skan for den fremtidige udnyttelse af fremfarbare
skattemaessige underskud og beskarne nettofinansieringsudgifter, som er baseret pa den forventede fremti-
dige indtjening i koncernen samt den forventede levetid pa anlaegsaktiverne. Det foretagne skon er sa vidt
mulig baseret pa observerbare markedsdata og labende vurderet med inflationsudvikling og aktuelle kursin-
dikationer, jf. note 24 Udskudt skat.

Anlaeg i A/S Dresund og @resundsbro Konsortiet I/S anses som én pengestremsgenererende enhed, idet
selskabernes vej- og jernbaneanlaeg fungerer som én samlet enhed.

Anlzeg i A/S Storebzelt anses som én pengestremsgenererende enhed, idet selskabets vej- og jernbanean-
leeg fungerer som én samlet enhed.
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Note 3 Segmentoplysninger

Nedenfor er angivet de oplysninger, som ogsa skal oplyses, selvom der kun er et segment, jf. note 1 An-
vendt regnskabspraksis.

Nettoomsaetningen pa "Ve;j” omfatter betaling pr. keretaj, der passerer forbindelsen. Nettoomsaetningen pa
"Jernbane” omfatter betaling for aktuelt antal kerte tog fra Banedanmark, og denne nettoomsaetning indehol-
der saledes nettoomsaetning til én kunde, som belaber sig til mere end 10 pct. af koncernens samlede netto-
omsaetning.

Hele omsaetningen i koncernen er genereret i Danmark.

Koncernen er ud over betalingen fra Banedanmark i nettoomsastningen "Jernbane” ikke afhaengig af enkelte
starre kunder og har herunder ingen transaktioner med enkelte kunder, der belagber sig til 10 pct. af koncer-
nens nettoomsaetning eller derover.

Note 4 Ophorte aktiviteter

Som en del af den politiske aftale i Folketinget "Infrastrukturplan 2035”, der blev offentliggjort den 28. juni
2021, besluttede de politiske parter bag aftalen med virkning fra 2022 at afskaffe brugerbetalingen pa Kron-
prinsesse Marys Bro. En teknisk nedlukning af betalingsanlzegget blev gennemfart succesfuldt den 31. de-
cember 2021.

| december 2021 har BroBizz Operatar A/S indgaet aftale med Fjordforbindelsen Frederikssund SOV om af-
vikling og ophar af kontrakt. | aftalen fremgar, at BroBizz Operater A/S pr. 1. januar 2022 formelt har overta-
get den resterende del af driften omkring betalingsanlaegget, herunder overtagelse af kundernes tilgodeha-
vender, kundeservice og FjordPay hjemmeside. De fremtidige omkostninger til nedlukning af aktiviteten er
opgijort til 9,5 mio. kr., som er hensat i balancen. Som skonomisk kompensation for ophar af indgaet aftale
om drift af betalingsanlaegget, har selskabet modtaget 10,6 mio. kr. i kompensation.
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Specifikation af driftsresultat for ophort aktivitet:
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Sund & B=zlt koncernen

1.000 kr. 2021 2020
Nettoomsatning

Nettoomsaetning 7.765 6.480
Nettoomsatning i alt 7.765 6.480
Omkostninger

Andre eksterne omkostninger -5.424 -6.027
Personaleomkostninger -1.687 -2.151
Andre driftsindtsegter 10.627 0
Andre driftsomkostninger -9.462 0
Omkostninger i alt -5.946 -8.178
Resultat af prim aer drift (EBIT) 1.819 -1.698
Finansielle poster

Finansielle omkostninger -43 -28
Veaerdireguleringer, netto -2 -3
Finansielle poster i alt -45 -31
Resultat for skat 1.774 -1.729
Skat -109 387
Arets resultat 1.665 -1.342
Den ophwrte aktivitet har i regnskabsaret pavirket

pengestreamsopgoarelsen saledes:

Pengestrem fra driftsaktivitet 15.278 -393
Pengestrom fra investeringsaktivitet 0 0
Pengestram fra finansierings aktivitet -43 -28
Pengestrom i alt 15.235 -421
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Note 5 Nettoomsaetning

Indtzegter fra salg af tienesteydelser indregnes i takt med, at ydelserne leveres, og safremt indtaegter kan
opgeres palideligt og forventes modtaget. Indteegter males ekskl. moms, afgifter og rabatter i forbindelse
med salget. Nettoomsaetningen omfatter indteegter fra vej- og jernbaneanlseg og havneafgifter for brug af
havneanlaeg.

Omszaetning fra vejanlaeg omfatter betaling pr. keretgj, der passerer Storebaeltsforbindelsen. Betaling opkree-
ves kontant, via betalingskort eller ved efterfolgende fakturering. Taksterne pa Storebaeltsforbindelsen fast-
saettes af transportministeren.

Omseetning fra jernbaneanleeg omfatter betaling fra Banedanmark for benyttelse af jernbaneanlaeggene.
Jernbanevederlagets starrelse over Storebzelt er baseret pa faktisk trafik og jernbanevederlagets starrelse
over @resund fastseettes af transportministeren.

@vrig nettoomsastning omfatter udstedergodtgarelse, indtaegter fra salg af Bizzer, miljgzoner samt salg af
finansforvaltningsydelser, radgivning og honorar for udvikling af trafikmodeller.

Sund & Bzlt koncernen

AlS AlS @vrige 1 alt
Specifikation af nettoomsatning Storebaeit @resund selskaber 2021
Nettoomsaetning, vej 2.932 0 0 2.932
Nettoomsaetning, jernbane 290 14 0 304
Nettoomsaetning, havne 30 0 0 30
Nettoomsaetning, avrige 0 0 45 45
Nettooms tning i alt 3.252 14 45 3.311
Sund & Balt koncernen

AlS AlS Dvrige 1 alt
Specifikation af nettoomsatning Storebait Gresund selskaber 2020
Nettoomsaetning, vej 2.578 0 0 2.578
Nettoomsaetning, jernbane 295 20 0 315
Nettoomsaetning, havne 30 0 0 30
Nettoomseetning, avrige 0 0 47 47
Nettooms atning i alt 2.902 20 a7 2.969

1 Sund & Beelt Holding A/S bestar nettoomsaetningen af modtagne vederlag fra dattervirksomheder pé4 188
mio. kr. (2020: 142 mio. kr.) samt fra indteegter fra miljgzoner p& 12 mio. kr. i 2021 (2020: 17 mio. kr.).
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Note 6 Andre eksterne omkostninger
I andre eksterne omkostninger indgar omkostninger, som vedrarer den tekniske, trafikale og kommercielle
drift af forbindelserne. Dette omhandler eksempelvis drift og vedligehold af tekniske anlzeg, bemandings- og

opkraevningsomkostninger knyttet til betalingsanlaegget, forsikringer, ekstern bistand, IT, lokaleomkostninger
og kontorholdsomkostninger.

Honorar til generalforsamlingsvalgt

revisor:
Sund & Balt Holding A/S 1.000 kr. Sund & Bzlt koncernen
2020 2021 Deloitte 2021 2020
170 445 Lovpligtig revision 280 695
0 181 Andre erkleeringer med sikkerhed 666 305
399 251 Skatteradgivning 1.792 921
46 521 Andre ydelser 1.202 124
615 1.398 Revisionshonorarer i alt 4.640 2.044
0 0 Indregnet under materielle anlzegsaktiver -1.320 -242

Revisionshonorarer iht.
615 1.398 totalindkomstopgerelsen 3.320 1.802

Honorar til generalforsamlingsvalgt

revisor:

Sund & Belt Holding A/S 1.000 kr. Sund & BzIt koncernen
2020 2021 Price waterhouse Coopers 2021 2020
0 0 Lovpligtig revision 0 -31
0 0 Andre erkleeringer med sikkerhed 0 0
236 0 Skatteradgivning 0 347
130 0 Andre ydelser 0 489
366 0 Revisionshonorarer i alt 0 806
0 0 Indregnet under materielle anlaegsaktiver 0 -192

Revisionshonorarer iht.
366 0 totalindkomstopgerelsen 0 614

Andre ydelser omfatter erklaeringer om selskabets finansforvaltning og EMTN-programmet samt XBRL-ind-
beretninger af del- og arsrapporter.
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Note 7 Personaleomkostninger
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| personaleomkostninger indgar de samlede omkostninger til medarbejdere, direktion og bestyrelse. De sam-
lede omkostninger omfatter direkte lanomkostninger, pensionsbetalinger, uddannelse og andre direkte per-

sonalerelaterede omkostninger.

Personaleomkostninger omkostningsfares i den periode, hvor arbejdet er udfert. Det samme gaelder omkost-
ninger til lanrelaterede skatter, optjent feriegodtgerelse og lignende omkostninger.

En del af personaleomkostningerne aktiveres og indgar i kostprisen for anleeg under udferelse under imma-

terielle og materielle anleegsaktiver.

Sund & Bzlt Holding A/S

Sund & Bzelt koncernen

2020 2021 2021 2020
102 229 Len og vederlag 265 227
9 20 Pensionsbidrag 23 18
2 4 Social forsikring 6 5
2 5 @vrige personaleomkostninger 12 7
115 258 Personaleomkostninger i alt 306 257
-4 -4 Indregnet i immat. anlaegsaktiver under -10 -4
udfarelse
0 0 Indregnet i mat. anlzegsaktiver under udferelse -150 -107
Personaleomkostninger iht.
111 254 totalindkomstopgerelsen 146 146
206 272 Gennemsnitlig antal ansatte 377 306
269 319 Antal ansatte ultimo 428 310
Stigningen i antal ansatte i Sund & Beelt Holding A/S kan henfares til, at medarbejdere er overgaet fra an-
saettelse i Femern A/S til anseettelse i Sund & Beelt Holding A/S.
Vederlag til direktionen
1.000 kr. lkke
Monetare
Fastlan Pensioner ydelser 1 alt
2021
Mikkel Hemmingsen 2.440 411 3 2.854
Claus F. Baunkjeer 2.719 179 3 2.901
@vrig direktion (8 personer®) 8.286 831 262 9.379
| alt 13.445 1.421 268 15.134
2020
Mikkel Hermmingsen 2.403 404 3 2.810
Claus F. Baunkjeer 2.604 139 3 2.746
@vrig direktion (4 personer) 5.546 5655 324 6.425
1 alt 10.553 1.098 330 11.981

*) Der er i 2021 sket udskiftning af medlemmerne i den gvrig direktion, som i Igbet af 2021 har veeret sammensat af 5-8

medlermmer.

Et af medlemmerne i gvrig direktion er ansat i den fesllesledet virksomhed, hvorfor halvdelen af vederlaget er
medtaget | belgbet. Dette direktionsmedlem er udtradt af direktionen 19. september 2021.
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For de to direktgrer, som er anmeldt til Erhvervsstyrelsen, er der i tilfelde af opsigelse fra selskabets side

indgaet aftale om godtigerelse pa 12 méneders lgn.

Vederlag til bestyrelsen
1.000 kr.

Vederlag 2021

Vederlag 2020

Michael Rasmussen (formand, tiltradt 19, maj)
Peter Frederiksen (formand, fratradt 19. maj)
Jorn Tolstrup Rohde (naestformand)

Walter Christophersen (fratradt 19. april)
Claus Jensen

Ruth Schade

Lene Lange

Erik Skotting (tiltradt 3. februar)

Susanne J. Monferré (tiltradt 3. februar)
Michael Hannibal (tiltradt 3. februar)

Per Christensen (tiltradt 19. april)

Martin Duus Havelykkke (fratradt 19. april)
Christina Bendixen Wirtz (fratradt 19. april)
Jens Willemoes

Anne Begh Johansen (tiltradt 19. april)
Villads Engstrem (titradt 19. april)

| alt

443
246
246
92
162
312
245
282
282
282
220
92
92
312
220
225
3.753

Peter Frederiksen (formand)

Jarn Tolstrup Rohde (naestformand)
Walter Christophersen

Claus Jensen

Ruth Schade

Lene Lange

Martin Duus Havelykkke

Christina Bendixen Wirtz

Jens Willemoes

1 alt

587
237
263
169
263
263
263
263
263

2.571

Der forefindes hverken incitamentsaflanning eller bonusordning for direktion og bestyrelse.

Bestyrelse og direktion aflannes som vist ovenfor.
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Note 8 Af- og nedskrivninger
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Fortjeneste og tab ved afhaendelse af materielle aktiver opgeres som forskellen mellem salgsprisen med fra-
drag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab ind-
regnes i totalindkomstopgarelsen under andre driftsindteegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Sund & Bzt Holding A/S

Sund & Bzlt koncernen

2020 2021 2021 2020
Afskrivninger:

20 32 Immaterielle anlaegsaktiver - softw are 51 37
0 0 Materielle anlaegsaktiver - jernbaneanleeg 424 456
0 0 Materielle anlsegsaktiver - vejanlseg 257 256
0 0 Materielle anleegsaktiver - havneanlaeg 13 13
0 0 Materielle anlzegsaktiver - grunde og bygninger 8 7
2 3 Materielle anleegsaktiver - indretning af lejede lokaler 4 3
2 2 Materielle anlazgsaktiver - andre anlaeg, driftsmidler og 13 16

inventar

20 20 Materielle anlaegsaktiver - leasing 20 20

44 57 Afskrivninger i alt 790 808

Nedskrivninger:
6 5 Immaterielle anlaegsaktiver - softw are 2 5
0 0 Materielle anlaegsaktiver - jernbaneanlaeg 6 0
0 0 Materielle anleegsaktiver - vejanleeg [ 7
6 5 Nedskrivninger i alt 8 12

50 62 Af- og nedskrivninger i alt 798 820
0 0 Indregnet i mat. anlasgsaktiver under udfarelse -6 -3
0 0 Indregnet i mat. anleegsaktiver under udferelse -13 -6

50 62 Af- og nedskrivninger iht. totalindkomstopgsrelsen 779 811
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Note 9 Finansielle poster

Koncernen indregner @ndringer i dagsvaerdien af finansielle aktiver og forpligtelser via totalindkomstopgerel-
sen. Forskellen i dagsvaerdi mellem statusdagene udger de totale finansielle poster, der opdeles i vaerdire-
guleringer og nettofinansomkostninger.

Nettofinansomkostningerne indeholder periodiserede nominelle/reale kuponrenter, realiserede inflationsop-
skrivninger og amortisering af over-/underkurser, mens praemier og forventede inflationsopskrivninger indgar
i vaerdireguleringer.

Veerdireguleringerne indeholder realiserede og urealiserede kursgevinster og tab pa finansielle aktiver og
forpligtelser samt tilsvarende valutakursgevinster og -tab.

Sund & Beelt Holding A/S Sund & Blt koncernen

2020 2021 2021 2020
Finansielle indtaegter

1.600 1.378 Indteegter fra kapitalinteresser 0 0

6 6 Renteindteegter, vaerdipapirer, banker mv, 6 9

0 0 Renteindtaegter, finansielle instrumenter 84 116

1.606 1.384 Finansielle indtaegter i alt 90 125

Finansielle omkostninger

-2 -2 Renteomkostninger, lan -350 -309

0 0 Renteomkostninger, finansielle instrumenter -288 -135

0 0 @vrige finansielle poster, netto -17 -11

-2 -2 Finansielle omkostninger i alt -655 -455
1.604 1.382 Nettofinansieringsomkostninger -565 -330

Vardireguleringer, netto

0 0 - Veaerdipapirer 375 -8

-2 -2 - Lan 843 -405

0 0 - Valuta- og rentesw aps -562 -1.264

0 0 - @vrige vaerdireguleringer 0 1

-2 -2 Veardireguleringer, netto 656 -1.675
1.602 1.380 Finansielle poster i alt 91 -2.004
0 0 Af finansielle poster udger finans. instrum. -766 -1.283

0 0 Indregnet i mat. anlaegsaktiver under udfarelse 365 534

| renteomkostninger indgar provision til den danske stat pa 74 mio. kr., heraf er 26 mio. kr. indregnet under
materielle anlaegsaktiver under udfarelse (provision udgjorde 72 mio. kr. i 2020, hvoraf 25 mio. kr. var indreg-
net under materielle anlsegsaktiver under udferelse).

Nettofinansieringsomkostningerne er for koncernen 235 mio. kr. hgjere i 2021 sammenholdt med 2020, hvil-

ket primaert skyldes gennemslaget af hgjere inflation pa den del af gaelden, der er eksponeret mod inflations-
opskrivning.
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Note 10 Skat

Sund & Bzelt Holding A/S Sund & Bzlt koncernen
2020 2021 2021 2020

102 100 Aktuel skat -88 22

-94 -93 AEndring i udskudt skat -564 -59

8 1 Regulering aktuel skat, tidligere ar 1 -37

-8 -1 Regulering udskudt skat, tidligere ar -2 37

7 7 Skat i alt -653 -82

Skat af arets resultat sammenseettes saledes:

-343 -297 Beregnet 22 pct, skat af arets resultat -596 9
351 304 Andre reguleringer *) -57 -91
7 7 | alt -653 -82
0,5 0,5 Effektiv skatteprocent 241 198,6

*) Reguleringen i Sund & Bzelt Holding A/S relateres til modtaget udbytte fra datterselskab.

Note 11 Software

Sund & Bzelt Holding A/S Sund & Bzlt koncernen
2020 2021 2021 2020
143 189 Kostpris primo 302 238
52 46 Arets tilgang 77 70
-5 -3 Arets afgang -4 -5
189 232 Kostpris ultimo 375 303
11 32 Af- og nedskrivninger primo 102 70
25 34 Arets af- og nedskrivninger 51 37
-5 0 Afskrivninger pa afhaendede aktiver -1 -5
32 66 Af- og nedskrivninger ultimo 152 102
158 166 Regnskabsmassig veerdi 223 201

Afskrivhinger indregnet i anlaeg under
0 0 udferelse 6 3
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Note 12 Vejanlaeg

Vejanlaeg er pa tidspunktet for farste indregning mailt til kostpris. Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og
omkostninger direkte tilknyttet anskaffelse indtil det tidspunkt, hvor vejanleegget er klar til brug. Efterfalgende
maéles vejanlaeg til kostpris med fradrag af foretagne af- og nedskrivninger.

Veerdien af vejanlaeg er i anlaegsperioden opgjort efter faigende principper:
e Omkostninger til anlaeggene baseret pa indgaede aftaler og kontrakter er aktiveret direkte.
* Andre direkte omkostninger er aktiveret som vaerdi af eget arbejde.

¢ Nettofinansieringsomkostningerne er aktiveret som byggerenter.

Samtlige finansieringsomkostninger eksklusive finansielle veerdireguleringer i de selskaber, der har anlzeg
under udfarelse, er medgaet til aktivet og derfor aktiveret.

Vaesentlige fremtidige enkeltstdende udskiftninger/vedligehold betragtes som separate bestanddele og af-
skrives over den forventede brugstid. Labende vedligehold indregnes i totalindkomstopgarelsen i takt med
omkostningernes afholdelse.

Anlseg under udfgrelse omfatter primaert opforelse af vejanleeg i forbindelse med Femern Baelt-forbindelsen.

Direkte Finansie-
aktiverede Veerdi af ringsom- Anlaeg 1 alt I alt
omkost- eget kostninger under

Sund & Balt koncernen ninger arbejde (netto) udforelse 2021 2020
Kostpris primo 14.424 996 4.564 2,722 22.706 22,198
Korrektion til primo 0 0 0 0 0 -1
Arets tilgang 0 0 o} 1.710 1.710 604
Arets afgang -9 0 0 0 -9 -96
Overfarsler i arets leb 65 0 0 -65 0 0
Kostpris ultimo 14.480 996 4.564 4.367 24.407 22.706
Af- og nedskrivninger primo 4.239 229 1.046 0 5.514 5.347
Arets af- og nedskrivninger 201 10 46 0 257 256
Afskrivninger pa afhaendede aktiver -9 0 0 0 -9 -89
Af- og nedskrivninger ultimo 4.431 239 1.092 0 5.762 5.514
Regnskabsmassig veerdi 10.049 757 3.472 4.367 18.645 17.191

I anleeg under udferelse er finansieringsomkostninger eksklusive finansielle veerdireguleringer i 2021 indreg-
net med en udgift pa 144 mio. kr. i Femern A/S (2020: udgift 251 mio. kr.).

Side 68 af 110



Sund=Ba=lt
Sz rid =YHDNN

Note 13 Jernbaneanlag

Jernbaneanlasg er pé tidspunktet for farste indregning malt tii kostpris. Kostprisen omfatter anskaffelsespri-
sen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelse indtil det tidspunkt, hvor jernbaneanlaegget er klar til
brug. Efterfslgende méles jernbaneanlaeg til kostpris med fradrag af foretagne af- og nedskrivninger. 1 kost-
prisen for jernbaneanleeg indgar endvidere beholdning af reservedele. Kostprisen omfatier anskaffelsespris
med tilleg af hjemtagelsesomkostninger.

Veerdien af jernbaneanlzeg er i anleegsperioden opgjort efter felgende principper:

Omkostninger til anleeggene baseret pa indgdede aftaler og kontrakter er aktiveret direkte.
Andre direkte omkostninger er aktiveret som veerdi af eget arbejde.
Nettofinansieringsomkostningerne er aktiveret som byggerenter.

Modtagne EU-tilskud er modregnet i kostprisen.

Samtlige finansieringsomkostninger eksklusive finansielle vaerdireguleringer i de selskaber, der har anlaeg
under udfgrelse, er medgaet til aktivet og derfor aktiveret.

Vaesentlige fremtidige enkeltstdende udskiftninger/vedligehold betragtes som separate bestanddele og af-
skrives over den forventede brugstid. Lgbende vedligehold indregnes i totalindkomstopgarelsen i takt med
omkostningernes afholdelse.

Anlaeg under udferelse omfatter primeert opferelse af jernbaneanlaeg i forbindelse med Femern Beelt-forbin-
delsen.

Direkte Finansie-
aktiverede Verdiaf ringsom- Anlag I alt | alt
omkost- eget kostninger under

Sund & Balt koncernen ninger arbejde (netto) udferelse 2021 2020
Kostpris primo 17.368 567 5.521 6.980 30.436 28.854
Arets tigang 0 0 0 3.248 3.248 1.872
Modtagne EU-tilskud 0 0 0 -795 -795 -226
Arets afgang -35 0 0 0 -35 -64
Overfarsler i arets Ilab 58 0 0 -58 0 0
Kostpris ultimo 17.391 567 5.521 9.375 32.854 30.436
Af- og nedskrivninger primo 6.231 211 2.052 0 8.494 8.101
Arets af- og nedskrivninger 333 8 83 0 424 456
Afskrivninger p& afhaendede aktiver -29 0 0 0 -29 -64
Af- og nedskrivninger ultimo 6.535 219 2.135 0 8.889 8.494
Regnskabsmassig vaerdi 10.856 348 3.386 9.375 23.965 21.942

Femern A/S og A/S Femern Landanleeg modtager EU-tilskud til daekning af omkostninger. Tilskud er mod-
regnet i anlaeg under udfareise. Der er i 2021 modregnet en indtaegt pa 795 mio. kr. vedr. EU-stgtte, hvoraf
634 mio. kr. vedrerer Femern A/S, 152 mio. kr. vedrarer A/S Femern Landanlasg og 9 mio. kr. vedrarer A/S
@resund.

{ anleeg under udferelse er finansieringsomkostninger eksklusive finansielle veerdireguleringer i 2021 indreg-

net med en udgift pa 150 mio. kr. i Femern A/S (2020: udgift 261 mio. kr.) og en udgift pa 71 mio. kr. i A/S
Femern Landanleeg (2020: udgift 22 mio. kr.).
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Note 14 Havneanlaeg

Sund & Bzlt koncernen 2021 2020
Kostpris primo 357 354
Arets tilgang 0 3
Arets afgang -1 0
Kostpris ultimo 356 357
Af- og nedskrivninger primo 186 173
Arets af- og nedskrivninger 13 13
Afskrivninger pa afheendede aktiver -1 0
Af- og nedskrivninger ultimo 198 186
Regnskabsmassig veerdi 158 170
Note 15 Grunde og bygninger

Sund & Balt koncernen 2021 2020
Kostpris primo 178 179
Arets tilgang 1 0
Arets afgang 0 -1
Kostpris ultimo 179 178
Af- og nedskrivninger primo 94 88
Arets af- og nedskrivninger 8 7
Afskrivninger pa afhaendede aktiver 0 -1
Af- og nedskrivninger ultimo 102 94
Regnskabsmaessig vaerdi 77 84
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Note 16 Andre anlag, driftsmidler og inventar

Drifts- Indretning

midler og af lejede I alt
Sund & Bzelt koncernen inventar lokaler 2021
Kostpris primo 249 73 322
Korrektion til primo 2 0 2
Arets tigang 18 0 18
Arets afgang -3 0 -3
Kostpris ultimo 266 73 339
Af- og nedskrivninger primo 190 63 253
Korrektion til primo 2 0 2
Arets af- og nedskrivninger 13 4 17
Af- og nedskrivninger ultimo 205 67 272
Regnskabsmaessig vaerdi 61 6 67

Drifts- Indretning

midler og af lejede I alt
Sund & Bzlt koncernen inventar lokaler 2020
Kostpris primo 221 67 288
Arets tigang 31 6 37
Arets afgang -3 0 -3
Kostpris ultimo 249 73 322
Af- og nedskrivninger primo 174 60 234
Arets af- og nedskrivninger 16 3 19
Af- og nedskrivninger ultimo 190 63 253
Regnskabsmassig vardi 59 10 69

Drifts- Indretning

midler og af lejede 1 alt
Sund & Balt Holding A/S inventar lokaler 2021
Kostpris primo 16 37 53
Arets tigang 1 0 1
Kostpris ultimo 17 37 54
Af- og nedskrivninger primo 5 32 37
Arets af- og nedskrivninger 2 3 5
Af- og nedskrivninger ultimo 7 35 42
Regnskabsmassig vaerdi 10 2 12
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Drifts- Indretning

midler og af lejede 1 alt

Sund & Bzlt Holding A/S inventar lokaler 2020

Kostpris primo 7 37 44

Arets tilgang 8 0 9

Kostpris ultimo 16 37 53

Af- og nedskrivhinger primo 3 29 33

Arets af- og nedskrivninger 2 3 4

Af- og nedskrivninger ultimo 5 32 37

Regnskabsmaessig vaerdi 11 5 16
Note 17 Leasing

Sund & Bzelt Holding A/S Sund & Balt koncernen

2020 2021 2021 2020

101 101 Kostpris primo 101 101

101 101 Kostpris ultimo 101 101

20 40 Af- og nedskrivninger primo 40 20

20 20 Arets af- og nedskrivninger 20 20

40 60 Af- og nedskrivninger ultimo 60 40

61 41 Regnskabsmassig vaerdi 41 61

Leasingforpligtelser
Forfald af leasingforpligtelser

20 20 Under 1 ar 20 20

41 21 Mellem 1 til 3 ar 21 41

61 a1 Total ikke-diskonteret a1 61

leasingsforpligtelse ultimo

Leasingsforpligtelse indregnet i balance
20 20 Kortfristet 20 20
41 21 Langfristet 21 41
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Note 18 Lan til entreprengrer

| henhold til anlaegskontrakt og tilleegsaftale med entreprensrerne stiller Femern A/S lanefacilitet til radighed.
Forste tranche af |&nefacilitet blev udbetalt i 2019. Lan afdrages lebende over 36 maneder et &r efter opta-

gelse.
Sund & Balt koncernen
2021 2020
Langfristet 83 174
Kortfristet 91 91
I alt 174 265

Note 19 Kapitalandele i

Kapitalandele i dattervirk

dattervirksomheder

somheder males til kostpris eller eventuel lavere genindvindingsveerdi.

Sund & Bzlt Holding A/S

2021 2020

Kostpris primo 976 976

Arets kapitalindskud 0 0

Kostpris ultimo 976 976

Regnskabsmassig veerdi 976 976
Egen- Egen-

Selskabs- kapital Udbetalt kapital

Hiemsted Berandel kapital primo Resultat udbytte ultimo

A/S Storebaelt Kebenhavn 100 pct 355 3.914 1.680 -1.378 4.216
A/S Dresund Kabenhavn 100 pct 5 -6.709 222 0 -6.487
A/S Femern Landanlaeg Kebenhavn 100 pct 500 -704 195 0 -509
Sund & Baelt Partner A/S Kobenhavn 100 pct 5 11 0 0 11
Brobizz A/S Kabenhavn 100 pct 30 123 -1 0 122
1 alt 895 -3.365 2.096 -1.378 -2.647

Datterselskabernes aktivitet

A/S Storebaelt
A/S Dresund

A/S Femern Landanleeg

Sund & Beelt Partner A/S

Brobizz A/S

Den primsere opgave er at eje og drive den faste forbindelse over Storebazelt.

Den primeere opgave er at eje og drive den faste forbindelse over @resund med tilharende
landanlzeg.

Det primeere formal er at eje og koordinere projekterings- og anlsegsarbejderne, herunder
traeffe andre nedvendige dispositioner vedrerende udbygning og opgradering af de tiherende
landanlzeg tit den faste forbindelse over Femern Beelt. Selskabets formal er tillige at eje alle
aktier i Femern A/S, som har ansvaret for at projektere, anlaegge og drive den faste forbindeise
over Femern Beelt pa vegne af den danske stat.

Den primzsere opgave er at yde bygherreradgivning vedrarende infrastrukturprojekter i ind- og
udland. Tilige yder selskabet radgivning vedraerende trafikplanlzegning og finansiel planlaegning.

Den primeere opgave er at virke som udsteder af bl.a. Bizz og nummerpladebetaling til
anvendelse af bl.a. brugerbetalt infrastruktur. Selskabets formal er tilige at eje alle aktier i
BroBizz Operatar A/S.

Side 73 af 110



SundsBael.t

F ] i "
& v rrall — RPN
A v o 4 ,-‘G,l N = .11\ L TA WA SN

Note 20 Kapitalandele i faellesledet virksomhed

Kapitalandele i feellesledet virksomhed males i balancen efter equity-metoden, hvorefter den forholdsmaes-
sige andel af virksomhedens opgjorte regnskabsmaessige veerdi bliver indregnet. Eventuelle tab pa kapital-
andele indregnes under hensatte forpligtelser i balancen.

@resundsbro Konsortiet I/S er en feellesledet virksomhed af A/S @resund og SVEDAB AB. Der er tale om et
delt ejeskab savel juridisk som stemmerettighedsmaessigt. Endvidere hzefter de to ejere solidarisk for den
feellesledede virksomheds forpligtelser, og ejerne har ikke mulighed for at overdrage rettigheder eller forplig-
telser mellem hinanden uden forudgaende samtykke fra den anden part.

Jresundsbro Konsortiet I/S har hjemsted i savel Kebenhavn som Malme, og Sund & Beelt koncernens ejer-
andel er 50 pct.

Sund & Bezelt koncernen

2021 2020
Veerdier af kapitalandel, primo 1.544 1.321
Andel af arets resultat 584 223
Kapitalandel, ultimo 2.128 1.544
Overfort til hensaettelser, primo 0 0
Overfort til hensattelser, ultimo 0 0
Veaerdi af kapitalandel, ultimo 2128 1.544
Hovedtal fra fellesledet virksomhed
Driftsindteegter 1.616 1.522
Driftsomkostninger -266 -251
Afskrivninger =272 -348
Finansielle poster -202 -122
Veerdiregulering 292 -355
Resultat og totalindkomst 1.168 446
Kortfristede aktiver 1.450 2.659
- Heraf likvider 111 176
Langfristede aktiver 15.075 14.663
Egenkapital 4.255 3.087
Kortfristede forpligtelser 1.259 3.201
- Heraf kortfristede finansielle forpligtelser 1.214 3.131
Langfristede forpligtelser 11.012 11.033
- Heraf langfristede finansielle forpligtelser 11.012 11.033
Eventualforpligtelser 117 98
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Note 21 Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg omfatter kundetilgodehavender, mellemvaerender med betalingskortselskaber og
tilgodehavende banevederiag.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor det vurderes, at et individuelt tigodehavende eller en
portefglie af tilgodehavender er vaerdiforringet. Nedskrivninger er fastsat baseret pa historiske tabserfaringer
og fremtidige forventede tab. Pr. 31. december 2021 indgik der i de samlede kundetilgodehavender p4a 281
mio. kr. reservation for usikre tilgodehavender pa 7 mio. kr., hvilket dermed udger den beregnede risiko for
kundetab. Den bogfarte vaerdi af tiigodehavender repraesenterer dermed den forventede realiserbare veerdi.
Der er ingen vaesentlige forfaldne tilgodehavender, som ikke er nedskrevet.

Tilgodehavender omfatter ogsa tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, a conto skat, EU-tilskud og
andre tilgodehavender.

Tilgodehavender males til nutidsveerdien af de belagb, der forventes modtaget.

Sund & Bzlt Holding A/S Sund & Bzelt koncernen

2020 2021 2021 2020
24 10 Fra salg og tjienesteydelser 281 282
49 2N Virksomhedsdeltagere - mellemregning 0 0

1 0 Tigodehavender, Dresundsbro Konsortiet IS 10 1
36 25 A conto skat 25 36
0 0 Tilgodehavende, EU-tilskud 587 433

0 0 Tilgodehavende, moms 194 46

5 0 Andre tigodehavender 5 126
115 326 Tilgodehavender i alt 1.102 924

Forventet tab pa tilgodehavender

Vagtet tabs- Tilgode- Forventet
1.000 kr. procent havende tab Total 2021
lkke-forfaldne saldi 0,.4% 238.659 -1.043 237.616
Under 30 dage 1,7% 43.123 -741 42.382
Mellem 30 og 90 dage 39,8% 1.610 -640 970
Over 90 dage 92,0% 4.576 -4.211 365
| alt 2,3% 287.968 -6.635 281.333

Vagtet tabs- Tilgode- Forventet
1.000 kr. procent havende tab  Total 2020
lkke-forfaldne saldi 0,2% 242.834 -407 242.426
Under 30 dage 0,7% 38.416 -272 38.144
Mellem 30 og 90 dage 12,8% 1.803 -231 1.572
Over 90 dage 92,5% 3.965 -3.668 297
| alt 1,6% 287.017 -4.578 282.439
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Note 22 Periodeafgraansningsposter, aktiver

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter betalte omkostninger vedrarende efterfal-
gende regnskabsar.

Sund & Bzlt Holding A/S Sund & Bzlt koncernen
2020 2021 2021 2020

8 0 Forudbetalt lokaleleje o} 8

6 7 Forudbetalte forsikringspraemier 7 7

8 7 Forudbetalte softw are-licenser 7 8

11 0 Forudbetalte omkostninger - avrige 1.221 212

0 0 Periodiserede renter, finansielle instrumenter 840 779

32 14 Periodeafgransningsposter i alt 2.075 1.013

| posten Forudbetalte omkostninger - gvrige indgar forudbetaling vedrerende kontrakterne pa opfarelsen af
Femern Baelt-forbindelsen.

Note 23 Egenkapital
Aktiekapitalen i Sund & Baelt Holding A/S omfatter 3.550.000 stk. a nominelt 100 kr.
Hele aktiekapitalen ejes af den danske stat. Aktiekapitalen er uandret siden 1992,

Sund & Beelt Holding A/S har i 2021 udbetalt et udbytte pa 388 kr. pr. aktie & nominelt 100 kr. (389 kr. i
2020).

Bestyrelsen vurderer regelmaessigt behovet for tilpasning af kapitalstrukturen, herunder behovet for likvide
beholdninger, kreditfaciliteter og egenkapital.

Koncernen forventer en negativ egenkapital i en laengere arreekke. Se nsermere herom i ledelsesberetningen
i afsnittet "@konomi”.

Den danske stat garanterer uden seerlig tilkendegivelse i det enkelte tilfaelde for A/S Storebaelts, A/S Dre-

sunds, A/S Femern Landanlzegs og Femern A/S’ avrige skonomiske forpligtelser. @resundsbro Konsortiet
I/S’ geeld garanteres solidarisk af den danske og den svenske stat.
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Som falge af regnskabsmaessig aktivering af finansieringsomkostningerne i anlzegsperioden i A/S Storebaelt
og A/S @resund er den regnskabsmaessige veerdi af anleeg hojere end den skattemaessige veerdi.

Udskudt skat bliver udlignet i takt med, at de bagvedliggende aktiver og passiver realiseres, herunder at sel-
skaberne i sambeskatningen under Sund & Beelt Holding A/S realiserer positive skattepligtige indkomster.
Koncernen har varetaget opfarelsen af den faste forbindelse over Storebeelt og @resund, og i anlaegsperio-
den har selskaberne realiseret skattemaessige underskud, idet indteegtsgrundlaget farst kan realiseres, nar
forbindelserne er klar til brug. Udnyttelsen af selskabernes fremfarbare underskud straekker sig over en lzen-
gere periode end 5 ar, men idet de veesentligste bestanddele af selskabernes materielle anlsegsaktiver har
en skennet levetid p& 100 &r, sa vurderes det forsvarligt at indregne skattevaerdien af de fremfarbare under-
skud og de beskarne nettofinansieringsudgifter uden nedskrivning.

Sund & Balt Holding A/S

Sund & Balt koncernen

2020 2021 2021 2020

316 214 Saldo, primo -895 -873

-94 -93 Arets udskudte skat -564 -59

-8 -1 Regulering udskudt skat, tidligere ar -2 37

214 120 Saldo, ultimo -1.461 -895

Udskudt skat vedrerer:

-20 -26 Immaterielle og materielle aktiver -2.157 -2.048

0 0 Materielle aktiver @resundbro Konsortiet VS -367 -317

0 0 Hensaettelse til tab pa debitorer 2 1

0 0 Henseettelse til opharte aktiviteter 1 o}

229 142 Beskarne nettofinansieringsudgifter 802 1.077

4 4 Skattemeessigt underskud 258 392

214 120 I alt -1.461 -895
Forskelle i rets lzb: Arets Arets
regule- regule-

Primo ringer Ultimo ringer Ultimo

Sund & Bzlt koncernen 2020 2020 2020 2021 2021

Immaterielle og materielle aktiver -1.782 -267 -2.048 -109 -2.157

Materielle aktiver dresundbro Konsortiet VS -271 -46 -317 -50 -367

Henseettelse til tab pa debitorer 0 1 1 1 2

Henseaettelse til opherte aktiviteter Q 0 0 1 1

Beskarne nettofinansieringsudgifter 697 381 1.077 =275 802

Skattemeessigt underskud 483 -92 392 -134 258

1 alt -873 -22 -895 -566 -1.461
Forskelle i arets lab: Arets Arets
regule- regule-

Primo ringer Ultimo ringer Ultimo

Sund & Balt Holding A/S 2020 2020 2020 2021 2021

Immaterielle og materielle aktiver 8 -28 -20 -6 -26

Beskarne nettofinansieringsudgifter 302 =72 229 -87 142

Skattemzessigt underskud 7 -2 4 0 4

| alt 316 -102 214 -93 120
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Note 25 Nettogaeld

Sund & BaIt koncernen

Total Total

Dagsvzerdihierarki Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 2021 Niveau 1 Niveau 2 Niveau3 2020
Obligationer 6.667 0 0 6.667 10.674 0 0 10.674
Derivater, aktiver 0 1.279 0 1279 0] 2.198 0 2.198
Finansielle aktiver 6.667 1.279 0 7.946 10.674 2.198 0 12.871
Obligationslan og geeld -51.604 -1.370 0 -52.974 -52.213 -1.621 0 -53.834
Derivater, passiver 0 -5.469 0 -5.469 0 -5.566 0 -5.566
Finansielle passiver -51.604 -6.839 0 -58.443 -52.213 -7.187 0 -59.401
Sund & Balt koncernen

Pvrige Total @vrige Total
Nettogaeld fordelt pa valuta EUR DKK  valutaer 2021 EUR DKK valutaer 2020
Likvide beholdninger 68 1.300 13 1.381 34 492 29 555
Kreditinstitutter 18 -25 0 -7 -40 7 0 -33
Investeringer 4.877 1.790 0 6.667 7.979 2.695 0 10.674
Obligationslan og gzeld -1.104 -51.870 0 -52.974 -1.098 -52.457 -249 -53.804
Valuta- og rentesw aps -5.423 1.233 0 -4.190 -5.592 1.974 249 -3.369
Valutaterminer 2.238 -2.238 0 0 1.318 -1.318 0 0
Periodiserede renter -100 585 0 485 -96 518 0 422
Nettogzld i alt (dags veerdi) 574 -49.225 13 -48.638 2,505 -48.090 29 -45.556
Ovenstaende indgar i falgende regnskabsposter:
2021
@vrige valutaer udgeres af: AUD GBP JPY NOK SEK uUsbD I alt
Likvide beholdninger 0 1 0 8 4 0 13
Investeringer 0 0 0 0 0 0 0
Obligationslan og gaeld 0 0 0 0 0 0 0
Valuta- og rentesw aps 0 0 0 [} 0 0 0
Valutaterminer 0 0 0 0 0 0 0
Valutaoptioner 0 0 0 0 0 0 0
Periodiserede renter 0 0 0 0 0 0 0
1 alt 0 1 0 8 4 0 13
2020
@vrige valutaer udgeres af: AUD GBP JPY NOK SEK UsD 1alt
Likvide beholdninger 0 1 0 22 5 0 29
Investeringer 0 0 0 0 [0} 0 0
Obligationslan og gaeld 0 0 -236 0 0 -13 -249
Valuta- og rentesw aps 0 0 236 0 0 13 249
Valutaterminer 0 0 0 0 0 0 0
Valutaoptioner 0 0 0 0 0 0 0
Periodiserede renter 0 0 0 0 0 0 o]
1 alt 0 1 0 22 5 0 29
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Derivater Derivater Total Derivater Derivater Total
aktiver passiver 2021 aktiver passiver 2020
Rentesw aps 983 -5.469 -4.486 1.779 -5.537 -3.757
Valutasw aps 296 0 296 418 -30 388
Terminsforretninger 0 0 0 0 0 0
Valutaoptioner 0 6] 0 0 0 0
Bruttovzaerdi derivater 1.279 -5.469 -4.190 2.198 -5.567 -3.369
Periodiserede renter, finansielle
instrumenter 840 -296 544 741 -269 472
Modregning jf. IAS32 0 0 0 0 0 0
Bruttovaerdi total 2.119 -5.765 -3.646 2.938 -5.836 -2.898
Modregningsmuligheder ved defaulit ') -951 951 0 -1.283 1.283 0
Sikkerhedsstillelser -616 3.927 3.311 -1.187 3.596 2409
Nettoveerdi total 552 -887 -335 469 -958 -489

) Note: Modregningsmuligheder omfatter netting af derivatkontrakter, der giver adgang til udligning af positive og negative markedsvaer-

dier til et samlet nettoafregningsbelab.

Periodiserede renter

Total Total
Periodeafgransningsposter Aktiver Passiver 2021 Aktiver Passiver 2020
Bank 0 0 0 0 0 0
Investering 0 0 0 26 -3 23
Geeld 0 -59 -59 12 -84 -73
Rentesw aps 650 -296 354 723 -269 454
Valutasw aps 190 0 190 17 0 17
Terminsforretninger o] 0 0 0 0 0
I alt 840 -355 485 779 -357 422

Rentebazrende nettogeeld

Tilbage-

betaling Tilbagebetalingstid Rentebarende nettogald

af geeld antal ar mia. kr
Selskab 2021 2020 2021 2020 2021 2020
A/S Storebeelt 2034 2032 36 34 17,7 18,5
A/S @resund 2045 2044 47 46 11,5 11,2
A/S Femern Landanlzeg ") ") 8 8 4,6 4.4
Femern A/S *) ") 28 28 9.6 53
Presundsbro Konsortiet VS 2050 2050 50 50 8.8 10,4

*) Tibagebetalingstidspunktet vil blive opgjort fra dbningstidspunktet.

Finansieringsomkostning

ekskl. vaerdiregulering

Finansieringsomkostning
inkl. vaerdiregulering

pct. p.a. pct. p.a.
Selskab 2021 2020 2021 2020
A/S Storebaelt 1,47 0.76 0,91 0,24
A/S dresund 2,22 1,32 0,17 3,26
A/S Femern Landanlaeg 1,10 0,29 0,54 30,15
Femern A/S 0,82 1,56 -3,45 12,20
@resundsbro Konsortiet /S 2,18 1,19 -0,96 4,67
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Afstemning af forskydning i finansielle 1 alt
forpligtelser Gaeld Derivater 2021
Primo 2021 -53.145 -3.367 -66.512
Pengestremme -102 69 -33
Betalte rente - tilbagefart -519 27 -492
Amortisering 309 -156 153
Inflationsopskrivning -109 -202 =311
Valutakursregulering 4 -4 0
Dagsvaerdiregulering 838 -5655 283
Ultimo 2021 -52.724 -4.188 -56.912
Afstemning af pengestrsmme 2021
Pengestremme -33
Tilbagebetaling af leasingforpligtelser 20
Modtagne EU-tilskud -655
Garantiprovision 74
@vrige finansielle poster, netto -47
Betalt udbytte 1.378
Pengestremme fra finansieringsaktivitet 737
Afstemning af forskydning i finansielle I alt
forpligtelser Geaeld Derivater 2020
Primo 2020 -51.770 -1.990 -53.760
Pengestremme -707 36 -671
Betalte rente - tilbagefart -621 33 -588
Amortisering 366 -168 208
Inflationsopskrivning -17 -24 -41
Valutakursregulering -11 25 14
Dagsvaerdiregulering -385 -1.289 -1.674
Ultim o 2020 -53.145 -3.367 -56.512
Afstemning af pengestremme 2020
Pengestreamme -671
Laneoptagelse hos kreditinstitutter -33
Tilbagebetaling af leasingforpligtelser 20
Modtagne BEU-tilskud -228
Garantiprovision 71
Pvrige finansielle poster, netto -82
Betalt udbytte 1.380
Pengestremme fra finansieringsaktivitet 458

Side 80 af 110



Sund Baell
2208 =

Note 26 Finansiel risikostyring

Finansiering
Finansforvaltningen i selskaberne foregér inden for rammer, som er fastlagt af selskabernes bestyrelse, samt
gaeldende retningslinjer fra Finansministeriet og Danmarks Nationalbank.

Bestyrelsen fastlaegger dels en overordnet finanspolitik, dels en arlig finansstrategi, der bl.a. regulerer det
enkelte ars lantagning og likviditetsberedskab samt saetter greenser for risici knyttet til selskabernes kredit-,
valutakurs-, inflations- og renteeksponering. Desuden understettes varetagelsen af finansforvaltningen af
operationelle procedurer.

Den overordnede malsaetning er at balancere lavest mulig finansieringsomkostning og lavest mulig risiko.
Der anlaegges et langsigtet perspektiv i afvejningen af skonomiske resultater og risici forbundet med finans-
forvaltningen.

| det falgende beskrives selskabernes lantagning i 2021 og de vaesentligste finansielle risici.

Lantagning
Alle 1an og gvrige finansielle instrumenter, der anvendes af selskaberne, er garanteret af den danske stat.
Det betyder, at selskaberne opnar vilkar i kapitaimarkedet, der er sammenlignelige med statens.

Lantagningen skal imidlertid opfylde en raekke betingelser, dels som felge af krav fra garanten, dels interne
retningslinjer fastlagt i selskabernes finanspolitik. Overordnet skal selskabernes lanetransaktioner veere
gaengse og standardiserede lanekonstruktioner og samtidig i videst muligt omfang begreense kreditrisikoen.

A/S Storebaelt har etableret et standardiseret MTN (Medium Term Note) laneprogram pa det europeeiske (&-
nemarked med en samlet laneramme pa 5 mia. USD, hvoraf 0 mio. USD er udnyttet. Herudover har selska-
bet et svensk MTN-program pa 5 mia. SEK, hvoraf 0 mia. SEK er udnyttet.

A/S Dresund har etableret et standardiseret MTN (Medium Term Note) laneprogram pa det europaeiske la-
nemarked med en samlet laneramme pa 1 mia. USD, hvoraf 41 mio. USD er udnyttet.

A/S Femern Landanlseg har etableret et standardiseret MTN (Medium Term Note} laneprogram pa det euro-
paeiske lanemarked med en samlet laneramme pa 3 mia. USD, hvoraf 0 mio. USD er udnyttet.

Selskaberne har siden 2002 haft mulighed for at optage genudlan, der er et direkte lan til selskaberne fra
Nationalbanken pa vegne af staten baseret pa en konkret statsobligation og med samme vilkar, som obligati-
onen szelges til i markedet.

Lanebehovet blev i 2021 hovedsageligt daekket af genudlan via Nationalbanken, der har vaeret en seerdeles
attraktiv finansieringskilde.

A/S Storebaelt optog genudlan til et provenu pa 1,9 mia. kr.
A/S Grresund optog genudlan til et provenu pa 1,0 mia. kr.

A/S Femern Landanlaeg optog genudlan til et provenu pa 5,8 mia. kr., hvoraf 1,2 mia. kr. har daekket selska-
bets eget likviditetsforbrug, og 4,6 mia. kr. er videreudlant til Femern A/S.

Femern A/S har en samlet udestaende gaeld pa 11,8 mia. kr. med udlgb i 2052, heraf er 7,2 mia. kr. optaget
som genudl&n, mens de resterende 4,6 mia. kr. er optaget som koncernlan i A/S Femern Landanlaeg.

For A/S Storebzelt vil refinansieringen udgere omkring 2,5 mia. kr., og det forventede nettolanebehov om-

kring 1,7 mia. kr. i 2022, og heri er ikke indregnet eventuelle ekstraordinaere tilbagekab af eksisterende lan
samt lan optaget til sikkerhedsstillelse.
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For A/S @resund vil refinansieringen udgere omkring 1,2 mia. kr., og det forventede nettolanebehov omkring
1,5 mia. kr. i 2022, og heri er ikke indregnet eventuelle ekstraordineere tilbagekab af eksisterende 1an samt
l&n optaget til sikkerhedsstillelse.

For A/S Femern Landanleeg vil refinansieringen udgere omkring 2,4 mia. kr., og det forventede nettolanebe-
hov omkring 3,0 mia. kr. i 2022, og heri er ikke indregnet eventuelle ekstraordineere tilbagekab af eksiste-
rende lan samt lan optaget til sikkerhedsstilleise.

Omfanget af Femern A/S’ 1antagning i det enkelte ar bestemmes naesten udelukkende af aflgbet af anleegs-
investeringen, og der er ingen refinansiering, idet selskabet har optaget gaeld med lang lgbetid.

Selskaberne har et krav om at holde en likviditetsreserve pa minimum 1 maneds likviditetsforbrug.

Finansielle risikoeksponeringer
Selskaberne er eksponeret over for finansielle risici, der opstar i sammenhaesng med finansieringen af infra-
strukturanlaeggene og i tilknytning til aktiviteterne i finansforvaltningen.

Risici relateret til finansielle risikoeksponeringer er primzert:

Valutarisici
Renterisici
Inflationsrisici
Kreditrisici
Likviditetsrisici

Finansielle risici identificeres, overvages, kontrolleres og rapporteres inden for de af bestyrelsen godkendte
risikorammer som fastlagt i selskabernes finanspolitik og -strategi, operationelle procedurer og efter retnings-
linjer fra Finansministeriet/Danmarks Nationalbank, som har udstedt garantier for selskabernes forpligtigel-
ser.

Valutarisici

Selskabernes valutarisici relaterer sig primzert til den del af Ianeportefalien, der er placeret i andre valutaer
end basisvalutaen (DKK). Finansielle derivater og likvide midler indgar i opgerelsen af valutarisikoen opgjort
til dagsveaerdi.

Finansministeriet har fastlagt, at selskaberne kan have valutaeksponering i DKK og EUR. Valutafordelingens
sammensaetning kan frit disponeres mellem de to valutaer.

AJS Storebalts valutaeksponering opgjort til dagsvaerdi 2021 og 2020 (mio. kr.)

Valuta Dagsveerdi 2021 Valuta Dagsvaerdi 2020
DKK -19.087 DKK -19.634
EUR -4 EBEUR -387
Gvrig valuta 0 @vrig valuta 0
1 alt 2021 -19.091 | alt 2020 -20.021

AJS @resunds valutaeksponering opgjort til dagsvaerdi 2021 og 2020 (mio. kr.)

Valuta Dagsveerdi 2021 Valuta Dagsvaerdi 2020
DKK -11.091 DKK -10.777
EUR -1.983 EUR -2.222
@vrig valuta 0 @vrig valuta 0
1 alt 2021 -13.074 | alt 2020 -12.999
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A/S Femern Landanlags valutaeksponering opgjort til dagsvaerdi 2021 og 2020 (mio. kr.)

Valuta Dagsveerdi 2021 Valuta Dagsvaerdi 2020
DKK -7.819 DKK -6.336
EUR 1.325 EUR -10
Ovrig valuta 0 Qvrig valuta 0
| alt 2021 -6.494 | alt 2020 -6.346

Femern A/S valutaeksponering opgjort til dagsvaerdi 2021 og 2020 (mio. kr.)

Valuta Dagsveerdi 2021 Valuta Dags veerdi 2020
DKK -14.117 DKK -10.975
EUR 4400 BEUR 5.113
@vrig valuta 2 @vrig valuta 2
| alt 2021 -9.715 | alt 2020 -5.860

Valutakursfglsomheden for A/S Storebaelt udgar 0 mio. kr. i 2021 (2 mio. kr. i 2020) beregnet som Value-at-
Risk.

Valutakursfglsomheden for A/S @resund udgar 6 mio. kr. i 2021 (14 mio. kr. i 2020) beregnet som Value-at-
Risk.

Valutakursfglsomheden for A/S Femern Landanleeg udgar 4 mio. kr. i 2021 (0 mio. kr. i 2020) beregnet som
Value-at-Risk.

Valutakursfglsomheden for Femern A/S udger 13 mio. kr. i 2021 (32 mio. kr. i 2020) beregnet som Value-at-
Risk.

Value-at-Risk for valutakursfglsomheden udtrykker det maksimale tab som felge af en ugunstig udvikling i
valutakursen i forhold til basisvalutaen inden for en 1-arig horisont med 95 pct. sandsynlighed. Beregningen
er foretaget pa baggrund af 1-ars historik for volatiliteter og korrelationer i de valutaer, hvor der er en ekspo-
nering.

Rente- og inflationsrisici

Selskabernes finansieringsomkostninger er eksponeret over for renterisici som folge af den lgbende lantag-
ning til refinansiering af geeld, rentetilpasning af variabelt forrentet gaeld samt disponering af likviditet fra drift
og investeringer. Usikkerheden opstar som en konsekvens af bevaegelser i markedsrenterne.

Selskabernes renterisici styres inden for rammer og graensevaerdier, der i sammenhang afgreenser geelds-
portefaljens renteusikkerhed.

For A/S Storebzelt indgik felgende rammer for 2021 i styringen af renterisici:
¢ Rentetilpasningsrisikoen ma ikke overstige 40 pct. af nettogaelden.
¢ Sigtepunktet for nettogeeldens varighed er 4,0 ar (udsvingsband 3,25-4,75 ar).
¢ Rammer for rentefordelingen og tilherende udsvingsband.

For A/S @rresund indgik fzlgende rammer for 2021 i styringen af renterisici:
¢ Rentetilpasningsrisikoen ma ikke overstige 30 pct. af nettogaelden.
e Sigtepunktet for nettogeeldens varighed er 9,0 &r (udsvingsband 8,0-10,0 &r).
e Rammer for rentefordelingen og tilherende udsvingsband.

| Femern A/S er pejlemaerket at etablere renteafdaskning pa op til 80 pct. af den forventede gaeldsudvikling.
Selskabernes renterisici styres aktivt ved brug af rente- og valutaswaps.
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Geeldsfordelingen mellem fast og variabelt forrentet nominel gzeld og realrentegzeld fastleegger i sammen-
haeng med rentebindingen (lsbetiden pa den fast forrentede gaeld) valutafordelingen og usikkerheden pa fi-
nansieringsomkostningerne.

Selskabernes risikoprofil er foruden en isoleret afvejning af finansieringsomkostninger og renteusikkerhed
ogsa pavirket af sammenhaengen til driftsaktiviteterne. Det indebaerer, at muligheden for risikoudligning pa
tvaers af aktiver og passiver udnyttes med det formal at opna en lavere total risiko. Den lavere risiko opnas
ved at sammensaette gaeldsportefaljen, sé der optraeder en positiv samvariation mellem driftsindtasgter og
finansieringsomkostninger i det omfang, det er muligt.

Selskaberne har en strategisk interesse i realrentegaeld, hvor finansieringsomkostningerne bestar af en fast
realrente plus et tillaeg, der afheenger af den generelle inflationsudvikling. Arsagen hertil er, at driftsindtzeg-
terne i det store og hele kan forventes at falge inflationsudviklingen, da bade takster og jernbaneindtaegter
normalt indekseres. Realrentegaeld repreesenterer saledes en lav risiko og fungerer som afdaekning af indtje-
ningen og den langsigtede projektrisiko.

Ud over ovennaevnte strategiske elementer styres renterisikoen ogséa ud fra konkrete forventninger til den
kortsigtede renteudvikling og en isoleret afvejning af finansieringsomkostninger og rentetilpasningsrisiko pa
den nominelle gaeld.

| A/S Storebeelt var den faktiske varighed i intervallet 3,6 ar til 5,4 ar. Varigheden blev forlaenget som konse-
kvens af, at tilbagebetalingstiden blev forleenget som led i medfinansieringen af aftale om "Infrastrukturplan
2035".

I A/S Dresund var den faktiske varighed i intervallet 8,1 ar til 9,1 ar.

A/S Storebeelt er eksponeret over for renter i DKK og EUR, og renterne er pa de lange Igbetider hen over
aret samlet set steget med omkring 0,5 procentpoint. Renteudviklingen har i 2021 givet en urealiseret kurs-
gevinst pa 103 mio. kr. fra dagsveerdireguleringer.

A/S Gresund er eksponeret over for renter i DKK og EUR, og renterne er pa de lange lgbetider hen over aret
samlet set steget med omkring 0,5 procentpoint. Renteudviklingen har i 2021 givet en urealiseret kursgevinst
pa 231 mio. kr. fra dagsveaerdireguleringer.

A/S Femern Landanlaeg er eksponeret over for renter i DKK og EUR, og renterne er pa de lange lgbetider
hen over aret samlet set steget med omkring 0,5 procentpoint. Renteudviklingen har i 2021 givet en urealise-
ret kursgevinst pa 25 mio. kr. fra dagsveerdireguleringer.

Femern A/S er eksponeret over for renter i DKK og EUR, og renterne er p& de lange la@betider hen over &ret
samlet set steget med omkring 0,5 procentpoint. Renteudviklingen har i 2021 givet en urealiseret kursgevinst
pa 298 mio. kr. fra dagsveerdireguleringer.

Styringen af renterisici har til formal at opna de lavest mulige finansieringsomkostninger pa laengere sigt
uden specifik hensyntagen til arlige udsving i dagsvaerdireguleringen. Dagsveerdireguleringen pavirker ikke
selskabernes skonomi, herunder tilbagebetalingstid.

Selskabernes anvendelse af derivater i finansforvaltningen har til formal at tilpasse rentebindingen mellem

variabelt og fast forrentet nominel gaeld samt realrentegaeld, herunder anvendes primeert rente- og valuta-
swaps.
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Rentebindingstid opgjort i nominelle hovedstole 2021, A/S Storebaelt (mio. kr.)

Nominel Dags-
Rentebindingstid 0-1 ar 1-2 ar 2-3ar 3-4ar 4-5 ar >5 ar vaerdi veerdi
Veerdipapirer 0 1.301 0 0 0 0 1.301 1.317
Obligationslan og gaeld -2.500 -3.352 0 -2.832 0 -9.789 -18.473 -19.611
Rente- og valutasw aps -4,162 2.795 -1.256 1.130 -350 1.269 -574 -1.111
Valutaterminer 0 0 [} 0 0 0 0 0
@vrige derivater 0 0 o] 0 0 0 0 0
Likvide beholdninger 314 0 0 0 0 o} 314 314
Nettogeeld -6.348 744 -1.256 -1.702 -350 -8.520 -17.432 -19.091
Heraf realrenteinstrumenter
Realrentegeeld 0 ~1.656 0 0 0 -2.099 -3.755 -4.287
Realrentesw aps 0 0 o] -2.517 0 -364 -2.881 -3.363
Heraf realrente-
instrumenter i alt 0 -1.656 0 -2.517 0 -2.463 -6.636 -7.650
Rentebindingstid > 5 ar er fordelt jf. nedenstaende (mio. kr.)
Rentebindingstid 5-10 &r 10-15ar 15-20ar >20ar
Nettogeeld -5.520 -3.000 0 0
Heraf realrenteinstrumenter -2.463 0 0 0
Rentebindingstid opgjort i nominelle hovedstole 2020, A/S Storebzelt (mio. kr.)
Nominel Dags-
Rentebindingstid 0-1 ar 1-2 ar 2-3 ar 3-4 ar 4-5 ar > 5 ar veerdi veerdi
Veaerdipapirer 372 781 0 0 0 0 1.153 1.163
Obligationslan og geeld -2.274 -2.500 -3.301 0 -2.832 -7.874 -18.781 -20.269
Rente- og valutasw aps -3.097 744 2.796 -1.256 240 45 -528 -930
Valutaterminer 0 0 0 0 0 0 0 0
@vrige derivater 0 0 0 0 0 0 0 0
Likvide beholdninger 15 0 0 0 0 0 15 15
Nettogaeld -4.984 -975 -505 -1.256 -2.592 -7.829 -18.141 -20.021
Heraf realrenteinstrumenter
Realrentegeeld 0 0 -1.604 0 0 -2.035 -3.639 -4.098
Realrentesw aps 0 0 0 0 -2.440 -353 -2.793 -3.270
Heraf realrente-
instrumenter i alt 0 0 -1.604 0 -2.440 -2.388 -6.432 -7.368
Rentebindingstid > 5 ar er fordelt jf. nedenstaende (mio. kr.)
Rentebindingstid 5-10 ar 10-15ar 15-20ar >20ar
Nettogeeld -7.829 0 0 0
Heraf realrenteinstrumenter -2.388 0 0 0
Rentefordeling
2021 Rentefordeling i pct. 2020
36,4 Variabel rente 27,4
25,6 Fast rente 37,1
38,0 Real rente 35,5
100,0 1 alt 100,0
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For sa vidt angér realrentegaelden er denne eksponeret over for det danske forbrugerprisindeks (CPI).
Folsomheden péa finansieringsomkostningerne af en rente- eller inflationsaendring pa 1 procentpoint kan op-
gares til henholdsvis 60 mio. kr. og 60 mio. kr., og gennemslaget er symmetrisk for henholdsvis en stigning
og et fald.

Rentebindingstid opgjort i nominelle hovedstole 2021, A/S Gresund (mio. kr.)

Nominel Dags-

Rentebindingstid 0-1 ar 1-2 ar 2-3 ar 3-4 ar 4-5 ar >5ar vaerdi vaerdi
Veerdipapirer 818 74 0 0 o] 0 892 896
Obligationslén og gaeld -1.423 -1.700 -2.062 -800 0 -5.360 -11.345 -13.333
Rente- og valutasw aps -2.776 1.700 743 1.358 0 -1.324 -299 -631
Valutaterminer 0 0 o] ] 0 0 0 0
@vrige derivater 0 0 0 0 0 0 0 0
Likvide beholdninger -6 0 0 0 0 0 -6 -6
Nettogaeld -3.387 74 -1.319 558 0 -6.684 -10.758 -13.074

Heraf realrenteinstrumenter

Realrentegzeld 0 0 0 0 0 0 0 0
Realrentesw aps 0 0 -1.413 0 0 -3.247 -4.660 -5.829
Heraf realrente-

instrumenter i alt 0 0 -1.413 0 0 -3.247 -4.660 -5.829

Rentebindingstid > 5 ar er fordelt jf. nedenstadende (mio. kr.)

Rentebindingstid 5-10ar 10-15ar 15-20a4r > 204ar
Nettogaeld -1.741 -2.935 -1.636 -372
Heraf realrenteinstrumenter -1.989 -721 -537 0

Rentebindingstid opgjort i nominelle hovedstole 2020, A/S @resund (mio. kr.)

Nominel Dags-

Rentebindingstid 0-1 ar 1-2 ar 2-3 ar 3-4 ar 4-5 ar >5ar vaerdi vaerdi
Vaerdipapirer 75 818 0 0 0 0 893 902
Obligationslan og geeld -873 -1.200 -1.700 -2.062 -800 -4.360 -10.995 -13.556
Rente- og valutasw aps -1.407 -372 1.700 742 1.358 -2.240 -219 -322
Valutaterminer 0 0 0 0 0 0 0 0
@vrige derivater 0 0 0 0 0 0 0 0
Likvide beholdninger -23 0 0 0 0 0 -23 -23
Nettogaeld -2.228 -754 0 -1.320 558 -6.600 -10.344 -12.999

Heraf realrenteinstrumenter

Realrentegeeld 0 0 0 0 0 0 0 0
Realrentesw aps 0 0 0 -1.413 0 -3.162 -4.575 -5.687
Heraf realrente-

instrumenter i alt 0 0 0 -1.413 0 -3.162 -4.575 -5.687
Rentebindingstid > 5 ar er fordelt jf. nedenstaende (mio. kr.)

Rentebindingstid 5-10ar 10-15ar 15-20ar >20ar
Nettogzeld -1.161 -1.463 -3.603 -372
Heraf realrenteinstrumenter -855 -1.087 -1.220 0
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2021 Rentefordeling i pct. 2020
31,6 Variabel rente 21,5
25,2 Fast rente 34,2
43,3 Real rente 44,3
100,0 I alt 100,0

For sa vidt angar realrentegaelden er denne eksponeret over for det danske forbrugerprisindeks (CPI).

Felsomheden pa finansieringsomkostningerne af en rente- eller inflationsaendring pa 1 procentpoint kan op-
gores til henholdsvis 20 mio. kr. og 50 mio. kr., og gennemslaget er symmetrisk for henholdsvis en stigning

og et fald.

Rentebindingstid opgjort i nominelle hovedstole 2021, A/S Femern Landanlaeg (mio. kr.)

Nominel Dags-
Rentebindingstid 0-1 &r 1-2 ar 2-3 ar 3-4 ar 4-5 ar >5ar vaerdi vaerdi
Veerdipapirer 967 1.673 0 0 0 4.570 7.210 7.380
Obligationslan og geeld -3.342 0 0 -350 0 -8.420 -12.112 -12.317
Rente- og valutasw aps 269 1.016 750 1.100 1.763 -4.984 -86 -1.904
Valutaterminer 0 0 0 0 0 0 0] 0
@vrige derivater 0 0 0 0 0 0 0 0
Likvide beholdninger 347 0 0 0 0 0 347 347
Nettogaeld -1.759 2.689 750 750 1.763 -8.834 -4.641 -6.494
Heraf realrenteinstrumenter
Realrentegeeld 0 0 0 0 0 0 0 0
Realrentesw aps 0 557 483 0 0 -3.032 -1.992 -3.103
Heraf realrente-
instrumenter i alt 0 557 483 0 0 -3.032 -1.992 -3.103
Rentebindingstid > 5 &r er fordelt jf. nedenstaende (mio. kr.)
Rentebindingstid 5-10ar 10-15ar 15-20ar >20ar
Nettogeeld 250 -1.500 -1.500 -6.084
Heraf realrenteinstrumenter 0 0 0 -3.032
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Rentebindingstid opgjort i nominelle hovedstole 2020, A/S Femern Landanlag (mio. kr.)

Nominel Dags-

Rentebindingstid 0-1 ar 1-2 ar 2-3 ar 3-4 ar 4-5 ar > 5 ar vaerdi vaerdi
Veerdipapirer 1.785 149 0 0 0 0 1.934 1.944
Obligationslan og gaeld -1.143 -1.650 0 0 -350 -3.150 -6.293 -6.634
Rente- og valutasw aps -350 1.000 999 0 350 -2.043 -44 -1.646
Valutaterminer 0 0 0 0 ] 0 0 0
@vrige derivater 0 0 0 0 0 0 0 0
Likvide beholdninger -10 0 0 0 0 o} -10 -10
Nettogaeld 282 -501 999 0 0 -5.193 -4.413 -6.346
Heraf realrenteinstrumenter
Realrentegeeld 0 0 0 0 0 0 0 0
Realrentesw aps 0 546 540 0 0 -2.470 -1.384 -3.103
Heraf realrente-
instrumenter i alt 0 546 540 0 0 -2.470 -1.384 -3.103
Rentebindingstid > 5 &r er fordelt jf. nedenstaende (mio. kr.)
Rentebindingstid 5-10ar 10-15ar 15-204r > 20 ar
Nettogaeld 798 0 0 -5.901
Heraf realrenteinstrumenter 468 0 0 -2.938
Rentefordeling
2021 Rentefordeling i pct. 2020
37,9 Variabel rente -6,4
19,2 Fast rente 75,0
42,9 Real rente 31,4
100,0 1 alt 100,0

For sa vidt angar realrentegeelden er denne eksponeret over for det danske forbrugerprisindeks (CPI).
Felsomheden pa finansieringsomkostningerne af en rente- eller inflationseendring pa 1 procentpoint kan op-

geres til henholdsvis 10 mio. kr. og 20 mio. kr., og gennemslaget er symmetrisk for henholdsvis en stigning
og et fald.

Side 88 af 110



Sund Balt

Srrrrd =D\
Rentebindingstid opgjort i nominelle hovedstole 2021, Femern A/S (mio. kr.)
Nominel Dags-
Rentebindingstid 0-1ar 1-2 ar 2-3 ar 3-4ar 4-5 ar >5ar veerdi vaerdi
Vaerdipapirer 1.785 0 0 0 0 0 1.785 1.789
Obligationslan og gaeld 0 0 0 0 0 -11.750 -11.750 -11.831
Rente- og valutasw aps 0 0 0 0 0 0 0 0
Valutaterminer o] 0 0 0 0 0 0 0
@vrige derivater 0 o] 0 o] 0 0 0 0
Likvide beholdninger 327 0 0 0 0 0 327 327
Nettogaeld 2112 0 0 0 0 -11.750 -9.638 -9.715
Heraf realrenteinstrumenter
Realrentegeeld 0 0 o] 0 0 0 0 0
Realrentesw aps 0 0 o] 0 0 0 0 0
Heraf realrente-
instrumenter i alt 0 0 0 0 0 0 0 0
Rentebindingstid > 5 ar er fordelt jf. nedenstaende (mio. kr.)
Rentebindingstid 5-104r 10-154r 15-20ar >20ar
Nettogeeld 0 0 0 -11.750
Heraf realrenteinstrumenter 0 0 0 0
Rentebindingstid opgjort i nominelle hovedstole 2020, Femern A/S (mio. kr.)
Nominel Dags-
Rentebindingstid 0-1 ar 1-2 ar 2-3ar 3-4ar 4-5 ar >5ar vaerdi vaerdi
Veerdipapirer 4.400 2.232 0 0 0 0 6.632 6.688
Obligationslan og geeld 0 0 0 0 0 -11.750 -11.750 -12,757
Rente- og valutasw aps 0 0 0 0 0 0 0 0
Valutaterminer 0 0 0 0 0 0 0 0
@vrige derivater 0 0 0 0 0 0 0 0
Likvide beholdninger 209 0 0 0 0 0 209 209
Nettogeeld 4.609 2.232 0 0 0 -11.750 -4.909 -5.860
Heraf realrenteinstrumenter
Realrentegeeld 0 0 0 0 0 0 0 0
Realrentesw aps 0 0 0 0 0 0 0 0
Heraf realrente-
instrumenter i alt 0 0 0 0 0 0 0 0
Rentebindingstid > 5 ar er fordelt jf. nedenstaende (mio. kr.)
Rentebindingstid 5-10 &r 10-154&r 15-20ar >20ar
Nettogaeld -6.420 0 0 -5.330
Heraf realrenteinstrumenter 0 0 0 0
Rentebindingen er eksponeret mod 30-arige Iabetider.
Rentefordeling
2021 Rentefordeling i pct. 2020
-71,6 Variabel rente -93,9
171,6 Fast rente 193,9
0,0 Real rente 0,0
100,0 I alt 100,0
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Felsomheden pd finansieringsomkostningerne af en renteaendring pa 1 procentpoint kan opgeres til 21 mio.
kr., og gennemslaget er symmetrisk for henholdsvis en stigning og et fald.

Varigheden angiver den gennemsnitlige rentebindingstid p& nettogaelden. Hgj varighed indebzerer en lav
rentetilpasningsrisiko, da en relativt mindre andel af nettogeelden skal have rentetilpasning.

Varigheden udtrykker ogsa kursfglsomheden pa nettogaelden opgjort til markedsvaerdi.

Basis point value (BPV) udtrykker kursfelsomhed, nar rentekurven parallelforskydes med 1 bp.

Varighed, A/S Storebaelt (mio. kr.)

2021 2020
Varighed Dags- Varighed Dags-
(ar) BPV veerdi (ar) BPV vaerdi
54 6,2 -11.441 Nominel gzeld 4,4 56 -12.653
52 4,0 -7.650 Realrentegaeld 6,2 4,5 -7.368
53 10,2 -19.091 Nettogeeld 5,1 10,1  -20.021

Dagsveerdireguleringens falsomhed over for en renteaendring pa 1 procentpoint kan i A/S Storebzelt opgares
til et dagsveerditab p& 1.069 mio. kr. (2020: 1.067 mio. kr.) ved et rentefald og en dagsvaerdigevinst pa 971
mio. kr. (2020: 978 mio. kr.) ved en rentestigning.

Varighed, A/S @resund (mio. kr.)

2021 2020
Varighed Dags- Varighed Dags-
(ar) BPV vaerdi (ar) BPV vaerdi
8,2 6,0 -7.245 Nominel gaeld 9.4 6,9 -7.312
9,0 52 -5.829 Realrentegeeld 99 56 -5.687
8,5 11,2 -13.074 Nettogaeld 9,6 12,5 -12.999

Dagsveerdireguleringens falsomhed over for en rentesendring pa 1 procentpoint kan i A/S @resund opgeres
til et dagsveerditab pa 1.235 mio. kr. (2020: 1.386 mio. kr.) ved et rentefald og en dagsvaerdigevinst pa 1.070
mio. kr. (2020: 1.189 mio. kr.) ved en rentestigning.

Varighed, A/S Femern Landanlag (mio. kr.)

2021 2020
Varighed Dags- Varighed Dags-
(ar) BPV vaerdi (ar) BPV vaerdi
24,5 6,0 -3.390 Nominel geeld 22,0 7.1 -3.243
39,0 15,7 -3.104 Realrentegeeld 47,6 14,8 -3.103
33,5 21,7 -6.494 Nettogaeld 34,5 21,9 -6.346

Dagsvaerdireguleringens falsomhed over for en renteaendring pa 1 procentpoint kan i A/S Femern Landan-
leeg opgeres til et dagsvaerditab p& 2.522 mio. kr. (2020: 2.601 mio. kr.) ved et rentefald og en dagsvaerdige-
vinst pa 1.844 mio. kr. (2020: 1.875 mio. kr.) ved en rentestigning.
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Varighed, Femern A/S (mio. kr.)

2021 2020
Varighed Dags- Varighed Dags-
(&r) BPV vaerdi (ar) BPV veerdi
56,3 54,7 -9.715 Nominel gasid 38,0 223 -5.860
0,0 0,0 0 Realrentegaeld 0,0 0,0 0
56,3 54,7 -9.715 Nettogeeld 38,0 223 -5.860

Dagsvaerdireguleringens falsomhed over for en renteaendring pa 1 procentpoint kan i Femern A/S opgeres til
et dagsvaerditab pa 6.268 mio. kr. (2020: 2.579 mio. kr.) ved et rentefald og en dagsvaerdigevinst pa 4.817
mio. kr. (2020: 1.951 mio. kr.) ved en rentestigning.

Folsomhedsberegningerne er foretaget pa baggrund af balancedagens nettogeeld, og gennemslaget er ens i
resultat og balance som falge af anvendt regnskabspraksis, hvor finansielle aktiver og forpligtigelser indreg-
nes til dagsveerdi.

Kreditrisici

Kreditrisici udtrykker risikoen for, at der opstar tab som felge af, at modparten ikke opfylder sine betalingsfor-
pligtigelser. Kreditrisici opstar i sammenhaeng med placering af overskudslikviditet, tiigodehavender fra deri-
vat transaktioner samt kundetilgodehavender.

Kreditpolitikken for placering af overskudslikviditet har krav til rating, kreditrammer og maksimal Igbetid.

Selskabernes derivat transaktioner er overordnet reguleret af en ISDA-rammeaftale med hver enkelt mod-
part med adgang til udligning (netting) af positive og negative mellemveerender.

Kreditrisikoen pa finansielle modparter styres og overvages dagligt i et saerligt line- og limitsystem, som er
godkendt af bestyrelsen i selskabernes finanspolitik, og fastlaegger principperne for opgarelse af saddanne
risici samt en absolut graense for acceptable krediteksponeringer. Tildelingen af rammer for acceptable kre-
diteksponeringer fastlaegges pa baggrund af modpartens langfristede rating fra enten Standard and Poor’s
(S&P), Moody's Investor Service (Moody's) eller Fitch ratings.

Kreditrisikoen begraenses i videst muligt omfang ved at sprede modpartseksponeringen og reducere risiko-
eksponeringen pa individuelle modparter. De finansielle modparter skal opfylde krav til hgj kreditkvalitet, og i
udgangspunktet indgas kun aftaler med modparter, der har en langfristet rating hojere end A3/A-. Ratingkra-
vet kan lempes til BBB/Baa2, forudsat at modparten er hjemmehgrende i et land med en rating pa AA/Aa2
samt at en reekke skaerpede krav til sikkerhedsstillelse opfyldes.

Selskaberne har indgaet sikkerhedsstillelsesaftaler (CSA-aftaler) med hovedparten af de finansielle modpar-
ter, og siden 2005 er der kun indgaet derivat transaktioner, der er reguleret af shdanne aftaler. Sikkerheds-
stillelsesaftalerne tiltraedes tovejs og sker med deponering af statsobligationer eller realkreditobligationer
med hgj kreditkvalitet. Parterne har raderet over sikkerhedsstillelsen med pligt til tilbagelevering af afkast og
vaerdipapirer i fraveer af konkurs.

Krediteksponeringen begraenses effektivt af lave taerskelvaerdier for uafdeekkede tilgodehavender, og der
stilles starre krav til modparter med darligere kreditkvalitet, bl.a. med krav om tillaegssikkerheder for lavere
ratings.

Obligationerne som stilles til sikkerhed skal minimum have en rating pa Aa3/AA-.

Selskaberne er ikke omfattet af EMIR's centrale clearingforpligtigelse for derivat transaktioner.

IFRS regnskabsstandarden fastlaegger, at kreditrisikoen opgeres brutto uden hensyntagen til netting (udlig-

ning af positive og negative mellemvaerender for hver enkelt modpart). Nettoeksponeringen er anfart som
tilleegsoplysning.
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Der har ikke vaeret haendelser med forfaldne betalinger som felge af kreditheendelser.
Kreditrisici pa finansielle aktiver indregnet til dagsvaerdi opdelt pa kreditkvalitet 2021, A/S Storebaelt

Total modpartseksponering (markedsvardi)

Derivater Derivater Antal

uden med Sikker- modpar-

Rating Placeringer netting netting hed ter
AAA 1.317 0 0 0 1
AA 0 395 113 0 2
A 0 251 68 30 5
BBB 0 0 0 0 0
I alt 1.317 646 181 30 8

Kreditrisici pa finansielle aktiver indregnet til dagsvaerdi opdelt pa kreditkvalitet 2020, A/S Storebzelt

Total modpartseksponering (markeds vaerdi)

Derivater Derivater Antal

uden med Sikker- modpar-

Rating Placeringer netting netting hed ter
AAA 1.163 0 0 0 1
AA 0 641 126 o] 3
A 0 426 140 73 5
BBB 0 0 0 0 1
1 alt 1.163 1.067 266 73 10

| A/S Storebaelt fordeler kreditrisikoen sig pa 8 modparter. Heri indgar Tyskland som obligationsudsteder,
mens forretningsomfanget med de resterende 7 modparter primzert henfares til derivat transaktioner, hvoraf
5 modparter er omfattet af sikkerhedsstillelsesaftaler.

Krediteksponeringen er hovedsagelig eksponeret mod AA- og A-rating kategorien og delvis afdeekket med
sikkerhedsstillelse.

Modpartseksponeringen for modparter med sikkerhedsstillelsesaftaler udger 26 mio. kr. og er afdaekket med
sikkerhedsstillelse for 30 mio. kr. For modparter uden sikkerhedsstillelsesaftale udgar modpartseksponerin-
gen 155 mio. kr., fordelt p4 AA- og A-rating kategorien.

A/S Storebeelt har afgivet sikkerhedsstillelse for 941 mio. kr. til sikring af mellemvaerender fra derivat transak-
tioner med fire modparter i deres favar.

De anfarte belab i relation til kreditrisici og sikkerhedsstillelse er opgjort til markedsveerdi pa balancedagen.
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Fordeling af modpartseksponering pa ratingkategorier 2021 og 2022, A/S Storebzelt
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Kreditrisici pa finansielle aktiver indregnet til dagsveerdi opdelt pa kreditkvalitet 2021, A/S @resund

Total modpartseksponering (markedsvaerdi)

Derivater Derivater Antal

uden med Sikker- modpar-

Rating Placeringer netting netting hed ter
AAA 896 0 0 0 1
AA 0 140 0 0 3
A o] 580 537 545 6
BBB 0 0 0 0 0
I alt 896 720 537 545 10

Kreditrisici pa finansielle aktiver indregnet til dagsvardi opdelt pa kreditkvalitet 2020, A/S @resund

Total modpartseksponering (markedsvardi)

Derivater Derivater Antal

uden med Sikker- modpar-

Rating Placeringer netting netting hed ter
AAA 901 0 0 0 1
AA 0 313 62 60 2
A 0 087 899 933 5
BBB 0 0 0 0 1
I alt 901 1.300 961 993 9

| A/S @resund fordeler kreditrisikoen sig pa4 10 modparter. Heri indgér Tyskland som obligationsudsteder,
mens forretningsomfanget med de resterende 9 modparter henfares til derivat transaktioner, hvoraf samtlige
modparter er omfattet af sikkerhedsstillelsesaftaler.

Krediteksponeringen er primaert koncentreret i A-rating kategorien og overvejende afdaekket med sikker-

hedsstillelse.
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Modpartseksponeringen for modparter med sikkerhedsstillelsesaftaler udger 537 mio. kr. og er afdeekket
med sikkerhedsstillelse for 545 mio. kr. Der er ingen eksponering pa modparter uden sikkerhedsstillelsesaf-
tale.

A/S @resund har afgivet sikkerhedsstillelse for 780 mio. kr. til sikring af mellemvaerender fra derivat transakti-
oner med fire modparter i deres favar.

De anfarte belgb i relation til kreditrisici og sikkerhedsstillelse er opgjort til markedsvaerdi pa balancedagen.

Fordeling af modpartseksponering pa ratingkategorier 2021 og 2020, A/S @resund

I Mio. kr. Nettoeksponering modpartsrisiko
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Kreditrisici pa finansielle aktiver indregnet til dagsvaerdi opdelt pa kreditkvalitet 2021, A/S Femern
Landanlaeg

Total modpartseksponering (markeds vaerdi)

Derivater Derivater Antal

uden med Sikker- modpar-

Rating Placeringer netting netting hed ter
AAA 2.665 0 0 0 1
AA 0 82 0 0 1
A 0 111 47 42 2
BBB 0 0 0 o] 0
1 alt 2.665 193 47 42 4
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Kreditrisici pa finansielle aktiver indregnet til dagsveerdi opdelt pa kreditkvalitet 2020, A/S Femern

Landanleaeg

Total modpartseksponering (markedsvaerdi)

Derivater Derivater Antal

uden med Sikker- modpar-

Rating Placeringer netting netting hed ter
AAA 1.944 o] 0 0 1
AA 0 117 0 0 1
A 0 344 132 143 2
BBB 0 0 0 0 0
1 alt 1.944 461 132 143 4

1 A/S Femern Landanlaeg fordeler kreditrisikoen sig pa 4 modparter. Heri indgéar Tyskland som obligationsud-
steder, mens forretningsomfanget med de resterende 3 modparter henfares til derivat transaktioner, hvoraf

samtlige modparter er omfattet af sikkerhedsstillelsesaftaler.

Krediteksponeringen er primaert koncentreret i A-rating kategorien og afdaekket med sikkerhedsstillelse.

Modpartseksponeringen for modparter med sikkerhedsstillelsesaftaler udger 47 mio. kr. og er afdaekket med
sikkerhedsstillelse for 42 mio. kr. Der er ingen eksponering pa modparter uden sikkerhedsstillelsesaftale.

A/S Femern Landanlaeg har afgivet sikkerhedsstillelse for 1.912 mio. kr. til sikring af mellemvaerender fra de-

rivat transaktioner med to modparter i deres favar.

De anfarte belab i relation til kreditrisici og sikkerhedsstillelse er opgjort til markedsvaerdi p& balancedagen.

Fordeling af modpartseksponering pa ratingkategorier 2021 og 2020, A/S Femern Landanlzag
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Kreditrisici pa finansielle aktiver indregnet til dagsvaerdi opdelt pa kreditkvalitet 2021, Femern A/S

Total modpartseksponering (markedsvaerdi)

Derivater Derivater Antal

uden med Sikker- modpar-

Rating Placeringer netting netting hed ter
AAA 1.790 0 0 0 1
AA 0 0 0 0 0
A 0 0 0 0 2
BBB 0 0 0 0 0
1 alt 1.790 0 0 0 3

Kreditrisici pa finansielle aktiver indregnet til dagsvaerdi opdelt pa kreditkvalitet 2020, Femern A/S

Total modpartseksponering (markedsvaerdi)

Derivater Derivater Antal

uden med Sikker- modpar-

Rating Placeringer netting netting hed ter
AAA 7.961 0 0 0 4
AA 500 0 0 0 1
A 0 0 0 0 0
BBB 0 o] 0 0 0
1 alt 8.461 0 0 0 5

| Femern A/S fordeler kreditrisikoen sig pa 3 modparter, og heri indgar Tyskland som obligationsudsteder,
mens forretningsomfanget med de resterende 2 modparter henfares til derivat transaktioner, hvoraf samtlige
modparter er omfattet af sikkerhedsstillelsesaftaler.

Femern A/S har ingen krediteksponering pa derivat transaktioner, men har indgaet transaktioner med mod-
parter i A-rating kategorien.

Modpartseksponeringen for modparter med sikkerhedsstilleisesaftaler udger 0 mio. kr. og er afdaekket med
sikkerhedsstillelse for 0 mio. kr. Der er ingen eksponering pa medparter uden sikkerhedsstillelsesaftale.

Femern A/S har ikke afgivet sikkerhedsstillelse til sikring af mellemveerender fra derivat transaktioner.

De anfarte belab i relation til kreditrisici og sikkerhedsstillelse er opgjort til markedsvaerdi pa balancedagen.
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Fordeling af modpartseksponering pa ratingkategorier 2021 og 2020, Femern A/S
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Likviditetsrisiko udtrykker risikoen for, at der opstar tab, safremt selskaberne ikke kan indfri sine finansielle

forpligtigelser, bade fra geeld og derivater.

Selskabernes likviditetsrisiko er begraenset pga. garantien fra den danske stat og opretholdelse af en likvidi-
tetsreserve pa minimum 1 maneds likviditetsforbrug. Likviditetsaflabet tilstraebes jaevnt fordelt, saledes at der
ikke optraeder store udsving i de enkelte ars refinansiering. Der kan opsta uventede likviditetstraek fra krav til
sikkerhedsstilielse som konsekvens af markedsvaerdisendringer p& derivattransaktionerne.

Forfaldstidspunkt pa gzeld samt forpligtelser og tilgodehavende pa finansielle derivater 2021, A/S

Storebaelt (mio. kr.)

Forfaldstidspunkt 0-1 ar 1-2 ar 2-3 ar 3-4 ar 4-5 ar >5ar | alt
Hovedstole

Geeld -2.500 -3.352 0 -2.832 0 -9.789 -18.473
Derivatforpligtelser 0 0 0 -534 0 -40 -574
Derivattigodehavende 0 Q 0 0 0 0 0
Aktiver 0 1.301 0 0 0 0] 1.301
Hovedstole i alt -2.500 -2.051 0 -3.366 0 -9.829 -17.746
Rentebetalinger

Geeld -116 -183 -81 -81 -32 -458 -951
Derivatforpligtelser -189 -189 -192 -401 -85 -230 -1.286
Derivattigodehavende 165 140 82 64 26 143 620
Aktiver 0 0 0 0 0 o] 0
Rentebetalinger i alt -140 -232 =191 -418 -91 -545 -1.617
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Forfaldstidspunkt pa geeld samt forpligtelser og tilgodehavende pa finansielle derivater 2020, A/S
Storebaelt (mio. kr.)

Forfaldstidspunkt 0-1 ar 1-2 ar 2-3 ar 3-4ar 4-5 ar >5ar I alt
Hovedstole

Geeld -2.267 -2.500 -3.304 0 -2.832 -7.878 -18.781
Derivatforpligtelser -484 0 0 0 -462 -29 -975
Derivattigodehavende 447 0 0 0 0 0 447
Aktiver 372 781 0 0 0 0 1.153
Hovedstole i alt -1.932 -1.719 -3.304 0 -3.294 -7.907 -18.156

Rentebetalinger

Geeld -184 -116 -156 -81 -81 -344 -962
Derivatforpligtelser -106 -57 -57 -105 -178 =224 -727
Derivattiigodehavende 110 27 13 0 1 123 274
Aktiver 0 0 0 0 0 0 0
Rentebetalinger i alt -180 -146 -200 -186 -258 -445 -1.415

Forfaldstidspunkt pa gald samt forpligtelser og tilgodehavende pa finansielle derivater 2021, A/S
@resund (mio. kr.)

Forfaldstidspunkt 0-1ar 1-2 ar 2-3 ar 3-4 ar 4-5 ar >5ar I alt
Hovedstole

Gaeld -1.200 -1.700 -2.062 -800 0 -5.583 -11.345
Derivatforpligtelser 0 0 -1.413 0 0 -298 -1.711
Derivattigodehavende 0 0 1.413 o] 0 0 1.413
Aktiver 818 74 0 0 0 0 892
Hovedstole i alt -382 -1.626 -2.062 -800 0 -5.881 -10.751

Rentebetalinger

Geeld -271 -267 -242 -98 -84 -958 -1.920
Derivatforpligtelser -197 -155 -139 -85 -91 -574 -1.241
Derivattigodehavende 179 167 125 23 8 408 910
Aktiver 0 0 0 0 0 0 0
Rentebetalinger i alt -289 -255 -256 -160 -167 -1.124 -2.251

Forfaldstidspunkt pa gaeld samt forpligtelser og tilgodehavende pa finansielle derivater 2020, A/S
@resund (mio. kr.)

Forfaldstidspunkt 0-1ar 1-2 ar 2-3 ar 3-4 ar 4-5 ar >5ar I alt
Hovedstole

Geeld -650 -1.200 -1.700 -2.062 -800 -4.583 -10.995
Derivatforpligtelser 0 0 0 -1.413 0 -218 -1.631
Derivattigodehavende 0 ¢} 0 1.412 0 0 1.412
Aktiver 74 818 0 0 0 0 892
Hovedstole i alt -576 -382 -1.700 -2.063 -800 -4.801 -10.322

Rentebetalinger

Geeld -291 -269 -267 -241 -97 -1.032 -2.197
Derivatforpligtelser -78 -86 -87 -100 -62 =777 -1.190
Derivattigodehavende 112 115 123 99 0 655 1.104
Aktiver 0 0 0 0 0 0 0
Rentebetalinger i alt -257 -240 -231 -242 -159 -1.154 -2.283
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Forfaldstidspunkt pa gzld samt forpligtelser og tilgodehavende pa finansielle derivater 2021, A/S Fe-

mern Landanlag (mio. kr.)

Forfaldstidspunkt 0-1 ar 1-2ar 2-3 ar 3-4 ar 4-5 ar >5ar I alt
Hovedstole

Geeld 2.230 4.360 2.000 -1.242 0 -19.460 -12.112
Derivatforpligtelser 0 0 0 0 0 -184 -184
Derivattigodehavende 35 33 0 0 30 0 98
Aktiver -3.713 -2.687 -2.750 -750 -750 17.860 7.210
Hovedstole i alt -1.448 1.706 -750 -1.992 -720 -1.784 -4.988
Rentebetalinger

Geeld -31 -99 -192 -282 =275 -3.551 -4.430
Derivatforpligtelser -91 -82 -49 -46 -47 -1.881 -2.196
Derivattiigodehavende 44 36 26 21 16 29 172
Aktiver 11 79 172 267 267 3.719 4.515
Rentebetalinger i alt -67 -66 -43 -40 -39 -1.684 -1.939

Forfaldstidspunkt pa gaeld samt forpligtelser og tilgodehavende pa finansielle derivater 2020, A/S Fe-

mern Landanlag (mio. kr.)

Forfaldstids punkt 0-1ar 1-2 ar 2-3 ar 3-4 ar 4-5 ar >5ar I alt
Hovedstole

Geeld -250 -1.650 0 0 -1.243 -3.150 -6.293
Derivatforpligtelser -5 Q 0 0 0 -96 -101
Derivattigodehavende 6 18 17 0 0 16 57
Aktiver 1.785 149 0 0 0 0 1.934
Hovedstole i alt 1.536 -1.483 17 0 -1.243 -3.230 -4.403
Rentebetalinger

Geeld -31 -22 -18 -18 -20 -53 -162
Derivatforpligtelser -1 -48 -58 -31 -29 -1.654 -1.819
Derivattigodehavende 0 0 0 0 0 245 245
Aktiver 0 0 0 0 0 0 0
Rentebetalinger i alt -32 -68 -76 -49 -49 -1.462 -1.736

Forfaldstidspunkt pa gzeld samt forpligtelser og tilgodehavende pa finansielle derivater 2021, Femern

AJ/S (mio. kr.)

Forfaldstids punkt 0-1ar 1-2 ar 2-3 ar 3-4ar 4-5 ar >5ar | alt
Hovedstole

Geeld 4.680 4.360 2.750 750 750 -25.040 -11.750
Derivatforpligtelser -2.231 0 0 0 0 0 -2.231
Derivattigodehavende 2.231 0 0 0 0 0 2.231
Aktiver 1.785 0 0 0 0 0 1.785
Hovedstole i alt 6.465 4.360 2.750 750 750  -25.040 -9.965
Rentebetalinger

Geld -29 -97 -190 -285 -285 -4.186 -5.072
Derivatforpligtelser ] 0 0 0 0 o] 0
Derivattigodehavende 0 0 0 0 0 0 0
Aktiver 0 0 0 0 0 0 0
Rentebetalinger i alt -29 -97 -190 -285 -285 -4.186 -5.072
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Forfaldstidspunkt pa geeld samt forpligtelser og tilgodehavende p4 finansielle derivater 2020, Femern
A/S (mio. kr.)

Forfaldstidspunkt 0-1ar 1-2 ar 2-3 ar 3-4 ar 4-5 ar >5ar I alt
Hovedstole

Gaeld 0 0 0 0] 0 -11.750 -11.750
Derivatforpligtelser -1.116 0 0 0 0 0 -1.116
Derivattigodehavende 1.116 0 0 0 0 0 1.116
Aktiver 4.400 2.232 0 0 o] 0 6.632
Hovedstole i alt 4.400 2.232 0 0 0 -11.750 -5.118
Rentebetalinger

Geeld -45 -45 -45 -45 -45 -424 -649
Derivatforpligtelser 0 0 0 0 0 0 0
Derivattigodehavende 0 0 0 0 0 0 0
Aktiver 27 0 0 0 0 o] 27
Rentebetalinger i alt -18 -45 -45 -45 -45 -424 -622

Geeld, derivat forpligtigelser og tilgodehavender samt finansielle aktiver indgér i likviditetsaflgbet, og afdrag
og hovedstole optreeder pa farstkommende forfaldstidspunkt. Rentebetalinger indgar med de aftalte vilkar,
og implicitte forwardrenter og inflation er grundlag for de variable rentebetalinger og inflationsopskrivningen.
Afdrag, hovedstole og rentebetalinger opgeres pa nettogeelden, og der indgér ikke refinansiering eller likvidi-
tet fra driften, jf. vejledningen i IFRS 7.

Note 27 Rentabilitet

AJS Storebeelt

A/S Storebeelts geeld tilbagebetales ved hjeelp af indteegterne fra vej- og jernbanetrafikken. | den langsigtede
rentabilitetsberegning opgeres tilbagebetalingstiden pa baggrund af Finansministeriets langsigtede rente-
skon for en 10-arig statsobligation fra august 2021 pa den del af gaelden, der ikke er renteafdackket, mens
den del af gaelden, der er renteafdaskket, indgar med de faktisk aftalte rentevilkar,

Den politiske aftale af den 21. september 2017 om takstnedsaettelsen pa 25 pct. og forpligtigelsen til at med-
finansiere udvidelsen af Fynske Motorvej med 2,1 mia. kr. (i 2017-priser) medfarte, at tilbagebetalingstiden
blev forlaenget til 34 ar, hvorefter gaelden forventes tilbagebetalt i 2032.

Jernbanevirksomhedernes betaling for benyttelse af de faste forbindelser over Storebzelt og @resund blev
nedsat i forbindelse med finanslovsaftalen for 2016. | A/S Storebaelt afhaenger indtsegterne af den faktiske
jernbanetrafik, og nedsasttelse af jernbanebetalingen gav en reduktion i jernbaneindtaegterne pa 270 mio. kr.
i 2016-priser.

Medfinansiering af den politiske aftale "En gran transportpolitik” fra den 29. januar 2009 indgar i opgerelsen
af tiibagebetalingstiden, hvor selskabet udlodder udbytte til staten pa 9,0 mia. kr. (i 2008-priser) frem til regn-
skabsaret 2022. Derudover indgar en forpligtigelse til den tidligere omtalte medfinansiering af Fynske Motor-
vej pa 2,2 mia. kr. (i 2018-priser).

| "Infrastrukturplan 2035" blev der aftalt en fortsat udlodning af udbytter fra A/S Storebaelt frem mod 2030.
Dette betyder isoleret set en forlaengelse af tilbagebetalingstiden i A/S Storebzelt pa 2 ar til 36 ar.

Efter udlodning af et forventet udbytte pa 1.265 mio. kr. for regnskabsaret 2021 vil der samlet vaere udlioddet
11.086 mio. kr. til aktionaeren. Af den samlede udlodning vedrarer 10.200 mio. kr. medfinansieringen af den
politiske aftale "En gran transportpolitik” fra 2009 og 886 mio. kr. vedrerer medfinansieringen af udvidelsen
af Fynske Motorvej. | dagens prisniveau udestar ca. 0,5 mia. kr. vedrgrende "En gren transportpolitik” og ca.
1,4 mia. kr. vedrerende finansiering af Fynske Motorve;.

De veesentligste usikkerheder i rentabilitetsberegningen vedrerer den langsigtede trafikudvikling og sken for
renteudviklingen, der er baseret pa Finansministeriets rentesken for en 10-arig statsobligation.
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| 2022 forventes en positiv trafikvaekst for personbiler svarende til en delvis indhentning af efterslaebet fra
2020 med nedgang i trafikken pga. covid-19 pandemien, mens der for lastbiler forventes en nulvaekst. Trafik-
veeksten stiger gradvist mod et langsigtet niveau pa 1,5 pct. for personbiler og 1,0 for lastbiler i 2025. Drifts-
omkostninger er baseret pa en forudsastning om en arlig effektivisering pa 2 pct. p.a. frem til 2024, hvorefter
omkostningerne er forudsat at stige i takt med den almindelige inflation. Der er endvidere en vis usikkerhed
knyttet til starrelse og tidsmaessig placering af reinvesteringer i jernbaneanlaegget.

AJ/S @resund

investeringen i @resundsforbindelsens landanleeg tilbagebetales, dels ved betaling fra Banedanmark for ra-
deretten over @resundsbanen, dels ved en udbyttebetaling fra @resundsbro Konsortiet I/S, hvor A/S @re-
sund ejer 50 pct. | den langsigtede rentabilitetsberegning opgares tilbagebetalingstiden pa baggrund af Fi-
nansministeriets langsigtede rentesken for en 10-arig statsobligation fra august 2021 pa den del af geelden,
der ikke er renteafdeekket, mens den del af gaelden, der er renteafdackket, indgar med de faktisk aftalte ren-
tevilkar.

Som konsekvens af finanslovsaftalen for 2016 nedtrappes jernbanebetalingen gradvist frem til 2024 og vil
samlet set veere nedsat med 200 mio. kr. i 2016-priser, nar den er fuldt indfaset. Heri indgar ogsa, at A/S
@resund er palagt at deekke en del af jernbanebetalingen til @resundsbro Konsortiet 1/S, som hidtil har veeret
finansieret igennem finansloven.

A/S @resund vil som folge af sambeskatningen med koncernens gvrige selskaber opna en likviditetsfordel.
Denne fordel opnas, fordi sambeskatningen med A/S Storebaelt indebaerer, at A/S Storebzelt umiddelbart
kan udnytte de skattemaessige underskud i A/S @resund mod at erlaegge provenuet af den skattemaessige
besparelse til A/S @resund. A/S @resund far dermed fremrykket anvendelsen af sine skatiemaessige under-
skud i tid.

Tilbagebetalingstiden for A/S @resund er beregnet til 47 ar, hvilket er en forlaengelse pa 1 &r sammenholdt
med sidste ars regnskab. Det skyldes primeert skattemasssige effekter ved selskabet fra deekning af mistet
jernbaneindteegt i @resundsbro Konsortiet I/S.

Beregningen af tilbagebetalingstiden er baseret pa den i 2018 besluttede udbyttepolitik.

A/S @resund er folsom over for 2ndringer i skonomien i Gresundsbro Konsortiet I/S, da det er her trafikind-
teegterne til afdrag pa geelden kommer fra, og indirekte i A/S Storebeelt via sambeskatningen.

Rentabilitet i Femern Baelt-projektet

Femern A/S offentliggjorde den 7. december 2020 en finansiel analyse af den samiede gkonomi i Femern
Baelt-projektet (kyst til kyst-forbindelsen samt de danske landanlaeg). Opdateringen er sket med baggrund i
EU-Kommissionens statsstatteafgarelse af 20. marts 2020 om finansiering af Femern Beelt-forbindelsen.

Den finansielle analyse fra 2020 viser, at det samlede Femern Beelt-projekt kan veere tilbagebetalt 28 ar efter
abningen, og det er en forbedring pa otte ar i forhold til den forrige finansielle analyse fra 2017. Det skyldes
lavere finansieringsomkostninger, da Femem A/S kan opna finansiering til en betydelig lavere realrente end
oprindelig forudsat. Statsstatteafgarelsen angar kyst tit kyst-forbindelsen og indeholder betingelser om, at
garantiperioden afgraenses til det 16. driftsar, at der indferes et loft over den samlede statsgaranterede geeld
pa 69,3 mia. kr. og at Femern A/S skal betale en garantiprovision pa 2 pct.

Selskabet har som sigtepunkt at etabiere renteafdaekning for op til 80 pct. af den maksimale geeld, som byg-
ges op i anlaegsperioden, og har i labet af 2021 sikret finansieringen frem til 2025.

Garantiprovision fra Femern A/S til A/S Femern Landanlaeg sendrer tilbagebetalingstiden ganske vaesentligt.
Denne kan nu beregnes til 8 ar.
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Note 28 Leveranderer og andre gaeldsforpligtelser

Sund & Bzlt Holding A/S Sund & Baelt koncernen
2020 2021 2021 2020
35 17 Leverandgrer 1.106 355
2 1 Geeld, virksomhedsdeltagere 0 0
0 0 Geeld, Gresundsbro Konsortiet IS 56 36
1 1 Skyldig garantiprovision 73 71
35 46 Anden gaeld 135 163
73 65 I alt 1.370 625

Note 29 Periodeafgraansningsposter, forpligtigelser
Sund & Belt Holding A/S Sund & Bxlt koncernen
2020 2021 2021 2020
0 0 Periodiserede renter, finansielle instrumenter 355 357
0 0 Periodisering - Forudbetalte indtaegter 52 52
0 0 Gvrige periodisering 9 3
0 0 Periodeafgransningsposter i alt 416 412

Note 30 Kontraktuelle forpligtelser, eventualforpligtelser og sikkerhedsstillelser

Koncernens kontraktuelle forpligtelser bestar af indgaede anleegs-, drifts- og vedligeholdskontrakter med ud-
Igb frem til 2024 til et samlet restbelgb af 468 mio. kr. (426 mio. i 2020). Under kontrakterne er der ved &rets
afslutning udfert arbejde for 162 mio. kr. (89 mio. i 2020).

Femern A/S har pr. 1. januar 2021 indgaet aftaler relateret til arealerhvervelser og erstatning for fremtidig
nedleeggelse af vindmpller i anlazegsomradet pa Fehmarn. Den kontraktuelle forpligtelse udgar 43 mio. kr.

Femern A/S har som en naturlig del af kontraktforholdet mellem selskabet og dets entreprengrer modtaget
en raekke krav om ekstrabetaling mv., udover hvad der er aftalt i de indgaede kontrakter meliem parterne.
Kravene handteres Iebende i forhold til entreprengrerne og indregnes i regnskabet, nar der foreligger en af-
klaring af det enkelte krav. Starrelsen af sddanne krav er forbundet med usikkerhed, men det vurderes, at de
vil kunne handteres inden for rammerne af projektets budget.

I henhold til Lov om feergefart er AIS Storebazelt palagt i et nsermere fastsat omfang at opretholde en bilfaer-
geforbindelse mellem Sjeelland og Jylland over Kattegat og mellem Spodsbjerg og Téars. For ruten mellem
Spodsbjerg og Téars er der med virkning fra den 1. maj 2018 indgaet en aftale med Danske Feerger A/S (op-
kebt af Molslinjen A/S i 2018) om drift af ruten i en 10-arig periode med option pa yderligere to ar. | 2022 for-
ventes omkostningerne at udgaere 37 mio. kr.

I 2013 indgav tidligere HH Ferries m.fl. en klage til EU-Kommissionen med pastand om, at de dansk/svenske
statsgarantier for @resundsbro Konsortiets I/S’ 1an mv. er ulovlige i henhold til EU'’s statsstatteregler. | okto-
ber 2015 afgjorde EU-Kommissionen, at garantierne er omfattet af statsstettereglerne, og at de er i overens-
stemmelse med disse regler. Tidligere HH Ferries m.fl. indbragte dette for EU-retten, som traf sin afge-

relse den 19. september 2018, hvilket medfarte en annullering af EU-Kommissionens afgarelse fra 2015.
Dommen siger ikke noget om, hvorvidt statsstetten var ulovlig eller ej, men udelukkende, at EU-Kommissio-
nen har begéet en raekke procedurefejl. EU-Kommissionen indleder herefter en "formel undersggelsesproce-
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dure”. Afgerelsen foreligger endnu ikke. Det er @resundsbro Konsortiet I/S' vurdering, at det ikke kan afvi-
ses, at denne sag vil fare til en vis tilbagebetaling af tidligere modtaget statte i form af garantier mv. Det er
ikke muligt at kvantificere denne usikkerhed.

A/S Storebaelt, A/S @resund og A/S Femern Landanlaeg har indgaet tovejs sikkerhedsstillelsesaftaler (CSA-
aftaler) med en raskke finansielle modparter og er som falge heraf forpligtet til at stille sikkerhed ved depone-
ring af obligationer for mellemvaerender pa derivat kontrakter i modparternes faver. A/S Storebaelt har afgivet
sikkerhedsstillelse for 941 mio. kr. til sikkerhed for mellemvaerender pa derivat kontrakter med 4 forskellige
finansielle modparter i deres faver. A/S @resund har afgivet sikkerhedsstillelse for 780 mio. kr. til sikkerhed
for mellemvaerender pa derivat kontrakter med 4 forskellige finansielle modparter i deres faver. A/S Femern
Landanleeg har afgivet sikkerhedsstillelse for 1.912 mio. kr. til sikkerhed for mellemveerender pa derivat kon-
trakter med 2 forskellige finansielle modparter i deres favar.

Sund & Beelt Holding A/S er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet haefter derfor
ifalge selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabséret 2013 solidarisk med de @vrige sambe-
skattede selskaber for den samlede selskabsskat pa 88,4 mio. kr. og fra og med 1. juli 2012 for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

Koncernens selskaber har derudover ikke afgivet sikkerhedsstillelser.

Side 103 af 110



Note 31 Nzertstadende parter

Sund=BaIt

Sr7r1cd =5\

Nezertstdende parter omfatter den danske stat, selskaber og institutioner ejet af denne. Transaktioner vedrg-

rende koncernens ledende medarbejdere fremgar af note 7 Personaleomkostninger.

Nzertstadende part Hjemsted Tilk nytning Transaktioner Prisfasts attelse

Den danske stat Kobenhavn 100 pct. ejerskab via Garanti for selskabets Fastlagt ved lov. Udger
Sund & Beelt Holding A/S  geeld 0,15 pct. af den nominelle

geeld.
Garantiprovision

Transportministeriet Kebenhavn 100 pct. ejerskab via Radgivning Markedspris
Sund & Beelt Holding A/S

Vejdirektoratet Kgbenhavn Ejet af Radgivning Markedspris
Transportministeriet

Fjordforbindelsen Frederikssund et af Varetagelse af Markedspris

Frederikssund

Banedanmark

Metroselskabet VS

@resundsbro Konsortiet VS Kgbenhavn /

A/S Storebeelt

A/S Dresund

Femern A/S

A/S Femern Landanleeg

Sund & Beelt Partner A/S

Brobizz A/S

BroBizz Operataer A/S

Kebenhavn

Kaebenhavn

Malme

Kabenhavn

Kebenhavn

Kebenhavn

Kebenhavn

Kabenhavn

Kebenhavn

Kabenhavn

Transportministeriet

Ejet af
Transportministeriet

Delvist ejet af den danske
stat

Interessentskab ejet 50
pct. af A/S @resund
Delvis feelles bestyrelses-
medlemmer.

Faelles finansdirektor

Datterselskab af Sund &
Beelt Holding A/S

Datterselskab af Sund &
Baelt Holding A/S

Datterselskab af A/S
Femern Landaniaeg

Datterselskab af Sund &
Beelt Holding A/S

Datterselskab af Sund &
Beelt Holding A/S

Datterselskab af Sund &
Baelt Holding A/S

Datterselskab af BroBizz
A/S

driftsopgaver
Anlaegsarbejde

Betalinger for benyttelse
af jernbaneforbindelse
Radgivning

Anlaegs- og
vedligeholdsarbejde

Radgivning

Varetagelse af
driftsopgaver

Varetagelse af
driftsopgaver
Sambeskatningsbidrag

Varetagelse af
driftsopgaver
Sambeskatningsbidrag
Radgivning
Sambeskatningsbidrag
Varetagelse af
driftsopgaver
Sambeskatningsbidrag

Varetagelse af feelles
funktioner
Sambeskatningsbidrag

Varetagelse af faelles
funktioner
Sambeskatningsbidrag

Varetagelse af feelles
funktioner
Sambeskatningsbidrag

Fastsaettes af
Transportministeren

Markedspris

Markedspris

Markedspris

Markedspris

Markedspris

Markedspris

Markedspris

Markedspris

Markedspris
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1.000 kr. Trans- Trans- Balance pr. Balance pr.
aktioner aktioner december december
Naertstaende part Beskrivelse 2021 2020 2021 2020
Den danske stat Garantiprovision -73.905 -71.967 -73.293 -70.600
Transportministeriet Radgivning -330 -601 -174 -120
Vejdirektoratet Radgivning 16.077 11.726 -433 -476
Fjordforbindelsen Varetagelse af driftsopgaver -25.515 -17.782 -4.159 -127
Frederikssund Radgivning 7.971 691 1.347 132
Kompensation 10.612 0 0 0
Metroselskabet IS Radgivning 2484 2.199 776 682
Banedanmark Betalinger for benyttelse af 303.600 315.156 -5.368 -2.803
jernbaneforbindelse
Radgivning 13.664 12.071 5.690 3.788
Anlaegs- og vedligeholdsarbejde -795.798 -1.083.964 -80.634 -53.498
@resundsbro Konsortiet VS Varetagelse af datterselskabets -7.699 -6.404 -54 0
driftsopgaver
Keb af driftsopgaver -277.144 -380.680 -33.102 -35.469
TRMs instruks af 17.12.2021 -12.674 0 -12.674 0
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Sund & Beelt Holding A/S

1.000 kr. Trans- Trans- Balance pr. Balance pr.
aktioner aktioner december december
Naertstdende part Beskrivelse 2021 2020 2021 2020
Den danske stat Garantiprovision -975 -617 -975 -975
Transportministeriet Radgivning 0 163 0 192
Vejdirektoratet Radgivning 17.812 10.811 237 0
Fjordforbindelsen Radgivning 4 7 5 9
Frederikssund
Banedanmark Radgivning -97 -50 -6 0
dresundsbro Konsortiet VS Varetagelse af datterselskabets 4.645 5.468 -123 959
driftsopgaver
Keab af driftsopgaver -892 -747 0 -57
A/S Storebeelt Varetagelse af datterselskabets 119.467 94.180 48.384 17.688
driftsopgaver
Sambeskatningsbidrag 365.693 268.438 365.693 268.439
A/S Dresund Varetagelse af datterselskabets 41.307 27.779 19.153 3.333
driftsopgaver
Sambeskatningsbidrag -98.638 -12.821 -98.638 -12.821
Sund & Beelt Partner A/S  Varetagelse af datterselskabets 1.765 46 2.155 6
driftsopgaver
Sambeskatningsbidrag -12 28 -12 28
Femern A/S Varetagelse af datterselskabets 165.298 95.016 25.692 12.826
driftsopgaver
Sambeskatningsbidrag -116.789 -41.618 -116.789 -41.618
A/S Femern Landanlaeg Varetagelse af datterselskabets 8.257 7.338 3.180 971
driftsopgaver
Sambeskatningsbidrag 37.189 -90.261 37.189 -90.261
Brobizz A/S Varetagelse af datterselskabets 10.402 28.541 -871 13.006
driftsopgaver
Sambeskatningsbidrag -568 564 -568 564
BroBizz Operater A/S Varetagelse af datterselskabets 4.112 1.170 3.625 128
driftsopgaver
Radgivning 0 -612 0 -801
Sambeskatningsbidrag 1.595 -386 1.595 -386
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Note 32 Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke indtruffet haendelser efter balancedagen, som er af betydning for arsrapporten for 2021,

Note 33 Godkendelse af arsrapport til offentliggerelse

Bestyrelsen har pa bestyrelsesmadet den 31. marts 2022 godkendt naervaerende arsrapport til offentligge-
relse.

Arsrapporten forelaegges Sund & Baelt Holding A/S’ aktioneerer til godkendelse pa den ordinzere generalfor-
samling den 26. april 2022.
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Pategninger

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31,
december 2021 for Sund & Beelt Holding A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med International Financial Reporting Standards (IFRS) som
godkendt af EU og yderligere krav i arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestramme for regn-
skabsaret 1. januar - 31. december 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for udviklingen i selskabets
aktiviteter og okonomiske forhold, arets resultat og selskabets finansielle stilling som helhed samt en beskri-
velse af de vaesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som selskabet star overfor.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 31. marts 2022

Direktion
Mikkel Hemmingsen Claus F. Baunkjaer
Administrerende direktar Direktar

Bestyrelse
Michael Rasmussen Jorn Tolstrup Rohde
Formand Naestformand
Claus Jensen Per Christensen
Ruth Schade Lene Lange
Erik Skotting Susanne J. Monferré
Michael Hannibal Jens Villemoes
Villads Engstrem Anne Bggh Johansen
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Sund & Bzt Holding A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Sund & Beelt Holding A/S for regnskabséret 1. ja-
nuar 2021 - 31. december 2021, der omfatter totalindkomstopgarelse, balance, egenkapitalopgerelse, pen-
gestremsopgarelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis, for savel koncernen som selskabet. Kon-
cernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter International Financial Reporting Standards som god-
kendt af EU og yderligere krav i &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2021 i overensstemmelse med Internatio-
nal Financial Reporting Standards som godkendt af EU og yderligere krav i &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revi-
sionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet”. Vi er uaf-
haengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ inter-
nationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gael-
dende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA
Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vo-
res konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtryk-
ker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

[ tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesbe-
retningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med koncern-
regnskabet eller arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at inde-
holde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet | overensstemmelse med arsregnskabslovens krav.
Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med International Financial Reporting Standards som godkendt af EU og yderligere krav i &rs-
regnskabsloven, samt for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
for nedvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser elier fejt.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens
og selskabets evne til at fortsaette driften, at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er rele-
vant, samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke
har andet realistisk alternativ end at gere dette.
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Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspa-
tegning med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hajt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for,
at en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinforma-
tion kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed
kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de ekonomiske beslutninger, som regnskabs-
brugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gzeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

¢ |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklu-
sion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hajere end ved
veesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokument-
falsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmeessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regn-
skabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivi om koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkiuderer, at der er en vaesentlig usikkerhed,
skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i koncernregnskabet og ars-
regnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores kon-
klusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspéategning.
Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at koncernen og selskabet ikke laengere kan fort-
saette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og &rsregnskabet,
herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de underliggende
transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

o Opnar vi tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller for-
retningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er an-
svarlige for at lede, fare tilsyn med og udfare koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores revisions-
konklusion.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Kgbenhavn, den 31. marts 2022

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 96 35 56

Anders Oldau Gjelstrup Jakob Lindberg
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
MNE-nr. mme10777 MNE-nr. mme40824
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