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Registreret Revisionsaktieselskab

LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for perioden 1. januar - 31. december 2020 for
Kildevzld Holding ApS.

Arsrapporten aflzegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og pen-

gestromme for perioden 1. januar - 31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegeorelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Dianalund, den 6. maj 2021

Direktion

Paw Nielsen
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Registreret Revisionsaktieselskab

DEN UAFHAENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejeren i Kildevald Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og drsregnskabet for Kildevald Holding ApS for perioden 1. januar - 31,
december 2020, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestremsopgerelse og no-
ter, herunder anvendt regnskabspraksis, for sdvel koncernen som selskabet. Koncernregnskabet og &rsregn-
skabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af koncernens og
selskabets aktiviteter og pengestremme for perioden 1. januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gzldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nermere beskrevet i revisi-
onspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og &rsregnskabet". Vi er uaf-
hengige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske reg-
ler) og de yderligere krav, der er gzldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser
i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnédede revisionsbevis er tilstreekkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et drsregnskab, der giver et retvisende bille-
de i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et drsregnskab uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og
selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant;
samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift,
medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har
andet realistisk alternativ end at gore dette.
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Registreret Revisionsaktieselskab

DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og drsregnskabet

Vores mél er at opnd hej grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geldende 1 Danmark, altid vil afdekke vesentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejlinformationer kan op-
std som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes,
at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa
grundlag af koncernregnskabet og drsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

+ Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse
risici samt opnér revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Ri-
sikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejl-
information forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveaergelser, dokumentfalsk, bevidste ude-
ladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

* Opnar vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshand-
linger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektivite-
ten af koncemens og selskabets interne kontrol.

« Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmassige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

» Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pd grundlag af regn-
skabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opniede revisionsbevis er va-
sentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncemens og
selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmerksom pa oplysninger herom i koncernregnskabet eller &rsregnskabet eller, hvis
sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pd det
revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspitegning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfere, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede presentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregnskabet,
herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de underliggende trans-
aktioner og begivenheder pa en sddan méide, at der gives et retvisende billede heraf.
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DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

» Opndr vi tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller for-
retningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er ansvarli-
ge for at lede, fore tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker
ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesbe-
retningen og 1 den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med koncernregn-
skabet og arsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vz-
sentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med kon-
cernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet 1 overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har
ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Slagelse, den 6. maj 2021

MOLLER & MADSEN

REGISTRERET REVISIONSAKTIESELSKAB
CVR-nr. 30 83 56 54

Jacob Nissen Kronow

registreret revisor
mne35448
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LEDELSESBERETNING

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets vasentligste aktiviteter har i lighed med tidligere r bestaet i investering i kapitalandele.

Koncernens vesentligste aktivitet omfatter prevetagning af bl.a. jord, luft og vand.

Hovedtalsoversigt

Set over en 5-drig periode kan selskabets ekonomiske udvikling beskrives ved felgende hovedtal (i 1.000 kr.).

Resultatopgerelse 2020 2019 2018 2017 2016
Resultat af primeer drift 7.684 7.741 7.004 6.769 6.753
Resultat af finansielle poster -1.004 -1.284 -1.571 -1.877 -2.857
Arets resultat 5.190 4.978 4.062 3.743 2.807
Balance

Investering i materielle anleegsaktiver 2371 1.924 3.559 2.327 2.258
Anlzgsaktiver 68.582 70.058 70.162 68.665 67.346
Omsetningsaktiver 13.263 13.835 14.230 13.441 9.471
Aktiver i alt balancesum 81.845 83.893 84.392 82.106 76.817
Egenkapital 38.151 34.961 30.983 27.921 25.178
Kortfristede geldsforpligtelser 14.329 18.381 20.709 19.966 16.475
Nagletal i %

Afkastningsgrad 9.4 9,2 8,3 8,2 8,8
Resultat for finansielle poster i % af samlede aktiver

Likviditetsgrad 92,5 71,5 68,7 67,3 57,5
Omseetningsaktiver i % af kortfristede geeldsforpligtelser

Soliditetsgrad 46,6 41,7 36,7 34,0 32,8
Egenkapital ultimo i % af samlede aktiver

Egenkapitalfbrrenming 14,2 15,1 13,8 14,1 11,5
Ordincert resultat efter skat i % af gennemsnitlig egenkapital

Medarbejdere 94 93 89 75 64
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LEDELSESBERETNING

Udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke varet enkeltstdende begivenheder i regn-
skabséret, som er af s vasentlig karakter, at det krever omtale i ledelsesberetningen.

Arets resultat er et overskud pé tkr. 5.190 mod et overskud sidste &r p t.kr. 4.978. Egenkapitalen udger t.kr.
38.151.

Arets udvikling og resultat anses for tilfredsstillende.

Corona har fyldt meget i samfundet i 2020, og dette har ogsd haft indflydelse p& aktiviteten i selskabet og
koncernen. Det er ledelsens opfattelse, at den verserende Coronakrise ikke har pévirket resultatet for 2020
vasentligt. Selskabet og koncernen har ikke benyttet sig af statens hjelpepakker.

Betydningsfulde handelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pédvirke selska-
bet og koncernens finansielle stilling.

Forventet udvikling, herunder seerlige forudsatninger og usikre faktorer
Selskabet og koncernen forventer i al vasentlighed uandret aktivitetsniveau og indtjening i det kommende &r.

Selskabets videnressourcer
Selskabet og koncernen besidder de nedvendige videnressourcer til imedegielse af fremtidens krav.

Pavirkning af det eksterne miljs og foranstaltninger til forebyggelse, reduktion eller athj=lpning heraf
Selskabet og koncernen er miljebevidst og arbejder lebende pa at reducere miljepdvirkningerne fra selskabets
drift.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Selskabet og koncernen foretager lebende tilpasninger gennem forskning og udvikling, herunder automatise-
ring af produktionsprocesseme.

Arets resultat sammenholdt med tidligere udmeldte forventninger
Selskabet og koncernens resultat ligger pa niveau med det forventede resultat. Udviklingen i aktiviteten og
arets resultat, har ikke andret sig vaesentligt i forhold til forventningerne.
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RESULTATOPGORELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2020
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2020 2019 2020 2019

Koncern Koncern Moderselskab Moderselskab
Bruttofortjeneste 50.050.074 49.493.089 -37.812 -41.642
Personaleomkostninger -38.542.570 -38.801.947 0 0
Afskrivninger -3.772.591 -2.931.647 0 0
Andre driftsomkostninger -51.224 -18.515 0 0
Resultat for finansielle poster 7.683.689 7.740.980 -37.812 -41.642
Resultat af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder 0 0 5411.184 5.163.321
Finansielle indtegter 26.367 40.492 0 0
Finansielle omkostninger, der
hidrarer fra tilknyttede virksomheder 0 0 -218.407 -156.666
Andre finansielle omkostninger -1.030.262 -1.324.557 -20.307 -39.130
Resultat for skat 6.679.794 6.456.915 5.134.658 4.925.883
Skat af drets resultat -1.489.521 -1.478.799 55.615 52.233
ARETS RESULTAT 4.978.116

5.190.273 4.978.116

5.190.273
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2020
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AKTIVER
2020 2019 2020 2019

Koncern Koncern Moderselskab Moderselskab
Erhvervede koncessioner, patenter,
licenser og varemaerker samt
lignende rettigheder 0 43.842 0 0
Udviklingsprojekter under udferelse 5.086.058 5.227.689 0 0
Immaterielle anlzegsaktiver 5.086.058 5.271.531 0 0
Grunde og bygninger 58.594.293 59.364.745 0 0
Produktionsanleg og maskiner 1.668.011 948.491 0 0
Andre anleg, driftsmateriel og inventar ~ 2.983.283 4.222.670 0 0
Materielle anlaegsaktiver 63.245.587 64.535.906 0 0
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 0 43.136.312 40.225.128
Deposita 250.536 250.536 0 0
Finansielle anlegsaktiver 250.536 250.536 43.136.312 40.225.128
ANLAGSAKTIVER 68.582.181 70.057.973 43.136.312 40.225.128
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer 808.384 884.788 0 0
Varebeholdninger 808.384 884.788 0 0
Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser 11.414.851 12.184.707 0 0
Tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder 0 0 1.377.999 940.609
Selskabsskat 0 0 0 0
Andre tilgodehavender 14.529 41.574 0 0
Periodeafgraensningsposter 123.750 148.767 0 0
Tilgodehavender 11.553.130 12.375.048 1.377.999 940.609
Likvide beholdninger 900.953 575.299 351.225 288.013
OMSATNINGSAKTIVER 13.262.467 13.835.135 1.729.224 1.228.622
AKTIVER 81.844.648 83.893.108 44.865.536 41.453.750
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2020

Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning
efter den indre vaerdis metode

Reserve for udviklingsomkostninger
Overfort resultat
Forslag til udbytte for regnskabsaret

EGENKAPITAL

Hensattelse til udskudt skat

HENSATTE FORPLIGTELSER

Prioritetsgaeld
Kreditinstitutter
Anden gzld

Langfristede gzldsforpligtelser

Kortfristet andel af langfristede
galdsforpligtelser

Kreditinstitutter

M@LLER & MADSEN
Registreret Revisionsaktieselskab

12

Leveranderer af varer og tjenesteydelser  2.859.841

Geeld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden gzld
Periodeafgransningsposter

Geeld til virksomhedsdeltagere
og ledelse

Kortfristede geeldsforpligtelser

GALD

PASSIVER

PASSIVER

2020 2019 2020 2019
Koncern Koncern Moderselskab Moderselskab
125.000 125.000 125.000 125.000
0 0 13.817.052 10.905.868
3.967.125 4.077.597 3.967.125 4.077.597
31.559.128 29.258.382 17.742.076 18.352.514
2.500.000 1.500.000 2.500.000 1.500.000
38.151.253 34.960.979 38.151.253 34.960.979
6.258.338 6.091.201 0 0
6.258.338 6.091.201 0 0
13.811.268 14.757.362 0 0
6.839.985 8.726.781 0 0
2.454.971 975.703 0 0
23.106.224 24.459.846 0 0
966.697 544.893 0 0
2.577.096 9.533.792 0 0
2.086.350 0 0
0 0 4.897.615 4.731.344
1.317.162 576.751 1.317.162 576.751
6.281.030 4.484.120 172.500 37.500
0 8.000 0 0
327.007 1.147.176 327.006 1.147.176
14.328.833 18.381.082 6.714.283 6.492.7711
37.435.057 42.840.928 6.714.283 6.492.771
_§3.893.lﬂl 44.865.536 41.453.750

81.844.648

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Nezrtstdende parter
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EGENKAPITALOPGORELSE
2020 2019 2020 2019

Koncern Koncern Moderselskab Moderseiskab
Virksomhedskapital primo 125.000 125.000 125.000 125.000
Virksomhedskapital ultimo 125.000 125.000 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning
efter den indre veerdis metode primo 0 0 10.905.868 8.242.547
Udloddet udbytte 0 0 -2.500.000 -2.500.000
Overfert fra resultatdisponering 0 0 5.411.184 5.163.321
Reserve for nettoopskrivning efter
den indre veerdis metode ultimo 0 0 13.817.052 10.905.868
Reserve for
udviklingsomkostninger primo 4.077.597 3.121.077 4.077.597 3.121.077
Arets henlzggelse -110.472 956.520 -110472 956.520
Reserve for
udviklingsomkostninger ultimo 3.967.125 4.077.597 3.967.125 4.0717.597
Overfort resultat, primo 29.258.383 26.736.788 18.352.514 18.494.239
Arets resultat, overfert 2.800.745 2.521.594 -2.610.438 -2.641.725
Ekstraordinart udbytte -500.000 0 -500.000 0
Modtaget udbytte fra kapitalinteresser 0 0 2.500.000 2.500.000
Overfert resultat ultimo 31.559.128 29.258.382 17.742.076 18.352.514
Forslag til udbytte for
regnskabséret primo 1.500.000 1.000.000 1.500.000 1.000.000
Udbytte for regnskabsaret 2.500.000 1.500.000 2.500.000 1.500.000
Foresléet udbytte, udloddet -1.500.000 -1.000.000 -1.500.000 -1.000.000
Forslag til udbytte for
regnskabséret ultimo 2.500.000 1.500.000 2.500.000 1.500.000
EGENKAPITAL 38.151.253 34.960.979

Forslag til resultatdisponering

38.151.253

34.960.979




PENGESTROMSOPGORELSE, KONCERN

Arets resultat

Afskrivninger inkl. tab og gevinst
Finansielle indtzgter

Finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Andre reguleringer

Reguleringer i alt

Forskydning i varebeholdninger
Forskydning i tilgodehavender

MOLLER & MADSEN
Registreret Revisionsaktieselskab

Forskydning i leveranderer og anden geeld

Betalt selskabsskat

Andring i driftskapital

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Rentebetalinger i alt

Pengestremme fra driftsaktivitet

Keb af immaterielle anlzgsaktiver
Keb af materielle anlaegsaktiver
Salg af materielle anlegsaktiver
Kab af finansielle anlagsaktiver

Pengestramme fra investeringsaktivitet

Afvikling af langfristede galdsforpligtelser (netto)

Udbetalt udbytte

Pengestramme fra finansieringsaktivitet

Andring i likvide midler
Likvide midler primo

Likvide midler ultimo

14

2020 2019
1.000 DKK 1.000 DKK
5.190 4.978
3.817 2.950
-26 -40
1.030 1.325
1.490 1.479
0 148
6.311 5.862
76 33
822 426
1.766 -1.582
-577 0
2.087 -1.123
26 40
-1.030 -1.325
-1.004 -1.285
12.584 8.432
-495 -1.226
-2.369 -1.924
517 157
0 -1
-2.347 -2.994
-2.557 -3.113
-2.000 -1.000
-4.557 -4.113
5.680 1.325
-4.779 -6.104
901

-4.779



Personaleomkostninger

Antal personer beskzftiget

Lenninger
Pensioner

Andre omkostninger til

social sikring

Immaterielle anlzegsaktiver

Koncern
Kostpris, primo

Tilgang i érets lob
Afgang i arets lab

Kostpris 31. december 2020

Af-/nedskrivninger, primo

MOLLER & MADSEN
Registreret Revisionsaktieselskab

NOTER

2020
Koncern

94

33.947.942
3.884.212

710.416

38.542.570

Af-/nedskrivninger pa athaendede aktiver

Arets af-/nedskrivninger

Af-/nedskrivninger 31. december 2020

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2020
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2019 2020 2019
Koncern Moderselskab Moderselskab
93 1 |
34.030.478 0 0
3.987.765 0 0
783.704 0 0
38.801.947 0 0
Erhvervede
koncessioner,
patenter,
licenser og Udviklings-
varemserker projekter
samt lignende under
rettigheder udferelse
388.849 5.227.689
0 494.506
0 -636.137
388.849 5.086.058
-345.007 0
0 0
-43.842 0
-388.849 0
0 5.086.058
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Materielle anlgsaktiver
Koncern
Kostpris, primo

Tilgang i arets leb
Afgang 1 &rets lob

Kostpris 31. december 2020
Opskrivninger 31. december 2020

Af-/nedskrivninger, primo
Af-/nedskrivninger pa atheendede aktiver
Arets af-/nedskrivninger

Af-/nedskrivninger 31. december 2020

Regnskabsmzessig vaerdi 31. december 2020

Heraf finansielle leasingaktiver

16

Produktions- Andre anlag,
Grunde og anlag og driftsmateriel
bygninger maskiner og inventar
69.018.661 8.041.251 6.977.278
338.291 1.508.740 523.489
-280.000 -681.744 -1.568.788
69.076.952 8.868.247 5.931.979
0 0 0
-9.653.917 -7.092.760 -2.754.610
280.000 681.744 1.000.564
-1.108.742 -789.220 -1.194.650
-10.482.659 -7.200.236 -2.948.696
58.594.293 1.668.011 2.983.283
0 615.117 2.351.292
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2020 2019
Moderselskab Moderselskab

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris, primo 26.819.260 26.819.260
Kostpris 31. december 2020 26.819.260 26.819.260
Op- og nedskrivninger primo 13.405.868 9.242.547
Pengeinstitutter 5411.184 5.163.321
Udloddet udbytte -2.500.000 -1.000.000
Op- og nedskrivninger 31. december 2020 16.317.052 13.405.868
Regnskabsmeessig vaerdi 31. december 2020 43.136.312 40.225.128

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder kan specificeres siledes:
Navn, hjemsted Ejerandel Egenkapital Resultat
Hgjvang Laboratorier A/S, Sore 100% 43.136.312 5.411.184



Deposita

Koncern
Kostpris, primo
Tilgang i arets lob
Afgang i arets lob
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Regnskabsmeaessig vaerdi 31. december 2020

Periodeafgransningsposter

Periodiseret driftsomkostninger

18

250.536
0
0
250.536

2020 2019 2020 2019
Koncern Koncern Moderselskab Moderselskab
123.750 148.767 0 0
123.750 0 0

148.767



7 Langfristede gaeldsforpligtelser
Koncern
Prioritetsgaeld

Kreditinstitutter
Anden gzld

8 Periodeafgransningsposter

Periodiseret driftsindtegter

MOLLER & MADSEN
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19

NOTER
Geald i alt Gzldi alt Kortfristet Restgald
primo ultimo andel efter 5 ér
15.302.253 14.777.965 966.697 9.953.459
12.905.811 9.398.089 2.558.104 620.130
975.703 2.454.971 0 2.454.971
29.183.767 26.631.025 3.524.801 13.028.560
2020 2019 2020 2019
Koncern Koncern Moderselskab Moderselskab
0 8.000 0 0
0 0

0 8.000
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Kontraktlige forpligtelser og eventualposter myv.

Kontraktlige forpligtelser
Moderselskabet:
Ingen

Koncern:
Koncernen har indgéet huslejeforpligtelser, som er opgjort i alt til ca. t.kr. 400. Opsigelsesvarslet er pa
mellem 3 og 6 maneder.

Eventualforpligtelser

Moderselskabet:

Selskabet har kautioneret for dattervirksomhedens banklan. Dattervirksomhedens bankgald, som er om-
fattet af kautionen udger pr. 31. december 2020 i alt t.kr. 1.913.

Garantiforpligtelser
Moderselskabet:
Ingen

Koncern:
Koncernen har afgivet betalingsgarantier overfor kunder til en veerdi pé i alt 278 t.kr.

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Moderselskabet:
Ingen

Koncern:

Til sikkerhed for gld til kreditinstitutter har koncernen udstedt ejerpantebreve pa i alt tkr. 16.750 der
giver pant i koncernens materielle anlaegsaktiver, der pr. 31. december 2020 er indregnet med en regn-
skabsmaessig vardi pa t.kr. 56.452.

Prioritetsgaeld nom. kr. 17.266.000 og med restgzld kr. 15.174.316 er sikret ved pant i ejendomme med
regnskabsmeessig veerdi pr. 31/12 2020 t.kr. 58.594.

Til sikkerhed for engagement med koncernens bankforbindelse er der tinglyst virksomhedspant pé t.kr.
7.000 med pant i simple fordringer og varebeholdninger mv., som er indregnet med en samlet regn-
skabsmaessig vaerdi pd t.kr. 12.222 pr. 31. december 2020. Gelden udger pr. 31. december 2020, t.kr. 0.
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Nzrtstiende parter

De nartstiende parter med selskabet og koncernen omfatter falgende:

Kildevald Holding ApS, kapitalejer

Paw Nielsen, direkter og bestyrelsesmedlem samt kapitalejer i Kildevald Holding ApS
Sayed Mehdi Javadi, bestyrelsesmedlem

Jan Van Dijk, bestyrelsesmedlem og desuden kapitalejer i Flair Regnskab og Revision ApS

Bestemmende indflydelse
Kildevzld Holding ApS, Dianalund, hovedaktionzr

Ovrige nzertstiende parter som koncernen har haft transaktioner med
Flair Regnskab og Revision ApS, som varetager selskabet og koncernens bogholderi og administration.
Administrationsaftalen er indgéet pd markedsmaessige vilkar.

Bestyrelsen modtager ikke sa@rskilt bestyrelsesvederlag. Ledelsen har med henvisning til drsregnskabs-
loven §98b, stk 3. valgt ikke at oplyse vederlag til direktionen.

2020 2019 2020 2019

Koncern Koncern Moderselskab Moderselskab
Forslag til resultatdisponering
Forslag til udbytte for
regnskabséret 2.500.000 1.500.000 2.500.000 1.500.000
Arets nettoopskrivning efter
den indre vaerdis metode 0 0 5411.184 5.163.321
Arets henlzggelse til ovrige reserver  -110.472 956.520 -110.472 956.520

Overfert resultat 2.800.745 2.521.596 -2.610.439 -2.641.725

5.190.273 4.978.116 5.190.273 4.978.116
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GENERELT
Arsregnskabet for Kildevzld Holding ApS for 2020 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens bestemmelser for mellemstore klasse C selskaber.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes verdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsverdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnd &rets indtjening, herunder afskrivninger, ned-
skrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af ndrede regnskabsmassige sken af be-
leb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga selska-
bet, og forpligtelsens veerdi kan maéles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser miles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant ef-
fektiv rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og til-
lzeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden 4rsregnskabet
aflegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som maélevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Konsolideringspraksis

Koncemnregnskabet omfatter moderselskabet Kildeveld Holding ApS samt virksomheder, hvori moderselska-
bet direkte eller indirekte besidder flertallet af stemmerettighederne, eller hvori moderselskabet gennem kapi-
talbesiddelse eller pa anden méade har en bestemmende indflydelse.
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Ved konsolideringen sammendrages poster af ensartet karakter. Koncerninterne indtagter og omkostninger,
kapitalbesiddelser, udbytter og mellemvarender samt realiserede og urealiserede interne gevinster og tab ved
transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder elimineres.

Moderselskabets kapitalandele i de konsoliderede tilknyttede virksomheder udlignes med moderselskabets
andel af de tilknyttede virksomheders regnskabsmessige indre vaerdi opgjort pa det tidspunkt, hvor koncern-
forholdet blev etableret.

Ved keb af tilknyttede virksomheder opgeres pé anskaffelsestidspunktet forskellen mellem kostprisen og den
regnskabsmassige indre vaerdi i den kebte virksomhed, efter at de enkelte aktiver og forpligtelser er reguleret
til dagsverdi (overtagelsesmetoden). Positive forskelsbeleb indregnes i balancen under immaterielle anlegs-
aktiver som goodwill, der afskrives linezrt i resultatopgerelsen over forventet brugstid, dog hejst over 10 ar.
Resterende negative forskelsbeleb indtegtsfores i resultatopgerelsen.

Positive forskelsbelob fra erhvervede virksomheder som folge af @ndring i indregning og méling af nettoakti-
ver, reguleres indtil udgangen af det regnskabsar, der folger efter anskaffelseséret. Disse reguleringer afspejler
sig samtidig i veerdien af goodwill, herunder i allerede foretagne afskrivninger.

Leasing
Ydelser til operationelle leasingkontrakter indregnes linezrt i resultatopgerelsen over leasingperioden. Rest-
forpligtelsen oplyses under eventualforpligtelser.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstar mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gzld og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og transaktionsdagens kurs indregnes
i resultatopgerelsen som en finansiel post.

Resultatopgorelsen

Bruttofortjeneste
Bruttofortjenesten bestir af sammentrekning af regnskabsposterne nettoomsatning, andre driftsindtegter,
omkostninger til rdvarer og hjzlpematerialer samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomsztning

Nettoomsatningen indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted
inden drets udgang. Nettoomsatningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med
salget.
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Andre driftsindteegter og -omkostninger
Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold til virk-
somhedens og koncernens aktiviteter, herunder fortjeneste og tab ved salg af materielle anlzgsaktiver.

Ombkostninger til rdvarer og hjalpematerialer
Ombkostninger til révarer og hjzlpematerialer omfatter varekeb med fradrag af rabatter samt drets forskydning
i varebeholdningerne.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa debito-
rer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lenninger og evrige lenrelaterede omkostninger, herunder sygedagpenge til
virksomhedens ansatte med fradrag af lenrefusioner fra det offentlige.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmessige andel af de enkelte tilknyitede og associerede virksomhe-
ders resultater efter skat.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtzgter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindtzgter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel lea-
sing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende veerdipapirer, gzld og transaktioner i
fremmed valuta, amortisering af realkreditldn samt tilleeg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv.

Skat af drets resultat

Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfores til 4rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores til poste-
ringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Selskabet fungerer som administrationsselskab. Den samlede danske skat af de danske tilknyttede virksomhe-
ders skattepligtige indkomst betales af selskabet.

Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles pa savel overskud som underskud i selskaberne i forhold til deres
skattepligtige indkomster.
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Balancen

Immaterielle anlegsaktiver

Udviklingsprojekter

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lenninger og gager samt afskrivninger, der direkte
og indirekte kan henferes til virksomhedens udviklingsaktiviteter og som opfylder kriterierne for indregning.

Aktiverede udviklingsomkostninger méles ved forste indregning til kostpris og efterfalgende til kostpris med
fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til genindvindingsveerdi, sdfremt denne er lavere.

Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives linezrt efter fierdiggerelsen af udviklingsarbejdet over den vur-
derede skonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger sazdvanligvis 3-7 &r.

Fortjeneste eller tab ved afhzndelse af aktiverede udviklingsomkostninger opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige vardi pd salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindteegter/andre driftsomkostninger.

Patenter og licenser

Patenter og licenser males ved ferste indregning til kostpris og efterfolgende til kostpris med fradrag af akku-
mulerede afskrivninger eller til genindvindingsvaerdien, hvor denne er lavere. Patenter afskrives over den re-
sterende patentperiode, og licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksimalt 3-5 r.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af patenter og licenser opgeres som forskellen mellem salgspris med fra-
drag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes
1 resultatopgerelsen under andre driftsindteegter/andre driftsomkostninger.

Materielle anlegsaktiver
Materielle anlagsaktiver méles ved forste indregning til kostpris og efterfelgende til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets restveerdi efter afsluttet brugstid og reduceres
med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsattes pa anskaffelsestidspunkiet.
Overstiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige veerdi opherer afskrivning. Der afskrives ikke pa grunde.

Ved ®ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som
en @ndring i regnskabsmaessigt sken.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.
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Kostprisen pé et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa de
enkelte bestanddele er forskellige.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og rest-

vaerdier:

Brugstid Restvaerdi
Bygninger 5-100 &r 0-50 %
Produktionsanleeg og maskiner 3-10 ar 0-20 %
Andre anlzg, driftsmateriel og inventar 3-8 ar 0-20 %

Fortjeneste eller tab ved afhzndelse af materielle anlagsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige verdi pd salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab ind-
regnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtegter/andre driftsomkostninger.

Materielle anlagsaktiver, som er leasede og opfylder betingelserne for finansiel leasing, behandles efter sam-
me retningslinjer som ejede aktiver.

Nedskrivning af anlegsaktiver

Den regnskabsmassige verdi af immaterielle og materielle anleegsaktiver gennemgés arligt for at afgere, om
der er indikation af vardiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning. Er dette tilfzldet, gennemfo-
res en nedskrivningstest til afgerelse af, om genindvindingsverdien er lavere end den regnskabsmassige var-
di, og der nedskrives til denne lavere genindvindingsverdi.

Genindvindingsvardien for aktivet opgeres som den hgjeste vardi af nettosalgsprisen og kapitalverdien. Er
det ikke muligt at fastsatte en genindvindingsvzrdi for det enkelte aktiv, vurderes aktiverne samlet i den
mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan fastszttes en palidelig genindvindingsveerdi.

Finansielle anlzgsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmessige andel af virksomhe-
dernes regnskabsmaessige indre verdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende vardi af positiv eller
negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder vises som reserve for nettoopskrivning efter den
indre veerdis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmessige verdi overstiger kostprisen.

Deposita
Deposita males til anskaffelsespris.



MO@LLER & MADSEN 27
Registreret Revisionsaktieselskab

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Varebeholdninger
Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden. 1 tilfaelde, hvor nettorealisationsvardien er lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere verdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjzlpematerialer opgeres som anskaffelsespris med tillaeg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerelsesomkost-
ninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastszttes under hensyntagen til omszttelig-
hed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi. Vardien redu-
ceres med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte omkostninger vedrarende efterfolgende
regnskabsar.

Reserve for udviklingsomkostninger

Reserve for udviklingsomkostninger omfatter indregnede udviklingsomkostninger. Reserven kan ikke benyt-
tes til udbytte eller deekning af underskud. Reserven reduceres eller opleses, hvis de indregnede udviklings-
omkostninger afskrives eller udgér af virksomhedens drift. Dette sker ved overfersel til egenkapitalens frie re-
server.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en serskilt post under egenkapitalen. Forslag til udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskat-
ter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
massig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfelde, f.eks. vedrerende aktier, hvor opgerel-
se af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.
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Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremforselsberettiget skattemassigt underskud, males til
den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoskatteaktiver méles til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat méles pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vare
geldende, ndr den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Zndring i udskudt skat som folge af =n-
dringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Gazldsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder méles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, siledes at forskellen mellem pro-
venuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Prioritetsgeld er siledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til l&nets restgald. For obliga-
tionsldn svarer amortiseret kostpris til en restgzld beregnet som lanets underliggende kontantveerdi pa lanop-
tagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lanets kursregulering pa opta-
gelsestidspunktet.

Andre geldsforpligtelser, som omfatter gzld til leveranderer, tilknyttede og associerede virksomheder samt
anden geld, males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel vardi.

Periodeafgransningsposter
Under periodeafgrensningsposter indregnes modtagne betalinger vedrarende indtagter i de efterfolgende 4r.

Pengestremsopgorelse
Pengestromsopgerelsen viser koncernens pengestremme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og finansie-
ringsaktivitet, drets forskydning i likvider samt koncernens likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrem fra driftsaktiviteten opgeres som drets resultat reguleret for endring 1 driftskapitalen og ikke-
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter omsat-
ningsaktiver minus kortfristede gaeldsforpligtelser - eksklusive de poster, der indgér i hikvider.

Pengestrom fra investeringsaktivitet
Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter pengestremme fra keb og salg af immaterielle, materielle og
finansielle anlagsaktiver.
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Pengestrem fra finansieringsaktivitet
Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestreamme fra optagelse og tilbagebetaling af langfriste-
de g=ldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider
Likvide midler bestér af posterne "Likvide beholdninger" og virksomhedens driftskreditter, der er indregnet i

posten "Kreditinstitutter” under kortfristede gzeldsforpligtelser.

Pengestromsopgerelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.
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