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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Rahbek Invest ApS for regn-
skabsaret 1. januar - 31. december 2025.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2025.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Det indstilles pa generalforsamlingen, at arsregnskabet for 2026 ikke skal revideres.
Generalforsamlingen har besluttet, at arsregnskabet for det kommende regnskabsar ikke skal revideres.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Middelfart, den 30. marts 2026
Direktion:

Morten Rahbek Hansen
direktgr

Bestyrelse:

Gitte Bay Hansen
formand
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Den uafhangige revisors erklaering

Til kapitalejeren i Rahbek Invest ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Rahbek Invest ApS for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2025, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder an-
vendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2025 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2025 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleeringsstan-
dard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnska-
ber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere
beskrevet i afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet". Det er vores opfat-
telse, at det opnaede bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafheengighed

Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske
krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
krav og IESBA Code.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnska-
bet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvi-
dere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planleegger og udfarer
handlinger med henblik pa at opna begreenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derud-
over udfarer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for
vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af forespergsler til ledelsen og, hvor det
er hensigtsmeaessigt, andre i selskabet, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende hand-
linger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi ud-
trykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnska-
bet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde
vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.
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Den uafhangige revisors erklaering

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Senderjylland, den 30. marts 2026
EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

Jon Midtgaard Lasse Poulsen
statsaut. revisor statsaut. revisor
mne28657 mne45891
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Oplysninger om virksomheden

Navn Rahbek Invest ApS

Adresse, postnr. by Rudbaeksbanke 1, 5500 Middelfart
CVR-nr. 14 37 59 88

Hjemstedskommune Middelfart

Regnskabsar 1. januar - 31. december

Bestyrelse Gitte Bay Hansen, formand

Direktion Morten Rahbek Hansen, direktar
Revision EY Godkendt Revisionspartnerselskab

Ngrre Havnegade 43, 6400 Sgnderborg

Bankforbindelse Danske Bank A/S
Holmens Kanal 2-12, 1092 Kgbenhavn K
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Beretning






Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet bestar i formueforvaltning ved kab og salg af vaerdipapirer, kapitalandele mv.






Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for 2025 udviser et underskud pa 2.872.044 kr. mod et underskud pa
2.015.354 kr. sidste ar, og selskabets balance pr. 31. december 2025 udviser en egenkapital pa

44.451.583 kr.

Selskabets resultat er negativt pavirket af enkeltstdende stgrre nedskrivninger pa unoterede vaerdipapirer
og udlan. Ledelsen anser arets resultat som utilfredsstillende.

Selskabet har i regnskabsaret foretaget keb af egne anparter samt efterfalgende annullering af egne
anparter. Transaktionen har pavirket egenkapitalen negativt med 10.323.956 kr.
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Resultatopgorelse

Note

kr.

Bruttotab
Personaleomkostninger

Resultat for finansielle poster
Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

2025 2024
-1.098.386 -945.458
-909.259 -908.764
-2.007.645 -1.854.222
240.404 144.810
-1.061.883 -6.468
-2.829.124 -1.715.880
-42.920 -299.474
-2.872.044 -2.015.354




Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen 158.800 500.000
Overfart resultat -3.030.844 -2.515.354

-2.872.044 -2.015.354
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Balance

Note

kr.

AKTIVER
Langfristede aktiver
Finansielle aktiver
Andre tilgodehavender

Langfristede aktiver i alt

Kortfristede aktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavende selskabsskat
Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter

Vardipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger
Kortfristede aktiver i alt
AKTIVER | ALT

2025 2024

0 849.999

0 849.999

0 849.999

135.007 0
2.330.981 3.001.283
64.310 82.888
2.530.298 3.084.171
39.734.686 52.134.372
2.305.085 2.433.851
44.570.069 57.652.394
44.570.069 58.502.393




1

PASSIVER

Egenkapital

Selskabskapital

Overfart resultat

Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital i alt

Forpligtelser

Kortfristede forpligtelser

Leverandgrer af varer og tienesteydelser
Skyldig selskabsskat

Anden geeld

Kortfristede forpligtelser i alt
Forpligtelser i alt

PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis

5 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
6 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

16.600.000 19.916.000
27.692.783 37.730.583
158.800 500.000
44.451.583 58.146.583
53.748 53.747

0 244 .305

64.738 57.758
118.486 355.810
118.486 355.810
44.570.069 58.502.393
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Egenkapitalopgerelse

kr.

Egenkapital 1. januar 2024
Overfgrt via resultatdisponering

Udloddet udbytte

Egenkapital 1. januar 2025
Kapitalnedseettelse

Overfprt via resultatdisponering
Kgb af egne anparter

Udloddet udbytte

Egenkapital 31. december 2025

Foreslaet udbytte

Selskabskapital Overfort resultat for regnskabsaret | alt
19.916.000 40.245.937 2.500.000 62.661.937
0 -2.515.354 500.000 -2.015.354

0 0 -2.500.000 -2.500.000
19.916.000 37.730.583 500.000 58.146.583
-3.316.000 3.316.000 0 0
0 -3.030.844 158.800 -2.872.044

0 -10.322.956 0 -10.322.956

0 0 -500.000 -500.000
16.600.000 27.692.783 158.800 44.451.583

Selskabet har i regnskabsaret erhvervet egne anparter for 10.323 t.kr. De erhvervede egne anparter er
efterfglgende annulleret ved kapitalnedseettelse.
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Anvendt regnskabspraksis



Arsrapporten for Rahbek Invest ApS for 2025 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for klasse Bvirksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Praesentationen i resultatopggrelsen er tilpasset viksomhedens hovedaktivitet, hvormed afkast af
veerdipapirer er indregnet under nettoomsaetningen.

Prasentationsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner (kr.).

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursdif-
ferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatop-
gerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre moneteere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tiigodehavendets eller geeldsfor-
pligtelsens opstéen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle
indteegter og omkostninger.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Virksomheden har valgt IAS 11 som fortolkningsbidrag for indregning af omsaetning.

Nettoomsaetning indeholder realiserede og urealiserede kursreguleringer, samt afkast i form af renter og
udbytte af veerdipapirer, der henhgrer under selskabets ordinzere aktivitet.

Bruttotab

Posterne nettoomsaetning, andre driftsindtaegter og andre eksterne omkostninger er med henvisning til
arsregnskabslovens § 32 sammendraget til en regnskabspost benaevnt bruttofortjeneste.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedregrende virksomhedens primaere aktivitet, der er
afholdt i arets Igb, herunder omkostninger til administration, lokaler og autodrift mv.
Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ilgn og gager, inklusiv feriepenge samt andre omkostninger til social
sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrarer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og omkostninger fra banker, kursregulering af
valutakonti samt tillaeeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv.
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Anvendt regnskabspraksis (fortsat)



Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regulering af
udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og
i egenkapitalen med den del, som kan henfgres til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Balancen

Leasingkontrakter
Virksomheden har som fortolkningsbidrag for klassifikation og indregning af leasingkontrakter valgt IAS 17.

Leasingkontrakter, hvor virksomheden ikke har alle vaesentlige fordele og risici forbundet med ejendoms-
retten, er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og evrige lejekontrakter ind-
regnes i resultatopgerelsen over kontraktens Igbetid. Virksomhedens samlede forpligtelser vedrgrende
operationelle leasing og lejekontrakter oplyses under eventualposter.

Tilgodehavender
Virksomheden har valgt IAS 39 som fortolkningsbidrag for nedskrivninger af finansielle tiigodehavender.
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imadegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv indikati-
on pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der foreligger en
objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veaerdiforringet, foretages nedskrivning pa individu-
elt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pa veerdiforringelse pa individuelt niveau,
vurderes pa portefglieniveau for objektiv indikation for veerdiforringelse. De objektive indikatorer, som
anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgares som forskellen mellem den regnskabsmaessige veerdi af tiigodehavender og
nutidsveerdien af de forventede pengestramme, herunder realisationsveerdi af eventuelle modtagne sikker-
hedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tiigodehavende eller
portefalje.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende efter-
felgende regnskabsar.

Vardipapirer og kapitalandele

Bgrsnoterede vaerdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsaetningsaktiver, males til dagsveerdi
pa balancedagen, svarende til barskursen.

Unoterede veerdipairer males til dagsveerdi safremt denne kan opgeares palideligt. Kan en palidelig

dagsveerdi ikke opgeres, males unoterede kapitalandele til kostpris og der nedskrives til en evt. lavere
genindvindingsveerdi.

Likvider

Likvider omfatter indestaende i kreditinstitutter.
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Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Egenkapital

Foreslaet udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinzere
generalforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en
seaerskilt post under egenkapital.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte acontoskat-
ter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmeessig og skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde, hvor opgerelse af skattevaer-
dien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen
planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver indreg-
nes med den veaerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. ZEndring i udskudt
skat som fglge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen.

Andre galdsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.

Dagsveerdi

Dagsveerdiansaettelsen tager udgangspunkt i det primaere marked. Hvis et primaert marked ikke eksisterer,
tages udgangspunkt i det mest fordelagtige marked, som er det marked, som maksimerer prisen pa aktivet
eller forpligtelsen fratrukket transaktions- og/eller transportomkostninger.

Alle aktiver og forpligtelser, som males til dagsveerdi, eller hvor dagsvaerdien oplyses, er kategoriseret efter
dagsveerdihierarkiet, som er beskrevet nedenfor:

Niveau 1: Veerdi opgjort ud fra dagsveaerdien pa tilsvarende aktiver/forpligtelser pa et velfungerende mar-
ked.

Niveau 2: Veerdi opgjort ud fra anerkendte veerdiansaettelsesmetoder pa baggrund af observerbare mar-
kedsinformationer.

Niveau 3: Veerdi opgjort ud fra anerkendte vaerdiansaettelsesmetoder og rimelige skan foretages pa bag-
grund af ikke-observerbare markedsinformationer.

Hvis det ikke er muligt at opgere en palidelig dagsvaerdi efter ovenstaende niveauer, males aktivet eller
forpligtelsen til kostprisen.
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kr.

Personaleomkostninger
Lgnninger
Andre omkostninger til social sikring

Gennemsnitligt antal heltidsbeskaeftigede

2025 2024
898.044 899.208
11.215 9.556
909.259 908.764
2 2







Finansielle aktiver



Andre
tilgodehavender



kr.



Kostpris 1. januar 2025 2.848.539

Kostpris 31. december 2025 2.848.539
Veerdireguleringer 1. januar 2025 -1.998.540
Nedskrivning -849.999
Veerdireguleringer 31. december 2025 -2.848.539
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2025 0

Vardipapirer og kapitalandele



Dagsverdioplysninger
Borsnoterede aktier
og investerings-

kr. foreningsbeviser Obligationer Unoterede aktier

Dagsveerdi 31. december 10.238.345 9.103.003 15.526.628
Arets urealiserede sendringer i dagsvaerdien, indregnet i

resultatopgarelsen 397.490 1.042.324 -2.426.224

1 1 2

Dagsveerdiniveau

Unoterede veerdipapirer malt til kostpris, som felge af manglende palidelig opgerelse af dagsveerdi, udger i
alt 4.866.710 kr.






Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.



Andre eventualforpligtelser

kr. 2025 2024
Leje- og leasingforpligtelser 66.360 50.528
Kontraktlige forpligtelser 5.191.569 6.126.854

5.257.929 6.177.382

Kontraktlige forpligtelser omfatter selskabets tilsagn om indbetalinger til kapitalfonde pr. 31. december
2025.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser



Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 31. december 2025.



