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Ud vik lin gen i In ve ste rings for e nin gen Nor dea In vest
En gros

Re sul tat og for mu e ud vik ling

In ve ste rings for e nin gen Nor dea In vest En gros’ sam le de
re sul tat for 2022 blev et un der skud på 1,6 mia. kr. mod et
over skud på 3,3 mia. kr. for 2021. Be sty rel sen indstil ler, at
der ud lod des 1,0 mia. kr. for 2022. Ud byt tet blev ud be talt
den 9. fe bru ar 2022, og for ven tes en de ligt god kendt på
ge ne ral for sam lin gen i april 2023.

For mu en faldt i 2022 til 13,6 mia. kr. fra 17,5 mia. kr. ved
ind gan gen til året. For mu e ud vik lin gen er et re sul tat af
det ne ga ti ve re sul tat, ne ga ti ve netto emis sio ner på 0,9
mia. kr. samt ud lod nin gen ud be talt i fe bru ar 2022.

Årets af kast i Nor dea In vest En gros

To cen tra le emner havde en af gø ren de på virk ning på af -
ka ste ne i ak tie af de lin ger ne i 2022. Det ene var kri gen i
Ukrai ne og det andet var in f la tio nen, samt cen tral ban ker -
nes ind greb for at hånd te re denne. Ge ne relt blev af ka ste -
ne i ak tie af de lin ger ne ramt af cen tral ban ker nes stram me
pen gepo li tik. Den blev ind ført som mod svar til den sti -
gen de in f la tion, som fulg te i kølvan det på den til tider ek -
stremt eks pan si ve pen gepo li tik under Covid- 19 pan de mi -
en. Dette af spej le de sig i fal den de for brug og vækst, der
især på vir ke de ak tie af de lin ger med en høj andel af cyk li -
ske ak tier.

Der u d over iværk sat te både cen tral ban ken i USA (Fed) og
cen tral ban ken i Eu ro pa (ECB) hi sto risk store ren te for hø -
jel ser. Da sti gen de ren ter leder til hø je re dis kon te rings -
ren ter i vær di an sæt tel ses mo del ler for ak tier, med før te
dette fal den de ak tie kur ser, og da de ame ri kan ske og eu -
ro pæ i ske ren ter har glo bal ind fly del se, på vir ke de dette
ak tie kur ser ne over hele klo den. Glo ba le ak tie af de lin ger
med en høj andel af ame ri kan ske ak tier blev dog un der -
støt tet af den styr ke de dol lar over for den dan ske krone.
Af ak tie af de lin ger ne le ve re de Glo ba le Sta bi le Ak tier –
Etisk Til valg det bed ste af kast på 0,2 pct. ef ter fulgt af
Glo ba le Sta bi le Ak tier på -0,1 pct. Af de lin ger ne In ter na -
tio na le Ak tier – Etisk til valg og In ter na tio na le Ak tier le ve -
re de de la ve ste af kast på hen holds vis -15,6 pct. og -9,2
pct.

Cen tral ban ker nes kamp mod in f la tio nen, som re sul te re de
i sig ni fi kan te, og i nogle til fæl de hi sto risk store ren testig -
nin ger, havde en stor på virk ning på af ka ste ne i ob liga -
tions af de lin ger ne, som alle le ve re de ne ga ti ve af kast.

De dan ske ob liga tions af de lin ger med fokus på især re al -
kre di tob liga tio ner le ve re de de bed ste af kast af ob liga -
tions af de lin ger ne i 2022. Af de lin gen med kor test va rig -
hed le ve re de det mindst ne ga ti ve af kast, hvor af de lin gen
Korte Ob liga tio ner le ve re de et af kast på -5,3 pct. Af de lin -
gen Mel lem lan ge Ob liga tio ner, der har en hø je re va rig -
hed, le ve re de et af kast på -9,7 pct.

Ob liga tions af de lin ger ne med fokus på virk som heds ob -
liga tio ner le ve re de af kast i in ter val let -12,2 pct. til -19,2
pct. De glo ba le af de lin ger kla re de sig re la tivt bedre end
de af de lin ger, der også in ve ste re de i emer ging mar kets
lande. Af de lin gen Glo bal High Yield le ve re de det mindst
ne ga ti ve af kast på -12,2 pct., ef ter fulgt af Cor pora te
Bonds på -13,3 pct. Af de lin ger ne Ob liga tio ner og Emer -
ging Mar kets Bonds, hvor sidst nævn te pri mært in ve ste -
rer i Emer ging Mar kets lande, le ve re de de la ve ste af kast
på hen holds vis -16,5 pct. og -19,2 pct.

Po li tik for ak tivt ejer skab

In ve ste rings for e nin gen Nor dea In vest En gros har im ple -
men te ret de lov kræ ve de op lys nin ger om sam funds -
ansvar samt lever op til gæl den de lov giv ning in den for
cor pora te gover nan ce. Der fin des en ”Vo ting Po r tal”, hvor
man lø ben de kan følge, hvor dan Nor dea Funds udø ver
sine stem me ret tig he der på vegne af In ve ste rings for e nin -
gen Nor dea In vest En gros. Vo ting Po r tal samt yder li ge re
op lys nin ger om de lov kræ ve de op lys nin ger om sam -
funds ansvar og ak tivt ejer skab kan fin des her:
https://www.nor de a funds.com/da/afkast- med-ansvar

EU’s for ord ning om bæ re dyg tig heds re la te re de op lys nin -
ger (SFDR) er en for ord ning, der har til for mål at øge
gen nem sig tig he den og sam men lig ne lig he den for, hvor -
dan ka pi tal for val te re in te gre rer bæ re dyg tig hed i deres
pro ces ser og i deres af de lin ger. Det med fø rer blandt
andet, at in ve ste rings for e nin ger skal ka te go ri se re deres
af de lin ger iht. for ord nin gens ka te go ri 6, 8 eller 9. En ar ti -
kel 8 af de ling frem mer mil jø mæs si ge eller so ci a le for -
hold, og en ar ti kel 9 af de ling har kon kre te bæ re dyg tig -
heds mål. En ar ti kel 6 af de ling in te gre rer bæ re dyg tig -
heds ri si ci i in ve ste rings be slut nin ger ne, men op fyl der ikke
kri te ri er ne for ar ti kel 8 og 9. Af de lin ger ne skal o� ent lig -
gø re en lang række data om in te gra tion af bæ re dyg tig -
hed, her i blandt hvor dan der tages hen syn til de vig tig ste
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æn ge lig hed, og vi er af hæn gi ge af kva li te ten af den data
vi mod ta ger fra de sel ska ber, vi in ve ste rer i og fra tred je -
part s ud by de re. Vi be stræ ber os lø ben de på at for bed re
da ta dæk nin gen.

Yder li ge re op lys nin ger om af de lin ger nes op fyl del se af
SFDR fin des i bi la ge ne til denne års rap port.

Or di nær ge ne ral for sam ling

På for e nin gens or di næ re ge ne ral for sam ling i april 2022
blev føl gen de be slut tet:

Af de lin gen Cor pora te Bonds fik æn dret in ve ste rings po li -
tik ken i vedtæg ter ne, så le des at af de lin gen får mu lig hed
for at in ve ste re i ob liga tio ner, som al le re de ind går i be -
hold nin gen og hvis kre dit vær dig hed er ble vet ned ju ste -
ret, så le des at den øn ske de sam men sæt ning af po r te følj -
en kan fast hol des.

Øv ri ge for hold i 2022�

Produkt-  og pris æn drin ger

An tal let af af de lin ger er i 2022 uæn dret ift. 2021, idet der
hver ken er lan ce ret nye af de lin ger, luk ket af de lin ger eller
fu sio ne ret af de lin ger i 2022.

Rap por te ring om acti ve share og tra ck ing error

I over ens stem mel se med In ve ste ring Dan marks bran che -
an be fa ling o� ent lig gør Nor dea In vest En gros acti ve
share og tra ck ing error i års rap por ten. Alle af de lin ger op -
fyl der målet om en tra ck ing error på mini mum 3 pct. og
en acti ve share på mini mum 50 pct.

Ak tie ud lån

In ve ste rings for e nin gen Nor dea In vest En gros har ikke

haft nogen af ta le om ak tie ud lån i 2022, og der er ikke
nogen nu væ ren de gæl den de af ta le om ak tie ud lån i for e -
nin gen.

Valg og brug af ben ch mark

Bran che or ga ni sa tio nen In ve ste ring Dan marks be sty rel se
har ved ta get en bran che an be fa ling om valg og brug af
ben ch mark, som Nor dea In vest føl ger. Det an be fa les, at
føl gen de prin cip per an ven des ved valg af ben ch mark: Et
ben ch mark skal væl ges på for hånd, et ben ch mark skal
være re præ sen ta tivt, et ben ch mark skal være kon stru e ret
på en di sci pli ne ret og ob jek tiv måde, og et ben ch mark
skal være dan net på bag grund af o� ent ligt til gæn ge li ge
data.

Da det for visse af de lin ger kan være van ske ligt at finde
et ben ch mark, der op fyl der alle oven stå en de kri te ri er,
kan det be slut tes, at en af de ling ikke føl ger et ben ch -
mark. Så fremt det er til fæl det, vil der blive re de gjort for
dette i den på gæl den de af de lings be ret ning.

Vær di an sæt tel se af rus si ske ak ti ver

Alle rus si ske ak ti ver, som af de lin ger ne ejer, er nedskre vet
til en regn skabs mæs sig værdi på 0,001. Dette er for at
give det mest ret vi sen de bil le de af den re el le værdi i af -
de lin ger ne. Moskvas børs er i øje blik ket ikke åben for
uden land ske in ve sto rer, og uden land ske bør ser har sus -
pen de ret han del med rus si ske vær di pa pi rer, så det er
ikke mu ligt at sælge. Så fremt vær di pa pi rer ne skul le vær -
di an sæt tes, ville pri ser ne ikke kunne va li de res imod re el le
hand ler, der bli ver fo re ta get.
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Den Glo ba le Ud vik ling 2022

Krig i Eu ro pa, ener gik ri se, høj in f la tion og ha stigt sti -
gen de ren ter satte kur sen for øko no mi en og de fi -
nan si el le mar ke der i 2022. Året var præ get af ek stre -
me mar keds ud s ving, da cen tral ban ker ne for søg te at
tæmme in f la tio nen og sam ti dig undgå at føre øko no -
mi er ne ind i en re ces sion.

Efter flere år med Covid- 19 pan de mi var in f la tion det alt -
over skyg gen de tema for den glo ba le øko no mi i 2022. En
in f la tion der steg mere og hur ti ge re, end de fle ste havde
for ud set, og som nåede de hø je ste ni veau er siden be gyn -
del sen af 1980’erne i bl.a. Dan mark og USA.

Den meget høje in f la tion skyld tes pri mært, at udbud og
ef ter spørgsel trak i hver sin ret ning i for bin del se med
pan de mi ens op løs ning og en lem pe lig øko no misk pen -
gepo li tik. Ruslands in va sion af Ukrai ne for stær ke de uba -
lan cer ne, da kri gen skab te for ny e de for sy nings pro ble mer
og store stig nin ger inden for blandt andet energi-  og
råva re pri ser. Det på vir ke de in f la tio nen, som steg til hi sto -
risk høje ni veau er i løbet af 2022. I Dan mark re gi stre re de
man i de cem ber 2022 en in f la tion på 8,7 pct. målt i for -
hold til året før.

Ud over genåb nin gens uba lan cer og kri gen i Ukrai ne blev
ud vik lin gen på mar ke der ne også ramt af cen tral ban ker -
nes ak ti vi te ter. Efter år med pen gepo li ti ske saltvand s ind -
sprøjt nin ger skif te de ver dens cen tral ban ker kurs, og for -
søg te at dæmpe den øko no mi ske ak ti vi tet og få in f la tio -
nen under kon trol med de stør ste ren te for hø jel ser i år ti er.
Både Fed og ECB hæ ve de ren ten be ty de ligt og over flere
gange i 2022.

Cen tral ban ker nes for hø jel se af ren ten har haft den til sig -
te de re duk tion af den øko no mi ske ak ti vi tet, og i løbet af
2022 blev den øko no mi ske vækst sva ge re. De fle ste store
øko no mi er for blev i vækst, men væk stra ten har været
grad vis fal den de i løbet af året.

Sam let set blev det en ube ha ge lig co ck tail, der ramte de
fi nan si el le mar ke der i 2022. Ak tier ne faldt over en bred
vifte, og de store ren testig nin ger med før te store kurs fald
på ob liga tio ner. Med ne ga ti ve af kast i alle ak tiv klas ser
blev 2022 et af de dår lig ste år no gen sin de for de dan ske
in ve sto rer, og man skal langt til ba ge for at finde en lig -
nen de ned t ur for alle ak tiv klas ser. Des u den er det også
det før ste år, hvor både aktie-  og ob liga tions af de lin ger
har tabt mere end 10 pct. målt på brede mar keds in deks.

Ak tie mar ke der ne

I en hi sto risk sam men hæng blev 2022 et sku� en de in ve -
ste ring s år, med et af kast på glo ba le ak tier på -13 pct. i
dan ske kro ner målt i det to ne an gi ven de glo ba le ak tie in -
deks for store og mel lem sto re ak tier (MSCI All Co un try
World Index). Til sam men lig ning gav samme in deks et
af kast på mere end 27 pct. i 2021. Af gø ren de for de dår li -
ge af kast har været stram nin gen af pen gepo li tik ken, som
har på vir ket vær di sæt nin gen og skabt usik ker hed om
virk som he der nes frem ti di ge ind tje ning. De sti gen de ren -
ter ledte til hø je re dis kon te rings ren ter i vær di an sæt tel -
ses mo del ler for ak tier, hvil ket med før te fal den de ak tie -
kur ser, og da de ame ri kan ske og eu ro pæ i ske ren ter har
glo ba le kon se kven ser, på vir ke de dette ak tie kur ser over
hele klo den.

Sær lig har sek to rer med en stor andel af ren te føl som me
vækstvirk som he der kla ret sig dår ligt. Der med har kom -
mu ni ka tions ser vi ce, cyk lisk for brug og IT været tre af
årets sku� el ser med ne ga ti ve af kast på mere end 18 pct. i
dan ske kro ner. De fen si ve sek to rer og sek to rer med eks -
po ne ring mod sti gen de energi-  og råva re pri ser har om -
vendt le ve ret po si ti ve af kast for året.

USA

Ame ri kan ske ak tier gav et af kast på -14,3 pct. i dan ske
kro ner i 2022. Det to ne an gi ven de ame ri kan ske ak tie mar -
ked blev hårdt ramt af de sti gen de ren ter som fulg te i
kølvan det på den sti gen de in f la tion. De sti gen de ren ter
var spe ci elt dår ligt nyt for IT- aktierne, der faldt mar kant
for før ste gang i mange år. Mod sat var ud vik lin gen i ener -
gi sek to ren po si tiv grun det de sti gen de pri ser på na tur gas
og olie pro duk ter. Sti gen de ren ter var også po si tivt for en
række af sel ska ber ne i fi nans sek to ren, hvor ind tje nings -
m ar gi na ler ne var sti gen de.

Eu ro pa

Eu ro pæ i ske ak tier gav et af kast på -9,5 pct. i dan ske kro -
ner i 2022, og Eu ro pa blev der med den re la ti ve vin der på
re gions ni veau. Det eu ro pæ i ske ak tie mar ked er re la tivt
mere de fen sivt end det ame ri kan ske, da Eu ro pa ikke har
så stor en andel af IT- aktier, som USA har. Des u den har
det eu ro pæ i ske ak tie mar ked en re la tiv stor andel af
fødevare-  og me di ci nal ak tier, som alt andet lige er mere
sta bi le i et usik kert mar ked. Det trak dog den anden vej,
at Eu ro pa er en stor im por tør af olie og na tur gas fra
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Rusland, hvil ket gjor de Eu ro pa sær ligt sår bar over for
Ruslands in va sion af Ukrai ne.

Japan

Ja pan ske ak tier gav et af kast på -11,2 pct. i dan ske kro ner
i 2022. Japan ind før te hur tigt subsi di er, der skul le un der -
støt te for bru ger ne gen nem kri sen. Ak tie mar ke det i Japan
var der for blandt de mindst ne ga ti ve mar ke der blandt de
store mar ke der i ver den målt i lokal va lu ta, men en svag
va lu ta på vir ke de af ka stet for eu ro pæ i ske in ve sto rer.

Emer ging Mar kets

Emer ging mar kets ak tier gav et af kast på -14,9 pct. i dan -
ske kro ner i 2022. Emer ging mar kets led under sti gen de
ren ter i USA og sti gen de ener gi pri ser for mange af lan de -
ne. Fort sat nult o le ran ce over for Covid- 19 med ned luk nin -
ger af flere byer og re gio ner i Kina til følge på vir ke de
både ak tie mar ke der og in du stri er ne ga tivt.

Dan mark

Det dan ske eli te in deks for de 25 stør ste virk som he der,
OMX C25, steg med 18,2 pct. i 4. kvar tal, hvil ket med før te,
at af ka stet for 2022 endte på -12,5 pct. i dan ske kro ner.
Tabet var stort, men kunne have været væ sent ligt stør re,
hvis ikke Novo Nor disk, der fyl der ca. 15 pct. i in dek set,
var ste get med 27,6 pct. i 2022.

Ob liga tions mar ke der ne

In ve sto rer ne op le ve de ikke kun ne ga tivt af kast på ak tier i
2022, men også på ob liga tio ner. Fak tisk over s teg tabet på
ob liga tio ner i visse til fæl de tabet på ak tier, og der op stod
den aty pi ske si tu a tion, at de mindst ri si ko vil li ge in ve sto rer
– dem med den hø je ste andel af lav- risiko in ve ste rin ger –
var blandt de værst stil le de ved ud gan gen af 2022. Ren -
testig nin ger ne på vir ke de alle typer af ob liga tio ner ne ga -
tivt.

Det dår li ge af kast for selv de sikre statsob liga tio ner kom
som et re sul tat af cen tral ban ker nes ren te for hø jel ser. Ren -
ten på de to ne an gi ven de ame ri kan ske 10- årige statsob -
liga tio ner steg i løbet af 2022 med 2,3 pro cent po int, hvil -
ket re sul te re de i et af kast på -12 pct. målt i dan ske kro ner.
De glo ba le ob liga tions mar ke der gav et af kast på mel lem
-8 pct. og -18 pct. målt i dan ske kro ner.

Årets mar kan te ren te for hø jel ser fra cen tral ban ker ne
med før te også vold som me ren testig nin ger på virk som -
heds ob liga tio ner. Kon se kven sen blev be ty de li ge ne ga ti ve
af kast i dette seg ment, hvil ket var med til at ce men te re
2022, som et af de vær ste år på det dan ske ob liga tions -
mar ked no gen sin de.
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Sta tus på for vent nin ger til 2022
2022 over ra ske de ne ga tivt

Ved ind gan gen til 2022 var for vent nin gen til året, at den
øko no mi ske vækst ville være høj i en hi sto risk kon tekst,
om end la ve re end i 2021. Det ville give basis for både
sunde hus hold nings ø ko no mi er og virk som he der, en høj
in ve ste rings ak ti vi tet og solid ind tje nings vækst i sel ska -
ber ne, hvil ket ville give gode for ud sæt nin ger for, at ak tier
ville klare sig bedre end ob liga tio ner. Det blev også til fæl -
det for nogle in ve sto rer, men på en helt anden bag grund
end for ven tet.

In f la tio nen over ra ske de ved at være mere
per ma nent

Selv om in f la tio nen var be gyndt at stige ved årets start,
og cen tral ban ker nes kom mu ni ka tion pe ge de mod stram -
me re po li tik, var tem po et på både in f la tions - og ren -

testig nin ger ne hø je re end for ven tet. Det var ikke ven tet,
at cen tral banks po li tik ken ville af spo re ak tie op svin get.

Pan de mi en trå d te i bag grun den

Ved ind gan gen til 2022 var Covid- 19 pan de mi en sta dig et
stort emne, og der var stor uvis hed om, i hvor høj grad
vac ci ner ne ville være e� ek ti ve over for nye muta tio ner,
og om nye ned luk nin ger ville være nød ven di ge. Covid- 19
viste sig at være en min dre driv kraft for in ve ste rings mar -
ke det end an ta get, fordi andre be gi ven he der, såsom kri -
gen i Ukrai ne, tog fokus i 2022. Dog havde pan de mi en en
af gø ren de e� ekt på mar ke der ne i Kina, hvor re gio nens
op og ned t u re gik hånd i hånd med re ge rin gens ud mel -
din ger om kring nul- tolerancepolitikken og an tal let af
smit te til fæl de.
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For vent nin ger til 2023

2023 teg ner til at blive endnu et usik kert og ud for dren de
år. Ver den s ø ko no mi en be fin der sig i en mar kant af mat -
ning, men fal den de ener gi pri ser og Kinas genåb ning ska -
ber ny op ti mis me. Det er dog fort sat et åbent spørgs mål,
hvor meget pen gepo li tik ken skal stram mes yder li ge re for
at få bugt med den fort sat alt for høje in f la tion. Også
dansk øko no mi ven tes at stå over for en op brems ning.

Ge opo li ti ske spæn din ger

På den ge opo li ti ske scene er Ruslands in va sion af Ukrai -
ne fort sat en usik ker heds fak tor for spe ci elt den øko no mi -
ske ud vik ling i Eu ro pa, også selv om usik ker he den om for -
sy nings sik ker he den på ener gi ser ud til at være løst på
den korte bane. I Asien er det spænd te for hold mel lem
Kina og Taiwan en lø ben de usik ker hed for ak tie mar ke -
der ne. Nord koreas fort sat te op byg ning af lang træk ken de
ra ket ter og a- våben er en usik ker hed, der plud se lig kan
blus se op.

Et godt øko no misk fun da ment vil af vær ge en
læn ge re krise

Hus hold nin ger ne ven tes fort sat at mærke et øget pres fra
de sti gen de ren ter og den høje in f la tion. I Eu ro pa er der
også ri si ko i for hold til de høje ener gi pri ser, og i USA er
der ri si ko for, at Fed ender med at stram me for meget på
for kort tid. Hus hold nin ger nes og virk som he der nes øko -
no mi ske si tu a tion burde imid ler tid sta dig be ty de, at en
kom men de af mat ning eller re ces sion vil blive re la tivt
mild sam men lig net med ek sem pel vis fi nanskri sen. Når
øko no mi en brem ser op, bør in f la tio nen be gyn de at af ta -
ge, hvil ket giver cen tral ban ker ne stør re rå de rum til at un -
der støt te væk sten, hvis det skul le blive nød ven digt.

Om lang som me re vækst og hø je re ren ter rent fak tisk har
på vir ket sel ska ber nes re sul ta ter ser vi først i regn ska ber -
ne i før ste kvar tal 2023, men ana ly ti ker nes for vent nin ger
er la ve re end det øko no mi ske bil le de, som teg ner sig, og
ud sig ter ne for 2023 er præ get af høj usik ker hed.

Et godt fun da ment under både ak tier og ob liga tio ner

De store fald på både obligations-  og ak tie mar ke det be -
ty der, at vær di sæt nin gen er re du ce ret, og det ven tes at
være med til at lægge et godt fun da ment under frem ti di -
ge kurs stig nin ger. Det kræ ver imid ler tid, at cen tral banks -
ren ter ne snart når et top punkt, og at virk som he der nes
ind tje ning ikke viser sig at være dår li ge re end an ta get.

Cen tral ban ker ne stop per næppe ak tie op tu ren

De se ne ste in f la tions da ta har in di ke ret, at in f la tio nen har
top pet både i USA og Eu ro pa, men om vendt har re to rik -
ken fra de respek ti ve cen tral ban ker fort sat været hård.
Fokus på Feds møder synes at skif te fra, hvor store ren te -
for hø jel ser, der skal im ple men te res, til i hø je re grad at
kon cen tre re sig om, hvor højt top punk tet for ren ten skal
være, og hvor længe den skal for bli ve der for at opnå den
øn ske de op brems ning i pris ud vik lin gen. I Eu ro pa er ECB
sta dig i gang med ren te for hø jel ser, men her går dis kus -
sio nen på, hvor længe man kan blive ved med det, inden
der ska bes yder li ge re usik ker hed især i Sy d eu ro pa, som
er be la stet af høj gæld sæt ning. Fæl les for cen tral ban ker -
ne er, at der in ter nt er ue nig hed om, hvor højt ren ten skal
op, og hvor hur tigt top pen kan nås.

Ven der den ne ga ti ve stem ning i 2023?

I takt med at mar ke der ne ret te de sig, blev stem nin gen en
smule bedre mod ud gan gen af 2022. In sti tu tio nel le in ve -
sto rer er sta dig for sig ti ge, og ri si ko vil lig he den og al lo ke -
rin gen til ak tier lig ger sta dig på hi sto risk lave ni veau er.
Der i mod lig ger al lo ke ring til kon tan ter på et højt ni veau.
En pe s si mi stisk stem ning ple jer at give næ ring til frem ti -
di ge stig nin ger, men der er græn ser for, hvor meget ak -
tier kan stige på bag grund af for ny et op ti mis me alene.
Ud sig ter ne for ind tje nin gen og væk sten bli ver af gø ren de
for, om vi ser en yder li ge re for bed ring af mar keds stem -
nin gen i løbet af 2023.

Sam let set ven tes et for nuf tigt af kast

Ved ind gan gen til 2023 står ver den s ø ko no mi en på et fun -
da ment be stå en de af en re la tivt gun stig fi nan si el si tu a -
tion for både hus hold nin ger ne og virk som he der ne hjul -
pet af re la tivt lav gæld sæt ning, høj op spa ring, og en evne
til at møde de sti gen de ren ter, fordi lang va ri ge lån er ble -
vet op ta get til en lav rente, inden ren testig nin ger ne for
alvor tog fat. Der teg ner sig imid ler tid også et øko no misk
bil le de, som er meget usik kert. Sær ligt vides det endnu
ikke, om cen tral ban ker nes kamp mod in f la tio nen vil med -
fø re en hård lan ding. Så selv om en re ces sion i de to ne -
an gi ven de øko no mi er synes uund gå e lig, er det usik kert,
hvor dyb og hvor lang va rig den bli ver. Det mest sand syn -
li ge er, at den øko no mi ske vækst af ta ger, og at nogle ve -
st li ge øko no mi er vil ende i en mild re ces sion. Det mu lig -
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Cen tral ban ker ne ven tes at fort sæt te med at hæve ren ter -
ne, men i et af ta gen de tempo og med et top ni veau på
om kring 5 pct. i USA.

Der ven tes på denne bag grund et po si tivt år for ak tier,
men med store ud s ving un der vejs. Ak tier ven tes at være
hjul pet af den ne ga ti ve in ve stor stem ning ved ind gan gen
til 2023, lave ab so lut te vær di sæt nin ger, og af at meget af
den øko no mi ske mod vind, der for ven tes i løbet af året,
al le re de er in dreg net i kur ser ne. På ob liga tions si den ven -
tes et top punkt i ren ten snart at opnås, og for vent nin gen
om frem ti di ge ren te ned sæt tel ser ven tes at øge den øko -
no mi ske ak ti vi tet og skabe po si ti ve af kast over året. Igen
ven tes den lave vær di sæt ning at være en for del. I ob liga -
tions seg men tet er spæn de ne for virk som heds ob liga tio -
ner høj re n te og høj re n telan de ob liga tio ner øget. Det er
der for også her, der ven tes det stør ste af kast po ten ti a le,
men også den stør ste ri si ko.

Både ak tier og ob liga tio ner ven tes der med at le ve re po si -
ti ve af kast i 2023. Dette for ud sæt ter, at virk som he der nes
ind tje ning og ver den s ø ko no mi en som hel hed ikke ram -
mes af ufor ud se te hæn del ser.

Ud sagn om for vent nin ger

Oven nævn te for vent nin ger til den frem ti di ge ud -
vik ling i ver den s ø ko no mi en og på de fi nan si el le
mar ke der er ud tryk for le del sens ak tu el le vur de -
ring af frem ti den på tids punk tet for af læg gel sen
af denne års rap port. Da den frem ti di ge ud vik ling
af hæn ger af en lang række ube kend te fak to rer,
frem ti di ge be gi ven he der og øko no mi ske re sul ta -
ter, er for vent nin ger ne i sa gens natur for bun det
med stor usik ker hed og kan ikke be trag tes som
ga ran ti for, hvor dan frem ti den vil for lø be. Der er
så le des ri si ko for, at ud vik lin gen kan af vi ge fra
disse for vent nin ger, samt for at le del sens vur de -
ring af frem ti den ef ter føl gen de kan ændre sig.
Der for bør der ikke træ� es be slut nin ger eller fo re -
ta ges øko no mi ske dis po si tio ner på bag grund af
disse ud sagn. Le del sen op for drer til altid at søge
pro fes sio nel rå d giv ning, før der træ� es be slut ning
om in ve ste ring eller fo re ta ges andre øko no mi ske
dis po si tio ner. Le del sen på ta ger sig ikke noget an -
svar, i til fæl de af at mar ke der ne ud vik ler sig an -
der le des end for ven tet.
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Fund Gover nan ce

In ve ste rings for e nin gen Nor dea In vest En gros ledes med
ud gangs punkt i In ve ste ring Dan marks an be fa lin ger om
fund gover nan ce. Det er et sæt ret nings linjer for god le -
del se af in ve ste rings for e nin ger, der skal sikre ri me li ge vil -
kår og gen nem sig tig hed for med lem mer og andre in ter -
es sen ter som for ek sem pel myn dig he der, sam ar bejds -
part ne re og me di er.

Fund governance- anbefalingerne skal ses som et sup ple -
ment til den ek si ste ren de lov giv ning om in ve ste rings for e -
nin ger. An be fa lin ger ne tager ud gangs punkt i et følg eller
forklar- princip. Det vil sige, at for e nin ger ne for hver en -
kelt an be fa ling skal op ly se, om de føl ger an be fa lin gen,
og hvis de ikke føl ger an be fa lin gen skal de re de gø re for
bag grun den for det, og hvad de gør i ste det for. Læs
mere om fund gover nan ce på hjem mesi den her:
https://www.nor de a funds.com/da/best- practice

Usik ker hed ved in dreg ning og må ling

Le del sen vur de rer, at der ikke er nogen usik ker hed ved
in dreg ning og må ling eller usæd van li ge for hold, der kan
for ryk ke det bil le de, som denne års rap port giver.

Vi denres sour ser

In ve ste rings for e nin gen Nor dea In vest En gros ad mi ni stre -
res af Nor dea Funds Oy ved den nes dan ske fi li al Nor dea
Fund Ma na ge ment, fi li al af Nor dea Funds Oy, Fin land.
Sel ska bet råder over be ty de li ge og brede vi denres sour -
cer, som kan sikre en sta bil og sik ker drift af for e nin gen.
På om rå der, hvor sel ska bet ikke selv be sid der de for nød -
ne vi denres sour cer, er op ga ver ne ud li ci te ret til ek ster ne
sam ar bejds part ne re, her un der Nor dea In ve st ment Ma na -
ge ment AB.

Be gi ven he der efter årets af slut ning

Der er fra ba lan ce da gen og frem til af læg gel sen af års -
rap por ten ikke ind t rå dt for hold, som for ryk ker det bil le de,
som års rap por ten giver.
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Be sty rel se og di rek tion

In ve ste rings for e nin gen Nor dea In vest En gros be sty rel se
be står af de samme per so ner, som udgør be sty rel ser ne i
In ve ste rings for e nin gen Nor dea In vest, In ve ste rings for e -
nin gen Nor dea In vest Bolig og In ve ste rings for e nin gen
Nor dea In vest Kom mu ne.

I de nævn te for e nin ger har be sty rel sen kon sti tu e ret sig
med Ma ri an ne Phi lip som for mand og Per Sko vsted som
næst for mand.

Be sty rel sens sam le de ho norar for ar bej det i for e nin gen
ud gjor de 283 t.kr. i 2022 (340 t.kr. i 2021). Be sty rel ses ho -

nora ret pr. be sty rel ses med lem er uæn dret siden 2015.
Ho nora ret for de les som hidtil mel lem In ve ste rings for e -
nin gen Nor dea In vest, In ve ste rings for e nin gen Nor dea In -
vest Bolig, In ve ste rings for e nin gen Nor dea In vest En gros
og In ve ste rings for e nin gen Nor dea In vest Kom mu ne efter
for mu e for hold og ak ti vi tets ni veau. Tid li ge re års be sty rel -
ses ho norar frem går af års rap por ter ne, der er o� ent lig til -
gæn ge li ge hos er hvervs sty rel sen.

Ho no re ring af di rek tio nen dæk kes af det ma na ge ment -
ho norar, som for e nin gen be ta ler til Nor dea Funds Oy.
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Le del ses på teg ning

Be sty rel se og di rek tion har dags dato god kendt års rap -
por ten for 2022 om fat ten de pe ri o den 1. ja nu ar – 31. de -
cem ber 2022 for In ve ste rings for e nin gen Nor dea In vest
En gros – 11 af de lin ger.

Års rap por ten er af lagt i over ens stem mel se med lov om
in ve ste rings for e nin ger mv. Vi anser den valg te regn -
skabsprak sis for hen sigts mæs sig, så le des at års regn ska -
ber ne for de en kel te af de lin ger giver et ret vi sen de bil le de
af af de lin ger nes ak ti ver og pas si ver, fi nan si el le stil ling
samt re sul tat.

Sam ti dig er det vores op fat tel se, at le del ses be ret nin gen
her un der de en kelt af de lings be ret nin ger, in de hol der en
ret vi sen de re de gø rel se for ud vik lin gen i for e nin gens og
af de lin ger nes ak ti vi te ter og øko no mi ske for hold samt en
be skri vel se af de væ sent li ge ri si ci og usik ker heds fak to rer,
som for e nin gen, her un der af de lin ger ne, kan på vir kes af.

Års rap por ten indstil les til ge ne ral for sam lin gens god ken -
del se.

Kø ben havn, den 28. fe bru ar 2023

Ma ri an ne Phi lip

For mand

Per Sko vsted

Næst for mand

Astrid Be ne dik te Si mon sen Joos

Be sty rel ses med lem

Kim Balle

Be sty rel ses med lem

Claus Schø ne mann Juhl

Be sty rel ses med lem

Maria Jo se fin De ger holm

Fun ge ren de di rek tør
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Den uaf hæn gi ge re visors re vi sions på teg ning

Til med lem mer ne i In ve ste rings for e nin gen
Nor dea In vest En gros

Kon klu sion

Det er vores op fat tel se, at års regn ska ber ne for de en kel te
af de lin ger giver et ret vi sen de bil le de af de en kel te af de -
lin gers ak ti ver, pas si ver og fi nan si el le stil ling pr. 31. de -
cem ber 2022 samt af re sul ta tet af de en kel te af de lin gers
ak ti vi te ter for regn skabsår et 1. ja nu ar - 31. de cem ber
2022 i over ens stem mel se med lov om in ve ste rings for e -
nin ger m.v.

Hvad har vi re vi de ret

In ve ste rings for e nin gen Nor dea In vest En gros’ års regn -
ska ber for regn skabsår et 1. ja nu ar - 31. de cem ber 2022
om fat ter re sul ta top gø rel se, ba lan ce og noter, her un der
an vendt regn skabsprak sis, for de en kel te af de lin ger i for -
e nin gen (”regn ska bet”).

Grund lag for kon klu sion

Vi ud før te vores re vi sion i over ens stem mel se med in ter -
na tio na le stan dar der om re vi sion (ISA) og de yder li ge re
krav, der er gæl den de i Dan mark. Vores an svar iføl ge
disse stan dar der og krav er nær me re be skre vet i re vi -
sions på teg nin gens af snit Re visors an svar for re vi sio nen
af regn ska bet.

Det er vores op fat tel se, at det op nå e de re vi sions be vis er
til stræk ke ligt og egnet som grund lag for vores kon klu -
sion.

Uaf hæn gig hed

Vi er uaf hæn gi ge af for e nin gen i over ens stem mel se med
In ter na tio nal Et hi cs Stan dards Board for Ac co un tants’ in -
ter na tio na le ret nings linjer for re viso rers eti ske ad færd
(IESBA Code) og de yder li ge re eti ske krav, der er gæl -
den de i Dan mark, li ge som vi har op fyldt vores øv ri ge eti -
ske for plig tel ser i over ens stem mel se med disse krav og
IESBA Code.

Ud ta lel se om le del ses be ret nin gen

Le del sen er an svar lig for for e nin gens le del ses be ret ning
og le del ses be ret nin ger ne for de en kel te af de lin ger.

Vores kon klu sion om regn ska bet om fat ter ikke le del ses -

be ret nin ger ne, og vi ud tryk ker ingen form for kon klu sion
med sik ker hed om le del ses be ret nin ger ne.

I til knyt ning til vores re vi sion af regn ska bet er det vores
an svar at læse le del ses be ret nin ger ne og i den for bin del -
se over ve je, om le del ses be ret nin ger ne er væ sent ligt in -
kon si stent med regn ska bet eller vores viden op nå et ved
re vi sio nen eller på anden måde synes at in de hol de væ -
sent lig fejl in for ma tion.

Vores an svar er der u d over at over ve je, om le del ses be ret -
nin ger ne in de hol der kræ ve de op lys nin ger i hen hold til
lov om in ve ste rings for e nin ger mv.

Ba se ret på det ud før te ar bej de er det vores op fat tel se, at
le del ses be ret nin ger ne er i over ens stem mel se med års -
regn ska ber ne for de en kel te af de lin ger og er ud ar bej det i
over ens stem mel se med kra ve ne i lov om in ve ste rings for -
e nin ger mv. Vi har ikke fun det væ sent lig fejl in for ma tion i
le del ses be ret nin ger ne.

Le del sens an svar for regn ska bet

Le del sen har an sva ret for ud ar bej del sen af års regn ska -
ber for de en kel te af de lin ger, der giver et ret vi sen de bil le -
de i over ens stem mel se med lov om in ve ste rings for e nin -
ger m.v. Le del sen har end vi de re an sva ret for den in ter ne
kon trol, som le del sen anser for nød ven dig for at ud ar bej -
de års regn ska ber for de en kel te af de lin ger uden væ sent -
lig fejl in for ma tion, uan set om denne skyl des be svi gel ser
eller fejl.

Ved ud ar bej del sen af regn ska bet er le del sen an svar lig
for at vur de re for e nin gens evne til at fort sæt te drif ten; at
op ly se om for hold ved rø ren de fort sat drift, hvor dette er
re le vant; samt at ud ar bej de regn ska bet på grund lag af
regn skabsprin cip pet om fort sat drift, med min dre le del -
sen enten har til hen sigt at lik vi de re for e nin gen, indstil le
drif ten eller ikke har andet re a li stisk al ter na tiv end at
gøre dette.

Re visors an svar for re vi sio nen af regn ska bet

Vores mål er at opnå høj grad af sik ker hed for, om regn -
ska bet som hel hed er uden væ sent lig fejl in for ma tion,
uan set om denne skyl des be svi gel ser eller fejl, og at af gi -
ve en re vi sions på teg ning med en kon klu sion. Høj grad af
sik ker hed er et højt ni veau af sik ker hed, men er ikke en
ga ran ti for, at en re vi sion, der ud fø res i over ens stem mel se
med ISA og de yder li ge re krav, der er gæl den de i Dan m‑
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ark, altid vil af dæk ke væ sent lig fejl in for ma tion, når sådan
fin des. Fejl in for ma tio ner kan opstå som følge af be svi gel -
ser eller fejl og kan be trag tes som væ sent li ge, hvis det
med ri me lig hed kan for ven tes, at de en kelt vis eller sam -
let har ind fly del se på de øko no mi ske be slut nin ger, som
bru ger ne træ� er på grund lag af regn ska bet.

Som led i en re vi sion, der ud fø res i over ens stem mel se
med ISA og de yder li ge re krav, der er gæl den de i Dan -
mark, fo re ta ger vi fag li ge vur de rin ger og op ret hol der
pro fes sio nel skep sis under re vi sio nen. Her u d over:

Iden ti fi ce rer og vur de rer vi ri si ko en for væ sent lig fejl -
in for ma tion i regn ska bet, uan set om denne skyl des
be svi gel ser eller fejl, ud for mer og ud fø rer re vi sions -
hand lin ger som re ak tion på disse ri si ci samt opnår re -
vi sions be vis, der er til stræk ke ligt og egnet til at danne
grund lag for vores kon klu sion. Ri si ko en for ikke at op -
da ge væ sent lig fejl in for ma tion for år sa get af be svi gel -
ser er hø je re end ved væ sent lig fejl in for ma tion for år -
sa get af fejl, idet be svi gel ser kan om fat te sam men -
svær gel ser, do ku ment falsk, be vid ste ude la del ser, vild -
led ning eller til si de sæt tel se af in tern kon trol.

Opnår vi for stå el se af den in ter ne kon trol med re le -
vans for re vi sio nen for at kunne ud for me re vi sions -
hand lin ger, der er pas sen de efter om stæn dig he der ne,
men ikke for at kunne ud tryk ke en kon klu sion om ef -
fek ti vi te ten af for e nin gens in ter ne kon trol.

Tager vi stil ling til, om den regn skabsprak sis, som er
an vendt af le del sen, er pas sen de, samt om de regn -
skabs mæs si ge skøn og til knyt te de op lys nin ger, som
le del sen har ud ar bej det, er ri me li ge.

Kon klu de rer vi, om le del sens ud ar bej del se af regn -
ska bet på grund lag af regn skabsprin cip pet om fort sat
drift er pas sen de, samt om der på grund lag af det op -
nå e de re vi sions be vis er væ sent lig usik ker hed for bun -
det med be gi ven he der eller for hold, der kan skabe
be ty de lig tvivl om for e nin gens evne til at fort sæt te

drif ten. Hvis vi kon klu de rer, at der er en væ sent lig
usik ker hed, skal vi i vores re vi sions på teg ning gøre op -
mærk som på op lys nin ger herom i regn ska bet eller,
hvis så dan ne op lys nin ger ikke er til stræk ke li ge, mo di -
fi ce re vores kon klu sion. Vores kon klu sio ner er ba se ret
på det re vi sions be vis, der er op nå et frem til da to en
for vores re vi sions på teg ning. Frem ti di ge be gi ven he -
der eller for hold kan dog med fø re, at for e nin gen ikke
læn ge re kan fort sæt te drif ten.

Tager vi stil ling til den sam le de præ sen ta tion, struk tur
og ind hold af regn ska bet, her un der no te o p lys nin ger -
ne, samt om regn ska bet af spej ler de un der lig gen de
transak tio ner og be gi ven he der på en sådan måde, at
der gives et ret vi sen de bil le de heraf.

Vi kom mu ni ke rer med den øver ste le del se om blandt
andet det plan lag te om fang og den tids mæs si ge pla ce -
ring af re vi sio nen samt be ty de li ge re vi sions mæs si ge ob -
ser va tio ner, her un der even tu el le be ty de li ge mang ler i in -
tern kon trol, som vi iden ti fi ce rer under re vi sio nen.

Hel lerup, 28. fe bru ar 2023

Pri cewa ter hou seCoo pers

Statsau to ri se ret Re vi sions part ner sel skab 
CVR- nr. 3377 1231

Per Rolf Lars sen

statsau to ri se ret re visor 
mne24822

Mi cha el E. Ja cob sen

statsau to ri se ret re visor 
mne16655
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Cor pora te Bonds
Af de lin gen in ve ste rer for trins vis i eu ro pæ i ske virk som heds ob liga tio ner med høj
kre dit vur de ring ud fra et prin cip om ri si kospred ning. Af de lin gen er ak tivt for val tet.

Af de lin gen frem mer mil jø mæs si ge og / eller so ci a le ka rak te ri sti ka i over ens -
stem mel se med ar ti kel 8 i EU’s for ord ning om bæ re dyg tig heds in for ma tion
(SFDR). Yder li ge re in for ma tion er til gæn ge lig i bi la get til denne års rap port.

Vur de ring af af de lin gens re sul tat

Af ka stet i af de lin gen efter om kost nin ger var -13,3 pct. i 2022, hvil ket var 0,7 pro -
cent po int hø je re end ben ch mark, som var -14,0 pct. Af ka stet sva re de der med til
for vent nin gen om et af kast på ni veau med eller hø je re end ben ch mark.

Ge ne relt for ven tes af de lin gen at give et af kast på ni veau med eller hø je re end
ben ch mark. Af ka stet kan dog blive enten la ve re eller hø je re som følge af den ak ti -
ve for valt ning.

1 2 3 4 5 6 7
Lav ri si ko 
Ty pisk lavt af kast

Høj ri si ko 
Ty pisk højt af kast

0-3 år 32 %

3-6 år 46 %

6-9 år 13 %

+9 år 8 %

In tro du ce ret: april 2002

Ud byt te be ta len de

SFDR ka te go ri: Ar ti kel 8

Po r te føl je for val ter: Nor dea In ve st ment Ma na ge -
ment AB, Den mark

Fond s ko de: 
DK0016202740 Uno te ret

Ben ch mark: ICE BofA Euro Cor pora te (Hed ged
DKK) 100%

Ri si koklas se

Va rig heds for de ling
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Re sul ta top gø rel se (i 1.000kr.)
Note 2022 2021

2 Ren te ind tæg ter 16.186 11.643
2 Ren teud gif ter -82 -160

I alt ren ter 16.103 11.483

Ob liga tio ner -134.166 -21.974
Af led te fi nan si el le in stru men ter -3.613 2.388
Va luta kon ti 1.131 -419
Øv ri ge ak ti ver/pas si ver 0 -2
Han delsom kost nin ger -47 -24
I alt kurs ge vin ster og -tab -136.695 -20.031

Andre ind tæg ter 4 0
I alt ind tæg ter -120.588 -8.548

4 Ad mi ni stra tions om kost nin ger -3.319 -3.838
Årets net to re sul tat -123.907 -12.386

5 Fo re slå et ud lod ning 0 20.052
5 Over ført til ud lod ning næste år 0 822
5 Over ført til modreg ning i ud lod ning næste år -59.427 0

Over ført til in ve sto rer nes for mue -64.479 -33.261
I alt dis po ne ret -123.907 -12.386

Ba lan ce (i 1.000 kr.)
Note 2022 2021

Ak ti ver

In de stå en de i de pot sel skab 11.403 1.754
In de stå en de i andre pen ge in sti tut ter 214 264
I alt lik vi de mid ler 11.617 2.018

No te re de ob liga tio ner fra dan ske ud ste de re 43.063 28.553
No te re de ob liga tio ner fra uden land ske ud ste de re 774.641 861.463
I alt ob liga tio ner 817.704 890.016

No te re de af led te fi nan si el le in stru men ter 159 0
Uno te re de af led te fi nan si el le in stru men ter 52 19
I alt af led te fi nan si el le in stru men ter 211 19

Til go de ha ven de ren ter, ud byt ter m.m. 8.272 5.487
I alt andre ak ti ver 8.272 5.487

Ak ti ver i alt 837.805 897.540

Pas si ver

6 In ve sto rer nes for mue 835.587 897.210

No te re de af led te fi nan si el le in stru men ter 192 9
Uno te re de af led te fi nan si el le in stru men ter 204 4
I alt af led te fi nan si el le in stru men ter 396 13

Skyl di ge om kost nin ger 280 317
Mel lemvæ ren de ved rø ren de han del s af vik ling 1.541 0
I alt anden gæld 1.821 317

Pas si ver i alt 837.805 897.540

Ren ter

3 Kurs ge vin ster og -tab

Re sul tat dis po ne ring

Lik vi de mid ler

Ob liga tio ner

Af led te fi nan si el le in stru men ter

Andre ak ti ver

Af led te fi nan si el le in stru men ter

Anden gæld

1. Hoved og nøg le talsover sigt 2022 2021 2020 2019 2018

Årets net to re sul tat, mio. kr. -123,9 -12,4 23,0 61,9 -22,3

Cir ku le ren de an de le, mio. kr. 1.002,4 911,5 976,6 894,5 1.149,0

In ve sto rer nes for mue, mio. kr. 835,6 897,2 984,2 905,2 1.101,0

Ud byt te pr. andel kr. 0,00 2,20 1,10 3,00 0,70

Ad mi ni stra tions om kost nings pro cent 0,390 0,390 0,390 0,389 0,401

Årets af kast i pct. -13,3 -1,2 2,6 6,4 -1,5

Af kast på ben ch mark i pct. -14,0 -0,9 2,7 6,0 -1,3

Af kast i af de lin gens le ve tid pct. pa. 3,4 4,3 4,6 4,7 4,6

Indre værdi pr. andel ul ti mo kr. 83,4 98,4 100,8 101,2 95,8

Shar pe Ratio -0,4 0,5 0,8 0,9 1,1

Stan dard af vi gel se 4,6 3,4 3,5 2,3 2,2

Mar ke dets Shar pe Ratio -0,4 0,6 0,9 1,0 1,2

Mar ke dets stan dard af vi gel se 4,4 3,2 3,2 2,1 2,0

Tra ck ing Error 0,6 0,3 0,3 0,3 0,3

In for ma tion ratio 0,1 0,0 0,0 -0,2 -0,2
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2. Ren ter i 1.000 kr. 2022 2021
In de stå en de i de pot sel skab 74 0
In de stå en de i andre pen ge in sti tut ter 10 0
No te re de ob liga tio ner fra dan ske ud ste de re 382 713
No te re de ob liga tio ner fra uden land ske ud ste de re 15.719 10.931
Ren teud gif ter -82 -160
I alt ren ter 16.103 11.483

3. Kursgevinster-  og tab i 1.000 kr. 2022 2021
No te re de ob liga tio ner fra dan ske ud ste de re -2.000 -780
No te re de ob liga tio ner fra uden land ske ud ste de re -132.165 -21.194
I alt ob liga tio ner -134.166 -21.974

Va luta ter min s for ret nin ger/fu tu res -858 2.556
Ren te ter min s for ret nin ger/fu tu res -2.755 -167
I alt af led te fi nan si el le in stru men ter -3.613 2.388

Va luta kon ti 1.131 -419
Øv ri ge ak ti ver/pas si ver 0 -2
Han delsom kost nin ger -47 -24
I alt kurs ge vin ster og -tab -136.695 -20.031

Brut to han delsom kost nin ger 47 24
Net to han delsom kost nin ger 47 24

4. Ad mi ni stra tions om kost nin ger i 1.000 kr. 2022 2021
Po r te føl je for valt nings ho norar -1.276 -1.475
Andel af fæl lesom kost nin ger -800 -1.338
Ad mi ni stra tion -1.243 -1.025
Ad mi ni stra tions om kost nin ger i alt -3.319 -3.838

Me to den hvor ef ter andel af fæl lesom kost nin ger for de les imel lem af de lin ger ad mi ni -
stre ret af Nor dea Fund Ma na ge ment, fi li al af Nor dea Funds Oy, Fin land er be skre vet
under an vendt regn skabsprak sis.

5. Til rå dig hed for ud lod ning i 1.000 kr 2022 2021
Ud lod ning over ført fra sid ste år 822 155
Ren ter 16.103 11.643
Andre ind tæg ter 4 0
Kurs ge vin ster/tab -74.744 14.738
Ad mi ni stra tions om kost nin ger 0 -3.838
Ud lod nings re gu le ring ved emis sion/ind løs ning -1.613 -1.823
Til rå dig hed for ud lod ning -59.427 20.875

Fo re slå et ud lod ning 0 20.052
Over ført til næste år 0 822
Over ført til modreg ning næste år -59.427 0
I alt dis po ne ret -59.427 20.875

6. In ve sto rer nes for mue 2022 2021

Cir ku le ren de an de le i 1.000 stk.
Cir ku le ren de an de le primo 911.465 976.612
Emis sio ner i året 139.053 114.599
Ind løs nin ger i året -48.163 -179.747
I alt cir ku le ren de an de le 1.002.355 911.465

In ve sto rer nes for mue i 1.000 kr.
In ve sto rer nes for mue primo 897.210 984.182
Ud be talt ud lod ning ved rø ren de sid ste år 31.12 -20.962 -10.843
Emis sio ner i året 125.797 113.812
Ind løs nin ger i året -42.757 -177.979
Emis sion s til læg og ind løs nings fradrag 207 425
Fo re slå et ud lod ning 0 20.052
Over ført til ud lod ning næste år 0 822
Over ført til modreg ning i ud lod ning næste år -59.427 0
Over ført fra re sul ta top gø rel sen -64.479 -33.261
I alt in ve sto rer nes for mue 835.587 897.210

7. Fi nan si el le in stru men ter (%) 2022 2021
Børsno te re de fi nan si el le in stru men ter 97,9 99,2
I alt fi nan si el le in stru men ter 97,9 99,2

Øv ri ge ak ti ver og pas si ver 2,1 0,8
For mue i alt 100,0 100,0

En spe ci fi ka tion af af de lin gens in ve ste rin ger i vær di pa pi rer ud le ve res på fo re -
spørgsel fra af de lin gens in ve ste rings for valt nings sel skab. Den pro cent vi se for de ling
af af de lin gens in ve ste ring i vær di pa pi rer vises i af de lings be ret nin gen.

Som dis po ne res så le des
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Cor pora te Bonds Ob liga tions af de lin ger Ba lan ce re de af de lin ger Ak tie af de lin ger

Sup ple ren de in for ma tion om ak tie ud lån af gi vet i
hen hold til ESMAS ret nings linjer og Re gu la tion on
Securi ties Fi nan cing Transa ctions (RSFT)
Ne den stå en de in for ma tion er op gjort pr. 31.12.2022. Mo ne tæ re beløb
ud tryk kes i fon dens ba sisva lu ta i 1.000 DKK, med min dre andet er an gi -
vet.

Af de lin gen har ikke fo re ta get udlån eller lån af ak tier i regn skabs pe ri -
o den. Af de lin gen har ikke ind gå et total re turn swap af ta ler, købs- og til -
ba ge salgs af ta ler eller udlån ved rø ren de sik ker heds stil lel ser.

De r i va ter

Den un der lig gen de eks po ne ring op nå et
gen nem va luta ter mi ner 2022 2021
Va lu ta
DKK 828.941 893.950
EUR -826.203 -893.935
USD -2.891 0

Den un der lig gen de eks po ne ring op nå et gen nem fu tu res
Solg te ak tie fu tu res 0 0
Købte ak tie fu tu res 0 0
Solg te va luta fu tu res 0 0
Solg te ren te fu tu res -30.459 -38.483
Købte va luta fu tu res 0 0
Købte ren te fu tu res 57.505 61.272

Mod par ter til de r i vat transak tio ner
BNP Pa ri bas SA
BofA Securi ties Eu ro pe SA
Ci ti bank Eu ro pe PLC
Ci ti group Glo bal Mar kets Eu ro pe AG
Deut sche Bank AG
Gold man Sachs Bank Eu ro pe SE
JP Mor gan AG
JP Mor gan SE
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
Nor dea Bank Abp
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Ob liga tions af de lin ger Ba lan ce re de af de lin ger Ak tie af de lin ger

Emer ging Mar ket Bonds
Af de lin gen in ve ste rer for trins vis i stats-  og virk som heds ob liga tio ner fra emer ging
markets- lande ud fra et prin cip om ri si kospred ning. Af de lin gen er ak tivt for val tet.

Af de lin gen frem mer mil jø mæs si ge og / eller so ci a le ka rak te ri sti ka i over ens -
stem mel se med ar ti kel 8 i EU’s for ord ning om bæ re dyg tig heds in for ma tion
(SFDR). Yder li ge re in for ma tion er til gæn ge lig i bi la get til denne års rap port.

Vur de ring af af de lin gens re sul tat

Af ka stet i af de lin gen efter om kost nin ger var -19,2 pct. i 2022, hvil ket var 0,9 pro -
cent po int hø je re end ben ch mark, som var -20,2 pct. Af ka stet sva re de der med til
for vent nin gen om et af kast på ni veau med eller hø je re end ben ch mark.

Ge ne relt for ven tes af de lin gen at give et af kast på ni veau med eller hø je re end
ben ch mark. Af ka stet kan dog blive enten la ve re eller hø je re som følge af den ak ti -
ve for valt ning.

1 2 3 4 5 6 7
Lav ri si ko 
Ty pisk lavt af kast

Høj ri si ko 
Ty pisk højt af kast

0-3 år 21 %

3-6 år 38 %

6-9 år 15 %

+9 år 26 %

In tro du ce ret: fe bru ar 2001

Ud byt te be ta len de

SFDR ka te go ri: Ar ti kel 8

Po r te føl je for val ter: Nor dea In ve st ment Ma na ge -
ment AB, Den mark

Fond s ko de: 
DK0060476885 Uno te ret

Ben ch mark: JP Mor gan EMBI Glo bal Di ver si fied
(Hed ged DKK) 100%

Ri si koklas se

Va rig heds for de ling
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Emer ging Mar ket Bonds Ob liga tions af de lin ger Ba lan ce re de af de lin ger Ak tie af de lin ger

Re sul ta top gø rel se (i 1.000kr.)
Note 2022 2021

2 Ren te ind tæg ter 53.280 71.928
2 Ren teud gif ter -577 -130

I alt ren ter 52.703 71.797

Ob liga tio ner -187.944 6.541
Ka pi ta lan de le -318 0
Af led te fi nan si el le in stru men ter -80.277 -109.788
Va luta kon ti -5.176 3.913
Øv ri ge ak ti ver/pas si ver 30 -30
Han delsom kost nin ger -56 0
I alt kurs ge vin ster og -tab -273.741 -99.363

Andre ind tæg ter 6 0
I alt ind tæg ter -221.031 -27.566

4 Ad mi ni stra tions om kost nin ger -5.408 -7.514
Årets net to re sul tat -226.439 -35.080

5 Over ført til modreg ning i ud lod ning næste år -265.365 -64.964
Over ført til in ve sto rer nes for mue 38.926 29.884
I alt dis po ne ret -226.439 -35.080

Ba lan ce (i 1.000 kr.)
Note 2022 2021

Ak ti ver

In de stå en de i de pot sel skab 13.892 52.663
In de stå en de i andre pen ge in sti tut ter 2.574 21
I alt lik vi de mid ler 16.466 52.684

No te re de ob liga tio ner fra uden land ske ud ste de re 1.082.681 1.293.721
I alt ob liga tio ner 1.082.681 1.293.721

In ve ste rings be vi ser i uden land ske in ve ste rings -
for e nin ger

81.713 0

I alt ka pi ta lan de le 81.713 0

No te re de af led te fi nan si el le in stru men ter 446 0
Uno te re de af led te fi nan si el le in stru men ter 8.624 10.994
I alt af led te fi nan si el le in stru men ter 9.070 10.994

Til go de ha ven de ren ter, ud byt ter m.m. 17.705 19.709
Mel lemvæ ren de vedr. han del s af vik ling 0 145.402
I alt andre ak ti ver 17.705 165.112

Ak ti ver i alt 1.207.635 1.522.510

Pas si ver

6 In ve sto rer nes for mue 1.206.492 1.403.214

No te re de af led te fi nan si el le in stru men ter 215 0
Uno te re de af led te fi nan si el le in stru men ter 0 451
I alt af led te fi nan si el le in stru men ter 215 451

Skyl di ge om kost nin ger 564 653
Mel lemvæ ren de ved rø ren de han del s af vik ling 364 118.192
I alt anden gæld 928 118.845

Pas si ver i alt 1.207.635 1.522.510

Ren ter

3 Kurs ge vin ster og -tab

Re sul tat dis po ne ring

Lik vi de mid ler

Ob liga tio ner

Ka pi ta lan de le

Af led te fi nan si el le in stru men ter

Andre ak ti ver

Af led te fi nan si el le in stru men ter

Anden gæld

1. Hoved og nøg le talsover sigt 2022 2021 2020 2019 2018

Årets net to re sul tat, mio. kr. -226,4 -35,1 11,3 173,4 -134,9

Cir ku le ren de an de le, mio. kr. 527,1 495,1 426,9 479,5 534,1

In ve sto rer nes for mue, mio. kr. 1.206,5 1.403,2 1.374,2 1.525,7 1.523,9

Ud byt te pr. andel kr. 0,00 0,00 31,00 3,00 0,00

Ad mi ni stra tions om kost nings pro cent 0,540 0,538 0,540 0,542 0,535

Årets af kast i pct. -19,2 -2,5 2,1 11,5 -8,8

Af kast på ben ch mark i pct. -20,2 -2,7 3,5 11,4 -7,2

Af kast i af de lin gens le ve tid pct. pa. 5,7 7,1 7,6 7,9 7,7

Indre værdi pr. andel ul ti mo kr. 228,9 283,4 321,9 318,2 285,3

Shar pe Ratio -0,4 0,2 0,5 0,8 0,6

Stan dard af vi gel se 11,7 10,5 10,8 5,5 5,8

Mar ke dets Shar pe Ratio -0,4 0,2 0,5 0,8 0,6

Mar ke dets stan dard af vi gel se 10,0 8,5 8,7 4,8 5,0

Tra ck ing Error 4,3 4,2 4,3 1,8 1,3

In for ma tion ratio -0,1 -0,1 0,1 0,4 0,3
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2. Ren ter i 1.000 kr. 2022 2021
In de stå en de i de pot sel skab 365 0
In de stå en de i andre pen ge in sti tut ter 69 2
No te re de ob liga tio ner fra uden land ske ud ste de re 52.845 71.943
Uno te re de ob liga tio ner 0 -17
Andre ren teud gif ter -456 0
Ren teud gif ter -121 -130
I alt ren ter 52.703 71.797

3. Kursgevinster-  og tab i 1.000 kr. 2022 2021
No te re de ob liga tio ner fra uden land ske ud ste de re -187.944 6.541
I alt ob liga tio ner -187.944 6.541

In ve ste rings be vi ser i uden land ske in ve ste rings for e -
nin ger

-318 0

I alt ak tier -318 0

Va luta ter min s for ret nin ger/fu tu res -86.397 -109.788
Ren te ter min s for ret nin ger/fu tu res 6.120 0
I alt af led te fi nan si el le in stru men ter -80.277 -109.788

Va luta kon ti -5.176 3.913
Øv ri ge ak ti ver/pas si ver 30 -30
Han delsom kost nin ger -56 0
I alt kurs ge vin ster og -tab -273.741 -99.363

Brut to han delsom kost nin ger 56 0
Net to han delsom kost nin ger 56 0

4. Ad mi ni stra tions om kost nin ger i 1.000 kr. 2022 2021
Po r te føl je for valt nings ho norar -2.905 -4.192
Andel af fæl lesom kost nin ger -1.820 -3.803
Di stri bu tions ho norar -25 0
Ad mi ni stra tion -658 480
Ad mi ni stra tions om kost nin ger i alt -5.408 -7.514

Me to den hvor ef ter andel af fæl lesom kost nin ger for de les imel lem af de lin ger ad mi ni -
stre ret af Nor dea Fund Ma na ge ment, fi li al af Nor dea Funds Oy, Fin land er be skre vet
under an vendt regn skabsprak sis.

5. Til rå dig hed for ud lod ning i 1.000 kr 2022 2021
Ud lod ning over ført fra sid ste år 0 219
Tab over ført fra sid ste år -64.964 0
Ren ter 53.159 71.926
Andre ind tæg ter 6 0
Kurs ge vin ster/tab -197.989 -136.136
Ud lod nings re gu le ring ved emis sion/ind løs ning -55.577 -973
Til rå dig hed for ud lod ning -265.365 -64.964

Over ført til modreg ning næste år -265.365 -64.964
I alt dis po ne ret -265.365 -64.964

6. In ve sto rer nes for mue 2022 2021

Cir ku le ren de an de le i 1.000 stk.
Cir ku le ren de an de le primo 495.099 426.887
Emis sio ner i året 240.708 119.487
Ind løs nin ger i året -208.707 -51.275
I alt cir ku le ren de an de le 527.100 495.099

In ve sto rer nes for mue i 1.000 kr.
In ve sto rer nes for mue primo 1.403.214 1.374.241
Ud be talt ud lod ning ved rø ren de sid ste år 31.12 0 -135.722
Emis sio ner i året 558.293 345.389
Ind løs nin ger i året -531.252 -146.702
Emis sion s til læg og ind løs nings fradrag 2.676 1.088
Over ført til modreg ning i ud lod ning næste år -265.365 -64.964
Over ført fra re sul ta top gø rel sen 38.926 29.884
I alt in ve sto rer nes for mue 1.206.492 1.403.214

7. Fi nan si el le in stru men ter (%) 2022 2021
Børsno te re de fi nan si el le in stru men ter 89,8 92,2
Øv ri ge fi nan si el le in stru men ter 7,5 0,8
I alt fi nan si el le in stru men ter 97,3 93,0

Øv ri ge ak ti ver og pas si ver 2,7 7,0
For mue i alt 100,0 100,0

En spe ci fi ka tion af af de lin gens in ve ste rin ger i vær di pa pi rer ud le ve res på fo re -
spørgsel fra af de lin gens in ve ste rings for valt nings sel skab. Den pro cent vi se for de ling
af af de lin gens in ve ste ring i vær di pa pi rer vises i af de lings be ret nin gen.

8. Be sid del ser af uno te re de sel ska ber etc.
som har en eje ran del på mere end 5 %

2022 2021

Nor dea 1 SICAV Emer ging Stars Cor pora te Bond
Fund 19,5 0,0

Som dis po ne res så le des
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Emer ging Mar ket Bonds Ob liga tions af de lin ger Ba lan ce re de af de lin ger Ak tie af de lin ger

Sup ple ren de in for ma tion om ak tie ud lån af gi vet i
hen hold til ESMAS ret nings linjer og Re gu la tion on
Securi ties Fi nan cing Transa ctions (RSFT)
Ne den stå en de in for ma tion er op gjort pr. 31.12.2022. Mo ne tæ re beløb
ud tryk kes i fon dens ba sisva lu ta i 1.000 DKK, med min dre andet er an gi -
vet.

Af de lin gen har ikke fo re ta get udlån eller lån af ak tier i regn skabs pe ri -
o den. Af de lin gen har ikke ind gå et total re turn swap af ta ler, købs- og til -
ba ge salgs af ta ler eller udlån ved rø ren de sik ker heds stil lel ser.

De r i va ter

Den un der lig gen de eks po ne ring
op nå et gen nem va luta ter mi ner 2022 2021
Va lu ta
DKK 1.135.644 1.331.477
EUR -44.559 -72.229
USD -1.082.461 -1.248.704

Den un der lig gen de eks po ne ring op nå et gen nem fu tu res
Solg te ak tie fu tu res 0 0
Købte ak tie fu tu res 0 0
Solg te va luta fu tu res 0 0
Solg te ren te fu tu res -142.777 0
Købte va luta fu tu res 0 0
Købte ren te fu tu res 149.614 0

Mod par ter til de r i vat transak tio ner
BNP Pa ri bas SA
BofA Securi ties Eu ro pe SA
Ci ti bank Eu ro pe PLC
Ci ti group Glo bal Mar kets Eu ro pe AG
Dan ske Bank A/S
Deut sche Bank AG
Gold man Sachs Bank Eu ro pe SE
JP Mor gan AG
JP Mor gan SE
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
Nor dea Bank Abp
UBS Eu ro pe SE
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Ob liga tions af de lin ger Ba lan ce re de af de lin ger Ak tie af de lin ger

Glo bal High Yield
Af de lin gen in ve ste rer glo balt i virk som heds ob liga tio ner med lav kre dit vur de ring
ud fra et prin cip om ri si kospred ning. Af de lin gen er ak tivt for val tet.

Bæ re dyg tig heds ri si ci er in te gre ret i in ve ste rings be slut nin ger ne i over ens stem -
mel se med ar ti kel 6 i EU’s for ord ning om bæ re dyg tig heds in for ma tion (SFDR),
men af de lin gen frem mer ikke mil jø mæs si ge og/eller so ci a le ka rak te ri sti ka eller
må l ret ter mod bæ re dyg ti ge in ve ste rin ger. De in ve ste rin ger, der lig ger til grund for
dette fi nan si el le pro dukt, tager ikke højde for EU- kriterierne for mil jø mæs sigt bæ -
re dyg ti ge øko no mi ske ak ti vi te ter.

Vur de ring af af de lin gens re sul tat

Af ka stet i af de lin gen efter om kost nin ger var -12,2 pct. i 2022, hvil ket var 0,6 pro -
cent po int hø je re end ben ch mark, som var -12,8 pct. Af ka stet sva re de der med til
for vent nin gen om et af kast på ni veau med eller hø je re end ben ch mark.

Ge ne relt for ven tes af de lin gen at give et af kast på ni veau med eller hø je re end
ben ch mark. Af ka stet kan dog blive enten la ve re eller hø je re som følge af den ak ti -
ve for valt ning. 1 2 3 4 5 6 7

Lav ri si ko 
Ty pisk lavt af kast

Høj ri si ko 
Ty pisk højt af kast

0-3 år 31 %

3-6 år 66 %

6-9 år 3 %

In tro du ce ret: sep tem ber 2000

Ud byt te be ta len de

SFDR ka te go ri: Ar ti kel 6

Po r te føl je for val ter: Nor dea In ve st ment Ma na ge -
ment AB, Den mark, i sam ar bej de med Ma cK ay
Shields

Fond s ko de: 
DK0060476612 Uno te ret

Ben ch mark: ICE Bo fAML De ve l oped Mrkts HY Con -
str hed ged to DKK 100%

Ri si koklas se

Va rig heds for de ling
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Re sul ta top gø rel se (i 1.000kr.)
Note 2022 2021

2 Ren te ind tæg ter 139.002 157.284
2 Ren teud gif ter -788 -547

I alt ren ter 138.213 156.738

Ob liga tio ner -263.517 146.827
Ka pi ta lan de le 1 0
Af led te fi nan si el le in stru men ter -193.465 -215.772
Va luta kon ti -10.191 15.680
Øv ri ge ak ti ver/pas si ver -19 18
I alt kurs ge vin ster og -tab -467.191 -53.246

Andre ind tæg ter 2 0
I alt ind tæg ter -328.976 103.491

4 Ad mi ni stra tions om kost nin ger -16.139 -18.709
Re sul tat før skat -345.115 84.782

5 Skat -249 0
Årets net to re sul tat -345.364 84.782

6 Over ført til modreg ning i ud lod ning næste år -74.660 -3.668
Over ført til in ve sto rer nes for mue -270.704 88.450
I alt dis po ne ret -345.364 84.782

Ba lan ce (i 1.000 kr.)
Note 2022 2021

Ak ti ver

In de stå en de i de pot sel skab 10.225 90.954
In de stå en de i andre pen ge in sti tut ter 0 21
I alt lik vi de mid ler 10.225 90.975

No te re de ob liga tio ner fra dan ske ud ste de re 7.967 21.338
No te re de ob liga tio ner fra uden land ske ud ste de re 1.666.957 2.772.187
I alt ob liga tio ner 1.674.924 2.793.525

Uno te re de af led te fi nan si el le in stru men ter 34.586 14.928
I alt af led te fi nan si el le in stru men ter 34.586 14.928

Til go de ha ven de ren ter, ud byt ter m.m. 27.336 39.873
Mel lemvæ ren de vedr. han del s af vik ling 699 28.224
I alt andre ak ti ver 28.035 68.097

Ak ti ver i alt 1.747.770 2.967.524

Pas si ver

7 In ve sto rer nes for mue 1.736.066 2.961.222

Uno te re de af led te fi nan si el le in stru men ter 7.424 625
I alt af led te fi nan si el le in stru men ter 7.424 625

Skyl di ge om kost nin ger 1.103 1.666
Mel lemvæ ren de ved rø ren de han del s af vik ling 3.177 4.011
I alt anden gæld 4.280 5.677

Pas si ver i alt 1.747.770 2.967.524

Ren ter

3 Kurs ge vin ster og -tab

Re sul tat dis po ne ring

Lik vi de mid ler

Ob liga tio ner

Af led te fi nan si el le in stru men ter

Andre ak ti ver

Af led te fi nan si el le in stru men ter

Anden gæld

1. Hoved og nøg le talsover sigt 2022 2021 2020 2019 2018

Årets net to re sul tat, mio. kr. -345,4 84,8 97,7 189,3 -120,0

Cir ku le ren de an de le, mio. kr. 696,3 1.043,2 730,9 447,7 645,5

In ve sto rer nes for mue, mio. kr. 1.736,1 2.961,2 2.230,6 1.304,8 1.679,0

Ud byt te pr. andel kr. 0,00 0,00 30,00 0,00 0,00

Ad mi ni stra tions om kost nings pro cent 0,657 0,647 0,651 0,648 0,661

Årets af kast i pct. -12,2 3,2 4,7 12,0 -6,3

Af kast på ben ch mark i pct. -12,8 4,3 4,2 10,9 -4,9

Af kast i af de lin gens le ve tid pct. pa. 5,8 6,8 6,9 7,1 6,8

Indre værdi pr. andel ul ti mo kr. 249,3 283,9 305,2 291,4 260,1

Shar pe Ratio -0,0 0,5 0,7 0,8 0,3

Stan dard af vi gel se 8,2 7,3 7,7 4,5 4,7

Mar ke dets Shar pe Ratio -0,0 0,5 0,3 1,1 0,6

Mar ke dets stan dard af vi gel se 8,7 7,9 7,8 4,2 4,3

Tra ck ing Error 2,2 2,1 4,2 0,8 0,8

In for ma tion ratio 0,0 -0,1 1,1 -0,8 -1,0
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2. Ren ter i 1.000 kr. 2022 2021
In de stå en de i de pot sel skab 170 0
In de stå en de i andre pen ge in sti tut ter 50 0
No te re de ob liga tio ner fra dan ske ud ste de re 1.192 1.413
No te re de ob liga tio ner fra uden land ske ud ste de re 137.590 156.330
Uno te re de ob liga tio ner 0 -458
Ren teud gif ter -788 -547
I alt ren ter 138.213 156.738

3. Kursgevinster-  og tab i 1.000 kr. 2022 2021
No te re de ob liga tio ner fra dan ske ud ste de re -1.019 -376
No te re de ob liga tio ner fra uden land ske ud ste de re -262.497 147.805
Uno te re de ob liga tio ner 0 -602
I alt ob liga tio ner -263.517 146.827

No te re de ak tier fra uden land ske sel ska ber 1 0
I alt ak tier 1 0

Va luta ter min s for ret nin ger/fu tu res -193.465 -215.772
I alt af led te fi nan si el le in stru men ter -193.465 -215.772

Va luta kon ti -10.191 15.680
Øv ri ge ak ti ver/pas si ver -19 18
I alt kurs ge vin ster og -tab -467.191 -53.246

4. Ad mi ni stra tions om kost nin ger i 1.000 kr. 2022 2021
Po r te føl je for valt nings ho norar -5.091 -5.821
Andel af fæl lesom kost nin ger -3.190 -5.281
Di stri bu tions ho norar -222 0
Ad mi ni stra tion -7.636 -7.608
Ad mi ni stra tions om kost nin ger i alt -16.139 -18.709

Me to den hvor ef ter andel af fæl lesom kost nin ger for de les imel lem af de lin ger ad mi ni -
stre ret af Nor dea Fund Ma na ge ment, fi li al af Nor dea Funds Oy, Fin land er be skre vet
under an vendt regn skabsprak sis.

5. Skat
Af de lin gen er ikke selv stæn dig skat teplig tig. Po sten sam men sæt ter sig af ikke re -
fun der ba re ud byt teskat ter samt til ba ge søg te og mod tag ne ud byt teskat ter.

6. Til rå dig hed for ud lod ning i 1.000 kr 2022 2021
Ud lod ning over ført fra sid ste år 0 277
Tab over ført fra sid ste år -3.668 0
Ren ter 138.268 157.284
Andre ind tæg ter 2 0
Ikke re fun der ba re ud byt teskat ter -249 0
Kurs ge vin ster/tab -247.225 -168.530
Ud lod nings re gu le ring ved emis sion/ind løs ning 38.213 7.300
Til rå dig hed for ud lod ning -74.660 -3.668

Over ført til modreg ning næste år -74.660 -3.668
I alt dis po ne ret -74.660 -3.668

7. In ve sto rer nes for mue 2022 2021

Cir ku le ren de an de le i 1.000 stk.
Cir ku le ren de an de le primo 1.043.203 730.894
Emis sio ner i året 89.344 395.024
Ind løs nin ger i året -436.216 -82.715
I alt cir ku le ren de an de le 696.331 1.043.203

In ve sto rer nes for mue i 1.000 kr.
In ve sto rer nes for mue primo 2.961.222 2.230.602
Ud be talt ud lod ning ved rø ren de sid ste år 31.12 0 -274.671
Emis sio ner i året 226.315 1.149.231
Ind løs nin ger i året -1.109.830 -232.843
Emis sion s til læg og ind løs nings fradrag 3.723 4.121
Over ført til modreg ning i ud lod ning næste år -74.660 -3.668
Over ført fra re sul ta top gø rel sen -270.704 88.450
I alt in ve sto rer nes for mue 1.736.066 2.961.222

8. Fi nan si el le in stru men ter (%) 2022 2021
Børsno te re de fi nan si el le in stru men ter 96,5 94,3
Øv ri ge fi nan si el le in stru men ter 1,6 0,5
I alt fi nan si el le in stru men ter 98,1 94,8

Øv ri ge ak ti ver og pas si ver 1,9 5,2
For mue i alt 100,0 100,0

En spe ci fi ka tion af af de lin gens in ve ste rin ger i vær di pa pi rer ud le ve res på fo re -
spørgsel fra af de lin gens in ve ste rings for valt nings sel skab. Den pro cent vi se for de ling
af af de lin gens in ve ste ring i vær di pa pi rer vises i af de lings be ret nin gen.

Som dis po ne res så le des
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Glo bal High Yield Ob liga tions af de lin ger Ba lan ce re de af de lin ger Ak tie af de lin ger

Sup ple ren de in for ma tion om ak tie ud lån af gi vet i
hen hold til ESMAS ret nings linjer og Re gu la tion on
Securi ties Fi nan cing Transa ctions (RSFT)
Ne den stå en de in for ma tion er op gjort pr. 31.12.2022. Mo ne tæ re beløb
ud tryk kes i fon dens ba sisva lu ta i 1.000 DKK, med min dre andet er an gi -
vet.

Af de lin gen har ikke fo re ta get udlån eller lån af ak tier i regn skabs pe ri -
o den. Af de lin gen har ikke ind gå et total re turn swap af ta ler, købs- og til -
ba ge salgs af ta ler eller udlån ved rø ren de sik ker heds stil lel ser.

De r i va ter

Den un der lig gen de eks po ne ring
op nå et gen nem va luta ter mi ner 2022 2021
Va lu ta
CHF 0 -271
DKK 1.708.703 2.807.911
EUR -192.291 -373.276
GBP -29.768 -45.312
USD -1.459.482 -2.374.749

Mod par ter til de r i vat transak tio ner
BNP Pa ri bas SA
BofA Securi ties Eu ro pe SA
Ci ti bank Eu ro pe PLC
Dan ske Bank A/S
Deut sche Bank AG
Gold man Sachs Bank Eu ro pe SE
JP Mor gan AG
JP Mor gan SE
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
Nor dea Bank Abp
So cie te Ge ne ra le SA
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Ob liga tions af de lin ger Ba lan ce re de af de lin ger Ak tie af de lin ger

Korte ob liga tio ner
Af de lin gen in ve ste rer for trins vis i dan ske stats og re al kre di tob liga tio ner ud fra et
prin cip om ri si kospred ning. Af de lin gen kan se kun dært in ve ste re i uden land ske
ob liga tio ner. Af de lin gen er ak tivt for val tet.

Af de lin gen frem mer mil jø mæs si ge og / eller so ci a le ka rak te ri sti ka i over ens -
stem mel se med ar ti kel 8 i EU’s for ord ning om bæ re dyg tig heds in for ma tion
(SFDR). Yder li ge re in for ma tion er til gæn ge lig i bi la get til denne års rap port.

Vur de ring af af de lin gens re sul tat

Af ka stet i af de lin gen efter om kost nin ger var -5,3 pct. i 2022, hvil ket var 0,4 pro -
cent po int la ve re end ben ch mark, som var -4,9 pct. Af ka stet sva re de der med ikke
til for vent nin gen om et af kast på ni veau med eller hø je re end ben ch mark.

Ge ne relt for ven tes af de lin gen at give et af kast på ni veau med eller hø je re end
ben ch mark. Af ka stet kan dog blive enten la ve re eller hø je re som følge af den ak ti -
ve for valt ning.

1 2 3 4 5 6 7
Lav ri si ko 
Ty pisk lavt af kast

Høj ri si ko 
Ty pisk højt af kast

0-3 år 78 %

3-6 år 9 %

6-9 år 9 %

+9 år 3 %

In tro du ce ret: juni 2004

Ud byt te be ta len de

SFDR ka te go ri: Ar ti kel 8

Po r te føl je for val ter: Nor dea In ve st ment Ma na ge -
ment AB, Den mark

Fond s ko de: 
DK0016275118 Uno te ret

Ben ch mark: Nor dea Con stant Ma turi ty 2 year
Gover n ment Bond Index 100%

Ri si koklas se

Va rig heds for de ling
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Korte ob liga tio ner Ob liga tions af de lin ger Ba lan ce re de af de lin ger Ak tie af de lin ger

Re sul ta top gø rel se (i 1.000kr.)
Note 2022 2021

2 Ren te ind tæg ter 4.136 3.136
2 Ren teud gif ter -60 -57

I alt ren ter 4.076 3.080

Ob liga tio ner -41.063 -6.835
Af led te fi nan si el le in stru men ter 18.770 -234
Va luta kon ti -4 2
Han delsom kost nin ger -4 -5
I alt kurs ge vin ster og -tab -22.301 -7.073

I alt ind tæg ter -18.224 -3.993

4 Ad mi ni stra tions om kost nin ger -950 -911
Årets net to re sul tat -19.175 -4.904

5 Fo re slå et ud lod ning 9.663 0
5 Over ført til ud lod ning næste år 280 0
5 Over ført til modreg ning i ud lod ning næste år 0 -1.249

Over ført til in ve sto rer nes for mue -29.118 -3.655
I alt dis po ne ret -19.175 -4.904

Ba lan ce (i 1.000 kr.)
Note 2022 2021

Ak ti ver

In de stå en de i de pot sel skab 4.961 6.829
In de stå en de i andre pen ge in sti tut ter 3.224 1.101
I alt lik vi de mid ler 8.184 7.930

No te re de ob liga tio ner fra dan ske ud ste de re 328.390 314.215
I alt ob liga tio ner 328.390 314.215

No te re de af led te fi nan si el le in stru men ter 761 3
Uno te re de af led te fi nan si el le in stru men ter 4 0
I alt af led te fi nan si el le in stru men ter 765 4

Til go de ha ven de ren ter, ud byt ter m.m. 3.275 3.711
Mel lemvæ ren de vedr. han del s af vik ling 7.209 0
I alt andre ak ti ver 10.484 3.711

Ak ti ver i alt 347.823 325.860

Pas si ver

6 In ve sto rer nes for mue 347.258 325.781

No te re de af led te fi nan si el le in stru men ter 6 0
Uno te re de af led te fi nan si el le in stru men ter 4 0
I alt af led te fi nan si el le in stru men ter 10 0

Skyl di ge om kost nin ger 83 79
Mel lemvæ ren de ved rø ren de han del s af vik ling 471 0
I alt anden gæld 555 79

Pas si ver i alt 347.823 325.860

Ren ter

3 Kurs ge vin ster og -tab

Re sul tat dis po ne ring

Lik vi de mid ler

Ob liga tio ner

Af led te fi nan si el le in stru men ter

Andre ak ti ver

Af led te fi nan si el le in stru men ter

Anden gæld

1. Hoved og nøg le talsover sigt 2022 2021 2020 2019 2018

Årets net to re sul tat, mio. kr. -19,2 -4,9 0,3 -0,9 -0,9

Cir ku le ren de an de le, mio. kr. 386,5 343,4 337,7 567,2 628,2

In ve sto rer nes for mue, mio. kr. 347,3 325,8 325,3 545,8 607,7

Ud byt te pr. andel kr. 2,50 0,00 0,00 0,00 0,30

Ad mi ni stra tions om kost nings pro cent 0,269 0,282 0,297 0,301 0,306

Årets af kast i pct. -5,3 -1,5 0,1 -0,2 -0,1

Af kast på ben ch mark i pct. -4,9 -0,6 -0,7 -0,5 -0,3

Af kast i af de lin gens le ve tid pct. pa. 1,5 1,9 2,1 2,2 2,4

Indre værdi pr. andel ul ti mo kr. 89,8 94,9 96,3 96,2 96,7

Shar pe Ratio -0,8 -0,2 0,3 0,5 0,9

Stan dard af vi gel se 1,9 1,1 1,0 0,7 0,7

Mar ke dets Shar pe Ratio -1,2 -1,0 -0,7 -0,2 0,3

Mar ke dets stan dard af vi gel se 1,2 0,5 0,5 0,6 0,6

Tra ck ing Error 1,9 0,7 0,5 0,4 0,5

In for ma tion ratio -0,0 0,3 0,9 0,8 0,9

Års rap port 2022 • 28

Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: E
M

YU
6-

Y7
N

FM
-F

G
P7

T-
W

G
FI

V-
54

VV
E-

KU
3D

D



This file is sealed with a digital signature.
The seal is a guarantee for the authenticity 
of the document.

Document ID: 
6D0E4E79574540FFBAD4851ED7FBC2BF

This �le is sealed with a digital signature.

The seal is a guarantee for the authenticity 

of the document.

Document ID: 
897B364DC2414C53AE000D24B0280056

Korte ob liga tio ner Ob liga tions af de lin ger Ba lan ce re de af de lin ger Ak tie af de lin ger

2. Ren ter i 1.000 kr. 2022 2021
In de stå en de i de pot sel skab 14 0
In de stå en de i andre pen ge in sti tut ter 7 0
No te re de ob liga tio ner fra dan ske ud ste de re 4.115 3.136
Ren teud gif ter -60 -57
I alt ren ter 4.076 3.080

3. Kursgevinster-  og tab i 1.000 kr. 2022 2021
No te re de ob liga tio ner fra dan ske ud ste de re -41.063 -6.835
I alt ob liga tio ner -41.063 -6.835

Va luta ter min s for ret nin ger/fu tu res 3 1
Ren te ter min s for ret nin ger/fu tu res 18.768 -235
I alt af led te fi nan si el le in stru men ter 18.770 -234

Va luta kon ti -4 2
Han delsom kost nin ger -4 -5
I alt kurs ge vin ster og -tab -22.301 -7.073

Brut to han delsom kost nin ger 4 5
Net to han delsom kost nin ger 4 5

4. Ad mi ni stra tions om kost nin ger i 1.000 kr. 2022 2021
Po r te føl je for valt nings ho norar -176 -160
Andel af fæl lesom kost nin ger -110 -146
Di stri bu tions ho norar -2 0
Ad mi ni stra tion -662 -605
Ad mi ni stra tions om kost nin ger i alt -950 -911

Me to den hvor ef ter andel af fæl lesom kost nin ger for de les imel lem af de lin ger ad mi ni -
stre ret af Nor dea Fund Ma na ge ment, fi li al af Nor dea Funds Oy, Fin land er be skre vet
under an vendt regn skabsprak sis.

5. Til rå dig hed for ud lod ning i 1.000 kr 2022 2021
Tab over ført fra sid ste år -1.249 -132
Ren ter 4.076 3.136
Kurs ge vin ster/tab 8.262 -4.053
Ad mi ni stra tions om kost nin ger -950 0
Ud lod nings re gu le ring ved emis sion/ind løs ning -196 -199
Til rå dig hed for ud lod ning 9.943 -1.249

Fo re slå et ud lod ning 9.663 0
Over ført til næste år 280 0
Over ført til modreg ning næste år 0 -1.249
I alt dis po ne ret 9.943 -1.249

6. In ve sto rer nes for mue 2022 2021

Cir ku le ren de an de le i 1.000 stk.
Cir ku le ren de an de le primo 343.367 337.738
Emis sio ner i året 98.405 77.506
Ind løs nin ger i året -55.263 -71.877
I alt cir ku le ren de an de le 386.509 343.367

In ve sto rer nes for mue i 1.000 kr.
In ve sto rer nes for mue primo 325.781 325.271
Emis sio ner i året 90.240 73.808
Ind løs nin ger i året -49.650 -68.466
Emis sion s til læg og ind løs nings fradrag 63 71
Fo re slå et ud lod ning 9.663 0
Over ført til ud lod ning næste år 280 0
Over ført til modreg ning i ud lod ning næste år 0 -1.249
Over ført fra re sul ta top gø rel sen -29.118 -3.655
I alt in ve sto rer nes for mue 347.258 325.781

7. Fi nan si el le in stru men ter (%) 2022 2021
Børsno te re de fi nan si el le in stru men ter 94,8 96,5
I alt fi nan si el le in stru men ter 94,8 96,5

Øv ri ge ak ti ver og pas si ver 5,2 3,5
For mue i alt 100,0 100,0

En spe ci fi ka tion af af de lin gens in ve ste rin ger i vær di pa pi rer ud le ve res på fo re -
spørgsel fra af de lin gens in ve ste rings for valt nings sel skab. Den pro cent vi se for de ling
af af de lin gens in ve ste ring i vær di pa pi rer vises i af de lings be ret nin gen.

Som dis po ne res så le des
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Korte ob liga tio ner Ob liga tions af de lin ger Ba lan ce re de af de lin ger Ak tie af de lin ger

Sup ple ren de in for ma tion om ak tie ud lån af gi vet i
hen hold til ESMAS ret nings linjer og Re gu la tion on
Securi ties Fi nan cing Transa ctions (RSFT)
Ne den stå en de in for ma tion er op gjort pr. 31.12.2022. Mo ne tæ re beløb
ud tryk kes i fon dens ba sisva lu ta i 1.000 DKK, med min dre andet er an gi -
vet.

Af de lin gen har ikke fo re ta get udlån eller lån af ak tier i regn skabs pe ri -
o den. Af de lin gen har ikke ind gå et total re turn swap af ta ler, købs- og til -
ba ge salgs af ta ler eller udlån ved rø ren de sik ker heds stil lel ser.

De r i va ter

Den un der lig gen de eks po ne ring op nå et
gen nem va luta ter mi ner 2022 2021
Va lu ta
DKK 3.477 2.692
EUR -3.477 -2.692

Den un der lig gen de eks po ne ring op nå et gen nem fu tu res
Solg te ak tie fu tu res 0 0
Købte ak tie fu tu res 0 0
Solg te va luta fu tu res 0 0
Solg te ren te fu tu res -36.219 -42.971
Købte va luta fu tu res 0 0
Købte ren te fu tu res 1.327 11.308

Mod par ter til de r i vat transak tio ner
BNP Pa ri bas SA
BofA Securi ties Eu ro pe SA
Ci ti bank Eu ro pe PLC
Ci ti group Glo bal Mar kets Eu ro pe AG
Dan ske Bank A/S
Deut sche Bank AG
Gold man Sachs Bank Eu ro pe SE
JP Mor gan AG
JP Mor gan SE
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
Nor dea Bank Abp
So cie te Ge ne ra le SA
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Ob liga tions af de lin ger Ba lan ce re de af de lin ger Ak tie af de lin ger

Mel lem lan ge ob liga tio ner
Af de lin gen in ve ste rer for trins vis i dan ske stats-  og re al kre di tob liga tio ner ud fra et
prin cip om ri si kospred ning. Af de lin gen kan se kun dært in ve ste re i uden land ske
ob liga tio ner. Af de lin gen er ak tivt for val tet.

Af de lin gen frem mer mil jø mæs si ge og / eller so ci a le ka rak te ri sti ka i over ens -
stem mel se med ar ti kel 8 i EU’s for ord ning om bæ re dyg tig heds in for ma tion
(SFDR). Yder li ge re in for ma tion er til gæn ge lig i bi la get til denne års rap port.

Vur de ring af af de lin gens re sul tat

Af ka stet i af de lin gen efter om kost nin ger var -9,7 pct. i 2022, hvil ket var 0,1 pro -
cent po int la ve re end ben ch mark, som var -9,6 pct. Af ka stet sva re de der med ikke
til for vent nin gen om et af kast på ni veau med eller hø je re end ben ch mark.

Ge ne relt for ven tes af de lin gen at give et af kast på ni veau med eller hø je re end
ben ch mark. Af ka stet kan dog blive enten la ve re eller hø je re som følge af den ak ti -
ve for valt ning.

1 2 3 4 5 6 7
Lav ri si ko 
Ty pisk lavt af kast

Høj ri si ko 
Ty pisk højt af kast

0-3 år 40 %

3-6 år 35 %

6-9 år 11 %

+9 år 14 %

In tro du ce ret: juni 2004

Ud byt te be ta len de

SFDR ka te go ri: Ar ti kel 8

Po r te føl je for val ter: Nor dea In ve st ment Ma na ge -
ment AB, Den mark

Fond s ko de: 
DK0016275381 Uno te ret

Ben ch mark: Nor dea Con stant Ma turi ty 3 year
Gover n ment Bond Index 50%, Nor dea Con stant Ma -
turi ty 5 Years Gover n ment Bond 50%

Ri si koklas se

Va rig heds for de ling
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Mel lem lan ge ob liga tio ner Ob liga tions af de lin ger Ba lan ce re de af de lin ger Ak tie af de lin ger

Re sul ta top gø rel se (i 1.000kr.)
Note 2022 2021

2 Ren te ind tæg ter 4.156 4.602
2 Ren teud gif ter -55 -62

I alt ren ter 4.100 4.540

Ob liga tio ner -55.594 -15.557
Af led te fi nan si el le in stru men ter 17.675 -814
Va luta kon ti -4 1
Han delsom kost nin ger -7 -5
I alt kurs ge vin ster og -tab -37.929 -16.375

I alt ind tæg ter -33.828 -11.835

4 Ad mi ni stra tions om kost nin ger -975 -1.296
Årets net to re sul tat -34.803 -13.131

5 Fo re slå et ud lod ning 7.920 0
5 Over ført til ud lod ning næste år 300 6

Over ført til in ve sto rer nes for mue -43.023 -13.137
I alt dis po ne ret -34.803 -13.131

Ba lan ce (i 1.000 kr.)
Note 2022 2021

Ak ti ver

In de stå en de i de pot sel skab 9.691 6.249
In de stå en de i andre pen ge in sti tut ter 2.698 1.479
I alt lik vi de mid ler 12.389 7.729

No te re de ob liga tio ner fra dan ske ud ste de re 296.488 374.905
I alt ob liga tio ner 296.488 374.905

No te re de af led te fi nan si el le in stru men ter 896 12
Uno te re de af led te fi nan si el le in stru men ter 4 0
I alt af led te fi nan si el le in stru men ter 900 12

Til go de ha ven de ren ter, ud byt ter m.m. 3.549 5.422
Mel lemvæ ren de vedr. han del s af vik ling 6.791 0
I alt andre ak ti ver 10.340 5.422

Ak ti ver i alt 320.117 388.069

Pas si ver

6 In ve sto rer nes for mue 319.881 387.970

No te re de af led te fi nan si el le in stru men ter 153 0
Uno te re de af led te fi nan si el le in stru men ter 3 0
I alt af led te fi nan si el le in stru men ter 157 0

Skyl di ge om kost nin ger 79 98
I alt anden gæld 79 98

Pas si ver i alt 320.117 388.069

Ren ter

3 Kurs ge vin ster og -tab

Re sul tat dis po ne ring

Lik vi de mid ler

Ob liga tio ner

Af led te fi nan si el le in stru men ter

Andre ak ti ver

Af led te fi nan si el le in stru men ter

Anden gæld

1. Hoved og nøg le talsover sigt 2022 2021 2020 2019 2018

Årets net to re sul tat, mio. kr. -34,8 -13,1 6,9 15,2 7,7

Cir ku le ren de an de le, mio. kr. 360,0 394,3 730,4 1.101,5 982,6

In ve sto rer nes for mue, mio. kr. 319,9 388,0 736,0 1.128,8 1.005,8

Ud byt te pr. andel kr. 2,20 0,00 0,60 2,70 1,40

Ad mi ni stra tions om kost nings pro cent 0,291 0,288 0,290 0,290 0,293

Årets af kast i pct. -9,7 -2,2 0,8 1,6 0,9

Af kast på ben ch mark i pct. -9,5 -1,2 0,1 0,7 0,7

Af kast i af de lin gens le ve tid pct. pa. 2,1 2,9 3,2 3,3 3,5

Indre værdi pr. andel ul ti mo kr. 88,9 98,4 100,8 102,5 102,4

Shar pe Ratio -0,6 0,3 0,9 0,7 1,1

Stan dard af vi gel se 3,2 2,1 2,1 2,0 2,0

Mar ke dets Shar pe Ratio -0,7 0,0 0,4 0,4 0,9

Mar ke dets stan dard af vi gel se 2,6 1,5 1,5 1,5 1,5

Tra ck ing Error 2,4 1,0 0,9 0,7 0,9

In for ma tion ratio 0,1 0,6 1,1 0,7 0,7
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Mel lem lan ge ob liga tio ner Ob liga tions af de lin ger Ba lan ce re de af de lin ger Ak tie af de lin ger

2. Ren ter i 1.000 kr. 2022 2021
In de stå en de i de pot sel skab 17 0
In de stå en de i andre pen ge in sti tut ter 6 2
No te re de ob liga tio ner fra dan ske ud ste de re 4.132 4.601
Ren teud gif ter -55 -62
I alt ren ter 4.100 4.540

3. Kursgevinster-  og tab i 1.000 kr. 2022 2021
No te re de ob liga tio ner fra dan ske ud ste de re -55.594 -15.557
I alt ob liga tio ner -55.594 -15.557

Va luta ter min s for ret nin ger/fu tu res 2 1
Ren te ter min s for ret nin ger/fu tu res 17.674 -815
I alt af led te fi nan si el le in stru men ter 17.675 -814

Va luta kon ti -4 1
Han delsom kost nin ger -7 -5
I alt kurs ge vin ster og -tab -37.929 -16.375

Brut to han delsom kost nin ger 7 5
Net to han delsom kost nin ger 7 5

4. Ad mi ni stra tions om kost nin ger i 1.000 kr. 2022 2021
Po r te føl je for valt nings ho norar -302 -401
Andel af fæl lesom kost nin ger -189 -364
Ad mi ni stra tion -483 -531
Ad mi ni stra tions om kost nin ger i alt -975 -1.296

Me to den hvor ef ter andel af fæl lesom kost nin ger for de les imel lem af de lin ger ad mi ni -
stre ret af Nor dea Fund Ma na ge ment, fi li al af Nor dea Funds Oy, Fin land er be skre vet
under an vendt regn skabsprak sis.

5. Til rå dig hed for ud lod ning i 1.000 kr 2022 2021
Ud lod ning over ført fra sid ste år 6 528
Ren ter 4.100 4.601
Kurs ge vin ster/tab 4.725 -5.445
Ad mi ni stra tions om kost nin ger -975 -29
Ud lod nings re gu le ring ved emis sion/ind løs ning 362 352
Til rå dig hed for ud lod ning 8.220 6

Fo re slå et ud lod ning 7.920 0
Over ført til næste år 300 6
I alt dis po ne ret 8.220 6

6. In ve sto rer nes for mue 2022 2021

Cir ku le ren de an de le i 1.000 stk.
Cir ku le ren de an de le primo 394.324 730.392
Emis sio ner i året 60.403 98.033
Ind løs nin ger i året -94.716 -434.101
I alt cir ku le ren de an de le 360.010 394.324

In ve sto rer nes for mue i 1.000 kr.
In ve sto rer nes for mue primo 387.970 735.961
Ud be talt ud lod ning ved rø ren de sid ste år 31.12 0 -1.481
Emis sio ner i året 53.614 97.133
Ind løs nin ger i året -86.988 -430.640
Emis sion s til læg og ind løs nings fradrag 89 128
Fo re slå et ud lod ning 7.920 0
Over ført til ud lod ning næste år 300 6
Over ført fra re sul ta top gø rel sen -43.023 -13.137
I alt in ve sto rer nes for mue 319.881 387.970

7. Fi nan si el le in stru men ter (%) 2022 2021
Børsno te re de fi nan si el le in stru men ter 92,9 96,6
I alt fi nan si el le in stru men ter 92,9 96,6

Øv ri ge ak ti ver og pas si ver 7,1 3,4
For mue i alt 100,0 100,0

En spe ci fi ka tion af af de lin gens in ve ste rin ger i vær di pa pi rer ud le ve res på fo re -
spørgsel fra af de lin gens in ve ste rings for valt nings sel skab. Den pro cent vi se for de ling
af af de lin gens in ve ste ring i vær di pa pi rer vises i af de lings be ret nin gen.

Som dis po ne res så le des
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Mel lem lan ge ob liga tio ner Ob liga tions af de lin ger Ba lan ce re de af de lin ger Ak tie af de lin ger

Sup ple ren de in for ma tion om ak tie ud lån af gi vet i
hen hold til ESMAS ret nings linjer og Re gu la tion on
Securi ties Fi nan cing Transa ctions (RSFT)
Ne den stå en de in for ma tion er op gjort pr. 31.12.2022. Mo ne tæ re beløb
ud tryk kes i fon dens ba sisva lu ta i 1.000 DKK, med min dre andet er an gi -
vet.

Af de lin gen har ikke fo re ta get udlån eller lån af ak tier i regn skabs pe ri -
o den. Af de lin gen har ikke ind gå et total re turn swap af ta ler, købs- og til -
ba ge salgs af ta ler eller udlån ved rø ren de sik ker heds stil lel ser.

De r i va ter

Den un der lig gen de eks po ne ring op nå et
gen nem va luta ter mi ner 2022 2021
Va lu ta
DKK 2.935 3.534
EUR -2.934 -3.534

Den un der lig gen de eks po ne ring op nå et gen nem fu tu res
Solg te ak tie fu tu res 0 0
Købte ak tie fu tu res 0 0
Solg te va luta fu tu res 0 0
Solg te ren te fu tu res -36.716 -52.738
Købte va luta fu tu res 0 0
Købte ren te fu tu res 31.860 39.954

Mod par ter til de r i vat transak tio ner
BNP Pa ri bas SA
BofA Securi ties Eu ro pe SA
Ci ti bank Eu ro pe PLC
Ci ti group Glo bal Mar kets Eu ro pe AG
Dan ske Bank A/S
Deut sche Bank AG
Gold man Sachs Bank Eu ro pe SE
JP Mor gan AG
JP Mor gan SE
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
Nor dea Bank Abp
So cie te Ge ne ra le SA
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Ob liga tions af de lin ger Ba lan ce re de af de lin ger Ak tie af de lin ger

Nor dea In vest Ob liga tio ner
Af de lin gen in ve ste rer pri mært i dan ske stats-  og re al kre di tob liga tio ner ud fra et
prin cip om ri si kospred ning. Af de lin gen er ak tivt for val tet.

Af de lin gen frem mer mil jø mæs si ge og / eller so ci a le ka rak te ri sti ka i over ens -
stem mel se med ar ti kel 8 i EU’s for ord ning om bæ re dyg tig heds in for ma tion
(SFDR). Yder li ge re in for ma tion er til gæn ge lig i bi la get til denne års rap port.

Vur de ring af af de lin gens re sul tat

Af ka stet i af de lin gen efter om kost nin ger var -10,1 pct. i 2022, hvil ket var 1,1 pro -
cent po int la ve re end ben ch mark, som var -9,0 pct. Af ka stet sva re de der med ikke
til for vent nin gen om et af kast på ni veau med eller hø je re end ben ch mark.

Ge ne relt for ven tes af de lin gen at give et af kast på ni veau med eller hø je re end
ben ch mark. Af ka stet kan dog blive enten la ve re eller hø je re som følge af den ak ti -
ve for valt ning.

1 2 3 4 5 6 7
Lav ri si ko 
Ty pisk lavt af kast

Høj ri si ko 
Ty pisk højt af kast

0-3 år 49 %

3-6 år 13 %

6-9 år 23 %

+9 år 15 %

In tro du ce ret: de cem ber 2004

Ak ku mu le ren de

SFDR ka te go ri: Ar ti kel 8

Po r te føl je for val ter: Nor dea In ve st ment Ma na ge -
ment AB, Den mark

Fond s ko de: 
DK0060585743 Uno te ret

Ben ch mark: Bloom berg Barclays Series- E Den mark
Govt 3-5Y 45%, Bloom berg Den mark Gover n ment 1-
3Y 25%, Nor dea Con stant Ma turi ty 5 Year Mort ga ge
Bond Index 30%

Ri si koklas se

Va rig heds for de ling
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Nor dea In vest Ob liga tio ner Ob liga tions af de lin ger Ba lan ce re de af de lin ger Ak tie af de lin ger

Re sul ta top gø rel se (i 1.000kr.)
Note 2022 2021

2 Ren te ind tæg ter 265 264
2 Ren teud gif ter -6 -5

I alt ren ter 259 259

Ob liga tio ner -2.495 -940
I alt kurs ge vin ster og -tab -2.495 -940

I alt ind tæg ter -2.235 -681

4 Ad mi ni stra tions om kost nin ger -29 -38
Re sul tat før skat -2.264 -719

5 Skat 28 0
Årets net to re sul tat -2.237 -719

Over ført til in ve sto rer nes for mue -2.237 -719
I alt dis po ne ret -2.237 -719

Ba lan ce (i 1.000 kr.)
Note 2022 2021

Ak ti ver

In de stå en de i de pot sel skab 37 13
In de stå en de i andre pen ge in sti tut ter 0 6
I alt lik vi de mid ler 37 19

No te re de ob liga tio ner fra dan ske ud ste de re 18.457 21.500
I alt ob liga tio ner 18.457 21.500

Til go de ha ven de ren ter, ud byt ter m.m. 232 445
I alt andre ak ti ver 232 445

Ak ti ver i alt 18.727 21.964

Pas si ver

6 In ve sto rer nes for mue 18.725 21.962

Skyl di ge om kost nin ger 2 3
I alt anden gæld 2 3

Pas si ver i alt 18.727 21.964

Ren ter

3 Kurs ge vin ster og -tab

Re sul tat dis po ne ring

Lik vi de mid ler

Ob liga tio ner

Andre ak ti ver

Anden gæld

1. Hoved og nøg le talsover sigt 2022 2021 2020 2019 2018

Årets net to re sul tat, mio. kr. -2,2 -0,7 0,4 0,5 0,4

Cir ku le ren de an de le, mio. kr. 13,4 14,2 17,9 23,4 26,6

In ve sto rer nes for mue, mio. kr. 18,7 22,0 28,5 36,8 41,3

Ad mi ni stra tions om kost nings pro cent 0,140 0,140 0,140 0,140 0,148

Årets af kast i pct. -10,1 -2,7 1,2 1,2 1,0

Af kast på ben ch mark i pct. -9,0 -2,5 0,6 1,2 0,5

Af kast i af de lin gens le ve tid pct. pa. 1,9 2,6 2,9 3,1 3,2

Indre værdi pr. andel ul ti mo kr. 139,3 154,9 159,2 157,2 155,4

Shar pe Ratio -0,6 0,3 0,8 0,8 1,1

Stan dard af vi gel se 3,4 2,4 2,3 1,8 1,8

Mar ke dets Shar pe Ratio -0,6 0,1 0,6 0,7 1,0

Mar ke dets stan dard af vi gel se 3,1 2,0 2,0 1,6 1,5

Tra ck ing Error 1,5 0,7 0,5 0,6 0,6

In for ma tion ratio -0,1 0,5 0,9 0,4 0,5
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Nor dea In vest Ob liga tio ner Ob liga tions af de lin ger Ba lan ce re de af de lin ger Ak tie af de lin ger

2. Ren ter i 1.000 kr. 2022 2021
No te re de ob liga tio ner fra dan ske ud ste de re 265 264
Ren teud gif ter -6 -5
I alt ren ter 259 259

3. Kursgevinster-  og tab i 1.000 kr. 2022 2021
No te re de ob liga tio ner fra dan ske ud ste de re -2.495 -940
I alt ob liga tio ner -2.495 -940

I alt kurs ge vin ster og -tab -2.495 -940

4. Ad mi ni stra tions om kost nin ger i 1.000 kr. 2022 2021
Po r te føl je for valt nings ho norar -18 -22
Andel af fæl lesom kost nin ger -11 -20
Ad mi ni stra tion 1 5
Ad mi ni stra tions om kost nin ger i alt -29 -38

Me to den hvor ef ter andel af fæl lesom kost nin ger for de les imel lem af de lin ger ad mi ni -
stre ret af Nor dea Fund Ma na ge ment, fi li al af Nor dea Funds Oy, Fin land er be skre vet
under an vendt regn skabsprak sis.

5. Skat
Af de lin gen er ikke selv stæn dig skat teplig tig. Po sten sam men sæt ter sig af ikke re -
fun der ba re ud byt teskat ter samt til ba ge søg te og mod tag ne ud byt teskat ter.

6. In ve sto rer nes for mue 2022 2021

Cir ku le ren de an de le i 1.000 stk.
Cir ku le ren de an de le primo 14.181 17.924
Emis sio ner i året 267 0
Ind løs nin ger i året -1.006 -3.744
I alt cir ku le ren de an de le 13.443 14.181

In ve sto rer nes for mue i 1.000 kr.
In ve sto rer nes for mue primo 21.962 28.530
Emis sio ner i året 400 0
Ind løs nin ger i året -1.400 -5.849
Over ført fra re sul ta top gø rel sen -2.237 -719
I alt in ve sto rer nes for mue 18.725 21.962

7. Fi nan si el le in stru men ter (%) 2022 2021
Børsno te re de fi nan si el le in stru men ter 98,6 97,9
I alt fi nan si el le in stru men ter 98,6 97,9

Øv ri ge ak ti ver og pas si ver 1,4 2,1
For mue i alt 100,0 100,0

En spe ci fi ka tion af af de lin gens in ve ste rin ger i vær di pa pi rer ud le ve res på fo re -
spørgsel fra af de lin gens in ve ste rings for valt nings sel skab. Den pro cent vi se for de ling
af af de lin gens in ve ste ring i vær di pa pi rer vises i af de lings be ret nin gen.
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Ob liga tions af de lin ger Ba lan ce re de af de lin ger Ak tie af de lin ger

Ob liga tio ner
Af de lin gen in ve ste rer pri mært i dan ske stats-  og re al kre di tob liga tio ner ud fra et
prin cip om ri si kospred ning. Af de lin gen er ak tivt for val tet.

Af de lin gen frem mer mil jø mæs si ge og / eller so ci a le ka rak te ri sti ka i over ens -
stem mel se med ar ti kel 8 i EU’s for ord ning om bæ re dyg tig heds in for ma tion
(SFDR). Yder li ge re in for ma tion er til gæn ge lig i bi la get til denne års rap port.

Vur de ring af af de lin gens re sul tat

Af ka stet i af de lin gen efter om kost nin ger var -16,5 pct. i 2022. Af de lin gen føl ger
ikke et ben ch mark, men af ka stet sva re de ikke til for vent nin ger ne om et af kast på
ni veau med en sam men lig ne lig po r te føl je.

Ge ne relt for ven tes af de lin gen at give et af kast på ni veau med en po r te føl je af
ob liga tio ner med til sva ren de va rig hed, ren te følsom hed og in ve ste rings u ni vers. Af -
ka stet kan dog blive enten la ve re eller hø je re som følge af den ak ti ve for valt ning.

1 2 3 4 5 6 7
Lav ri si ko 
Ty pisk lavt af kast

Høj ri si ko 
Ty pisk højt af kast

0-3 år 3 %

3-6 år 4 %

6-9 år 92 %

+9 år 1 %

In tro du ce ret: au gust 2000

Ak ku mu le ren de

SFDR ka te go ri: Ar ti kel 8

Po r te føl je for val ter: Nor dea In ve st ment Ma na ge -
ment AB, Den mark

Fond s ko de: 
DK0016059769 Uno te ret

Ben ch mark: Af de lin gen er ak tivt for val tet, men føl -
ger ikke et ben ch mark, idet in ve ste rings pro fi len ikke
af spej les til stræk ke ligt i de til gæn ge li ge stan dard
ben ch marks. Brug af et stan dard ben ch mark kan der -
for føre til fejl for tolk ning af af de lin gens ri si ko og af -
kast.

Ri si koklas se

Va rig heds for de ling
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Ob liga tio ner Ob liga tions af de lin ger Ba lan ce re de af de lin ger Ak tie af de lin ger

Re sul ta top gø rel se (i 1.000kr.)
Note 2022 2021

2 Ren te ind tæg ter 4.044 4.686
2 Ren teud gif ter -69 -83

I alt ren ter 3.975 4.603

Ob liga tio ner -30.336 8.972
Af led te fi nan si el le in stru men ter -21.036 -21.044
Va luta kon ti -2.493 -1.034
Han delsom kost nin ger -2 -3
I alt kurs ge vin ster og -tab -53.867 -13.109

I alt ind tæg ter -49.892 -8.507

4 Ad mi ni stra tions om kost nin ger -417 -423
Årets net to re sul tat -50.309 -8.929

Over ført til in ve sto rer nes for mue -50.309 -8.929
I alt dis po ne ret -50.309 -8.929

Ba lan ce (i 1.000 kr.)
Note 2022 2021

Ak ti ver

In de stå en de i de pot sel skab 7.374 8.535
In de stå en de i andre pen ge in sti tut ter 202 221
I alt lik vi de mid ler 7.577 8.756

No te re de ob liga tio ner fra uden land ske ud ste de re 266.842 296.166
I alt ob liga tio ner 266.842 296.166

Uno te re de af led te fi nan si el le in stru men ter 10.385 1.189
I alt af led te fi nan si el le in stru men ter 10.385 1.189

Til go de ha ven de ren ter, ud byt ter m.m. 900 1.248
Mel lemvæ ren de vedr. han del s af vik ling 0 16
I alt andre ak ti ver 900 1.264

Ak ti ver i alt 285.703 307.375

Pas si ver

5 In ve sto rer nes for mue 285.614 307.219

No te re de af led te fi nan si el le in stru men ter 12 0
Uno te re de af led te fi nan si el le in stru men ter 41 108
I alt af led te fi nan si el le in stru men ter 52 108

Skyl di ge om kost nin ger 37 46
Mel lemvæ ren de ved rø ren de han del s af vik ling 0 2
I alt anden gæld 37 48

Pas si ver i alt 285.703 307.375

Ren ter

3 Kurs ge vin ster og -tab

Re sul tat dis po ne ring

Lik vi de mid ler

Ob liga tio ner

Af led te fi nan si el le in stru men ter

Andre ak ti ver

Af led te fi nan si el le in stru men ter

Anden gæld

1. Hoved og nøg le talsover sigt 2022 2021 2020 2019 2018

Årets net to re sul tat, mio. kr. -50,3 -8,9 10,1 10,7 2,6

Cir ku le ren de an de le, mio. kr. 361,3 324,4 216,2 131,6 226,6

In ve sto rer nes for mue, mio. kr. 285,6 307,2 212,8 119,5 220,8

Ud byt te pr. andel kr. - - - 10,00 0,00

Ad mi ni stra tions om kost nings pro cent 0,150 0,149 0,151 0,153 0,150

Årets af kast i pct. -16,5 -3,8 8,4 4,6 1,8

Af kast på ben ch mark i pct. - - - 1,1 0,9

Af kast i af de lin gens le ve tid pct. pa. 3,4 4,4 4,9 4,7 4,7

Indre værdi pr. andel ul ti mo kr. 79,1 94,7 98,4 90,8 97,4

Shar pe Ratio -0,2 0,6 1,0 0,7 1,1

Stan dard af vi gel se 6,2 4,4 4,1 3,4 2,4

Mar ke dets Shar pe Ratio - - - 0,5 0,9

Mar ke dets stan dard af vi gel se - - - 1,8 1,8

Tra ck ing Error - - - 2,4 1,5

In for ma tion ratio - - - 0,6 0,7
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Ob liga tio ner Ob liga tions af de lin ger Ba lan ce re de af de lin ger Ak tie af de lin ger

2. Ren ter i 1.000 kr. 2022 2021
In de stå en de i de pot sel skab 13 0
In de stå en de i andre pen ge in sti tut ter 7 0
No te re de ob liga tio ner fra uden land ske ud ste de re 4.025 4.686
Ren teud gif ter -69 -83
I alt ren ter 3.975 4.603

3. Kursgevinster-  og tab i 1.000 kr. 2022 2021
No te re de ob liga tio ner fra uden land ske ud ste de re -30.336 8.972
I alt ob liga tio ner -30.336 8.972

Va luta ter min s for ret nin ger/fu tu res -20.606 -21.130
Ren te ter min s for ret nin ger/fu tu res -430 86
I alt af led te fi nan si el le in stru men ter -21.036 -21.044

Va luta kon ti -2.493 -1.034
Han delsom kost nin ger -2 -3
I alt kurs ge vin ster og -tab -53.867 -13.109

Brut to han delsom kost nin ger 2 3
Net to han delsom kost nin ger 2 3

4. Ad mi ni stra tions om kost nin ger i 1.000 kr. 2022 2021
Po r te føl je for valt nings ho norar -250 -252
Andel af fæl lesom kost nin ger -157 -228
Ad mi ni stra tion -10 57
Ad mi ni stra tions om kost nin ger i alt -417 -423

Me to den hvor ef ter andel af fæl lesom kost nin ger for de les imel lem af de lin ger ad mi ni -
stre ret af Nor dea Fund Ma na ge ment, fi li al af Nor dea Funds Oy, Fin land er be skre vet
under an vendt regn skabsprak sis.

5. In ve sto rer nes for mue 2022 2021

Cir ku le ren de an de le i 1.000 stk.
Cir ku le ren de an de le primo 324.416 216.187
Emis sio ner i året 50.337 125.442
Ind løs nin ger i året -13.475 -17.212
I alt cir ku le ren de an de le 361.278 324.416

In ve sto rer nes for mue i 1.000 kr.
In ve sto rer nes for mue primo 307.219 212.831
Emis sio ner i året 41.182 119.663
Ind løs nin ger i året -12.499 -16.393
Emis sion s til læg og ind løs nings fradrag 21 47
Over ført fra re sul ta top gø rel sen -50.309 -8.929
I alt in ve sto rer nes for mue 285.614 307.219

6. Fi nan si el le in stru men ter (%) 2022 2021
Børsno te re de fi nan si el le in stru men ter 93,4 96,4
Øv ri ge fi nan si el le in stru men ter 3,6 0,4
I alt fi nan si el le in stru men ter 97,0 96,8

Øv ri ge ak ti ver og pas si ver 3,0 3,2
For mue i alt 100,0 100,0

En spe ci fi ka tion af af de lin gens in ve ste rin ger i vær di pa pi rer ud le ve res på fo re -
spørgsel fra af de lin gens in ve ste rings for valt nings sel skab. Den pro cent vi se for de ling
af af de lin gens in ve ste ring i vær di pa pi rer vises i af de lings be ret nin gen.
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Ob liga tio ner Ob liga tions af de lin ger Ba lan ce re de af de lin ger Ak tie af de lin ger

Sup ple ren de in for ma tion om ak tie ud lån af gi vet i
hen hold til ESMAS ret nings linjer og Re gu la tion on
Securi ties Fi nan cing Transa ctions (RSFT)
Ne den stå en de in for ma tion er op gjort pr. 31.12.2022. Mo ne tæ re beløb
ud tryk kes i fon dens ba sisva lu ta i 1.000 DKK, med min dre andet er an gi -
vet.

Af de lin gen har ikke fo re ta get udlån eller lån af ak tier i regn skabs pe ri -
o den. Af de lin gen har ikke ind gå et total re turn swap af ta ler, købs- og til -
ba ge salgs af ta ler eller udlån ved rø ren de sik ker heds stil lel ser.

De r i va ter

Den un der lig gen de eks po ne ring op nå et
gen nem va luta ter mi ner 2022 2021
Va lu ta
DKK 274.226 295.297
USD -263.882 -294.216

Den un der lig gen de eks po ne ring op nå et gen nem fu tu res
Solg te ak tie fu tu res 0 0
Købte ak tie fu tu res 0 0
Solg te va luta fu tu res 0 0
Solg te ren te fu tu res 0 -3.209
Købte va luta fu tu res 0 0
Købte ren te fu tu res 7.323 11.757

Mod par ter til de r i vat transak tio ner
BNP Pa ri bas SA
BofA Securi ties Eu ro pe SA
Ci ti bank Eu ro pe PLC
Ci ti group Glo bal Mar kets Eu ro pe AG
Deut sche Bank AG
JP Mor gan AG
JP Mor gan SE
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
Nor dea Bank Abp
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Ob liga tions af de lin ger Ba lan ce re de af de lin ger Ak tie af de lin ger

Glo ba le Sta bi le Ak tier
Af de lin gen in ve ste rer glo balt i ak tier ud fra et prin cip om ri si kospred ning. Af de lin -
gen er ak tivt for val tet med fokus på at give et sta bilt ab so lut af kast med min dre
ud s ving end den ge ne rel le mar keds ud vik ling.

Af de lin gen frem mer mil jø mæs si ge og / eller so ci a le ka rak te ri sti ka i over ens -
stem mel se med ar ti kel 8 i EU’s for ord ning om bæ re dyg tig heds in for ma tion
(SFDR). Yder li ge re in for ma tion er til gæn ge lig i bi la get til denne års rap port.

Vur de ring af af de lin gens re sul tat

Af ka stet i af de lin gen efter om kost nin ger var -0,1 pct. i 2022. Af de lin gen an ven der
ikke et ben ch mark, men af ka stet sva re de til for vent nin gen om et lang sig tet af kast,
der er mere sta bilt end det glo ba le ak tie mar ked.

Ge ne relt for ven tes af de lin gen at give et af kast i over ens stem mel se med af de lin -
gens mål sæt ning om et lang sig tet af kast, der er mere sta bilt end det glo ba le ak -
tie mar ked. Af ka stet kan dog af vi ge her fra som følge af den ak ti ve for valt ning.

1 2 3 4 5 6 7
Lav ri si ko 
Ty pisk lavt af kast

Høj ri si ko 
Ty pisk højt af kast

USA 56 %

Frankrig 8 %

Japan 7 %

Tyskland 6 %

England 5 %

Canada 4 %

Spanien 3 %

Øvrige 12 %

In tro du ce ret: maj 2006

Ud byt te be ta len de

SFDR ka te go ri: Ar ti kel 8

Po r te føl je for val ter: Nor dea In ve st ment Ma na ge -
ment AB, Den mark

Fond s ko de: 
DK0060039824 Uno te ret

Ben ch mark: Af de lin gen er ak tivt for val tet, men føl -
ger ikke et ben ch mark, idet in ve ste rings pro fi len ikke
af spej les til stræk ke ligt i de til gæn ge li ge stan dard
ben ch marks. Brug af et stan dard ben ch mark kan der -
for føre til fejl for tolk ning af af de lin gens ri si ko og af -
kast.

Ri si koklas se

Lan de for de ling
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Glo ba le Sta bi le Ak tier Ob liga tions af de lin ger Ba lan ce re de af de lin ger Ak tie af de lin ger

Re sul ta top gø rel se (i 1.000kr.)
Note 2022 2021

2 Ren te ind tæg ter 66 1
2 Ren teud gif ter -149 -265
3 Ud byt ter 53.838 64.521

I alt ren ter og ud byt ter 53.755 64.258

Ka pi ta lan de le -23.970 650.452
Va luta kon ti 1.813 1.220
Øv ri ge ak ti ver/pas si ver -47 32
Han delsom kost nin ger -757 -874
I alt kurs ge vin ster og -tab -22.960 650.830

Andre ind tæg ter 6 0
I alt ind tæg ter 30.802 715.088

5 Ad mi ni stra tions om kost nin ger -14.446 -17.396
Re sul tat før skat 16.355 697.692

6 Skat -5.872 -8.088
Årets net to re sul tat 10.484 689.604

7 Fo re slå et ud lod ning 312.462 361.611
7 Over ført til ud lod ning næste år 375 1.424

Over ført til in ve sto rer nes for mue -302.353 326.568
I alt dis po ne ret 10.484 689.604

Ba lan ce (i 1.000 kr.)
Note 2022 2021

Ak ti ver

In de stå en de i de pot sel skab 23.962 26.451
In de stå en de i andre pen ge in sti tut ter 0 21
I alt lik vi de mid ler 23.962 26.472

No te re de ak tier fra dan ske sel ska ber 16.708 0
No te re de ak tier fra uden land ske sel ska ber 2.100.711 2.412.600
I alt ka pi ta lan de le 2.117.420 2.412.600

Til go de ha ven de ren ter, ud byt ter m.m. 1.661 3.549
Mel lemvæ ren de vedr. han del s af vik ling 994 1.605
Ak tu el le skat te ak ti ver 745 1.272
I alt andre ak ti ver 3.399 6.426

Ak ti ver i alt 2.144.781 2.445.498

Pas si ver

8 In ve sto rer nes for mue 2.143.267 2.442.155

Skyl di ge om kost nin ger 1.201 1.350
Mel lemvæ ren de ved rø ren de han del s af vik ling 313 1.992
I alt anden gæld 1.514 3.343

Pas si ver i alt 2.144.781 2.445.498

Ren ter og ud byt ter

4 Kurs ge vin ster og -tab

Re sul tat dis po ne ring

Lik vi de mid ler

Ka pi ta lan de le

Andre ak ti ver

Anden gæld

1. Hoved og nøg le talsover sigt 2022 2021 2020 2019 2018

Årets net to re sul tat, mio. kr. 10,5 689,6 -265,1 944,7 -108,0

Cir ku le ren de an de le, mio. kr. 1.735,9 1.681,9 2.539,4 3.207,2 3.291,5

In ve sto rer nes for mue, mio. kr. 2.143,3 2.442,2 3.031,6 4.380,8 3.803,4

Ud byt te pr. andel kr. 18,00 21,50 6,10 8,50 7,40

Ad mi ni stra tions om kost nings pro cent 0,648 0,638 0,643 0,650 0,646

Årets af kast i pct. -0,1 28,0 -6,8 25,7 -2,0

Af kast i af de lin gens le ve tid pct. pa. 7,8 8,3 7,1 8,2 6,9

Indre værdi pr. andel ul ti mo kr. 123,5 145,2 119,4 136,6 115,6

Shar pe Ratio 0,5 0,6 0,4 0,7 0,6

Stan dard af vi gel se 14,6 13,9 14,4 12,4 12,6
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Glo ba le Sta bi le Ak tier Ob liga tions af de lin ger Ba lan ce re de af de lin ger Ak tie af de lin ger

2. Ren ter i 1.000 kr. 2022 2021
In de stå en de i de pot sel skab 50 0
In de stå en de i andre pen ge in sti tut ter 16 1
Ren teud gif ter -149 -265
I alt ren ter -83 -263

3. Ud byt te i 1.000 kr. 2022 2021
No te re de ak tier fra uden land ske sel ska ber 53.838 64.521
I alt ud byt ter 53.838 64.521

4. Kursgevinster-  og tab i 1.000 kr. 2022 2021
No te re de ak tier fra dan ske sel ska ber 305 0
No te re de ak tier fra uden land ske sel ska ber -24.275 650.452
I alt ak tier -23.970 650.452

Va luta kon ti 1.813 1.220
Øv ri ge ak ti ver/pas si ver -47 32
Han delsom kost nin ger -757 -874
I alt kurs ge vin ster og -tab -22.960 650.830

Brut to han delsom kost nin ger 1.215 1.508
Han delsom kost nin ger dæk ket af emissions-  og ind -
løs nings ind tæg ter

-459 -635

Net to han delsom kost nin ger 757 874

5. Ad mi ni stra tions om kost nin ger i 1.000 kr. 2022 2021
Po r te føl je for valt nings ho norar -8.889 -9.614
Andel af fæl lesom kost nin ger -5.570 -8.722
Di stri bu tions ho norar -33 -20
Ad mi ni stra tion 45 960
Ad mi ni stra tions om kost nin ger i alt -14.446 -17.396

Me to den hvor ef ter andel af fæl lesom kost nin ger for de les imel lem af de lin ger ad mi ni -
stre ret af Nor dea Fund Ma na ge ment, fi li al af Nor dea Funds Oy, Fin land er be skre vet
under an vendt regn skabsprak sis.

6. Skat
Af de lin gen er ikke selv stæn dig skat teplig tig. Po sten sam men sæt ter sig af ikke re -
fun der ba re ud byt teskat ter samt til ba ge søg te og mod tag ne ud byt teskat ter.

7. Til rå dig hed for ud lod ning i 1.000 kr 2022 2021
Ud lod ning over ført fra sid ste år 1.424 1.635
Ren ter og ud byt ter 53.755 64.522
Andre ind tæg ter 6 0
Ikke re fun der ba re ud byt teskat ter -5.378 -7.597
Kurs ge vin ster/tab 279.932 401.024
Ad mi ni stra tions om kost nin ger -14.446 -17.396
Ud lod nings re gu le ring ved emis sion/ind løs ning -2.456 -79.153
Til rå dig hed for ud lod ning 312.837 363.035

Fo re slå et ud lod ning 312.462 361.611
Over ført til næste år 375 1.424
I alt dis po ne ret 312.837 363.035

8. In ve sto rer nes for mue 2022 2021

Cir ku le ren de an de le i 1.000 stk.
Cir ku le ren de an de le primo 1.681.914 2.539.380
Emis sio ner i året 423.227 204.067
Ind løs nin ger i året -369.243 -1.061.533
I alt cir ku le ren de an de le 1.735.898 1.681.914

In ve sto rer nes for mue i 1.000 kr.
In ve sto rer nes for mue primo 2.442.155 3.031.556
Ud be talt ud lod ning ved rø ren de sid ste år 31.12 -353.655 -159.237
Emis sio ner i året 515.547 250.425
Ind løs nin ger i året -471.458 -1.370.552
Emis sion s til læg og ind løs nings fradrag 195 360
Fo re slå et ud lod ning 312.462 361.611
Over ført til ud lod ning næste år 375 1.424
Over ført fra re sul ta top gø rel sen -302.353 326.568
I alt in ve sto rer nes for mue 2.143.267 2.442.155

9. Fi nan si el le in stru men ter (%) 2022 2021
Børsno te re de fi nan si el le in stru men ter 98,8 98,8
I alt fi nan si el le in stru men ter 98,8 98,8

Øv ri ge ak ti ver og pas si ver 1,2 1,2
For mue i alt 100,0 100,0

En spe ci fi ka tion af af de lin gens in ve ste rin ger i vær di pa pi rer ud le ve res på fo re -
spørgsel fra af de lin gens in ve ste rings for valt nings sel skab. Den pro cent vi se for de ling
af af de lin gens in ve ste ring i vær di pa pi rer vises i af de lings be ret nin gen.

Som dis po ne res så le des
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Ob liga tions af de lin ger Ba lan ce re de af de lin ger Ak tie af de lin ger

Glo ba le Sta bi le Ak tier - Etisk til valg
Af de lin gen in ve ste rer glo balt i ak tier ud fra et prin cip om ri si kospred ning. Af de lin -
gen er ak tivt for val tet med fokus på at give et sta bilt ab so lut af kast med min dre
ud s ving end den ge ne rel le mar keds ud vik ling. I til læg til Nor dea In ve sts En gros’
ge ne rel le po li tik for an svar li ge in ve ste rin ger fra væl ges in ve ste rin ger i sel ska ber
med ak ti vi te ter, der har mere end 5 pct. af om sæt nin gen re la te ret til våben, mi li -
tært ud styr, po r no gra fi, al ko hol, tobak eller spil.

Af de lin gen frem mer mil jø mæs si ge og / eller so ci a le ka rak te ri sti ka i over ens -
stem mel se med ar ti kel 8 i EU’s for ord ning om bæ re dyg tig heds in for ma tion
(SFDR). Yder li ge re in for ma tion er til gæn ge lig i bi la get til denne års rap port.

Vur de ring af af de lin gens re sul tat

Af ka stet i af de lin gen efter om kost nin ger var 0,2 pct. i 2022. Af de lin gen an ven der
ikke et ben ch mark, men af ka stet sva re de til for vent nin gen om et lang sig tet af kast,
der er mere sta bilt end det glo ba le ak tie mar ked.

Ge ne relt for ven tes af de lin gen at give et af kast i over ens stem mel se med af de lin -
gens mål sæt ning om et lang sig tet af kast, der er mere sta bilt end det glo ba le ak -
tie mar ked. Af ka stet kan dog af vi ge her fra som følge af den ak ti ve for valt ning.

1 2 3 4 5 6 7
Lav ri si ko 
Ty pisk lavt af kast

Høj ri si ko 
Ty pisk højt af kast

USA 62 %

Tyskland 7 %

Japan 6 %

Frankrig 6 %

England 4 %

Canada 4 %

Øvrige 11 %

In tro du ce ret: juli 2009

Ud byt te be ta len de

SFDR ka te go ri: Ar ti kel 8

Po r te føl je for val ter: Nor dea In ve st ment Ma na ge -
ment AB, Den mark

Fond s ko de: 
DK0060212470 Uno te ret

Ben ch mark: Af de lin gen er ak tivt for val tet, men føl -
ger ikke et ben ch mark, idet in ve ste rings pro fi len ikke
af spej les til stræk ke ligt i de til gæn ge li ge stan dard
ben ch marks. Brug af et stan dard ben ch mark kan der -
for føre til fejl for tolk ning af af de lin gens ri si ko og af -
kast.

Ri si koklas se

Lan de for de ling
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Glo ba le Sta bi le Ak tier - Etisk til valg Ob liga tions af de lin ger Ba lan ce re de af de lin ger Ak tie af de lin ger

Re sul ta top gø rel se (i 1.000kr.)
Note 2022 2021

2 Ren te ind tæg ter 10 1
2 Ren teud gif ter -31 -45
3 Ud byt ter 7.304 8.794

I alt ren ter og ud byt ter 7.283 8.750

Ka pi ta lan de le -3.445 88.782
Va luta kon ti 301 201
Øv ri ge ak ti ver/pas si ver 2 16
Han delsom kost nin ger -107 -92
I alt kurs ge vin ster og -tab -3.249 88.907

Andre ind tæg ter 1 0
I alt ind tæg ter 4.035 97.656

5 Ad mi ni stra tions om kost nin ger -1.992 -2.442
Re sul tat før skat 2.043 95.214

6 Skat -761 -1.140
Årets net to re sul tat 1.282 94.074

7 Fo re slå et ud lod ning 40.622 51.835
7 Over ført til ud lod ning næste år 197 134

Over ført til in ve sto rer nes for mue -39.538 42.105
I alt dis po ne ret 1.282 94.074

Ba lan ce (i 1.000 kr.)
Note 2022 2021

Ak ti ver

In de stå en de i de pot sel skab 4.443 3.763
In de stå en de i andre pen ge in sti tut ter 0 21
I alt lik vi de mid ler 4.443 3.785

No te re de ak tier fra uden land ske sel ska ber 282.132 326.841
I alt ka pi ta lan de le 282.132 326.841

Til go de ha ven de ren ter, ud byt ter m.m. 207 363
Mel lemvæ ren de vedr. han del s af vik ling 0 202
Ak tu el le skat te ak ti ver 86 143
I alt andre ak ti ver 292 708

Ak ti ver i alt 286.868 331.334

Pas si ver

8 In ve sto rer nes for mue 286.704 330.913

Skyl di ge om kost nin ger 163 185
Mel lemvæ ren de ved rø ren de han del s af vik ling 0 236
I alt anden gæld 163 421

Pas si ver i alt 286.868 331.334

Ren ter og ud byt ter

4 Kurs ge vin ster og -tab

Re sul tat dis po ne ring

Lik vi de mid ler

Ka pi ta lan de le

Andre ak ti ver

Anden gæld

1. Hoved og nøg le talsover sigt 2022 2021 2020 2019 2018

Årets net to re sul tat, mio. kr. 1,3 94,1 3,7 59,1 2,0

Cir ku le ren de an de le, mio. kr. 220,8 215,1 309,1 131,8 219,2

In ve sto rer nes for mue, mio. kr. 286,7 330,9 388,0 198,8 281,3

Ud byt te pr. andel kr. 18,40 24,10 6,50 16,80 8,90

Ad mi ni stra tions om kost nings pro cent 0,661 0,659 0,653 0,654 0,670

Årets af kast i pct. 0,2 29,1 -6,3 25,7 0,1

Af kast i af de lin gens le ve tid pct. pa. 11,8 12,7 11,4 13,3 12,0

Indre værdi pr. andel ul ti mo kr. 129,9 153,9 125,5 150,9 128,3

Shar pe Ratio 0,6 0,6 0,5 0,7 0,6

Stan dard af vi gel se 14,6 13,8 14,4 12,5 12,7
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Glo ba le Sta bi le Ak tier - Etisk til valg Ob liga tions af de lin ger Ba lan ce re de af de lin ger Ak tie af de lin ger

2. Ren ter i 1.000 kr. 2022 2021
In de stå en de i de pot sel skab 8 0
In de stå en de i andre pen ge in sti tut ter 2 1
Ren teud gif ter -31 -45
I alt ren ter -21 -44

3. Ud byt te i 1.000 kr. 2022 2021
No te re de ak tier fra uden land ske sel ska ber 7.304 8.794
I alt ud byt ter 7.304 8.794

4. Kursgevinster-  og tab i 1.000 kr. 2022 2021
No te re de ak tier fra uden land ske sel ska ber -3.445 88.782
I alt ak tier -3.445 88.782

Va luta kon ti 301 201
Øv ri ge ak ti ver/pas si ver 2 16
Han delsom kost nin ger -107 -92
I alt kurs ge vin ster og -tab -3.249 88.907

Brut to han delsom kost nin ger 154 149
Han delsom kost nin ger dæk ket af emissions-  og ind -
løs nings ind tæg ter

-47 -57

Net to han delsom kost nin ger 107 92

5. Ad mi ni stra tions om kost nin ger i 1.000 kr. 2022 2021
Po r te føl je for valt nings ho norar -1.207 -1.330
Andel af fæl lesom kost nin ger -756 -1.206
Di stri bu tions ho norar -13 0
Ad mi ni stra tion -17 94
Ad mi ni stra tions om kost nin ger i alt -1.992 -2.442

Me to den hvor ef ter andel af fæl lesom kost nin ger for de les imel lem af de lin ger ad mi ni -
stre ret af Nor dea Fund Ma na ge ment, fi li al af Nor dea Funds Oy, Fin land er be skre vet
under an vendt regn skabsprak sis.

6. Skat
Af de lin gen er ikke selv stæn dig skat teplig tig. Po sten sam men sæt ter sig af ikke re -
fun der ba re ud byt teskat ter samt til ba ge søg te og mod tag ne ud byt teskat ter.

7. Til rå dig hed for ud lod ning i 1.000 kr 2022 2021
Ud lod ning over ført fra sid ste år 134 237
Ren ter og ud byt ter 7.283 8.794
Andre ind tæg ter 1 0
Ikke re fun der ba re ud byt teskat ter -699 -1.157
Kurs ge vin ster/tab 36.569 58.673
Ad mi ni stra tions om kost nin ger -1.992 -2.442
Ud lod nings re gu le ring ved emis sion/ind løs ning -475 -12.137
Til rå dig hed for ud lod ning 40.820 51.968

Fo re slå et ud lod ning 40.622 51.835
Over ført til næste år 197 134
I alt dis po ne ret 40.820 51.968

8. In ve sto rer nes for mue 2022 2021

Cir ku le ren de an de le i 1.000 stk.
Cir ku le ren de an de le primo 215.081 309.091
Emis sio ner i året 67.328 25.202
Ind løs nin ger i året -61.636 -119.212
I alt cir ku le ren de an de le 220.774 215.081

In ve sto rer nes for mue i 1.000 kr.
In ve sto rer nes for mue primo 330.913 387.987
Ud be talt ud lod ning ved rø ren de sid ste år 31.12 -51.979 -17.426
Emis sio ner i året 86.039 31.897
Ind løs nin ger i året -79.550 -165.681
Emis sion s til læg og ind løs nings fradrag 0 62
Fo re slå et ud lod ning 40.622 51.835
Over ført til ud lod ning næste år 197 134
Over ført fra re sul ta top gø rel sen -39.538 42.105
I alt in ve sto rer nes for mue 286.704 330.913

9. Fi nan si el le in stru men ter (%) 2022 2021
Børsno te re de fi nan si el le in stru men ter 98,4 98,8
I alt fi nan si el le in stru men ter 98,4 98,8

Øv ri ge ak ti ver og pas si ver 1,6 1,2
For mue i alt 100,0 100,0

En spe ci fi ka tion af af de lin gens in ve ste rin ger i vær di pa pi rer ud le ve res på fo re -
spørgsel fra af de lin gens in ve ste rings for valt nings sel skab. Den pro cent vi se for de ling
af af de lin gens in ve ste ring i vær di pa pi rer vises i af de lings be ret nin gen.

Som dis po ne res så le des
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Ob liga tions af de lin ger Ba lan ce re de af de lin ger Ak tie af de lin ger

In ter na tio na le ak tier
Af de lin gen in ve ste rer glo balt i ak tier ud fra et prin cip om ri si kospred ning. Af de lin -
gen er ak tivt for val tet.

Bæ re dyg tig heds ri si ci er in te gre ret i in ve ste rings be slut nin ger ne i over ens stem -
mel se med ar ti kel 6 i EU’s for ord ning om bæ re dyg tig heds in for ma tion (SFDR),
men af de lin gen frem mer ikke mil jø mæs si ge og/eller so ci a le ka rak te ri sti ka eller
må l ret ter mod bæ re dyg ti ge in ve ste rin ger. De in ve ste rin ger, der lig ger til grund for
dette fi nan si el le pro dukt, tager ikke højde for EU- kriterierne for mil jø mæs sigt bæ -
re dyg ti ge øko no mi ske ak ti vi te ter.

Vur de ring af af de lin gens re sul tat

Af ka stet i af de lin gen efter om kost nin ger var -9,2 pct. i 2022, hvil ket var 3,6 pro -
cent po int hø je re end ben ch mark, som var -12,8 pct. Af ka stet sva re de der med til
for vent nin gen om et af kast på ni veau med eller hø je re end ben ch mark.

Ge ne relt for ven tes af de lin gen at give et af kast på ni veau med eller hø je re end
ben ch mark. Af ka stet kan dog blive enten la ve re eller hø je re som følge af den ak ti -
ve for valt ning.

1 2 3 4 5 6 7
Lav ri si ko 
Ty pisk lavt af kast

Høj ri si ko 
Ty pisk højt af kast

USA 73 %

Japan 5 %

England 5 %

Frankrig 4 %

Øvrige 14 %

In tro du ce ret: ja nu ar 1995

Ud byt te be ta len de

SFDR ka te go ri: Ar ti kel 6

Po r te føl je for val ter: Nor dea In ve st ment Ma na ge -
ment AB, Den mark

Fond s ko de: 
DK0015873319 Uno te ret

Ben ch mark: MSCI World net re turn 100%

Ri si koklas se

Lan de for de ling
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In ter na tio na le ak tier Ob liga tions af de lin ger Ba lan ce re de af de lin ger Ak tie af de lin ger

Re sul ta top gø rel se (i 1.000kr.)
Note 2022 2021

2 Ren te ind tæg ter 252 1
2 Ren teud gif ter -609 -707
3 Ud byt ter 151.087 175.683

I alt ren ter og ud byt ter 150.730 174.976

Ka pi ta lan de le -771.684 2.080.849
Va luta kon ti 6.272 1.901
Øv ri ge ak ti ver/pas si ver -164 87
Han delsom kost nin ger -1.387 -941
I alt kurs ge vin ster og -tab -766.964 2.081.896

5 Andre ind tæg ter 6 2.772
I alt ind tæg ter -616.228 2.259.645

6 Ad mi ni stra tions om kost nin ger -37.132 -43.238
Re sul tat før skat -653.360 2.216.407

7 Skat -16.209 -18.094
Årets net to re sul tat -669.569 2.198.313

8 Fo re slå et ud lod ning 629.610 865.544
8 Over ført til ud lod ning næste år 561 1.803

Over ført til in ve sto rer nes for mue -1.299.740 1.330.966
I alt dis po ne ret -669.569 2.198.313

Ba lan ce (i 1.000 kr.)
Note 2022 2021

Ak ti ver

In de stå en de i de pot sel skab 73.701 126.569
In de stå en de i andre pen ge in sti tut ter 0 21
I alt lik vi de mid ler 73.701 126.590

No te re de ak tier fra dan ske sel ska ber 14.277 8.489
No te re de ak tier fra uden land ske sel ska ber 5.761.621 7.467.766

9 I alt ka pi ta lan de le 5.775.898 7.476.255

Til go de ha ven de ren ter, ud byt ter m.m. 5.072 6.911
Mel lemvæ ren de vedr. han del s af vik ling 4.158 104.238
Ak tu el le skat te ak ti ver 3.872 5.027
I alt andre ak ti ver 13.102 116.175

Ak ti ver i alt 5.862.701 7.719.021

Pas si ver

10 In ve sto rer nes for mue 5.857.869 7.558.681

Skyl di ge om kost nin ger 2.849 3.692
Mel lemvæ ren de ved rø ren de han del s af vik ling 1.982 156.647
I alt anden gæld 4.831 160.339

Pas si ver i alt 5.862.701 7.719.021

Ren ter og ud byt ter

4 Kurs ge vin ster og -tab

Re sul tat dis po ne ring

Lik vi de mid ler

Ka pi ta lan de le

Andre ak ti ver

Anden gæld

1. Hoved og nøg le talsover sigt 2022 2021 2020 2019 2018

Årets net to re sul tat, mio. kr. -669,6 2.198,3 63,9 1.875,1 -391,3

Cir ku le ren de an de le, mio. kr. 2.349,3 2.424,5 2.702,6 2.248,9 2.876,8

In ve sto rer nes for mue, mio. kr. 5.857,9 7.558,7 7.074,4 6.268,2 6.632,8

Ud byt te pr. andel kr. 26,80 35,70 28,30 24,20 21,10

Ad mi ni stra tions om kost nings pro cent 0,560 0,558 0,567 0,559 0,566

Årets af kast i pct. -9,2 33,2 2,8 32,0 -5,5

Af kast på ben ch mark i pct. -12,8 31,0 5,9 30,2 -3,9

Af kast i af de lin gens le ve tid pct. pa. 7,7 8,4 7,5 7,7 6,8

Indre værdi pr. andel ul ti mo kr. 249,3 311,8 261,8 278,7 230,6

Shar pe Ratio 0,5 0,8 0,6 0,7 0,5

Stan dard af vi gel se 17,1 15,9 16,7 14,5 15,0

Mar ke dets Shar pe Ratio 0,5 0,8 0,7 0,7 0,6

Mar ke dets stan dard af vi gel se 16,8 15,3 16,0 14,0 14,6

Tra ck ing Error 2,8 2,5 2,2 2,0 2,1

In for ma tion ratio 0,2 -0,0 -0,2 0,0 -0,2

Acti ve Share 57,5 56,9 59,5 72,4 72,7
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In ter na tio na le ak tier Ob liga tions af de lin ger Ba lan ce re de af de lin ger Ak tie af de lin ger

2. Ren ter i 1.000 kr. 2022 2021
In de stå en de i de pot sel skab 189 0
In de stå en de i andre pen ge in sti tut ter 63 1
Ren teud gif ter -609 -707
I alt ren ter -357 -707

3. Ud byt te i 1.000 kr. 2022 2021
No te re de ak tier fra dan ske sel ska ber 67 89
No te re de ak tier fra uden land ske sel ska ber 151.020 156.630
In ve ste rings be vi ser i andre dan ske UCITS 0 18.964
I alt ud byt ter 151.087 175.683

4. Kursgevinster-  og tab i 1.000 kr. 2022 2021
No te re de ak tier fra dan ske sel ska ber -378 -407
No te re de ak tier fra uden land ske sel ska ber -768.698 2.088.197
Uno te re de ak tier fra uden land ske sel ska ber -2.609 0
In ve ste rings be vi ser i andre dan ske UCITS 0 -6.941
I alt ak tier -771.684 2.080.849

Va luta kon ti 6.272 1.901
Øv ri ge ak ti ver/pas si ver -164 87
Han delsom kost nin ger -1.387 -941
I alt kurs ge vin ster og -tab -766.964 2.081.896

Brut to han delsom kost nin ger 2.312 1.948
Han delsom kost nin ger dæk ket af emissions-  og ind -
løs nings ind tæg ter

-924 -1.007

Net to han delsom kost nin ger 1.387 941

5. Andre ind tæg ter 2022 2021
Andre ind tæg ter 6 0
Kick- back ind tæg ter 0 2.772
I alt andre ind tæg ter 6 2.772

6. Ad mi ni stra tions om kost nin ger i 1.000 kr. 2022 2021
Po r te føl je for valt nings ho norar -12.592 -14.033
Andel af fæl lesom kost nin ger -7.890 -13.704
Ad mi ni stra tion -16.650 -15.501
Ad mi ni stra tions om kost nin ger i alt -37.132 -43.238

Me to den hvor ef ter andel af fæl lesom kost nin ger for de les imel lem af de lin ger ad mi ni -
stre ret af Nor dea Fund Ma na ge ment, fi li al af Nor dea Funds Oy, Fin land er be skre vet
under an vendt regn skabsprak sis.

7. Skat
Af de lin gen er ikke selv stæn dig skat teplig tig. Po sten sam men sæt ter sig af ikke re -
fun der ba re ud byt teskat ter samt til ba ge søg te og mod tag ne ud byt teskat ter.

8. Til rå dig hed for ud lod ning i 1.000 kr 2022 2021
Ud lod ning over ført fra sid ste år 1.803 983
Ren ter og ud byt ter 150.716 175.683
Andre ind tæg ter 6 2.772
Ikke re fun der ba re ud byt teskat ter -15.090 -16.881
Kurs ge vin ster/tab 573.559 876.756
Ad mi ni stra tions om kost nin ger -37.132 -43.238
Ud lod nings re gu le ring ved emis sion/ind løs ning -43.691 -128.730
Til rå dig hed for ud lod ning 630.171 867.347

Fo re slå et ud lod ning 629.610 865.544
Over ført til næste år 561 1.803
I alt dis po ne ret 630.171 867.347

9. Ka pi ta lan de le
Af de lin gens ak tiv mas se in de hol der rus si ske ak ti ver der er vær di sat til 0,001 kr. pr. stk. med
en sam let værdi på 0 t.kr. sva ren de til en andel på 0,00 pct. af de sam le de ak ti ver. Vær di en
af disse ak ti ver ud gjor de 1.657 t.kr. pr. d. 23/2-2022 sva ren de til en andel på 0,02 pct. af de
sam le de ak ti ver.

10. In ve sto rer nes for mue 2022 2021

Cir ku le ren de an de le i 1.000 stk.
Cir ku le ren de an de le primo 2.424.492 2.702.560
Emis sio ner i året 390.900 432.242
Ind løs nin ger i året -466.102 -710.311
I alt cir ku le ren de an de le 2.349.290 2.424.492

In ve sto rer nes for mue i 1.000 kr.
In ve sto rer nes for mue primo 7.558.681 7.074.422
Ud be talt ud lod ning ved rø ren de sid ste år 31.12 -850.928 -794.140
Emis sio ner i året 1.031.803 1.069.928
Ind løs nin ger i året -1.212.611 -1.991.145

Emis sion s til læg og ind løs nings fradrag 494 1.303
Fo re slå et ud lod ning 629.610 865.544
Over ført til ud lod ning næste år 561 1.803
Over ført fra re sul ta top gø rel sen -1.299.740 1.330.966
I alt in ve sto rer nes for mue 5.857.869 7.558.681

11. Fi nan si el le in stru men ter (%) 2022 2021
Børsno te re de fi nan si el le in stru men ter 98,6 98,9
I alt fi nan si el le in stru men ter 98,6 98,9

Øv ri ge ak ti ver og pas si ver 1,4 1,1
For mue i alt 100,0 100,0

En spe ci fi ka tion af af de lin gens in ve ste rin ger i vær di pa pi rer ud le ve res på fo re -
spørgsel fra af de lin gens in ve ste rings for valt nings sel skab. Den pro cent vi se for de ling
af af de lin gens in ve ste ring i vær di pa pi rer vises i af de lings be ret nin gen.
Af de lin gens in ve ste rin ger i ka pi ta lan de le i de pot ban ken eller sel ska ber som af -
de lin gen har væ sent li ge af ta ler med, sam men sæt ter sig så le des:

Kurs 134,10 USD 158,35 USD
Va luta ku rs 6,97 6,54
Kur s vær di 74.935 122.030

Som dis po ne res så le des

JP Mor gan Chase 31.12.2022 31.12.2021

Års rap port 2022 • 50

Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: E
M

YU
6-

Y7
N

FM
-F

G
P7

T-
W

G
FI

V-
54

VV
E-

KU
3D

D



This file is sealed with a digital signature.
The seal is a guarantee for the authenticity 
of the document.

Document ID: 
6D0E4E79574540FFBAD4851ED7FBC2BF

This �le is sealed with a digital signature.

The seal is a guarantee for the authenticity 

of the document.

Document ID: 
897B364DC2414C53AE000D24B0280056

Ob liga tions af de lin ger Ba lan ce re de af de lin ger Ak tie af de lin ger

In ter na tio na le ak tier - Etisk til valg
Af de lin gen in ve ste rer glo balt i ak tier ud fra et prin cip om ri si kospred ning. Af de lin -
gen er ak tivt for val tet. I til læg til Nor dea In vest En gros’ ge ne rel le po li tik for an -
svar li ge in ve ste rin ger fra væl ges in ve ste rin ger i sel ska ber med ak ti vi te ter, der har
mere end 5 pct. af om sæt nin gen re la te ret til våben, mi li tært ud styr, po r no gra fi, al -
ko hol, tobak eller spil.

Af de lin gen frem mer mil jø mæs si ge og / eller so ci a le ka rak te ri sti ka i over ens -
stem mel se med ar ti kel 8 i EU’s for ord ning om bæ re dyg tig heds in for ma tion
(SFDR). Yder li ge re in for ma tion er til gæn ge lig i bi la get til denne års rap port.

Vur de ring af af de lin gens re sul tat

Af ka stet i af de lin gen efter om kost nin ger var -15,6 pct. i 2022, hvil ket var 2,1 pro -
cent po int la ve re end ben ch mark, som var -13,5 pct. Af ka stet sva re de der med ikke
til for vent nin gen om et af kast på ni veau med eller hø je re end ben ch mark.

Ge ne relt for ven tes af de lin gen at give et af kast på ni veau med eller hø je re end
ben ch mark. Af ka stet kan dog blive enten la ve re eller hø je re som følge af den ak ti -
ve for valt ning. 1 2 3 4 5 6 7

Lav ri si ko 
Ty pisk lavt af kast

Høj ri si ko 
Ty pisk højt af kast

USA 65 %

Canada 7 %

Japan 6 %

England 3 %

Schweiz 3 %

Frankrig 3 %

Australien 2 %

Øvrige 11 %

In tro du ce ret: marts 2010

Ud byt te be ta len de

SFDR ka te go ri: Ar ti kel 8

Po r te føl je for val ter: Nor dea In ve st ment Ma na ge -
ment AB, Den mark

Fond s ko de: 
DK0060183358 Uno te ret

Ben ch mark: MSCI World Low Car bon Tar get net re -
turn 100%

Ri si koklas se

Lan de for de ling
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In ter na tio na le ak tier - Etisk til valg Ob liga tions af de lin ger Ba lan ce re de af de lin ger Ak tie af de lin ger

Re sul ta top gø rel se (i 1.000kr.)
Note 2022 2021

2 Ren te ind tæg ter 34 0
2 Ren teud gif ter -3 -7
3 Ud byt ter 15.041 19.034

I alt ren ter og ud byt ter 15.072 19.028

Ka pi ta lan de le -147.118 261.720
Va luta kon ti 1.307 301
Øv ri ge ak ti ver/pas si ver 6 13
Han delsom kost nin ger -54 -109
I alt kurs ge vin ster og -tab -145.859 261.925

I alt ind tæg ter -130.787 280.953

5 Ad mi ni stra tions om kost nin ger -3.971 -5.576
Re sul tat før skat -134.758 275.377

6 Skat -1.664 -1.931
Årets net to re sul tat -136.422 273.445

7 Fo re slå et ud lod ning 43.151 128.005
7 Over ført til ud lod ning næste år 44 203

Over ført til in ve sto rer nes for mue -179.618 145.238
I alt dis po ne ret -136.422 273.445

Ba lan ce (i 1.000 kr.)
Note 2022 2021

Ak ti ver

In de stå en de i de pot sel skab 2.159 1.385
In de stå en de i andre pen ge in sti tut ter 0 21
I alt lik vi de mid ler 2.159 1.407

No te re de ak tier fra dan ske sel ska ber 5.506 6.532
No te re de ak tier fra uden land ske sel ska ber 538.114 864.289
I alt ka pi ta lan de le 543.620 870.822

Til go de ha ven de ren ter, ud byt ter m.m. 422 627
Mel lemvæ ren de vedr. han del s af vik ling 0 401
Ak tu el le skat te ak ti ver 466 497
I alt andre ak ti ver 888 1.525

Ak ti ver i alt 546.667 873.753

Pas si ver

8 In ve sto rer nes for mue 546.391 873.305

Skyl di ge om kost nin ger 276 448
I alt anden gæld 276 448

Pas si ver i alt 546.667 873.753

Ren ter og ud byt ter

4 Kurs ge vin ster og -tab

Re sul tat dis po ne ring

Lik vi de mid ler

Ka pi ta lan de le

Andre ak ti ver

Anden gæld

1. Hoved og nøg le talsover sigt 2022 2021 2020 2019 2018

Årets net to re sul tat, mio. kr. -136,4 273,4 74,0 126,0 -16,0

Cir ku le ren de an de le, mio. kr. 403,3 458,8 595,2 293,5 311,3

In ve sto rer nes for mue, mio. kr. 546,4 873,3 877,5 442,5 383,4

Ud byt te pr. andel kr. 10,70 27,90 5,00 12,10 10,20

Ad mi ni stra tions om kost nings pro cent 0,595 0,590 0,593 0,592 0,600

Årets af kast i pct. -15,6 33,6 6,1 32,5 -5,0

Af kast på ben ch mark i pct. -13,5 30,7 6,5 31,1 -4,1

Af kast i af de lin gens le ve tid pct. pa. 9,3 11,7 9,9 10,3 8,0

Indre værdi pr. andel ul ti mo kr. 135,5 190,3 147,4 150,8 123,2

Shar pe Ratio 0,5 0,9 0,7 0,7 0,5

Stan dard af vi gel se 16,8 15,3 16,0 14,3 14,8

Mar ke dets Shar pe Ratio 0,5 0,9 0,7 0,7 0,6

Mar ke dets stan dard af vi gel se 16,8 15,3 15,9 14,0 14,6

Tra ck ing Error 1,4 1,2 1,3 1,3 1,8

In for ma tion ratio -0,1 0,1 -0,4 -0,4 -0,6

Acti ve Share 56,8 53,6 57,0 58,5 58,8
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In ter na tio na le ak tier - Etisk til valg Ob liga tions af de lin ger Ba lan ce re de af de lin ger Ak tie af de lin ger

2. Ren ter i 1.000 kr. 2022 2021
In de stå en de i de pot sel skab 33 0
Ren teud gif ter -3 -7
I alt ren ter 30 -6

3. Ud byt te i 1.000 kr. 2022 2021
No te re de ak tier fra dan ske sel ska ber 59 65
No te re de ak tier fra uden land ske sel ska ber 14.983 18.970
I alt ud byt ter 15.041 19.034

4. Kursgevinster-  og tab i 1.000 kr. 2022 2021
No te re de ak tier fra dan ske sel ska ber -244 1.887
No te re de ak tier fra uden land ske sel ska ber -146.873 259.834
Uno te re de ak tier fra uden land ske sel ska ber 0 -1
I alt ak tier -147.118 261.720

Va luta kon ti 1.307 301
Øv ri ge ak ti ver/pas si ver 6 13
Han delsom kost nin ger -54 -109
I alt kurs ge vin ster og -tab -145.859 261.925

Brut to han delsom kost nin ger 182 330
Han delsom kost nin ger dæk ket af emissions-  og ind -
løs nings ind tæg ter

-127 -221

Net to han delsom kost nin ger 54 109

5. Ad mi ni stra tions om kost nin ger i 1.000 kr. 2022 2021
Po r te føl je for valt nings ho norar -2.354 -3.304
Andel af fæl lesom kost nin ger -1.475 -2.997
Ad mi ni stra tion -141 725
Ad mi ni stra tions om kost nin ger i alt -3.971 -5.576

Me to den hvor ef ter andel af fæl lesom kost nin ger for de les imel lem af de lin ger ad mi ni -
stre ret af Nor dea Fund Ma na ge ment, fi li al af Nor dea Funds Oy, Fin land er be skre vet
under an vendt regn skabsprak sis.

6. Skat
Af de lin gen er ikke selv stæn dig skat teplig tig. Po sten sam men sæt ter sig af ikke re -
fun der ba re ud byt teskat ter samt til ba ge søg te og mod tag ne ud byt teskat ter.

7. Til rå dig hed for ud lod ning i 1.000 kr 2022 2021
Ud lod ning over ført fra sid ste år 203 579
Ren ter og ud byt ter 15.072 19.034
Ikke re fun der ba re ud byt teskat ter -1.626 -1.900
Kurs ge vin ster/tab 40.429 145.378
Ad mi ni stra tions om kost nin ger -3.971 -5.576
Ud lod nings re gu le ring ved emis sion/ind løs ning -6.912 -29.308
Til rå dig hed for ud lod ning 43.195 128.208

Fo re slå et ud lod ning 43.151 128.005
Over ført til næste år 44 203
I alt dis po ne ret 43.195 128.208

8. In ve sto rer nes for mue 2022 2021

Cir ku le ren de an de le i 1.000 stk.
Cir ku le ren de an de le primo 458.798 595.196
Emis sio ner i året 115.948 168.510
Ind løs nin ger i året -171.467 -304.909
I alt cir ku le ren de an de le 403.279 458.798

In ve sto rer nes for mue i 1.000 kr.
In ve sto rer nes for mue primo 873.305 877.495
Ud be talt ud lod ning ved rø ren de sid ste år 31.12 -129.329 -28.608
Emis sio ner i året 171.758 270.743
Ind løs nin ger i året -232.925 -520.227
Emis sion s til læg og ind løs nings fradrag 5 456
Fo re slå et ud lod ning 43.151 128.005
Over ført til ud lod ning næste år 44 203
Over ført fra re sul ta top gø rel sen -179.618 145.238
I alt in ve sto rer nes for mue 546.391 873.305

9. Fi nan si el le in stru men ter (%) 2022 2021
Børsno te re de fi nan si el le in stru men ter 99,5 99,7
I alt fi nan si el le in stru men ter 99,5 99,7

Øv ri ge ak ti ver og pas si ver 0,5 0,3
For mue i alt 100,0 100,0

En spe ci fi ka tion af af de lin gens in ve ste rin ger i vær di pa pi rer ud le ve res på fo re -
spørgsel fra af de lin gens in ve ste rings for valt nings sel skab. Den pro cent vi se for de ling
af af de lin gens in ve ste ring i vær di pa pi rer vises i af de lings be ret nin gen.

Af de lin gens in ve ste rin ger i ka pi ta lan de le i de pot ban ken eller sel ska ber som af -
de lin gen har væ sent li ge af ta ler med, sam men sæt ter sig så le des:

Kurs 134,10 USD 158,35 USD
Va luta ku rs 6,97 6,54
Kur s vær di 1.320 1.868

Som dis po ne res så le des

JP Mor gan Chase 31.12.2022 31.12.2021
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An vendt regnskabsprak sis

Ge ne relt

Års rap por ten for 2022 er ud ar bej det efter de reg ler, der
gælder ifølge lov om in ve ste rings fore ning er mv. samt Fi -
nanstil sy nets bekendtgørelse om fi nan si el le rap por ter for
dans ke UCITS.

Der er ingen ændring af an vendt regnskabsprak sis i for -
hold til den an vend te regnskabsprak sis i 2021.

Ge ne relt om in dreg ning og måling

Ak ti ver in dreg nes i ba lan cen, når det er sand syn ligt, at
frem ti di ge økonomiske for de le vil til fly de af de ling en, og
ak ti vets værdi kan måles på li de ligt.

Forp lig tel ser in dreg nes i ba lan cen, når det er sand syn ligt,
at frem ti di ge økonomiske for de le vil fragå af de ling en, og
forp lig tel sens værdi kan måles på li de ligt.

Indtægter in dreg nes i af de ling ens resultatopgørelse, i takt
med at de in dtje nes, he run der in dreg nes værdireguleringer
af fi nan si el le ak ti ver og forp lig tel ser, der måles til
dagsværdi eller amor ti se ret kost pris. End vi de re in dreg nes
om kost ning er, i takt med at de af hol des.

Resultatopgørelsen

Ren ter og ud byt ter

Renteindtægter om fat ter ren ter af ob li ga tio ner og in de stå -
en de i de pot sels ka bet samt andre peng e in sti tut ter. Der fo -
re ta ges pe ri o di se ring af renteindtægter pr. ba lan ce da gen.

Ud byt ter om fat ter årets in dtjen te ud byt ter.

Ren ter og ud byt ter af fi nan si el le in stru men ter i frem med
va lu ta om reg nes til trans ak tions da gens va luta kurs.

Andre indtægter

Når en af de ling ejer an de le i en anden af de ling, fri hol des
mo de raf de ling en for ma na ge ment ho no ra ret i de af de ling -
er, mo de raf de ling en in ve ste rer i, så le des at dob belt be taling
for samme ydel ser und gås. Fri hol del sen sker ved, at mo de -
raf de ling en mod ta ger et beløb svaren de til det ma na ge -
ment ho no rar, der er be talt via un de raf de ling er ne.

In de hol der indtægter fra afvik lings ak ti vi te ter jf. CSDR for -
ord ning en. Dette kan være i form af mod par ters fej le de
eller forsin ke de afvik ling er, hvil ket kan udløse et straf- 
gebyr jf. for ord ning en.

Kurs ge vins ter og -tab

I resultatopgørelsen med ta ges såvel re a li se re de som ure a -
li se re de kurs ge vins ter og -tab på fi nan si el le in stru men ter
og va luta kon ti.

De re a li se re de kurs re gu le ring er opgøres pr. fi nan si elt in -
stru ment som fors kel len mel lem salgsværdien og
kursværdien primo eller anska�elsesværdien, så fremt in -
stru men tet er an ska� et i regnskab så ret.

De ure a li se re de kurs re gu le ring er opgøres pr. fi nan si elt in -
stru ment som fors kel len mel lem kursværdien ul ti mo året
og kursværdien primo eller anska�elsesværdien, så fremt
in stru men tet er an ska� et i regnskab så ret.

Ændringer i dagsværdien af afled te fi nan si el le in stru men -
ter in dreg nes i resultatopgørelsen under afled te fi nan si el le
in stru men ter.

Under han dels om kost ning er føres alle di rek te om kost ning -
er i for bin del se med af de ling ens han del med fi nan si el le in -
stru men ter.

Han dels om kost ning er af holdt i for bin del se med køb og
salg af fi nan si el le in stru men ter i for bin del se med emis sio -
ner og indløsninger, hvor der i hen hold til bekendtgørelse
om emissions-  og indløsningspriser er opkrævet et særskilt
emissionstillæg/indløsningsfradrag, med ta ges ikke som
han dels om kost ning er i resultatopgørelsen. Disse om kost -
ning er føres som et emissionstillæg eller en
indløsningsomkostning under in ve sto rer nes for mue.

Ad mi nist ra tions om kost ning er

Fore ning ens af de ling er be ta ler et sam let ma na ge ment ho -
no rar til Nor dea Funds Oy. Ma na ge ment ho no ra ret om fat ter
porteføljerådgivning, for mid ling samt ad mi nist ra tion m.v.
Ho no ra ret frem går af note 5 ”Ad mi nist ra tions om kost ning -
er”, og er op delt i porteføljeforvaltningshonorar, dis tri bu -
tions ho no rar, og ad mi nist ra tion.

”Af de lings di rek te om kost ning er” be står af om kost ning er,
som kan henføres di rek te til den en kel te af de ling.

”Andel af fællesomkostninger” er af de ling ens andel af
fællesomkostninger, som vedrører to eller flere af fore ning -
er ne, som ad mi ni stre res af Nor dea Fund Ma na ge ment, fi li al
af Nor dea Funds Oy, Fin land. Disse om kost ning er for de les
mel lem af de ling er ne i for hold til af de ling er nes re la ti ve be -
taling af sam le de om kost ning er.
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Skat

Skat in de hol der ud byt teskat og ren tes kat, der er til ba ge -
holdt i ud lan det, og som ikke kan, eller for ven tes, re fun de -
ret. In dreg ning en er ba se ret på en ak tu el vur de ring af de
en kel te lan des skat te reg ler og prak sis.

Re sul tat dis po ne ring samt re sul tat til ud lod ning

Be sty rel sens forslag til re sul tat dis po ne ring samt forslag til
ud lod ning for den en kel te af de ling præsenteres i
forlængelse af den en kel te af de lings resultatopgørelse.

I ud lod den de af de ling er ud lod des den skat tep lig ti ge mi ni -
mums ind komst optjent i regnskab så ret. Mi ni mums ind -
koms ten sammensættes af skat tep lig ti ge indtægter fra
ren ter, ud byt ter og kurs ge vins ter efter fra drag af om kost -
ning er.

Til mi ni mum sud lod ning en kan der tillægges en even tu el
fri vil lig ud lod ning.

I for bin del se med emis sio ner og indløsninger be reg nes der
en ud lod nings re gu le ring i ove rens stem mel se med lig nings -
lo vens § 16 C.

Ud lod nings pro cen ten vil så le des være af samme størrelse
før og efter en emis sion eller indløsning.

Den be reg ne de ud lod nings pro cent i for hold til in ve ste -
rings be vi ser nes påly den de værdi ned run des til nærmeste
beløb, som er de le ligt med 0,1 pct. Over sky den de beløb
overføres til ud lod ning næste år.

Det ud lod nings p lig ti ge re sul tat spe ci fi ce res i en note.

I de af de ling er, som skattemæssigt er eta ble ret som skat te -
frie in ve ste rings sels ka ber, er der ikke krav om ud lod ning,
og her ind stil ler be sty rel sen en ud lod ning til ge ne ral for -
sam ling ens god ken del se. Disse af de ling er kan i hen hold til
deres vedtægter fo re tage ud lod ning af for mu en.

Ba lan cen

Lik vi de mid ler

Lik vi de mid ler be står af in de stå en de på ind låns kon ti i
peng e in sti tut ter. In de stå en de i frem med va lu ta måles til
no te re de va luta kur ser pr. ba lan ce da gen.

Fi nan si el le in stru men ter

Fi nan si el le in stru men ter måles til dagsværdi og in dreg nes i
ba lan cen på han dels da gen. In dreg ning en ophører på salg -
stids punk tet.

No te re de ob li ga tio ner og ka pi ta lan de le måles til
dagsværdi. Dagsværdien sva rer til luk ke kur sen på ba lan ce -
da gen, eller hvis en sådan ikke fo re lig ger, til en anden o�  -

ci el kurs, der må an ta ges bedst at svare her til. Ud truk ne
ob li ga tio ner måles til nutidsværdi, fast sat til kurs 100.

Ud lån te ak ti er in d går i ba lan cen under ka pi ta lan de le. Fi -
nan si el le in stru men ter i frem med va lu ta om reg nes til no te -
re de va luta kur ser på ba lan ce da gen.

In ve ste rings be vi ser no te ret på Nas daq Co pen ha gen måles
til børskurs på ba lan ce da gen; øvrige in ve ste rings be vi ser
måles til luk ke kur sen på ba lan ce da gen.

Dagsværdien for uno te re de fi nan si el le in stru men ter måles
efter almin de ligt aner kend te værdiansættelsesteknikker.
Her ved fastlægges den trans ak tions pris, som ville fo re kom -
me i en han del på ba lan ce da gen mel lem uafhængige par -
ter, der anlægger nor ma le forretningsmæssige be tragt -
ning er.

Afled te fi nan si el le in stru men ter

Afled te fi nan si el le in stru men ter måles til dagsværdi. Afled -
te fi nan si el le in stru men ter med po si tiv dagsværdi in d går
under ak ti ver, og afled te fi nan si el le in stru men ter med ne -
ga tiv dagsværdi in d går under pas si ver.

Der fo re ta ges alene modreg ning, så fremt af de ling en har en
ju ri disk ret til at modreg ne de in dreg ne de beløb og sam ti -
dig har til hen sigt at net to afreg ne eller re a li se re ak ti vet og
in d fri forp lig tel sen sam ti dig.

Ændringer i dagsværdi in dreg nes i resultatopgørelsen
under kurs ge vins ter og -tab.

Andre ak ti ver

Andre ak ti ver måles til dagsværdi. I andre ak ti ver in d går til -
go de ha ven de ren ter, ud byt ter og ud byt teskat ter.

Til go de ha ven de ren ter be står af pe ri o di se re de ren ter på
ba lan ce da gen.

Til go de ha ven de ud byt ter be står af ud byt ter de kla re ret før
ba lan ce da gen med afreg ning efter ba lan ce da gen.

Ak tu el le skat te ak ti ver be står af ud byt teskat ter, som er
tilbagesøgt i hen hold til in d gå et dob belt be skat nings o ve -
renskomst.

Mellemværende vedrørende han dels afvik ling

Mellemværender vedrørende han dels afvik ling be står af
værdien af pro venu et ved køb og salg af fi nan si el le in stru -
men ter samt emis sio ner og indløsninger, som er fo re ta get
før ba lan ce da gen, og hvor afreg ning en fo re ta ges efter ba -
lan ce da gen.

Mellemværende vedrørende han dels afvik ling måles til
dagsværdi. Så fremt beløbet ud vi ser et til go de ha ven de,
opføres beløbet som mellemværende vedrørende han dels -
afvik ling under “Andre ak ti ver”. Ud vi ser beløbet en gæld,
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opføres det som mellemværende vedrørende han dels afvik -
ling under “Anden gæld”.

Der fo re ta ges alene modreg ning, så fremt af de ling en har en
ju ri disk ret til at modreg ne de in dreg ne de beløb og har til
hen sigt at net to afreg ne eller re a li se re ak ti vet og in d fri forp -
lig tel sen sam ti dig.

In ve sto rer nes for mue

Ud vik ling en i in ve sto rer nes for mue er spe ci fi ce ret i en note.

I in ve sto rer nes for mue in d går årets emis sio ner og
indløsninger samt opkrævede emissionstillæg og
indløsningsfradrag med fra drag af han dels ud gif ter af holdt
i for bin del se med køb og salg af værdipapirer i for bin del se
med emis sio ner og indløsninger. Ud lod ning ud be talt til in -
ve sto rer ne i regnskab så ret er fratruk ket in ve sto rer nes for -
mue. En de lig in d går overførsel af regnskab så rets re sul tat.
For ud lod den de af de ling er om fat ter for mu en tilli ge den fo -
reslå e de ikke ud be tal te ud lod ning for året.

Anden gæld

Anden gæld sammensættes af skyl di ge om kost ning er,
gæld til de pot sels kab samt mellemværende vedrørende
han dels afvik ling og måles til dagsværdi.

Mellemværende vedrørende han dels afvik ling er be skre vet
oven for under ”Andre ak ti ver”.

Af de lings fu sion

Ved af de lings fu sio ner in dreg nes og måles de over tag ne
ak ti ver og forp lig tel ser (fu sions ve der la get) fra den/de
ophørende af de ling(er) til dagsværdien på om byt nings da -
gen. Fu sions ve der la get, som den fortsættende af de ling
mod ta ger på om byt nings da gen, tilføres af de ling en i en
særlig linje under ”In ve sto rer nes for mue”. Der fo re ta ges
ikke til pas ning af for mue primo i den fortsættende af de ling
eller af sam men lig nings tal i resultatopgørelse, ba lan ce og
noter.

I den fortsættende af de lings års rap port, hvori fu sio nen har
fun det sted, gives der oplys ning er om den/de ophørende
af de lings/af de ling ers re sul tat og for mu eud vik ling i pe ri o -
den fra 1. ja nu ar og til om byt nings da gen. Disse oplys ning er
præsenteres særskilt i noten til ”In ve sto rer nes for mue”.

Oplys ning er i hen hold til ESMAs ret nings lin jer
og Secu ri ti es Fi nan ci ng Trans ac tion Re gu la tion
(SFTR)

I hen hold til disse ret nings lin jer skal års regnska bet in de -
hol de en række oplys ning er om af de ling er nes an ven del se
af afled te fi nan si el le in stru men ter og udlån af ak ti er i re la -
tion til oplys ning er om mod par ter, sik ker heds stil lel se samt
indtægter og ud gif ter fra ak ti eud lån.

Disse oplys ning er gives i de sup ple ren de noter om ak ti eud -
lån af gi vet i hen hold til ESMAs ret nings lin jer og Secu ri ti es
Fi nan ci ng Trans ac tion Re gu la tion (SFTR).

Nøgletal

I års regnska bet in d går følgende nøgletal:

Stan dardafvi gel se af in ve sto rer nes af kast

Shar pe ratio af in ve sto rer nes af kast

Trac king error

Ac ti ve share

In for ma tion ratio

Mar ke dets stan dardafvi gel se

Mar ke dets shar pe ratio

Ud lod ning pr. andel kr.

Indre værdi pr. andel ul ti mo året

Ad mi nist ra tions om kost nings pro cent

Årets af kast i pct.

Af kast på bench mark i pct.

Nøgletallene præsenteres enten i noten ”Hoved-  og
nøgletalsoversigt” eller i af de lings be ret ning en under be -
skri vel sen af af de ling ens pro fil. Va rig heds for de ling en der
er an gi vet i ho ve do ver sig ten for ob li ga tions af de ling er, kan
vise ne ga ti ve tal som følge af korte po si tio ner i afled te fi -
nan si el le in stru men ter. Dette kan medføre kurs ge vinst ved
ren testig ning er og kurstab ved ren te fald.

Nøgletallene er op gjort så le des:

Stan dardafvi gel se af in ve sto rer nes af kast (fra
start/over 5 år)

Stan dardafvi gel sen er et mål for porteføljens ri si ko og an -
gi ver, hvor meget af kas tet sving er om kring gen nem snitsaf -
kas tet. Hvis stan dardafvi gel sen er for ek sempel 5 pct., kan
det for ven tes, at af kas tet i to tred je de le af tiden lig ger
inden for gen nem snitsaf kas tet plus/minus 5 pct.

Stan dardafvi gel sen opgøres på grund lag af ugent li ge ob -
ser va tio ner, så fremt af de ling en har ek siste ret i mi ni mum 52
uger.

Shar pe ratio af in ve sto rer nes af kast (fra
start/over 5 år)

Shar pe ratio er et mål for porteføljens af kast, målt på indre
værdi, i for hold til porteføljens ri si ko. Jo større shar pe ratio,
jo bedre ri si kojuste ret af kast. Ved hjælp af shar pe ratio kan
in ve ste ring er med fors kel li ge ri si ko ni veau er sam men lig nes.

Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: E
M

YU
6-

Y7
N

FM
-F

G
P7

T-
W

G
FI

V-
54

VV
E-

KU
3D

D



This file is sealed with a digital signature.
The seal is a guarantee for the authenticity 
of the document.

Document ID: 
6D0E4E79574540FFBAD4851ED7FBC2BF

This �le is sealed with a digital signature.

The seal is a guarantee for the authenticity 

of the document.

Document ID: 
897B364DC2414C53AE000D24B0280056

Fælles noter

Års rap port 2022 • 57

Shar pe ratio opgøres på grund lag af ugent li ge ob ser va tio -
ner, så fremt af de ling en har ek siste ret i mi ni mum 52 uger.

Trac king error

Trac king error er et mål for udsving e ne i det ak ti ve af kast
over tiden, hvor det ak ti ve af kast an gi ver fors kel len mel lem
in ve ste ring ens af kast og det af kast, der kunne opnås ved
en pas siv pla ce ring i bench mark. Jo større va ri a tion, der er i
det ak ti ve af kast, jo større vil af de ling ens trac king error
blive. Hvis trac king error er for ek sempel 4 pct., be ty der
det, at porteføljens af kast i to tred je de le af tiden kan for -
ven tes at ligge mel lem bench mar kaf kas tet plus 4 pro cent -
point og bench mar kaf kas tet minus 4 pro cent point.

Trac king error opgøres på grund lag af må ned li ge ob ser va -
tio ner, så fremt af de ling en har ek siste ret i mi ni mum 3 år og
har haft til knyt tet et bench mark i mi ni mum 3 år.

Ac ti ve share

Ac ti ve share opgøres ul ti mo regnskabs pe ri o den og viser,
hvor stor en del af en af de lings in ve ste ring er der ikke er
sam men fal den de med bench mark. Hvis ac ti ve share er for
ek sempel 60 pct., be ty der det, at 40 pct. af porteføljen er
sam men fal den de med bench mark, og at 60 pct. af
porteføljen be står af po si tio ner, der ikke in d går i bench -
mark, eller – for ak ti er, der in d går i bench mark – af po si tio -
nens overvægt eller undervægt i for hold til dette.

In for ma tion ratio (fra start/over 5 år)

In for ma tion ratio måler præcisionen i in ve ste ring ens evne
til at over gå sit bench mark. En høj in for ma tion ratio be ty -
der, at in ve ste ring en har over gå et sit bench mark med lav
va ri a tion. En la ve re, men po si tiv in for ma tion ratio, in di ke rer,
at in ve ste ring en i mere be ske dent om fang har gjort det
bedre end bench mark, eller at det er sket med store
udsving.

In for ma tion ratio opgøres på grund lag af ugent li ge ob ser -
va tio ner for af de ling er, som har til knyt tet et bench mark, og
som har ek siste ret i mi ni mum 52 uger.

Mar ke dets stan dardafvi gel se

Er be reg net som stan dardafvi gel sen for in ve sto rer nes af -
kast med ud gangs punkt i af de ling ens bench mark.

Mar ke dets shar pe ratio

Er be reg net som shar pe ratio for in ve sto rer nes af kast med
ud gangs punkt i af de ling ens bench mark.

Ud lod ning pr. andel kr.

Ud lod ning kr. pr. andel sammensættes af den op gjor te ud -
lod ning pr. andel ul ti mo året tillagt sum men af even tu el ac -
on toud lod ning pr. andel.

Ud lod ning pr. andel ul ti mo året og ac on toud lod ning pr.
andel opgøres så le des:

Ud lod ning pr. andel ul ti mo året:  
Ud lod ning til in ve sto rer ne ul ti mo/cir ku le ren de an de le ul ti -
mo året.

Ac on toud lod ning pr. andel:  
Ud be talt ac on toud lod ning/cir ku le ren de an de le på tids -
punk tet for ac on toud lod ning en.

Indre værdi pr. andel ul ti mo året

In ve sto rer nes for mue ul ti mo året/cir ku le ren de an de le ul ti -
mo året.

Ad mi nist ra tions om kost nings pro cent

(Årets om kost ning er/in ve sto rer nes gen nem snit li ge for mue)
× 100.

Gen nem snits for mu en opgøres som et sim pelt gen nem snit
af for mu ens værdi ved ud gang en af hver måned i
regnskab så ret.

Årets af kast i pct.

Be reg nes i ove rens stem mel se med
regnskabsbekendtgørelsen:

Be reg nes så le des i ud lod den de af de ling er: 
((Indre værdi ul ti mo året + ge nin ve ste ret ud lod ning)/(indre
værdi primo året) - 1) × 100.

Hvor ge nin ve ste ret ud lod ning opgøres så le des: 
Ud lod ning × indre værdi ul ti mo året/indre værdi umid del -
bart efter ud lod ning.

Be reg nes så le des i ak ku mu le ren de af de ling er: 
((Indre værdi ul ti mo året/indre værdi primo året) - 1) × 100.
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Ad mi nist ra tions om kost ning er

Af de ling er ne be ta ler et sam let ma na ge ment ho no rar til
Nor dea Funds Oy, som dækker alle af de ling ens om kost -
ning er he run der:

Ge by rer be talt til porteføljeforvaltere i for bin del se
med af de ling er nes værdipapirinvesteringer

Ho no re ring af distributører for kun de råd giv ning
vedrørende køb og salg af fore ning er nes be vi ser

Ad mi nist ra tion af fore ning en og dens af de ling er ved
Nor dea Funds Oy

Ge by rer be talt til fore ning ens de pot sels kab

Øvrige ad mi nist ra tions om kost ning er samt af de ling -
ens andel af fællesomkostninger

I ove rens stem mel se med Bekendtgørelse om fi nan si el le
rap por ter for dans ke UCITS, om ta les de sam le de om kost -
ning er under et, som ”ad mi nist ra tions om kost ning er” i
års regnska ber ne for af de ling er ne.

Ma na ge ment ho no ra ret in d går i be reg ning en af af de ling -
er nes ad mi nist ra tions om kost nings pro cent. Ad mi nist ra -
tions om kost nings pro cen ten for fore ning ens af de ling er
for pe ri o den 2018 – 2022 frem går under nøgletallene for
de en kel te af de ling er.

Ve der lag til be sty rel se og di rek tion

Fore ning ens sam le de ve der lag til be sty rel se og di rek tion
frem går af le del ses be ret ning ens afsnit om ”Be sty rel se og
di rek tion”.

Re vi sions ho no rar

Re vi sio nen af fore ning en va re ta ges af PwC Stats au to ri se -
ret Re vi sions part ner sels kab. Fore ning ens sam le de ho no -
rar for re vi sion og andre ydel ser end re vi sion udgør:

2022 t. kr. 2021 t. kr.

Re vi sions ho no rar 133 131

Ho no ra rer for andre ydel ser
end re vi sion

0 0

Sam let ho no rar 133 131

PwC har ikke le ve ret andre ydel ser til In ve ste rings fore -
ning en i 2022.
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Vig ti ge af ta ler

I det følgende om ta les de væsentligste af ta ler af større
be tyd ning, som fore ning en og dens af de ling er har in d gå -
et, samt de væsentlige af ta ler, som fore ning ens ad mi nist -
ra tions sels kab har in d gå et på vegne af fore ning en.

Ad mi nist ra tions af ta le

Fore ning en har in d gå et en ma na ge men taf ta le med ad -
mi nist ra tions sels ka bet Nor dea Funds Oy, hvor ef ter den
dag li ge le del se af fore ning en i ove rens stem mel se med
lov om in ve ste rings fore ning er m.v. er de le ge ret til ad mi -
nist ra tions sels ka bet.

Ad mi nist ra tio nen va re ta ges gen nem Nor dea Funds Oy’s
dans ke fi li al, Nor dea Fund Ma na ge ment, fi li al af Nor dea
Funds Oy, Fin land.

Den dag li ge le del se om fat ter blandt andet:

Ad mi nist ra ti ve og investeringsmæssige op ga ver, he -
run der ri si ko sty ring

Porteføljeforvaltning

Dis tri bu tion og markedsføring

Ad mi nist ra tions sels ka bet mod ta ger ét sam let ma na ge -
ment ho no rar fra fore ning en for va re ta gel se af den dag li -
ge le del se af fore ning en som an gi vet oven for samt til
dækning af alle fore ning ens øvrige om kost ning er, he run -
der om kost ning er til be sty rel se, ad mi nist ra tion, Fi nanstil -
sy net og øvrige o� ent li ge myn dig he der, re vi sion, de pot -
sels ka bet, IT, ejer bog, Nas daq Co pen ha gen A/S, VP In ve -
s tor Ser vices A/S, ge ne ral for sam lingsaf hol del se, ad mi -
nist ra tions sels ka bet, og udste del se af in ve ste rings be vi ser.
Om kost ning en in d går i af de ling er nes ad mi nist ra tions om -
kost ning er under pos ten ”Ad mi nist ra tions om kost ning er”,
jf. no ter ne til af de ling er nes regnska ber. De ak tu el le sat ser
frem går altid af pro spek tet.

Kur tage, spre ads og alle øvrige han dels ud gif ter m.v. i for -
bin del se med køb af af de ling er nes in stru men ter in d går
ikke i ma na ge ment ho no ra ret.

I hen hold til ma na ge men taf ta len kan ad mi nist ra tions -
sels ka bet med be sty rel sens god ken del se ud de le ge re og
indgå af ta ler om dis tri bu tion, he run der råd giv ning og
markedsføring, og porteføljeforvaltning samt andre ser -
vices i re la tion til fore ning ens af de ling er.

Ad mi nist ra tions sels ka bet har ud nyt tet denne beføjelse til

at ud de le ge re dis tri bu tion, he run der råd giv ning og
markedsføring, og porteføljeforvaltning til hen holds vis
Nor dea Dan mark, fi li al af Nor dea Bank Abp, Fin land og
Nor dea In vest ment Ma na ge ment AB. Ho no ra rer ved en
sådan ud de le ge ring af hol des af ad mi nist ra tions sels ka -
bet.

Dis tri bu tions af ta ler

Fore ning ens ad mi nist ra tions sels kab har – i ove rens stem -
mel se med oven for nævnte ad mi nist ra tions af ta le – in d -
gå et dis tri bu tions af ta ler med Nor dea Dan mark, fi li al af
Nor dea Bank Abp, Fin land og med Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB og dets fi li a ler. I hen hold til af ta len med
Nor dea Dan mark forp lig ter ban ken sig til at dis tri bu e re
pro duk ter fra fore ning ens af de ling er igen nem ban kens fi -
li al net og ud dan ne ban kens med ar bej de re, så le des at
råd giv ning sker i ove rens stem mel se med den til en h ver
tid gældende re gu le ring. End vi de re er ban ken i hen hold
til af ta len forp lig tet til løbende at råd gi ve med lem mer,
he run der po ten ti el le med lem mer.

Om kost ning er ne til dis tri bu tion og råd giv ning af hol des af
fore ning ens ad mi nist ra tions sels kab, idet fore ning ens ma -
na ge ment ho no rar – som om talt oven for – også dækker
be taling for disse ydel ser.

Porteføljeforvaltningsaftale

Fore ning ens ad mi nist ra tions sels kab har – i ove rens stem -
mel se med oven for nævnte ad mi nist ra tions af ta le – in d -
gå et en porteføljeforvaltningsaftale med Nor dea In vest -
ment Ma na ge ment AB og dets fi li a ler.

I hen hold til af ta len forp lig ter for val te ren sig til at for val te
fore ning ens af de ling ers porteføljer. For valt ning en skal
ske i ove rens stem mel se med den til en h ver tid gældende
re gu le ring og lov giv ning.

Om kost ning er ne til porteføljeforvaltning af hol des af fore -
ning ens ad mi nist ra tions sels kab, idet fore ning ens ad mi -
nist ra tions ho no rar – som om talt oven for – også dækker
be taling for denne ydel se.

Mar ket making- aftale

Fore ning en har in d gå et af ta le med Nor dea Dan mark, fi li -
al af Nor dea Bank Abp, Fin land, om, at ban ken, blandt
andet i Nas daq Co pen ha gen A/S’ han dels sy ste mer, hver
børsdag – med for be hold for særlige si tu a tio ner – stil ler
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pri ser på af de ling er nes in ve ste rings be vi ser med det for -
mål at frem me lik vi di te ten ved han del med be vi ser ne.
Prisstil lel sen skal ske med såvel købs- som salgspri ser og
på bag grund af ak tu el le emissions-  og indløsningspriser.

Der er ingen om kost ning er for bun det med denne af ta le
for fore ning en og dens af de ling er.

De pot sels kab saf ta le

Fore ning en har in d gå et en af ta le med J.P Mor gan SE,
Co pen ha gen Branch, fi li al af J.P. Mor gan SE, Tyskland,

Kal ve bod Bryg ge 39-41, 1. sal, 1560 København V om, at
J.P. Mor gan som de pot sels kab for val ter og op be va rer
værdipapirer og lik vi de mid ler særskilt for hver af af de -
ling er ne i ove rens stem mel se med den til en h ver tid
gældende re gu le ring.

Om kost ning er ne til de po si ta ren af hol des af fore ning ens
ad mi nist ra tions sels kab, idet fore ning ens ad mi nist ra tions -
ho no rar – som om talt oven for – også dækker be taling for
denne ydel se.
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Bæredygtighedsrelateret opfølgning (SFDR)
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EU-
klassificerings-
systemet er et
klassificeringssystem,
der er fastsat
i forordning
(EU) 2020/852, og
som opstiller en liste
over miljømæssigt
bæredygtige
økonomiske
aktiviteter. I nævnte
forordning er der ikke
fastsat en liste over
socialt bæredygtige
økonomiske aktiviteter.
Bæredygtige
investeringer med
et miljømål kan
være
i overensstemmelse
med klassificerings-
systemet eller ej.

Ved »bæredygtig
investering« forstås
en investering i en
økonomisk aktivitet,
der bidrager til et
miljømæssigt eller
socialt mål, forudsat
at investeringen ikke
i væsentlig grad
skader miljømæssige
eller sociale mål, og
at de virksomheder,
der investeres i, følger
god ledelsespraksis.

Model for periodisk offentliggørelse af oplysninger om finansielle produkter, jf. artikel 8,

stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU)

2020/852

Produktnavn: Investeringsforeningen Nordea Invest Engros Corporate Bonds

Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode) 549300S5EYHWSP7YRB68

Miljømæssige og/eller sociale karakteristika

Havde dette finansielle produkt et bæredygtigt investeringsmål?

  Ja    Nej

 Det foretog bæredygtige
investeringer med et miljømål:
___ %

 i økonomiske aktiviteter, der

kvalificerer som miljømæssigt

bæredygtige i henhold til

EU-klassificeringssystemet

 i økonomiske aktiviteter,

der ikke kvalificerer som

miljømæssigt bæredygtige

i henhold til

EU-klassificeringssystemet

 Det foretog bæredygtige
investeringer med et socialt mål:
___ %

 Det fremmede
miljømæssige/sociale (M/S)
karakteristika og selv om det ikke

havde en bæredygtig investering som

mål, havde det en andel af

bæredygtige investeringer på 54 %

 med et miljømål i

økonomiske aktiviteter,

der kvalificerer som

miljømæssigt bæredygtige

i henhold til

EU-klassificeringssystemet

 med et miljømål i økonomiske

aktiviteter, der ikke kvalificerer

som miljømæssigt

bæredygtige i henhold til

EU-klassificeringssystemet

 med et socialt mål

 Det fremmede M/S-karakteristika,

men foretog ikke nogen
bæredygtige investeringer
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Bæredygtigheds-
indikatorer måler,
hvordan de
miljømæssige eller
sociale karakteristika,
der fremmes af dette
finansielle produkt,
opnås.

I hvilket omfang blev de miljømæssige og/eller sociale karakteristika,
der fremmes af dette finansielle produkt, opfyldt.

Afdelingens M/S-karakteristika omfattede:

Bæredygtige investeringer Selvom afdelingen ikke har forpligtet sig til at foretage
bæredygtige investeringer, investerede afdelingen delvis i bæredygtige
investeringer, dvs. virksomheder og udstedere, der er involveret i aktiviteter,
som bidrager til et miljømæssigt eller socialt mål som beskrevet i FN's 17
verdensmål for bæredygtig udvikling og/eller EU's klassificeringssystem, uden
at det samtidig gør væsentlig skade på andre miljømæssige eller sociale mål.

Sektor- og værdibaserede udelukkelser Eksklusionsfiltre blev anvendt i processen
for opbygning af porteføljen for at begrænse investeringer i virksomheder og
udstedere med betydelig eksponering i visse aktiviteter, der anses for at være
skadelige for miljøet eller samfundet som helhed.

Nordea Asset Management’s politik om fossile brændstoffer tilpasset Parisaftalen
ifølge hvilken, afdelingen ikke investerede i virksomheder, som har en betydelig
eksponering mod fossile brændstoffer, medmindre de har en troværdig omstillingsstrategi.

Afdelingen anvendte et benchmark, som ikke er i overensstemmelse med afdelingens
miljømæssige og sociale karakteristika.

 Hvordan klarede bæredygtighedsindikatorerne sig?

Bæredygtigheds-
indikator Parameter Parameterværdi Berettigelse Dækning

CO2-aftryk CO2-aftryk
75 tCO2e/mio. EUR

investeret
96,60 % 84,95 %

Overtrædelse af
sociale rettigheder

Antallet af investeringsmodtagende
lande forbundet med krænkelser af
sociale rettigheder (absolut tal og
relativt talt divideret med alle
investeringsmodtagende lande) som
omhandlet i internationale traktater
og konventioner, FN's principper og
i givet fald national lovgivning

0 investeringsmodtagende
lande forbundet med

overtrædelser
3,00 % 3,00 %

0,00 %
investeringsmodtagende

lande forbundet med
overtrædelser

3,00 % 3,00 %

Overtrædelser af
FN’s Global
Compact (UNGC)

Andel af investeringer
i investeringsmodtagende
virksomheder, der har været
involveret i overtrædelser af FN's
Global Compact-principper eller
OECD's retningslinjer for
multinationale virksomheder

0,16 % involveret
i overtrædelser

96,60 % 86,62 %

Udlednings-
intensiteten af
drivhusgasser fra
stater (GHG
Intensity)

Investeringsmodtagende landes
drivhusgasemissionsintensitet

193,02 tCO2e / mio. EUR
af ejet BNP

3,00 % 3,00 %

Berettigelse: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre værdi), som indgår
i indikatoren.

Dækning: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre værdi), der har data
tilgængelige til indikatoren.
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 …og sammenlignet med tidligere perioder?

Bæredygtigheds-
indikator Parameter Reference-

periode Parameterværdi Berettigelse Dækning

CO2-aftryk CO2-aftryk 2022 75 tCO2e/mio. EUR
investeret

96,60 % 84,95 %

Overtrædelse af
sociale rettigheder

Antallet af
investeringsmodtagende
lande forbundet med
krænkelser af sociale
rettigheder (absolut tal
og relativt talt divideret
med alle
investeringsmodtagende
lande) som omhandlet i
internationale traktater
og konventioner, FN's
principper og i givet fald
national lovgivning

2022
0 investeringsmodtagende

lande forbundet med
overtrædelser

3,00 % 3,00 %

2022

0,00 %
investeringsmodtagende

lande forbundet med
overtrædelser

3,00 % 3,00 %

Overtrædelser
af FN’s Global
Compact (UNGC)

Andel af investeringer
i investerings-
modtagende
virksomheder, der
har været involveret
i overtrædelser af
FN's Global
Compact-principper
eller OECD's
retningslinjer for
multinationale
virksomheder

2022
0,16 % involveret i

overtrædelser
96,60 % 86,62 %

Udlednings-
intensiteten af
drivhusgasser fra
stater (GHG
Intensity)

Investerings-
modtagende landes
drivhusgasemissions-
intensitet

2022
193,02 tCO2e / mio.

EUR af ejet BNP
3,00 % 3,00 %

Berettigelse: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre værdi), som indgår
i indikatoren.

Dækning: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre værdi), der har data
tilgængelige til indikatoren.

Da der ikke er indberetninger, der dækker tidligere perioder, giver dette afsnit kun
oplysninger om den aktuelle indberetningsperiode.

 Hvad var målene for de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis foretog, og hvordan bidrog de bæredygtige investeringer til sådanne
mål?

Målet for de bæredygtige investeringer, som afdelingen delvis foretog, var
at bidrage til et eller flere af FN’s verdensmål for bæredygtig udvikling eller
alternativt indgå som led i aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU's
klassificeringssystem. Bæredygtige investeringer bidrog til målene gennem
afdelingens investeringer i virksomheder, der støtter FN's verdensmål for
bæredygtig udvikling, eller aktiviteter, der er i overensstemmelse med
EU' klassificeringssystem, ved at være over en minimumsgrænse for
omsætningen i overensstemmelse med FN's verdensmål for bæredygtig
udvikling eller EU's klassificeringssystem.
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De vigtigste
negative
indvirkninger er
investerings-
beslutningernes
betydeligste negative
indvirkninger på
bæredygtigheds-
faktorer i forbindelse
med miljømæssige,
sociale og
personalemæssige
spørgsmål, respekt
for menneske-
rettighederne,
bekæmpelse af
korruption og
bekæmpelse af
bestikkelse.

 Hvordan skadede de bæredygtige investeringer, som det finansielle
produkt delvis foretog, ikke i væsentlig grad nogen af de miljømæssige
eller sociale bæredygtige investeringsmål?

De bæredygtige investeringer blev testet for at sikre, at de ikke gjorde
væsentlig skade på andre sociale eller miljømæssige mål (test af
princippet om ikke at gøre væsentlig skade), som defineret af EU's
klassificeringssystem eller andre mål for bæredygtig udvikling, som FN
har vedtaget.

Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger
på bæredygtighedsfaktorer?

Nordea Asset Management (NAM) har udviklet sin egen kvantitative
metode til at vurdere de miljømæssige og sociale indvirkninger på NAM's
investeringsunivers (direkte investeringer hovedsagelig). Dette gøres ved
brug af flere indikatorer for de vigtigste negative virkninger fra tabel 1
og/eller tabel 2 og/eller tabel 3 i bilag 1 i SFDR-forordningens
reguleringsmæssige tekniske standarder (PAI-værktøj for vigtigste negative
indvirkninger). Metoden gjorde brug af et bredt udvalg af datakilder for at
sikre, at resultaterne for de investeringsmodtagende virksomheder blev
analyseret indgående. Indikatorerne for de vigtigste negative indikatorer
blev vurderet i NAM's PAI-værktøj for disse, og resultaterne var en
væsentlig del af testen af princippet om ikke at gøre væsentlig skade.

Var bæredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper
om erhvervslivet og menneskerettigheder? Nærmere oplysninger:

Overensstemmelsen af de bæredygtige investeringer med OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper
om erhvervslivet og menneskerettigheder blev bekræftet som led i processen
for at identificere bæredygtige investeringer ved hjælp af NAM’s PAI værktøj
for vigtigste negative indvirkninger.

EU-klassificeringssystemet fastsætter et princip om ikke at gøre væsentlig skade,
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke
i væsentlig grad bør skade målene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke
EU-kriterier.

Princippet om ikke at gøre væsentlig skade gælder kun for de investeringer, der ligger
til grund for det finansielle produkt, og som tager højde for EU-kriterierne for
miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til
grund for den tilbageværende andel af dette finansielle produkt, tager ikke højde for
EU-kriterierne for miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter.

Andre bæredygtige investeringer må heller ikke i væsentlig grad skade miljømæssige
eller sociale mål.
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Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer?

De specifikke indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger, som der blev taget
hensyn til for afdelingen, var:

KLIMARELATEREDE OG ANDRE MILJØRELATEREDE INDIKATORER

Negativ indvirkning på
bæredygtighed

Parameter Parameterværdi Berettigelse Dækning

Drivhusgas-
emissioner

Drivhusgasemissioner

Anvendelsesområde 1-
drivhusgasemissioner

7.202 tCO2e 96,60 % 84,95 %

Anvendelsesområde 2-
drivhusgasemissioner

831 tCO2e 96,60 % 84,95 %

Fra 1. januar 2023,
Anvendelsesområde 3-
drivhusgasemissioner

34.447 tCO2e 96,60 % 84,95 %

Drivhusgasemissioner
i alt

8.034 tCO2e 96,60 % 84,95 %

CO2-aftryk CO2-aftryk
75 tCO2e/mio. EUR

investeret
96,60 % 84,95 %

Investerings-
modtagende
virksomheders
drivhusgas-
emissionsintensitet

Investeringsmodtagende
virksomheders
drivhusgasemissions-
intensitet

153 tCO2e / mio. EUR af
ejet omsætning

96,60 % 86,86 %

Eksponering for
virksomheder, der er
aktive i sektoren for
fossile brændstoffer

Andel af investeringer
i virksomheder, der er
aktive i sektoren for
fossile brændstoffer

7,54 % investeringer
i fossile brændstoffer

96,60 % 48,18 %

Andel af forbrug og
produktion af
ikkevedvarende
energi

Andel af
investeringsmodtagende
virksomheders forbrug
af ikkevedvarende
energi og produktion af
ikkevedvarende energi
fra ikkevedvarende
energikilder i forhold til
vedvarende energikilder

48,73 % forbrug af
ikkevedvarende energi

96,60 % 52,46 %

79,50 % forbrug af
ikkevedvarende energi

96,60 % 8,66 %
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KLIMARELATEREDE OG ANDRE MILJØRELATEREDE INDIKATORER

Negativ indvirkning på
bæredygtighed

Parameter Parameterværdi Berettigelse Dækning

Drivhusgas-
emissioner

Energiforbrugs-
intensitet pr. sektor
med stor indvirkning
på klimaet

Landbrug, skovbrug og
fiskeri (A)

0,00 GWh / mio. EUR af
omsætning

0,00 % 0,00 %

Råstofindvinding (B)
0,00 GWh / mio. EUR af

omsætning
0,00 % 0,00 %

Fremstilling (C)
0,21 GWh / mio. EUR af

omsætning
2,78 % 2,73 %

El,- gas- og
fjernvarmeforsyning (D)

1,83 GWh / mio. EUR af
omsætning

13,30 % 6,79 %

Vandforsyning,
kloakvæsen,
affaldshåndtering og
rensning af jord og
grundvand (E)

3,53 GWh / mio. EUR af
omsætning

0,65 % 0,65 %

Bygge- og
anlægsvirksomhed (F)

0,06 GWh / mio. EUR af
omsætning

1,25 % 0,38 %

Engroshandel og
detailhandel, reparation
af motorkøretøjer og
motorcykler (G)

0,23 GWh / mio. EUR af
omsætning

0,04 % 0,04 %

Transport og
godshåndtering (H)

0,22 GWh / mio. EUR af
omsætning

3,40 % 2,79 %

Fast ejendom (L)
0,71 GWh / mio. EUR af

omsætning
1,06 % 0,13 %

Biodiversitet

Aktiviteter, der
påvirker
biodiversitets-
følsomme områder
negativt

Andel af investeringer i
investeringsmodtagende
virksomheder med
anlæg/aktiviteter
i eller tæt på
biodiversitetsfølsomme
områder

2,86 % med negativ
indvirkning

96,60 % 50,29 %

Vand Udledning til vand

Ton udledning til vand,
der genereres af de
virksomheder, der
investeres i, pr. mio.
EUR investeret, udtrykt
som et vægtet
gennemsnit

0,31 tons / mio. EUR
investeret

96,60 % 3,63 %

Affald Farligt affald

Ton farligt affald, der
genereres af de
virksomheder, der
investeres i, pr. mio.
EUR investeret, udtrykt
som et vægtet
gennemsnit

0,53 tons / mio. EUR
investeret

96,60 % 24,92 %
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INDIKATORER VEDRØRENDE SOCIALE OG PERSONALEMÆSSIGE
SPØRGSMÅL SAMT RESPEKT FOR MENNESKERETTIGHEDERNE OG

BEKÆMPELSE AF KORRUPTION OG BESTIKKELSE

Negativ indvirkning på
bæredygtighed

Parameter Parameterværdi Berettigelse Dækning

Sociale og
personale-
mæssige

spørgsmål

Overtrædelser af
FN's Global
Compact-principper
og Organisationen
for Økonomisk
Samarbejde og
Udviklings (OECD's)
retningslinjer for
multinationale
virksomheder

Andel af investeringer
i investeringsmodtagende
virksomheder, der har
været involveret i
overtrædelser af FN's
Global Compact-
principper eller OECD's
retningslinjer for
multinationale
virksomheder

0,16 % involveret
i overtrædelser

96,60 % 86,62 %

Mangel på processer
og overholdelses-
mekanismer til
overvågning af
overholdelsen af
FN's Global
Compact-principper
og OECD's
retningslinjer for
multinationale
virksomheder

Andel af investeringer
i investeringsmodtagende
virksomheder uden
politikker for overvågning
af overholdelsen af FN's
Global Compact-
principper eller OECD's
retningslinjer for
multinationale
virksomheder eller
mekanismer til behandling
af klager med henblik på
at imødegå overtrædelser
af FN's Global Compact-
principper eller OECD's
retningslinjer for
multinationale
virksomheder

0,00 % uden
politikker

96,60 % 57,64 %

Ukorrigeret
lønforskel mellem
kønnene

Gennemsnitlig
ukorrigeret lønforskel
mellem kønnene i de
investeringsmodtagende
virksomheder

19,74 % lønforskel 96,60 % 28,00 %

Kønsdiversitet i
bestyrelsen

Forhold i gennemsnit
mellem kvindelige og
mandlige
bestyrelsesmedlemmer i
de
investeringsmodtagende
virksomheder, udtrykt i
procent af alle
bestyrelsesmedlemmer

37,27 % (kvindelige
bestyrelses-
medlemmer/
bestyrelses-

medlemmer i alt)

96,60 % 64,83 %

Eksponering
i kontroversielle
våben
(personelminer,
klyngeammunition,
kemiske våben og
biologiske våben)

Andel af investeringer
i investeringsmodtagende
virksomheder, der er
involveret i fremstilling
eller salg af
kontroversielle våben

0,00 % involvering 96,60 % 86,02 %
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INDIKATORER FOR INVESTERINGER I STATER OG SUPRANATIONALE
ORGANISATIONER

Negativ indvirkning på
bæredygtighed

Parameter Parameterværdi Berettigelse Dækning

Miljømæssige

Udlednings-
intensiteten af
drivhusgasser
fra stater
(drivhusgasintensitet)

Investeringsmodtagende
landes
drivhusgasemissions-
intensitet

193,02 tCO2e / mio.
EUR af ejet BNP

3,00 % 3,00 %

Sociale

Investerings-
modtagende lande
forbundet med
krænkelser af sociale
rettigheder

Antallet af
investeringsmodtagende
lande forbundet med
krænkelser af sociale
rettigheder (absolut tal
og relativt talt divideret
med alle
investeringsmodtagende
lande) som omhandlet
i internationale traktater
og konventioner, FN's
principper og i givet fald
national lovgivning

0 investerings-
modtagende lande

forbundet med
overtrædelser

3,00 % 3,00 %

0,00 % investerings-
modtagende lande

forbundet med
overtrædelser

3,00 % 3,00 %

Forvaltningsskik
Ikkesamarbejdsvillige
skattejurisdiktioner

Investeringer
i jurisdiktioner på
EU-listen over
ikkesamarbejdsvillige
skattejurisdiktioner

0,00 % investerings-
modtagende lande

forbundet med
overtrædelser

3,00 % 3,00 %

Berettigelse: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre værdi), som indgår
i indikatoren.

Dækning: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre værdi), der har data
tilgængelige til indikatoren.
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Listen omfatter de
investeringer, der
udgjorde den
største andel af det
finansielle produkts
investeringer
i referenceperioden:
1. januar 2022 - 31.
december 2022

Hvad var dette finansielle produkts største investeringer?

Største investeringer Sektor % aktiver Land

Global Switch Holdings Ltd 2,25 % 31-05-2027 Kommunikationstjenester 2,04 %
Det Forenede
Kongerige

Avinor AS 1% 29-04-2025 Industri 1,54 % Norge

LeasePlan Corp NV 0,25 % 23-02-2026 Finans 1,29 % Nederlandene

Argentum Netherlands BV 3,500 % MULTI 01-10-2046 Finans 1,21 % Nederlandene

Credit Suisse Group AG 2,125 % MULTI 13-10-2026 Finans 1,20 % Schweiz

Teollisuuden Voima Oyj 2,125 % 04-02-2025 Forsyning 1,15 % Finland

CEZ AS 2,375 % 06-04-2027
Forsyning

1,13 %
Den Tjekkiske
Republik

de Volksbank NV 1,750 % MULTI 22-10-2030 Finans 1,12 % Nederlandene

easyJet FinCo BV 1,875 % 03-03-2028 Cyklisk forbrug 1,10 % Nederlandene

Statkraft AS 1,125% 20-03-2025 Forsyning 1,08 % Norge

Elering AS 0,875 % 03-05-2023 Forsyning 1,06 % Estland

Wells Fargo & Co 1,741 % MULTI 04-05-2030 Finans 1,06 % USA

Nasdaq Inc 0,875% 13-02-2030 Finans 1,05 % USA

BPCE SA 1,75% 26-04-2027 Finans 1,04 % Frankrig

MPT Operating Partnership LP 0,993 % 15-10-2026 Finans 1,04 % USA
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Aktivallokering
beskriver andelen
af investeringer
i specifikke aktiver.

Hvilken andel udgjorde bæredygtighedsrelaterede investeringer?

 Hvad var aktivallokeringen?

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle
produkts investeringer, der anvendes til at opnå de miljømæssige eller sociale
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt,
som hverken er i overensstemmelse med de miljømæssige eller sociale
karakteristika eller kan kvalificeres som bæredygtige investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

• Underkategori #1A Bæredygtige omfatter miljømæssige og sociale
bæredygtige investeringer.

• Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer,
der er i overensstemmelse med de miljømæssige eller sociale
karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som bæredygtige
investeringer.

Produktet indeholder investeringer med både et miljømæssigt og socialt mål.
En enkelt investering kan bidrage både til et miljømæssigt og socialt mål og
medføre en samlet allokering på mere end 100 procent. Der prioriteres ikke
mellem miljømæssige og sociale mål, og strategien fokuserer ikke på nogen
specifik allokering eller minimumsandel af nogen af disse kategorier.
Investeringsprocessen imødekommer kombinationen af miljømæssige og sociale
mål ved at give investeringsforvalteren fleksibilitet til at allokere mellem disse
baseret på tilgængelige og attraktive investeringsmuligheder.

Investeringer
100 %

#1
Overensstemmelse
med M/S-
karakteristika

98 %

#1A Bæredygtige
54 %

I tråd med
klassificeringssystemet

0 %

#2 Andre
2 %

#1B Andre M/S-
karakteristika

45 %

Andre
miljømæssige

51 %

Sociale
41 %
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er bæredygtige
investeringer med
et miljømål, der ikke
tager hensyn til
kriterierne for
miljømæssigt
bæredygtige
økonomiske
aktiviteter i henhold
til forordning
(EU) 2020/852.

 Inden for hvilke økonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?

Sektor % aktiver

Finans 48,20 %

Forsyning 15,32 %

Stabilt forbrug 10,96 %

Cyklisk forbrug 8,21 %

Kommunikationstjenester 7,80 %

Industri 4,14 %

Statsobligationer 2,16 %

Kontanter 1,48 %

Råvarer 1,10 %

IT 0,67 %

Afledte finansielle instrumenter 0,00 %

Valutaterminsforretninger -0,03 %

Sum 100,00 %

Hvad var andelen af bæredygtige investeringer med et miljømål,
der ikke var i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet?
Andelen af bæredygtige investeringer med et miljømål, der ikke er i
overensstemmelse med EU's klassificeringssystem, var 51 %.

Hvilken andel udgjorde socialt bæredygtige investeringer?
Andelen af socialt bæredygtige investeringer var 41 %.

Hvilke investeringer blev medtaget under »Andre«, hvad var
formålet med dem, og var der nogen miljømæssige eller sociale
minimumsgarantier?
Kontanter kan indgå som supplerende likviditet eller med henblik på
risikoafvejning. Afdelingen kan have anvendt afledte finansielle instrumenter
og andre teknikker til de formål, der er beskrevet i prospektets afsnit for den
pågældende afdeling. Denne kategori kan også have omfattet værdipapirer,
hvor der ikke findes relevante data.

Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de miljømæssige
og/eller sociale karakteristika i referenceperioden?
De bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge
investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller sociale karakteristika,
der fremmes af dette finansielle produkt, er blevet overvåget og dokumenteret
løbende.
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EU-
klassificerings-
systemet er et
klassificeringssystem,
der er fastsat i
forordning (EU)
2020/852, og som
opstiller en liste over
miljømæssigt
bæredygtige
økonomiske
aktiviteter. I nævnte
forordning er der ikke
fastsat en liste over
socialt bæredygtige
økonomiske aktiviteter.
Bæredygtige
investeringer med
et miljømål kan
være
i overensstemmelse
med klassificerings-
systemet eller ej.

Ved »bæredygtig
investering«
forstås en
investering i en
økonomisk aktivitet,
der bidrager til et
miljømæssigt eller
socialt mål, forudsat
at investeringen
ikke i væsentlig
grad skader
miljømæssige eller
sociale mål, og at
de virksomheder,
der investeres i,
følger god
ledelsespraksis.

Model for periodisk offentliggørelse af oplysninger om finansielle produkter, jf. artikel 8, stk. 1,

2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Produktnavn: Investeringsforeningen Nordea Invest Engros Emerging Market Bonds

Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode) 54930025SZWYVF6KXE55

Miljømæssige og/eller sociale karakteristika

Havde dette finansielle produkt et bæredygtigt investeringsmål?

  Ja    Nej

 Det foretog bæredygtige
investeringer med et miljømål:
___ %

 i økonomiske aktiviteter, der i

henhold til EU-
klassificeringssystemet er
kvalificeret som miljømæssigt
bæredygtige

 i økonomiske aktiviteter, der i

henhold til EU-
klassificeringssystemet ikke er
kvalificeret som miljømæssigt
bæredygtige

 Det fremmede miljømæssige/sociale
(M/S) karakteristika og selv om det
ikke havde en bæredygtig investering
som mål, havde det en andel af
bæredygtige investeringer på 57 %

 med et miljømål i
økonomiske aktiviteter, der
kvalificerer som
miljømæssigt bæredygtige i
henhold til EU-
klassificeringssystemet

 Det foretog bæredygtige
investeringer med et socialt mål:
___ %

 med et miljømål i økonomiske
aktiviteter, der ikke kvalificerer
som miljømæssigt
bæredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

 med et socialt mål

 Det fremmede M/S-karakteristika,
men foretog ikke nogen
bæredygtige investeringer Pe
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Bæredygtigheds-
indikatorer måler,
hvordan de
miljømæssige eller
sociale
karakteristika, der
fremmes af dette
finansielle produkt,
opnås.

I hvilket omfang blev de miljømæssige og/eller sociale karakteristika,
der fremmes af dette finansielle produkt, opfyldt.

Afdelingens M/S-karakteristika omfattede:

Bæredygtige investeringer Selvom afdelingen ikke har forpligtet sig til at
foretage bæredygtige investeringer, investerede afdelingen delvis i bæredygtige
investeringer, dvs. virksomheder og udstedere, der er involveret i aktiviteter, som
bidrager til et miljømæssigt eller socialt mål som beskrevet i FN’s 17 verdensmål
for bæredygtig udvikling og/eller EU’s klassificeringssystem, uden at det samtidig
gør væsentlig skade på andre miljømæssige eller sociale mål.

ESG-rating Afdelingen foretog investeringer i værdipapirer udstedt af enheder, hvis
ESG-profiler er blevet vurderet af Nordea Asset Management (NAM) eller af en
ekstern dataleverandør og analyseret af NAM for at sikre, at udelukkende
værdipapirer udstedt af enheder, som opfylder afdelingens minimumskrav til ESG-
rating, inkluderes i porteføljen.

Sektor- og værdibaserede udelukkelser Eksklusionsfiltre blev anvendt i processen for
opbygning af porteføljen for at begrænse investeringer i virksomheder og udstedere med
betydelig eksponering i visse aktiviteter, der anses for at være skadelige for miljøet eller
samfundet som helhed.

Nordea Asset Management’s politik om fossile brændstoffer tilpasset Parisaftalen
ifølge hvilken, afdelingen ikke investerede i virksomheder, som har en betydelig
eksponering mod fossile brændstoffer, medmindre de har en troværdig
omstillingsstrategi.

Afdelingen anvendte et benchmark, som ikke er i overensstemmelse med afdelingens
miljømæssige og sociale karakteristika.
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 Hvordan klarede bæredygtighedsindikatorerne sig?

Bæredygtigheds-
indikator Parameter Parameterværdi Berettigelse Dækning

CO2-aftryk CO2-aftryk
222 tCO2e / mio. EUR

investeret
22,83 % 19,67 %

Overtrædelse af
sociale rettigheder

Antallet af
investeringsmodtagende lande
forbundet med krænkelser af
sociale rettigheder (absolut tal
og relativt talt divideret med alle
investeringsmodtagende lande)
som omhandlet i internationale
traktater og konventioner, FN’s
principper og i givet fald national
lovgivning

1 investeringsmodtagende
lande forbundet med

overtrædelser
73,95 % 73,95 %

1,81 %
investeringsmodtagende

lande forbundet med
overtrædelser

73,95 % 73,95 %

NAM’s ESG-
vurdering af stater

Gennemsnitlige numeriske
score fra 1 (værst) - 10 (bedst)

5,58 73,95 % 73,36 %

Overtrædelser af
FN’s Global
Compact (UNGC)

Andel af investeringer i
investeringsmodtagende
virksomheder, der har været
involveret i overtrædelser af
FN’s Global Compact-principper
eller OECD’s retningslinjer for
multinationale virksomheder

0,00 % involveret i
overtrædelser

22,83 % 17,56 %

Udledningsintensiteten
af drivhusgasser fra
stater (GHG Intensity)

Investeringsmodtagende landes
drivhusgasemissionsintensitet

507,16 tCO2e / mio. EUR
af ejet BNP

73,95 % 72,22 %

Berettigelse: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre værdi), som indgår i
indikatoren.

Dækning: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre værdi), der har data
tilgængelige til indikatoren.
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 …og sammenlignet med tidligere perioder?

Bæredygtigheds-
indikator Parameter Reference-

periode Parameterværdi Berettigelse Dækning

CO2-aftryk CO2-aftryk 2022
222 tCO2e / mio. EUR

investeret
22,83 % 19,67 %

Overtrædelse af
sociale
rettigheder

Antallet af
investeringsmodtagende
lande forbundet med
krænkelser af sociale
rettigheder (absolut tal
og relativt talt divideret
med alle
investeringsmodtagende
lande) som omhandlet i
internationale traktater
og konventioner, FN’s
principper og i givet fald
national lovgivning

2022

1
investeringsmodtagende

lande forbundet med
overtrædelser

73,95 % 73,95 %

2022

1,81 %
investeringsmodtagende

lande forbundet med
overtrædelser

73,95 % 73,95 %

NAM’s ESG-
vurdering af
stater

Gennemsnitlige
numeriske score fra 1
(værst) - 10 (bedst)

2022 5,58 73,95 % 73,36 %

Overtrædelser
af FN’s Global
Compact
(UNGC)

Andel af investeringer i
investeringsmodtagende
virksomheder, der har
været involveret i
overtrædelser af FN’s
Global Compact-
principper eller OECD’s
retningslinjer for
multinationale
virksomheder

2022
0,00 % involveret i

overtrædelser
22,83 % 17,56 %

Udlednings-
intensiteten af
drivhusgasser
fra stater (GHG
Intensity)

Investeringsmodtagende
landes
drivhusgasemissions-
intensitet

2022
507,16 tCO2e / mio.

EUR af ejet BNP
73,95 % 72,22 %

Berettigelse: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre værdi), som indgår i
indikatoren.

Dækning: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre værdi), der har data
tilgængelige til indikatoren.

Da der ikke er indberetninger, der dækker tidligere perioder, giver dette afsnit kun
oplysninger om den aktuelle indberetningsperiode.

 Hvad var målene for de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis foretog, og hvordan bidrog de bæredygtige investeringer til sådanne
mål?

Målet for de bæredygtige investeringer, som afdelingen delvis foretog, var
at bidrage til et eller flere af FN’s verdensmål for bæredygtig udvikling eller
alternativt indgå som led i aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU’s
klassificeringssystem. Bæredygtige investeringer bidrog til målene gennem
afdelingens investeringer i virksomheder, der støtter FN’s verdensmål for
bæredygtig udvikling, eller aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU’
klassificeringssystem, ved at være over en minimumsgrænse for
omsætningen i overensstemmelse med FN’s verdensmål for bæredygtig
udvikling eller EU’s klassificeringssystem.
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De vigtigste
negative
indvirkninger er
investerings-
beslutningernes
betydeligste negative
indvirkninger på
bæredygtigheds-
faktorer i forbindelse
med miljømæssige,
sociale og
personalemæssige
spørgsmål,
respekt for
menneske-
rettighederne,
bekæmpelse af
korruption og
bekæmpelse af
bestikkelse.

 Hvordan skadede de bæredygtige investeringer, som det finansielle
produkt delvis foretog, ikke i væsentlig grad nogen af de miljømæssige
eller sociale bæredygtige investeringsmål?

De bæredygtige investeringer blev testet for at sikre, at de ikke gjorde
væsentlig skade på andre sociale eller miljømæssige mål (test af princippet
om ikke at gøre væsentlig skade), som defineret af EU’s
klassificeringssystem eller andre mål for bæredygtig udvikling, som FN har
vedtaget.

Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger på
bæredygtighedsfaktorer?

Nordea Asset Management (NAM) har udviklet sin egen kvantitative
metode til at vurdere de miljømæssige og sociale indvirkninger på NAM’s
investeringsunivers (direkte investeringer hovedsagelig). Dette gøres ved
brug af flere indikatorer for de vigtigste negative virkninger fra tabel 1
og/eller tabel 2 og/eller tabel 3 i bilag 1 i SFDR-forordningens
reguleringsmæssige tekniske standarder (PAI-værktøj for vigtigste negative
indvirkninger). Metoden gjorde brug af et bredt udvalg af datakilder for at
sikre, at resultaterne for de investeringsmodtagende virksomheder blev
analyseret indgående. Indikatorerne for de vigtigste negative indikatorer
blev vurderet i NAM’s PAI-værktøj for disse, og resultaterne var en
væsentlig del af testen af princippet om ikke at gøre væsentlig skade.

Var bæredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD’s
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN’s vejledende principper
om erhvervslivet og menneskerettigheder? Nærmere oplysninger:

Overensstemmelsen af de bæredygtige investeringer med OECD’s
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN’s vejledende principper
om erhvervslivet og menneskerettigheder blev bekræftet som led i processen
for at identificere bæredygtige investeringer ved hjælp af NAM’s PAI værktøj
for vigtigste negative indvirkninger.

EU-klassificeringssystemet fastsætter et princip om ikke at gøre væsentlig skade,
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i
væsentlig grad bør skade målene i EU’s klassificeringssystem, og der er specifikke
EU-kriterier.

Princippet om ikke at gøre væsentlig skade gælder kun for de investeringer, der ligger
til grund for det finansielle produkt, og som tager højde for EU-kriterierne for
miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til
grund for den tilbageværende andel af dette finansielle produkt, tager ikke højde for
EU-kriterierne for miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter.

Andre bæredygtige investeringer må heller ikke i væsentlig grad skade miljømæssige
eller sociale mål.
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Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer?

De specifikke indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger, som der blev taget
hensyn til for afdelingen, var:

KLIMARELATEREDE OG ANDRE MILJØRELATEREDE INDIKATORER

Negativ indvirkning på
bæredygtighed

Parameter Parameterværdi Berettigelse Dækning

Drivhusgas-
emissioner

Drivhusgas-
emissioner

Anvendelsesområde 1-
drivhusgasemissioner

5.537 tCO2e 22,83 % 19,67 %

Anvendelsesområde 2-
drivhusgasemissioner

748 tCO2e 22,83 % 19,67 %

Fra 1. januar 2023,
Anvendelsesområde 3-
drivhusgasemissioner

6.791 tCO2e 22,83 % 19,67 %

Drivhusgasemissioner
i alt

6.285 tCO2e 22,83 % 19,67 %

CO2-aftryk CO2-aftryk
222 tCO2e / mio. EUR

investeret
22,83 % 19,67 %

Investerings-
modtagende
virksomheders
drivhusgas-
emissionsintensitet

Investeringsmodtagende
virksomheders
drivhusgasemissions-
intensitet

642 tCO2e / mio.

EUR af ejet

omsætning

22,83 % 20,16 %

Eksponering for
virksomheder,
der er aktive i
sektoren for
fossile
brændstoffer

Andel af investeringer
i virksomheder, der er
aktive i sektoren for
fossile brændstoffer

1,47 % investeringer i

fossile brændstoffer
22,83 % 10,24 %

Andel af forbrug
og produktion af
ikkevedvarende
energi

Andel af
investeringsmodtagende
virksomheders forbrug
af ikkevedvarende
energi og produktion af
ikkevedvarende energi
fra ikkevedvarende
energikilder i forhold til
vedvarende energikilder

76,29 % forbrug af

ikkevedvarende energi
22,83 % 10,73 %

41,56 % forbrug af

ikkevedvarende energi
22,83 % 0,96 %
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KLIMARELATEREDE OG ANDRE MILJØRELATEREDE INDIKATORER

Negativ indvirkning på
bæredygtighed

Parameter Parameterværdi Berettigelse Dækning

Drivhusgas-
emissioner

Energiforbrugs-
intensitet pr. sektor
med stor
indvirkning på
klimaet

Landbrug, skovbrug og
fiskeri (A)

0,00 GWh / mio.

EUR af omsætning
0,00 % 0,00 %

Råstofindvinding (B)
1,83 GWh / mio.

EUR af omsætning
0,83 % 0,83 %

Fremstilling (C)
3,68 GWh / mio.

EUR af omsætning
3,32 % 2,47 %

El,- gas- og
fjernvarmeforsyning (D)

1,20 GWh / mio.

EUR af omsætning
1,33 % 0,89 %

Vandforsyning,
kloakvæsen,
affaldshåndtering og
rensning af jord og
grundvand (E)

0,00 GWh / mio.

EUR af omsætning
0,00 % 0,00 %

Bygge- og
anlægsvirksomhed (F)

0,02 GWh / mio.

EUR af omsætning
0,03 % 0,03 %

Engroshandel og
detailhandel, reparation
af motorkøretøjer og
motorcykler (G)

0,05 GWh / mio.

EUR af omsætning
0,81 % 0,16 %

Transport og
godshåndtering (H)

0,00 GWh / mio.

EUR af omsætning
0,05 % 0,00 %

Fast ejendom (L)
1,48 GWh / mio.

EUR af omsætning
0,36 % 0,36 %

Biodiversitet

Aktiviteter, der
påvirker
biodiversitets-
følsomme områder
negativt

Andel af investeringer i
investeringsmodtagende
virksomheder med
anlæg/aktiviteter
i eller tæt på
biodiversitetsfølsomme
områder

0,53 % med negativ

indvirkning
22,83 % 10,94 %

Vand
Udledning til
vand

Ton udledning til
vand, der genereres
af de virksomheder,
der investeres i, pr.
mio. EUR investeret,
udtrykt som et vægtet
gennemsnit

0,11 tons / mio. EUR

investeret
22,83 % 0,64 %

Affald Farligt affald

Ton farligt affald, der
genereres af de
virksomheder, der
investeres i, pr. mio.
EUR investeret, udtrykt
som et vægtet
gennemsnit

9,50 tons / mio. EUR

investeret
22,83 % 10,25 %
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INDIKATORER VEDRØRENDE SOCIALE OG PERSONALEMÆSSIGE
SPØRGSMÅL SAMT RESPEKT FOR MENNESKERETTIGHEDERNE OG

BEKÆMPELSE AF KORRUPTION OG BESTIKKELSE

Negativ indvirkning på
bæredygtighed

Parameter Parameterværdi Berettigelse Dækning

Sociale og
personale-
mæssige

spørgsmål

Overtrædelser af
FN’s Global
Compact-
principper og
Organisationen for
Økonomisk
Samarbejde og
Udviklings
(OECD’s)
retningslinjer for
multinationale
virksomheder

Andel af investeringer i
investeringsmodtagende
virksomheder, der har
været involveret i
overtrædelser af FN’s
Global Compact-
principper eller OECD’s
retningslinjer for
multinationale
virksomheder

0,00 % involveret i
overtrædelser

22,83 % 17,56 %

Mangel på
processer og
overholdelses-
mekanismer til
overvågning af
overholdelsen
af FN’s Global
Compact-
principper og
OECD’s
retningslinjer for
multinationale
virksomheder

Andel af investeringer i
investeringsmodtagende
virksomheder uden
politikker for overvågning
af overholdelsen af FN’s
Global Compact-
principper eller OECD’s
retningslinjer for
multinationale
virksomheder eller
mekanismer til
behandling af klager med
henblik på at imødegå
overtrædelser af FN’s
Global Compact-
principper eller OECD’s
retningslinjer for
multinationale
virksomheder

0,00 % uden politikker 22,83 % 8,31 %

Ukorrigeret
lønforskel
mellem kønnene

Gennemsnitlig ukorrigeret
lønforskel mellem
kønnene i de
investeringsmodtagende
virksomheder

3,35 % lønforskel 22,83 % 3,69 %

Kønsdiversitet i
bestyrelsen

Forhold i gennemsnit
mellem kvindelige
og mandlige
bestyrelsesmedlemmer
i de
investeringsmodtagende
virksomheder, udtrykt i
procent af alle
bestyrelsesmedlemmer

23,14 %
(kvindelige

bestyrelses-
medlemmer/
bestyrelses-

medlemmer i alt)

22,83 % 17,12 %

Eksponering i
kontroversielle
våben,
(personelminer,
klyngeammunition,
kemiske våben og
biologiske våben)

Andel af investeringer i
investeringsmodtagende
virksomheder, der er
involveret i fremstilling
eller salg af
kontroversielle våben

0,00 % involvering 22,83 % 17,41 %
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INDIKATORER FOR INVESTERINGER I STATER OG SUPRANATIONALE
ORGANISATIONER

Negativ indvirkning på
bæredygtighed

Parameter Parameterværdi Berettigelse Dækning

Miljømæssige

Udlednings-
intensiteten af
drivhusgasser fra
stater (drivhusgas-
intensitet)

Investerings-
modtagende landes
drivhusgas-
emissionsintensitet

507,16 tCO2e / mio. EUR af
ejet BNP

73,95 % 72,22 %

Sociale

Investerings-
modtagende lande
forbundet med
krænkelser af
sociale rettigheder

Antallet af
investerings-
modtagende lande
forbundet med
krænkelser af sociale
rettigheder (absolut
tal og relativt talt
divideret med alle
investerings-
modtagende lande)
som omhandlet i
internationale
traktater og
konventioner, FN’s
principper og i givet
fald national
lovgivning

1 investeringsmodtagende
lande forbundet med

overtrædelser
73,95 % 73,95 %

1,81 %
investeringsmodtagende

lande forbundet med
overtrædelser

73,95 % 73,95 %

Forvaltningsskik
Ikke-
samarbejdsvillige
skattejurisdiktioner

Investeringer i
jurisdiktioner på
EU-listen over
ikkesamarbejdsvillige
skattejurisdiktioner

1,84 %
investeringsmodtagende

lande forbundet med
overtrædelser

73,95 % 73,95 %

Berettigelse: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre værdi), som indgår i
indikatoren.

Dækning: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre værdi), der har data
tilgængelige til indikatoren.
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Listen omfatter de
investeringer, der
udgjorde den
største andel af
det finansielle
produkts
investeringer i
referenceperioden:
1. januar 2022 -
31. december 2022

Hvad var dette finansielle produkts største investeringer?

Største investeringer Sektor % aktiver Land

Den Sydafrikanske Republiks stat 4,85 % 30-09-2029 Stat 1,12 % Sydafrika

Den egyptiske stats, internation 5,25 % 06-10-2025 Stat 1,08 % Egypten

Den indonesiske stat, interna 3,5 % 11-01-2028 Stat 1,05 % Indonesien

Uruguays stat, internati 5,1 % 18-06-2050 Stat 1,01 % Uruguay

Panamas stat, internatio 6,7 % 26-01-2036 Stat 1,00 % Panama

Ecuadors stats, internati MULTI 31-07-2035 Stat 0,88 % Ecuador

Uruguays stat, internati 4,975 % 20-04-2055 Stat 0,86 % Uruguay

Den indonesiske stat, interna 8,5 % 12-10-2035 Stat 0,85 % Indonesien

Benins stat, internation 4,95 % 22-01-2035 Stat 0,81 % Benin

Republikken Usbekistan, inter 3,9 % 19-10-2031 Stat 0,80 % Usbekistan

Den filippinske stat, intern 7,75 % 14-01-2031 Stat 0,79 % Filippinerne

Den mexicanske stat, internatio 5,75 % 12-10-2110 Stat 0,76 % Mexico

Den indonesiske stat, interna 7,75 % 17-01-2038 Stat 0,73 % Indonesien

Republikken Usbekistan, inter 5,375 % 20-02-2029 Stat 0,70 % Usbekistan

Colombias stat, internat 7,375 % 18-09-2037 Stat 0,68 % Colombia
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Aktivallokering
beskriver
andelen af
investeringer i
specifikke
aktiver.

Hvilken andel udgjorde bæredygtighedsrelaterede investeringer?

 Hvad var aktivallokeringen?

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle
produkts investeringer, der anvendes til at opnå de miljømæssige eller sociale
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som
hverken er i overensstemmelse med de miljømæssige eller sociale
karakteristika eller kan kvalificeres som bæredygtige investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

• Underkategori #1A Bæredygtige omfatter miljømæssige og sociale
bæredygtige investeringer.

• Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der
er i overensstemmelse med de miljømæssige eller sociale karakteristika,
og som ikke kan kvalificeres som bæredygtige investeringer.

Produktet indeholder investeringer med både et miljømæssigt og socialt mål. En
enkelt investering kan bidrage både til et miljømæssigt og socialt mål og medføre
en samlet allokering på mere end 100 procent. Der prioriteres ikke mellem
miljømæssige og sociale mål, og strategien fokuserer ikke på nogen specifik
allokering eller minimumsandel af nogen af disse kategorier. Investeringsprocessen
imødekommer kombinationen af miljømæssige og sociale mål ved at give
investeringsforvalteren fleksibilitet til at allokere mellem disse baseret på
tilgængelige og attraktive investeringsmuligheder.

Investeringer
100 %

#1
Overensstemmelse
med M/S-
karakteristika

97 %

#1A Bæredygtige
57 %

I tråd med
klassificeringssystemet

0 %

#2 Andre
3 %

#1B Andre M/S-
karakteristika

40 %

Andre
miljømæssige

53 %

Sociale
43 %
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er bæredygtige
investeringer med
et miljømål, der
ikke tager
hensyn til
kriterierne for
miljømæssigt
bæredygtige
økonomiske
aktiviteter i
henhold til
forordning (EU)
2020/852.

 Inden for hvilke økonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?

Sektor % aktiver

Statsobligationer 75,76 %

Finans 6,30 %

Kommunikationstjenester 4,38 %

Kontanter 3,56 %

Industri 2,81 %

Forsyning 2,54 %

Råvarer 1,74 %

Energi 1,64 %

Stabilt forbrug 1,30 %

Cyklisk forbrug 0,31 %

Afledte finansielle instrumenter 0,27 %

IT 0,19 %

Valutaterminsforretninger -0,82 %

Sum 100,00 %

Hvad var andelen af bæredygtige investeringer med et miljømål,
der ikke var i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet?
Andelen af bæredygtige investeringer med et miljømål, der ikke er i
overensstemmelse med EU’s klassificeringssystem, var 53 %.

Hvilken andel udgjorde socialt bæredygtige investeringer?
Andelen af socialt bæredygtige investeringer var 43 %.

Hvilke investeringer blev medtaget under »Andre«, hvad var
formålet med dem, og var der nogen miljømæssige eller sociale
minimumsgarantier?
Kontanter kan indgå som supplerende likviditet eller med henblik på
risikoafvejning. Afdelingen kan have anvendt afledte finansielle instrumenter og
andre teknikker til de formål, der er beskrevet i prospektets afsnit for den
pågældende afdeling. Denne kategori kan også have omfattet værdipapirer,
hvor der ikke findes relevante data.

Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de miljømæssige
og/eller sociale karakteristika i referenceperioden?
De bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge
investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller sociale karakteristika,
der fremmes af dette finansielle produkt, er blevet overvåget og dokumenteret
løbende.
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EU-
klassificerings-
systemet er et
klassificeringssystem,
der er fastsat i
forordning (EU)
2020/852, og som
opstiller en liste over
miljømæssigt
bæredygtige
økonomiske
aktiviteter. I nævnte
forordning er der ikke
fastsat en liste over
socialt bæredygtige
økonomiske
aktiviteter.
Bæredygtige
investeringer med et
miljømål kan være
i overensstemmelse
med klassificerings-
systemet eller ej.

Ved »bæredygtig
investering«
forstås en
investering i en
økonomisk
aktivitet, der
bidrager til et
miljømæssigt eller
socialt mål,
forudsat at
investeringen ikke i
væsentlig grad
skader
miljømæssige eller
sociale mål, og at
de virksomheder,
der investeres i,
følger god
ledelsespraksis.

Model for periodisk offentliggørelse af oplysninger om finansielle produkter, jf. artikel 8, stk. 1,

2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Produktnavn: Investeringsforeningen Nordea Invest Engros Korte Obligationer

Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode) 5493001VQYR148ZGGG32

Miljømæssige og/eller sociale karakteristika

Havde dette finansielle produkt et bæredygtigt investeringsmål?

  Ja    Nej

 Det foretog bæredygtige

investeringer med et miljømål:

___ %

 i økonomiske aktiviteter, der

kvalificerer som miljømæssigt

bæredygtige i henhold til

EU-klassificeringssystemet

 i økonomiske aktiviteter,

der ikke kvalificerer

som miljømæssigt

bæredygtige i henhold til

EU-klassificeringssystemet

 Det foretog bæredygtige
investeringer med et socialt mål:
___ %

 Det fremmede
miljømæssige/sociale (M/S)
karakteristika og selv om det ikke

havde en bæredygtig investering som

mål, havde det en andel af

bæredygtige investeringer på 12 %

 med et miljømål i

økonomiske aktiviteter,

der kvalificerer

som miljømæssigt

bæredygtige i henhold til

EU-klassificeringssystemet

 med et miljømål i økonomiske

aktiviteter, der ikke kvalificerer

som miljømæssigt

bæredygtige i henhold til

EU-klassificeringssystemet

 med et socialt mål

 Det fremmede M/S-karakteristika,

men foretog ikke nogen
bæredygtige investeringer
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Bæredygtigheds-
indikatorer måler,
hvordan de
miljømæssige eller
sociale
karakteristika, der
fremmes af dette
finansielle produkt,
opnås.

I hvilket omfang blev de miljømæssige og/eller sociale karakteristika,
der fremmes af dette finansielle produkt, opfyldt.

Afdelingens M/S-karakteristika omfattede:

Bæredygtige investeringer Selvom afdelingen ikke har forpligtet sig til at
foretage bæredygtige investeringer, investerede afdelingen delvis i bæredygtige
investeringer, dvs. virksomheder og udstedere, der er involveret i aktiviteter, som
bidrager til et miljømæssigt eller socialt mål som beskrevet i FN’s 17 verdensmål
for bæredygtig udvikling og/eller EU’s klassificeringssystem, uden at det samtidig
gør væsentlig skade på andre miljømæssige eller sociale mål.

Sektor- og værdibaserede udelukkelser Eksklusionsfiltre blev anvendt i
processen for opbygning af porteføljen for at begrænse investeringer i virksomheder
og udstedere med betydelig eksponering i visse aktiviteter, der anses for at være
skadelige for miljøet eller samfundet som helhed.

Nordea Asset Management’s politik om fossile brændstoffer tilpasset
Parisaftalen ifølge hvilken, afdelingen ikke investerede i virksomheder, som har en
betydelig eksponering mod fossile brændstoffer, medmindre de har en troværdig
omstillingsstrategi.

Afdelingen anvendte et benchmark, som ikke er i overensstemmelse med afdelingens
miljømæssige og sociale karakteristika.

 Hvordan klarede bæredygtighedsindikatorerne sig?

Bæredygtigheds-
indikator Parameter Parameterværdi Berettigelse Dækning

CO2-aftryk CO2-aftryk
0 tCO2e / mio. EUR

investeret
87,76 % 87,76 %

Overtrædelse af sociale
rettigheder

Antallet af
investeringsmodtagende
lande forbundet med
krænkelser af sociale
rettigheder (absolut tal og
relativt talt divideret med alle
investeringsmodtagende
lande) som omhandlet i
internationale traktater og
konventioner, FN’s principper
og i givet fald national
lovgivning

0 investeringsmodtagende
lande forbundet med

overtrædelser
10,03 % 10,03 %

0,00 %
investeringsmodtagende

lande forbundet med
overtrædelser

10,03 % 10,03 %

Overtrædelser af
FN’s Global Compact
(UNGC)

Andel af investeringer i
investeringsmodtagende
virksomheder, der har været
involveret i overtrædelser af
FN’s Global Compact-
principper eller OECD’s
retningslinjer for multinationale
virksomheder

0,00 % involveret i
overtrædelser

87,76 % 87,17 %

Udledningsintensiteten
af drivhusgasser fra
stater (GHG Intensity)

Investeringsmodtagende
landes
drivhusgasemissionsintensitet

147,63 tCO2e / mio. EUR
af ejet BNP

10,03 % 10,03 %

Berettigelse: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre værdi), som indgår i
indikatoren.

Dækning: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre værdi), der har data
tilgængelige til indikatoren.
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 …og sammenlignet med tidligere perioder?

Bæredygtigheds-
indikator Parameter Reference-

periode Parameterværdi Berettigelse Dækning

CO2-aftryk CO2-aftryk 2022 0 tCO2e / mio. EUR
investeret

87,76 % 87,76 %

Overtrædelse af
sociale rettigheder

Antallet af
investerings-
modtagende lande
forbundet med
krænkelser af
sociale rettigheder
(absolut tal og
relativt talt divideret
med alle
investerings-
modtagende lande)
som omhandlet i
internationale
traktater og
konventioner, FN’s
principper og i givet
fald national
lovgivning

2022
0 investeringsmodtagende

lande forbundet med
overtrædelser

10,03 % 10,03 %

2022

0,00 %
investeringsmodtagende

lande forbundet med
overtrædelser

10,03 % 10,03 %

Overtrædelser af
FN’s Global
Compact (UNGC)

Andel af
investeringer i
investerings-
modtagende
virksomheder, der
har været
involveret i
overtrædelser af
FN’s Global
Compact-
principper eller
OECD’s
retningslinjer for
multinationale
virksomheder

2022
0,00 % involveret i

overtrædelser
87,76 % 87,17 %

Udlednings-
intensiteten af
drivhusgasser fra
stater (GHG
Intensity)

Investerings-
modtagende landes
drivhusgas-
emissionsintensitet

2022
147,63 tCO2e / mio. EUR

af ejet BNP
10,03 % 10,03 %

Berettigelse: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre værdi), som indgår i
indikatoren.

Dækning: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre værdi), der har data
tilgængelige til indikatoren.

Da der ikke er indberetninger, der dækker tidligere perioder, giver dette afsnit kun
oplysninger om den aktuelle indberetningsperiode.

 Hvad var målene for de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis foretog, og hvordan bidrog de bæredygtige investeringer til sådanne
mål?

Målet for de bæredygtige investeringer, som afdelingen delvis foretog, var
at bidrage til et eller flere af FN’s verdensmål for bæredygtig udvikling eller
alternativt indgå som led i aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU’s
klassificeringssystem. Bæredygtige investeringer bidrog til målene gennem
afdelingens investeringer i virksomheder, der støtter FN’s verdensmål for
bæredygtig udvikling, eller aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU’
klassificeringssystem, ved at være over en minimumsgrænse for
omsætningen i overensstemmelse med FN’s verdensmål for bæredygtig
udvikling eller EU’s klassificeringssystem.
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De vigtigste
negative
indvirkninger er
investerings-
beslutningernes
betydeligste
negative
indvirkninger på
bæredygtigheds-
faktorer i forbindelse
med miljømæssige,
sociale og
personalemæssige
spørgsmål, respekt
for menneske-
rettighederne,
bekæmpelse af
korruption og
bekæmpelse af
bestikkelse.

 Hvordan skadede de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis foretog, ikke i væsentlig grad nogen af de miljømæssige eller sociale
bæredygtige investeringsmål?

De bæredygtige investeringer blev testet for at sikre, at de ikke gjorde
væsentlig skade på andre sociale eller miljømæssige mål (test af
princippet om ikke at gøre væsentlig skade), som defineret af EU’s
klassificeringssystem eller andre mål for bæredygtig udvikling, som FN har
vedtaget.

Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger på
bæredygtighedsfaktorer?

Nordea Asset Management (NAM) har udviklet sin egen kvantitative
metode til at vurdere de miljømæssige og sociale indvirkninger på NAM’s
investeringsunivers (direkte investeringer hovedsagelig). Dette gøres ved
brug af flere indikatorer for de vigtigste negative virkninger fra tabel 1
og/eller tabel 2 og/eller tabel 3 i bilag 1 i SFDR-forordningens
reguleringsmæssige tekniske standarder (PAI-værktøj for vigtigste negative
indvirkninger). Metoden gjorde brug af et bredt udvalg af datakilder for at
sikre, at resultaterne for de investeringsmodtagende virksomheder blev
analyseret indgående. Indikatorerne for de vigtigste negative indikatorer
blev vurderet i NAM’s PAI-værktøj for disse, og resultaterne var en
væsentlig del af testen af princippet om ikke at gøre væsentlig skade.

Var bæredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD’s
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN’s vejledende principper
om erhvervslivet og menneskerettigheder? Nærmere oplysninger:

Overensstemmelsen af de bæredygtige investeringer med OECD’s
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN’s vejledende principper
om erhvervslivet og menneskerettigheder blev bekræftet som led i processen
for at identificere bæredygtige investeringer ved hjælp af NAM’s PAI værktøj
for vigtigste negative indvirkninger.

EU-klassificeringssystemet fastsætter et princip om ikke at gøre væsentlig skade,
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i
væsentlig grad bør skade målene i EU’s klassificeringssystem, og der er specifikke
EU-kriterier.

Princippet om ikke at gøre væsentlig skade gælder kun for de investeringer, der ligger
til grund for det finansielle produkt, og som tager højde for EU-kriterierne for
miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til
grund for den tilbageværende andel af dette finansielle produkt, tager ikke højde for
EU-kriterierne for miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter.

Andre bæredygtige investeringer må heller ikke i væsentlig grad skade miljømæssige
eller sociale mål.
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Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer?

De specifikke indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger, som der blev taget
hensyn til for afdelingen, var:

KLIMARELATEREDE OG ANDRE MILJØRELATEREDE INDIKATORER

Negativ indvirkning på
bæredygtighed

Parameter Parameterværdi Berettigelse Dækning

Drivhusgas-
emissioner

Drivhusgas-
emissioner

Anvendelsesområde
1-drivhusgasemissioner

0 tCO2e 87,76 % 87,76 %

Anvendelsesområde
2-drivhusgasemissioner

1 tCO2e 87,76 % 87,76 %

Fra 1. januar 2023,
Anvendelsesområde
3-drivhusgasemissioner

1.152 tCO2e 87,76 % 87,76 %

Drivhusgasemissioner
i alt

1 tCO2e 87,76 % 87,76 %

CO2-aftryk CO2-aftryk
0 tCO2e / mio.
EUR investeret

87,76 % 87,76 %

Investerings-
modtagende
virksomheders
drivhusgas-
emissionsintensitet

Investeringsmodtagende
virksomheders
drivhusgasemissions-
intensitet

1 tCO2e / mio.
EUR af ejet
omsætning

87,76 % 87,76 %

Eksponering for
virksomheder, der
er aktive i
sektoren for
fossile
brændstoffer

Andel af investeringer i
virksomheder, der er
aktive i sektoren for
fossile brændstoffer

0,00 %
investeringer i

fossile
brændstoffer

88,72 % 22,95 %

Andel af forbrug og
produktion af
ikkevedvarende
energi

Andel af
investeringsmodtagend
e virksomheders forbrug
af ikkevedvarende
energi og produktion af
ikkevedvarende energi
fra ikkevedvarende
energikilder i forhold til
vedvarende energikilder

48,43 % forbrug af
ikkevedvarende

energi
87,76 % 71,87 %

ikke relevant
ikke

relevant
ikke

relevant
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KLIMARELATEREDE OG ANDRE MILJØRELATEREDE INDIKATORER

Negativ indvirkning på
bæredygtighed

Parameter Parameterværdi Berettigelse Dækning

Drivhusgas-
emissioner

Energiforbrugs-
intensitet pr.
sektor med stor
indvirkning på
klimaet

Landbrug, skovbrug og
fiskeri (A)

ikke
relevant

ikke relevant
ikke

relevant

Råstofindvinding (B)
ikke

relevant
ikke relevant

ikke
relevant

Fremstilling (C)
ikke

relevant
ikke relevant

ikke
relevant

El,- gas- og
fjernvarmeforsyning (D)

ikke
relevant

ikke relevant
ikke

relevant

Vandforsyning,
kloakvæsen,
affaldshåndtering og
rensning af jord og
grundvand (E)

ikke
relevant

ikke relevant
ikke

relevant

Bygge- og
anlægsvirksomhed (F)

ikke
relevant

ikke relevant
ikke

relevant

Engroshandel og
detailhandel, reparation af
motorkøretøjer og
motorcykler (G)

ikke
relevant

ikke relevant
ikke

relevant

Transport og
godshåndtering (H)

ikke
relevant

ikke relevant
ikke

relevant

Fast ejendom (L)
ikke

relevant
ikke relevant

ikke
relevant

Biodiversitet

Aktiviteter, der
påvirker
biodiversitets-
følsomme
områder negativt

Andel af investeringer i
investeringsmodtagende
virksomheder med
anlæg/aktiviteter i eller tæt
på biodiversitetsfølsomme
områder

0,00 % med
negativ

indvirkning
87,80 % 25,16 %

Vand Udledning til vand

Ton udledning til vand,
der genereres af de
virksomheder, der
investeres i, pr. mio. EUR
investeret, udtrykt som et
vægtet gennemsnit

ikke
relevant

ikke relevant
ikke

relevant

Affald Farligt affald

Ton farligt affald, der
genereres af de
virksomheder, der
investeres i, pr. mio. EUR
investeret, udtrykt som et
vægtet gennemsnit

ikke
relevant

ikke relevant
ikke

relevant
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INDIKATORER VEDRØRENDE SOCIALE OG PERSONALEMÆSSIGE
SPØRGSMÅL SAMT RESPEKT FOR MENNESKERETTIGHEDERNE OG

BEKÆMPELSE AF KORRUPTION OG BESTIKKELSE

Negativ indvirkning på
bæredygtighed

Parameter Parameterværdi Berettigelse Dækning

Sociale og
personale-
mæssige

spørgsmål

Overtrædelser af
FN’s Global
Compact-
principper og
Organisationen for
Økonomisk
Samarbejde og
Udviklings
(OECD’s)
retningslinjer for
multinationale
virksomheder

Andel af investeringer i
investeringsmodtagende
virksomheder, der har
været involveret i
overtrædelser af FN’s
Global Compact-
principper eller OECD’s
retningslinjer for
multinationale
virksomheder

0,00 % involveret
i overtrædelser

87,76 % 87,17 %

Mangel på
processer og
overholdelses-
mekanismer til
overvågning af
overholdelsen af
FN’s Global
Compact-
principper og
OECD’s
retningslinjer for
multinationale
virksomheder

Andel af investeringer i
investeringsmodtagende
virksomheder uden
politikker for overvågning
af overholdelsen af FN’s
Global Compact-
principper eller OECD’s
retningslinjer for
multinationale
virksomheder eller
mekanismer til
behandling af klager med
henblik på at imødegå
overtrædelser af FN’s
Global Compact-
principper eller OECD’s
retningslinjer for
multinationale
virksomheder

0,00 % uden
politikker

87,76 % 44,64 %

Ukorrigeret
lønforskel mellem
kønnene

Gennemsnitlig
ukorrigeret lønforskel
mellem kønnene i de
investeringsmodtagende
virksomheder

10,73 % lønforskel 87,76 % 22,41 %

Kønsdiversitet
i bestyrelsen

Forhold i gennemsnit
mellem kvindelige og
mandlige bestyrelses-
medlemmer i de
investeringsmodtagende
virksomheder, udtrykt i
procent af alle
bestyrelsesmedlemmer

43,77 %
(kvindelige

bestyrelses-
medlemmer/
bestyrelses-

medlemmer i alt)

87,76 % 77,37 %

Eksponering
i kontroversielle
våben
(personelminer,
klyngeammunition,
kemiske våben og
biologiske våben)

Andel af investeringer i
investeringsmodtagende
virksomheder, der er
involveret i fremstilling
eller salg af
kontroversielle våben

0,00 % involvering 87,76 % 87,17 %
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INDIKATORER FOR INVESTERINGER I STATER OG SUPRANATIONALE
ORGANISATIONER

Negativ indvirkning på
bæredygtighed

Parameter Parameterværdi Berettigelse Dækning

Miljømæssige

Udledningsintensiteten
af drivhusgasser fra
stater
(drivhusgasintensitet)

Investerings-
modtagende landes
drivhusgas-
emissionsintensitet

147,63 tCO2e / mio.
EUR af ejet BNP

10,03 % 10,03 %

Sociale

Investerings-
modtagende lande
forbundet med
krænkelser af
sociale rettigheder

Antallet af
investerings-
modtagende lande
forbundet med
krænkelser af
sociale rettigheder
(absolut tal og
relativt talt divideret
med alle
investerings-
modtagende lande)
som omhandlet i
internationale
traktater og
konventioner, FN’s
principper og i givet
fald national
lovgivning

0 investerings-
modtagende lande

forbundet med
overtrædelser

10,03 % 10,03 %

0,00 % investerings-
modtagende lande

forbundet med
overtrædelser

10,03 % 10,03 %

Forvaltningsskik
Ikkesamarbejdsvillige
skattejurisdiktioner

Investeringer
i jurisdiktioner på
EU-listen over
ikkesamarbejdsvillige
skattejurisdiktioner

0,00 % investerings-
modtagende lande

forbundet med
overtrædelser

10,03 % 10,03 %

Berettigelse: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre værdi), som indgår i
indikatoren.

Dækning: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre værdi), der har data
tilgængelige til indikatoren.
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Listen omfatter de
investeringer, der
udgjorde den
største andel af
det finansielle
produkts
investeringer i
referenceperioden:
1. januar 2022 -
31. december 2022

Hvad var dette finansielle produkts største investeringer?

Største investeringer Sektor % aktiver Land

Realkredit Danmark 1 % 04-01-2025 SDRO A T Finans 8,74 % Danmark

Realkredit Danmark 1 % 01-01-2025 SDRO A T Finans 7,33 % Danmark

Nykredit Realkredit 1,5 % 10-01-2053 SDO E Finans 4,67 % Danmark

Nordea Kredit 1 % 04-01-2026 IO SDRO A 2 Finans 4,31 % Danmark

Jyske Realkredit A/S 1 % 04-01-2025 SDO A E Finans 4,24 % Danmark

Danmarks Skibskredit FRN 01-01-2026 CIBOR 6M Finans 4,19 % Danmark

Nordea Kredit 1,5 % 10-01-2053 SDRO 2 Finans 3,86 % Danmark

Nordea Kredit 1 % 04-01-2024 SDRO A 2 Finans 3,52 % Danmark

Nykredit Realkredit 1 % 10-01-2053 SDO E Finans 3,22 % Danmark

Danmarks Skibskredit 1 % 01-01-2025 Finans 3,04 % Danmark
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Aktivallokering
beskriver
andelen af
investeringer i
specifikke
aktiver.

Hvilken andel udgjorde bæredygtighedsrelaterede investeringer?

 Hvad var aktivallokeringen?

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle
produkts investeringer, der anvendes til at opnå de miljømæssige eller sociale
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som
hverken er i overensstemmelse med de miljømæssige eller sociale
karakteristika eller kan kvalificeres som bæredygtige investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

• Underkategori #1A Bæredygtige omfatter miljømæssige og sociale
bæredygtige investeringer.

• Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der
er i overensstemmelse med de miljømæssige eller sociale karakteristika,
og som ikke kan kvalificeres som bæredygtige investeringer.

Produktet indeholder investeringer med både et miljømæssigt og socialt mål. En
enkelt investering kan bidrage både til et miljømæssigt og socialt mål og medføre
en samlet allokering på mere end 100 procent. Der prioriteres ikke mellem
miljømæssige og sociale mål, og strategien fokuserer ikke på nogen specifik
allokering eller minimumsandel af nogen af disse kategorier.
Investeringsprocessen imødekommer kombinationen af miljømæssige og sociale
mål ved at give investeringsforvalteren fleksibilitet til at allokere mellem disse
baseret på tilgængelige og attraktive investeringsmuligheder.

 Inden for hvilke økonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?

Sektor % aktiver

Finans 87,42 %

Statsobligationer 10,93 %

Kontanter 1,65 %

Valutaterminsforretninger 0,00 %

Sum 100,00 %

Investeringer
100 %

#1
Overensstemmelse
med M/S-
karakteristika

98 %

#1A Bæredygtige
12 %

I tråd med
klassificeringssystemet

0 %

#2 Andre
2 %

#1B Andre M/S-
karakteristika

86 %

Andre
miljømæssige

12 %

Sociale
12 %
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er bæredygtige
investeringer med
et miljømål, der
ikke tager
hensyn til
kriterierne for
miljømæssigt
bæredygtige
økonomiske
aktiviteter i
henhold til
forordning (EU)
2020/852.

Hvad var andelen af bæredygtige investeringer med et miljømål,
der ikke var i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?
Andelen af bæredygtige investeringer med et miljømål, der ikke er
i overensstemmelse med EU’s klassificeringssystem, var 12 %.

Hvilken andel udgjorde socialt bæredygtige investeringer?
Andelen af socialt bæredygtige investeringer var 12 %.

Hvilke investeringer blev medtaget under »Andre«, hvad var
formålet med dem, og var der nogen miljømæssige eller sociale
minimumsgarantier?
Kontanter kan indgå som supplerende likviditet eller med henblik på
risikoafvejning. Afdelingen kan have anvendt afledte finansielle instrumenter og
andre teknikker til de formål, der er beskrevet i prospektets afsnit for den
pågældende afdeling. Denne kategori kan også have omfattet værdipapirer, hvor
der ikke findes relevante data.

Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de miljømæssige
og/eller sociale karakteristika i referenceperioden?
De bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge
investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller sociale karakteristika,
der fremmes af dette finansielle produkt, er blevet overvåget og dokumenteret
løbende.
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EU-
klassificerings-
systemet er et
klassificeringssystem,
der er fastsat i
forordning (EU)
2020/852, og som
opstiller en liste over
miljømæssigt
bæredygtige
økonomiske
aktiviteter. I nævnte
forordning er der ikke
fastsat en liste over
socialt bæredygtige
økonomiske
aktiviteter.
Bæredygtige
investeringer med et
miljømål kan være i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet eller ej.

Ved »bæredygtig
investering«
forstås en
investering i en
økonomisk
aktivitet, der
bidrager til et
miljømæssigt eller
socialt mål,
forudsat at
investeringen ikke i
væsentlig grad
skader
miljømæssige eller
sociale mål, og at
de virksomheder,
der investeres i,
følger god
ledelsespraksis.

Model for periodisk offentliggørelse af oplysninger om finansielle produkter, jf. artikel 8,

stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU)

2020/852

Produktnavn: Investeringsforeningen Nordea Invest Engros Mellemlange Obligationer

Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode) 5493005M2LJ58QI4PJ15

Miljømæssige og/eller sociale karakteristika

Havde dette finansielle produkt et bæredygtigt investeringsmål?

  Ja    Nej

 Det foretog bæredygtige
investeringer med et miljømål:
___ %

 i økonomiske aktiviteter, der

kvalificerer som miljømæssigt

bæredygtige i henhold til EU-

klassificeringssystemet

 i økonomiske aktiviteter, der

ikke kvalificerer som

miljømæssigt bæredygtige i

henhold til EU-

klassificeringssystemet

 Det foretog bæredygtige
investeringer med et socialt mål:
___ %

 Det fremmede miljømæssige/
sociale (M/S) karakteristika og selv

om det ikke havde en bæredygtig

investering som mål, havde det en

andel af bæredygtige investeringer

på 11 %

 med et miljømål i økonomiske

aktiviteter, der kvalificerer

som miljømæssigt

bæredygtige i henhold til

EU-klassificeringssystemet

 med et miljømål i økonomiske

aktiviteter, der ikke kvalificerer

som miljømæssigt

bæredygtige i henhold til

EU-klassificeringssystemet

 med et socialt mål

 Det fremmede M/S-karakteristika,

men foretog ikke nogen
bæredygtige investeringer Pe
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Bæredygtigheds-
indikatorer måler,
hvordan de
miljømæssige eller
sociale
karakteristika, der
fremmes af dette
finansielle produkt,
opnås.

I hvilket omfang blev de miljømæssige og/eller sociale karakteristika,
der fremmes af dette finansielle produkt, opfyldt.

Afdelingens M/S-karakteristika omfattede:

Bæredygtige investeringer Selvom afdelingen ikke har forpligtet sig til at
foretage bæredygtige investeringer, investerede afdelingen delvis i bæredygtige
investeringer, dvs. virksomheder og udstedere, der er involveret i aktiviteter, som
bidrager til et miljømæssigt eller socialt mål som beskrevet i FN’s 17 verdensmål
for bæredygtig udvikling og/eller EU’s klassificeringssystem, uden at det samtidig
gør væsentlig skade på andre miljømæssige eller sociale mål.

Sektor- og værdibaserede udelukkelser Eksklusionsfiltre blev anvendt i
processen for opbygning af porteføljen for at begrænse investeringer i virksomheder
og udstedere med betydelig eksponering i visse aktiviteter, der anses for at være
skadelige for miljøet eller samfundet som helhed.

Nordea Asset Management’s politik om fossile brændstoffer tilpasset
Parisaftalen ifølge hvilken, afdelingen ikke investerede i virksomheder, som har en
betydelig eksponering mod fossile brændstoffer, medmindre de har en troværdig
omstillingsstrategi.

Afdelingen anvendte et benchmark, som ikke er i overensstemmelse med afdelingens
miljømæssige og sociale karakteristika.

 Hvordan klarede bæredygtighedsindikatorerne sig?

Bæredygtigheds-
indikator Parameter Parameterværdi Berettigelse Dækning

CO2-aftryk CO2-aftryk
0 tCO2e / mio. EUR

investeret
90,69 % 90,69 %

Overtrædelse af
sociale rettigheder

Antallet af
investeringsmodtagende lande
forbundet med krænkelser af
sociale rettigheder (absolut tal
og relativt talt divideret med alle
investeringsmodtagende lande)
som omhandlet i internationale
traktater og konventioner, FN’s
principper og i givet fald national
lovgivning

0 investeringsmodtagende
lande forbundet med

overtrædelser
5,44 % 5,44 %

0,00 %
investeringsmodtagende

lande forbundet med
overtrædelser

5,44 % 5,44 %

Overtrædelser af
FN’s Global Compact
(UNGC)

Andel af investeringer i
investeringsmodtagende
virksomheder, der har været
involveret i overtrædelser af
FN’s Global Compact-principper
eller OECD’s retningslinjer for
multinationale virksomheder

0,00 % involveret
i overtrædelser

90,69 % 87,35 %

Udlednings-
intensiteten af
drivhusgasser fra
stater (GHG Intensity)

Investeringsmodtagende landes
drivhusgasemissionsintensitet

147,63 tCO2e / mio. EUR
af ejet BNP

5,44 % 5,44 %

Berettigelse: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre værdi), som indgår
i indikatoren.

Dækning: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre værdi), der har data
tilgængelige til indikatoren.
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 …og sammenlignet med tidligere perioder?

Bæredygtigheds-
indikator Parameter Reference-

periode Parameterværdi Berettigelse Dækning

CO2-aftryk CO2-aftryk 2022
0 tCO2e / mio. EUR

investeret
90,69 % 90,69 %

Overtrædelse af
sociale rettigheder

Antallet af
investeringsmodtagende
lande forbundet med
krænkelser af sociale
rettigheder (absolut tal
og relativt talt divideret
med alle
investeringsmodtagende
lande) som omhandlet i
internationale traktater
og konventioner, FN’s
principper og i givet fald
national lovgivning

2022

0
investeringsmodtagende

lande forbundet med
overtrædelser

5,44 % 5,44 %

2022

0,00 %
investeringsmodtagende

lande forbundet med
overtrædelser

5,44 % 5,44 %

Overtrædelser af
FN’s Global
Compact (UNGC)

Andel af investeringer i
investeringsmodtagende
virksomheder, der har
været involveret i
overtrædelser af FN’s
Global Compact-
principper eller OECD’s
retningslinjer for
multinationale
virksomheder

2022
0,00 % involveret

i overtrædelser
90,69 % 87,35 %

Udledningsintensiteten
af drivhusgasser fra
stater (GHG Intensity)

Investeringsmodtagende
landes drivhusgase-
missionsintensitet

2022
147,63 tCO2e / mio.

EUR af ejet BNP
5,44 % 5,44 %

Berettigelse: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre værdi), som indgår
i indikatoren.

Dækning: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre værdi), der har data
tilgængelige til indikatoren.

Da der ikke er indberetninger, der dækker tidligere perioder, giver dette afsnit kun
oplysninger om den aktuelle indberetningsperiode.

 Hvad var målene for de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis foretog, og hvordan bidrog de bæredygtige investeringer til sådanne mål?

Målet for de bæredygtige investeringer, som afdelingen delvis foretog, var at bidrage
til et eller flere af FN’s verdensmål for bæredygtig udvikling eller alternativt indgå
som led i aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU’s klassificeringssystem.
Bæredygtige investeringer bidrog til målene gennem afdelingens investeringer i
virksomheder, der støtter FN’s verdensmål for bæredygtig udvikling, eller aktiviteter,
der er i overensstemmelse med EU’ klassificeringssystem, ved at være over en
minimumsgrænse for omsætningen i overensstemmelse med FN’s verdensmål for
bæredygtig udvikling eller EU’s klassificeringssystem.
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De vigtigste negative
indvirkninger er
investerings-
beslutningernes
betydeligste negative
indvirkninger på
bæredygtighedsfaktorer
i forbindelse med
miljømæssige, sociale
og personalemæssige
spørgsmål, respekt for
menneskerettighederne,
bekæmpelse af
korruption og
bekæmpelse af
bestikkelse.

 Hvordan skadede de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis foretog, ikke i væsentlig grad nogen af de miljømæssige eller sociale
bæredygtige investeringsmål?

De bæredygtige investeringer blev testet for at sikre, at de ikke gjorde væsentlig
skade på andre sociale eller miljømæssige mål (test af princippet om ikke at
gøre væsentlig skade), som defineret af EU’s klassificeringssystem eller andre
mål for bæredygtig udvikling, som FN har vedtaget.

Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger
på bæredygtighedsfaktorer?

Nordea Asset Management (NAM) har udviklet sin egen kvantitative metode til
at vurdere de miljømæssige og sociale indvirkninger på NAM’s
investeringsunivers (direkte investeringer hovedsagelig). Dette gøres ved brug af
flere indikatorer for de vigtigste negative virkninger fra tabel 1 og/eller tabel 2
og/eller tabel 3 i bilag 1 i SFDR-forordningens reguleringsmæssige tekniske
standarder (PAI-værktøj for vigtigste negative indvirkninger). Metoden gjorde
brug af et bredt udvalg af datakilder for at sikre, at resultaterne for de
investeringsmodtagende virksomheder blev analyseret indgående. Indikatorerne
for de vigtigste negative indikatorer blev vurderet i NAM’s PAI-værktøj for disse,
og resultaterne var en væsentlig del af testen af princippet om ikke at gøre
væsentlig skade.

Var bæredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD’s retningslinjer
for multinationale virksomheder og FN’s vejledende principper om
erhvervslivet og menneskerettigheder? Nærmere oplysninger:

Overensstemmelsen af de bæredygtige investeringer med OECD’s retningslinjer
for multinationale virksomheder og FN’s vejledende principper om erhvervslivet
og menneskerettigheder blev bekræftet som led i processen for at identificere
bæredygtige investeringer ved hjælp af NAM’s PAI værktøj for vigtigste negative
indvirkninger.

EU-klassificeringssystemet fastsætter et princip om ikke at gøre væsentlig skade,
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke
i væsentlig grad bør skade målene i EU’s klassificeringssystem, og der er specifikke
EU-kriterier.

Princippet om ikke at gøre væsentlig skade gælder kun for de investeringer, der ligger
til grund for det finansielle produkt, og som tager højde for EU-kriterierne for
miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til
grund for den tilbageværende andel af dette finansielle produkt, tager ikke højde for
EU-kriterierne for miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter.

Andre bæredygtige investeringer må heller ikke i væsentlig grad skade miljømæssige
eller sociale mål.
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Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste
negative indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer?

De specifikke indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger, som der blev taget
hensyn til for afdelingen, var:

KLIMARELATEREDE OG ANDRE MILJØRELATEREDE INDIKATORER

Negativ indvirkning på
bæredygtighed

Parameter Parameterværdi Berettigelse Dækning

Drivhusgas-
emissioner

Drivhusgas-
emissioner

Anvendelsesområde
1-drivhusgasemissioner

0 tCO2e 90,69 % 90,69 %

Anvendelsesområde
2-drivhusgasemissioner

1 tCO2e 90,69 % 90,69 %

Fra 1. januar 2023,
Anvendelsesområde
3-drivhusgasemissioner

1.468 tCO2e 90,69 % 90,69 %

Drivhusgasemissioner
i alt

1 tCO2e 90,69 % 90,69 %

CO2-aftryk CO2-aftryk
0 tCO2e / mio.
EUR investeret

90,69 % 90,69 %

Investerings-
modtagende
virksomheders
drivhusgas-
emissionsintensitet

Investeringsmodtagende
virksomheders
drivhusgas-
emissionsintensitet

1 tCO2e / mio.
EUR af ejet
omsætning

90,69 % 90,69 %

Eksponering for
virksomheder, der
er aktive i sektoren
for fossile
brændstoffer

Andel af investeringer
i virksomheder, der er
aktive i sektoren for
fossile brændstoffer

0,00 %
investeringer i

fossile
brændstoffer

91,08 % 20,37 %

Andel af forbrug
og produktion af
ikkevedvarende
energi

Andel af
investeringsmodtagende
virksomheders forbrug af
ikkevedvarende energi
og produktion af
ikkevedvarende energi
fra ikkevedvarende
energikilder i forhold til
vedvarende energikilder

48,07 % forbrug af
ikkevedvarende

energi
90,69 % 72,24 %

ikke relevant ikke relevant ikke relevant
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KLIMARELATEREDE OG ANDRE MILJØRELATEREDE INDIKATORER

Negativ indvirkning på
bæredygtighed

Parameter Parameterværdi Berettigelse Dækning

Drivhusgas-
emissioner

Energiforbrugs-
intensitet pr.
sektor med stor
indvirkning på
klimaet

Landbrug, skovbrug og
fiskeri (A)

ikke relevant ikke relevant ikke relevant

Råstofindvinding (B) ikke relevant ikke relevant ikke relevant

Fremstilling (C) ikke relevant ikke relevant ikke relevant

El,- gas- og
fjernvarmeforsyning (D)

ikke relevant ikke relevant ikke relevant

Vandforsyning,
kloakvæsen,
affaldshåndtering og
rensning af jord og
grundvand (E)

ikke relevant ikke relevant ikke relevant

Bygge- og
anlægsvirksomhed (F)

ikke relevant ikke relevant ikke relevant

Engroshandel og
detailhandel, reparation
af motorkøretøjer og
motorcykler (G)

ikke relevant ikke relevant ikke relevant

Transport og
godshåndtering (H)

ikke relevant ikke relevant ikke relevant

Fast ejendom (L) ikke relevant ikke relevant ikke relevant

Biodiversitet

Aktiviteter, der
påvirker
biodiversitets-
følsomme
områder negativt

Andel af investeringer i
investeringsmodtagende
virksomheder med
anlæg/aktiviteter i eller
tæt på
biodiversitetsfølsomme
områder

0,00 % med
negativ indvirkning

90,62 % 23,79 %

Vand
Udledning til
vand

Ton udledning til
vand, der genereres
af de virksomheder,
der investeres i, pr.
mio. EUR investeret,
udtrykt som et vægtet
gennemsnit

ikke relevant ikke relevant ikke relevant

Affald Farligt affald

Ton farligt affald, der
genereres af de
virksomheder, der
investeres i, pr. mio.
EUR investeret,
udtrykt som et vægtet
gennemsnit

ikke relevant ikke relevant ikke relevant
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INDIKATORER VEDRØRENDE SOCIALE OG PERSONALEMÆSSIGE SPØRGSMÅL
SAMT RESPEKT FOR MENNESKERETTIGHEDERNE OG BEKÆMPELSE AF

KORRUPTION OG BESTIKKELSE

Negativ indvirkning på
bæredygtighed

Parameter Parameterværdi Berettigelse Dækning

Sociale og
personale-
mæssige

spørgsmål

Overtrædelser af
FN’s Global
Compact-
principper og
Organisationen for
Økonomisk
Samarbejde og
Udviklings
(OECD’s)
retningslinjer for
multinationale
virksomheder

Andel af investeringer i
investeringsmodtagende
virksomheder, der har
været involveret i
overtrædelser af FN’s
Global Compact-
principper eller OECD’s
retningslinjer for
multinationale
virksomheder

0,00 % involveret
i overtrædelser

90,69 % 87,35 %

Mangel på
processer og
overholdelses-
mekanismer til
overvågning af
overholdelsen af
FN’s Global
Compact-
principper og
OECD’s
retningslinjer for
multinationale
virksomheder

Andel af investeringer i
investeringsmodtagende
virksomheder uden
politikker for overvågning
af overholdelsen af FN’s
Global Compact-
principper eller OECD’s
retningslinjer for
multinationale
virksomheder eller
mekanismer til
behandling af klager
med henblik på at
imødegå overtrædelser
af FN’s Global Compact-
principper eller OECD’s
retningslinjer for
multinationale
virksomheder

0,00 % uden
politikker

90,69 % 45,79 %

Ukorrigeret
lønforskel mellem
kønnene

Gennemsnitlig
ukorrigeret lønforskel
mellem kønnene i de
investeringsmodtagende
virksomheder

10,85 % lønforskel 90,69 % 22,14 %

Kønsdiversitet i
bestyrelsen

Forhold i gennemsnit
mellem kvindelige
og mandlige bestyrelses-
medlemmer i de
investeringsmodtagende
virksomheder, udtrykt
i procent af alle
bestyrelsesmedlemmer

43,68 % (kvindelige
bestyrelsesmedlemmer/
bestyrelsesmedlemmer

i alt)

90,69 % 75,48 %

Eksponering
i kontroversielle
våben,
personelminer,
klyngeammunition,
kemiske våben og
biologiske våben)

Andel af investeringer i
investeringsmodtagende
virksomheder, der er
involveret i fremstilling
eller salg af
kontroversielle våben

0,00 % involvering 90,69 % 87,35 %
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INDIKATORER FOR INVESTERINGER I STATER OG SUPRANATIONALE
ORGANISATIONER

Negativ indvirkning på
bæredygtighed

Parameter Parameterværdi Berettigelse Dækning

Miljømæssige

Udledningsintensiteten
af drivhusgasser
fra stater
(drivhusgasintensitet)

Investeringsmodtagende
landes drivhusgas-
emissionsintensitet

147,63 tCO2e /
mio. EUR af ejet

BNP
5,44 % 5,44 %

Sociale

Investerings-
modtagende lande
forbundet med
krænkelser af sociale
rettigheder

Antallet af
investeringsmodtagende
lande forbundet med
krænkelser af sociale
rettigheder (absolut tal
og relativt talt
divideret med alle
investeringsmodtagende
lande) som omhandlet i
internationale traktater
og konventioner, FN’s
principper og i givet fald
national lovgivning

0 investerings-
modtagende lande

forbundet med
overtrædelser

5,44 % 5,44 %

0,00 %
investerings-

modtagende lande
forbundet med
overtrædelser

5,44 % 5,44 %

Forvaltningsskik
Ikkesamarbejdsvillige
skattejurisdiktioner

Investeringer i
jurisdiktioner på
EU-listen over
ikkesamarbejdsvillige
skattejurisdiktioner

0,00 %
investerings-

modtagende lande
forbundet med
overtrædelser

5,44 % 5,44 %

Berettigelse: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre værdi), som indgår
i indikatoren.

Dækning: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre værdi), der har data
tilgængelige til indikatoren.
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Listen omfatter de
investeringer, der
udgjorde den
største andel af
det finansielle
produkts
investeringer i
referenceperioden:
1. januar 2022 –
31 december 2022

Hvad var dette finansielle produkts største investeringer?

Største investeringer Sektor % aktiver Land

Nykredit Realkredit 1.5 % 10-01-2053 SDO E Finans 8,16 % Danmark

Danmarks Skibskredit FRN 01-01-2026 CIBOR 6M Finans 4,56 % Danmark

Danish Government 0.5 % 11-15-2029 Stat 4,49 % Danmark

Realkredit Danmark 1 % 01-01-2027 SDRO A T Finans 4,14 % Danmark

Jyske Realkredit A/S 1 % 04-01-2025 SDO A E Finans 3,60 % Danmark

Realkredit Danmark 1 % 04-01-2025 SDRO A T Finans 3,55 % Danmark

Danmarks Skibskredit 1 % 01-01-2025 Finans 3,29 % Danmark

Nordea Kredit 1 % 10-01-2050 SDRO 2 Finans 18,10 % Danmark
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Aktivallokering
beskriver andelen
af investeringer i
specifikke aktiver.

Hvilken andel udgjorde bæredygtighedsrelaterede investeringer?

 Hvad var aktivallokeringen?

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle
produkts investeringer, der anvendes til at opnå de miljømæssige eller sociale
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt,
som hverken er i overensstemmelse med de miljømæssige eller sociale
karakteristika eller kan kvalificeres som bæredygtige investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

• Underkategori #1A Bæredygtige omfatter miljømæssige og sociale
bæredygtige investeringer.

• Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der
er i overensstemmelse med de miljømæssige eller sociale karakteristika,
og som ikke kan kvalificeres som bæredygtige investeringer.

Produktet indeholder investeringer med både et miljømæssigt og socialt mål. En
enkelt investering kan bidrage både til et miljømæssigt og socialt mål og medføre
en samlet allokering på mere end 100 procent. Der prioriteres ikke mellem
miljømæssige og sociale mål, og strategien fokuserer ikke på nogen specifik
allokering eller minimumsandel af nogen af disse kategorier.
Investeringsprocessen imødekommer kombinationen af miljømæssige og sociale
mål ved at give investeringsforvalteren fleksibilitet til at allokere mellem disse
baseret på tilgængelige og attraktive investeringsmuligheder.

 Inden for hvilke økonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?

Sektor % aktiver

Finans 86,47 %

Statsobligationer 10,50 %

Kontanter 3,04 %

Valutaterminsforretninger 0,00 %

Sum 100,00 %

Investeringer
100 %

#1
Overensstemmelse
med M/S-
karakteristika

96 %

#1A Bæredygtige
11 %

I tråd med
klassificeringssystemet

0 %

#2 Andre
4 %

#1B Andre M/S-
karakteristika

86 %

Andre
miljømæssige

11 %

Sociale
11 %
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er bæredygtige
investeringer med
et miljømål, der
ikke tager
hensyn til
kriterierne for
miljømæssigt
bæredygtige
økonomiske
aktiviteter i
henhold til
forordning (EU)
2020/852.

Hvad var andelen af bæredygtige investeringer med et
miljømål, der ikke var i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet?
Andelen af bæredygtige investeringer med et miljømål, der ikke er
i overensstemmelse med EU’s klassificeringssystem, var 11 %.

Hvilken andel udgjorde socialt bæredygtige investeringer?
Andelen af socialt bæredygtige investeringer var 11 %.

Hvilke investeringer blev medtaget under »Andre«, hvad var
formålet med dem, og var der nogen miljømæssige eller
sociale minimumsgarantier?
Kontanter kan indgå som supplerende likviditet eller med henblik på
risikoafvejning. Afdelingen kan have anvendt afledte finansielle instrumenter
og andre teknikker til de formål, der er beskrevet i prospektets afsnit for den
pågældende afdeling. Denne kategori kan også have omfattet værdipapirer,
hvor der ikke findes relevante data.

Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de miljømæssige
og/eller sociale karakteristika i referenceperioden?
De bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge
investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller sociale karakteristika, der
fremmes af dette finansielle produkt, er blevet overvåget og dokumenteret løbende.
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EU-
klassificerings-
systemet er et
klassificeringssystem,
der er fastsat i
forordning (EU)
2020/852, og som
opstiller en liste over
miljømæssigt
bæredygtige
økonomiske
aktiviteter. I nævnte
forordning er der ikke
fastsat en liste over
socialt bæredygtige
økonomiske aktiviteter.
Bæredygtige
investeringer med
et miljømål kan
være i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet eller ej.

Ved »bæredygtig
investering« forstås
en investering i en
økonomisk aktivitet,
der bidrager til et
miljømæssigt eller
socialt mål, forudsat
at investeringen ikke i
væsentlig grad skader
miljømæssige eller
sociale mål, og at de
virksomheder, der
investeres i, følger
god ledelsespraksis.

Model for periodisk offentliggørelse af oplysninger om finansielle produkter, jf. artikel 8,

stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU)

2020/852

Produktnavn: Investeringsforeningen Nordea Invest Engros Nordea Invest Obligationer

Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode) 549300IIYSI6QV50QO45

Miljømæssige og/eller sociale karakteristika

Havde dette finansielle produkt et bæredygtigt investeringsmål?

  Ja    Nej

 Det foretog bæredygtige
investeringer med et miljømål:
___ %

 i økonomiske aktiviteter, der

kvalificerer som miljømæssigt

bæredygtige i henhold til

EU-klassificeringssystemet

 i økonomiske aktiviteter, der

ikke kvalificerer som

miljømæssigt bæredygtige i

henhold til

EU-klassificeringssystemet

 Det foretog bæredygtige
investeringer med et socialt mål:
___ %

 Det fremmede
miljømæssige/sociale (M/S)
karakteristika og selv om det ikke

havde en bæredygtig investering som

mål, havde det en andel af

bæredygtige investeringer på 19 %

 med et miljømål i

økonomiske aktiviteter, der

kvalificerer som

miljømæssigt bæredygtige i

henhold til

EU-klassificeringssystemet

 med et miljømål i økonomiske

aktiviteter, der ikke kvalificerer

som miljømæssigt

bæredygtige i henhold til

EU-klassificeringssystemet

 med et socialt mål

 Det fremmede M/S-karakteristika,

men foretog ikke nogen
bæredygtige investeringer

Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: E
M

YU
6-

Y7
N

FM
-F

G
P7

T-
W

G
FI

V-
54

VV
E-

KU
3D

D



This file is sealed with a digital signature.
The seal is a guarantee for the authenticity 
of the document.

Document ID: 
6D0E4E79574540FFBAD4851ED7FBC2BF

This �le is sealed with a digital signature.

The seal is a guarantee for the authenticity 

of the document.

Document ID: 
897B364DC2414C53AE000D24B0280056

Bæredygtigheds-
indikatorer måler,
hvordan de
miljømæssige eller
sociale karakteristika,
der fremmes af dette
finansielle produkt,
opnås.

I hvilket omfang blev de miljømæssige og/eller sociale karakteristika,
der fremmes af dette finansielle produkt, opfyldt.

Afdelingens M/S-karakteristika omfattede:

Bæredygtige investeringer Selvom afdelingen ikke har forpligtet sig til at
foretage bæredygtige investeringer, investerede afdelingen delvis
i bæredygtige investeringer, dvs. virksomheder og udstedere, der er
involveret i aktiviteter, som bidrager til et miljømæssigt eller socialt mål som
beskrevet i FN's 17 verdensmål for bæredygtig udvikling og/eller EU's
klassificeringssystem, uden at det samtidig gør væsentlig skade på andre
miljømæssige eller sociale mål.

Sektor- og værdibaserede udelukkelser Eksklusionsfiltre blev anvendt i
processen for opbygning af porteføljen for at begrænse investeringer i
virksomheder og udstedere med betydelig eksponering i visse aktiviteter, der
anses for at være skadelige for miljøet eller samfundet som helhed.

Nordea Asset Management’s politik om fossile brændstoffer tilpasset Parisaftalen
ifølge hvilken, afdelingen ikke investerede i virksomheder, som har en betydelig
eksponering mod fossile brændstoffer, medmindre de har en troværdig
omstillingsstrategi.

Afdelingen anvendte et benchmark, som ikke er i overensstemmelse med afdelingens
miljømæssige og sociale karakteristika.

 Hvordan klarede bæredygtighedsindikatorerne sig?

Bæredygtigheds-
indikator Parameter Parameterværdi Berettigelse Dækning

CO2-aftryk CO2-aftryk
0 tCO2e / mio. EUR

investeret
82,88 % 82,88 %

Overtrædelse af
sociale rettigheder

Antallet af
investeringsmodtagende lande
forbundet med krænkelser af
sociale rettigheder (absolut tal og
relativt talt divideret med alle
investeringsmodtagende lande)
som omhandlet i internationale
traktater og konventioner, FN's
principper og i givet fald national
lovgivning

0 investeringsmodtagende
lande forbundet med

overtrædelser
18,77 % 18,77 %

0,00 %
investeringsmodtagende

lande forbundet med
overtrædelser

18,77 % 18,77 %

Overtrædelser af FN's
Global Compact

Andel af investeringer
i investeringsmodtagende
virksomheder, der har været
involveret i overtrædelser af FN's
Global Compact-principper eller
OECD's retningslinjer for
multinationale virksomheder

0,00 % involveret
i overtrædelser

82,88 % 82,88 %

Udledningsintensiteten
af drivhusgasser fra
stater (GHG Intensity)

Investeringsmodtagende landes
drivhusgasemissionsintensitet

147,63 tCO2e / mio.
EUR af ejet BNP

18,77 % 18,77 %

Berettigelse: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre værdi), som indgår
i indikatoren.

Dækning: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre værdi), der har data
tilgængelige til indikatoren.
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 …og sammenlignet med tidligere perioder?

Bæredygtigheds-
indikator Parameter Reference-

periode Parameterværdi Berettigelse Dækning

CO2-aftryk CO2-aftryk 2022
0 tCO2e / mio. EUR

investeret
82,88 % 82,88 %

Overtrædelse af
sociale rettigheder

Antallet af
investeringsmodtagende
lande forbundet med
krænkelser af sociale
rettigheder (absolut tal
og relativt talt divideret
med alle
investeringsmodtagende
lande) som omhandlet i
internationale traktater
og konventioner, FN's
principper og i givet fald
national lovgivning

2022

0
investeringsmodtagende

lande forbundet med
overtrædelser

18,77 % 18,77 %

2022

0,00 %
investeringsmodtagende

lande forbundet med
overtrædelser

18,77 % 18,77 %

Overtrædelser af
FN’s Global
Compact (UNGC)

Andel af investeringer
i investeringsmodtagende
virksomheder, der har
været involveret
i overtrædelser af FN's
Global Compact-
principper eller OECD's
retningslinjer for
multinationale
virksomheder

2022
0,00 % involveret

i overtrædelser
82,88 % 82,88 %

Udlednings-
intensiteten af
drivhusgasser fra
stater (GHG
Intensity)

Investeringsmodtagende
landes
drivhusgasemissions-
intensitet

2022
147,63 tCO2e / mio.

EUR af ejet BNP
18,77 % 18,77 %

Berettigelse: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre værdi), som indgår
i indikatoren.

Dækning: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre værdi), der har data
tilgængelige til indikatoren.

Da der ikke er indberetninger, der dækker tidligere perioder, giver dette afsnit kun
oplysninger om den aktuelle indberetningsperiode.

 Hvad var målene for de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis foretog, og hvordan bidrog de bæredygtige investeringer til sådanne mål?

Målet for de bæredygtige investeringer, som afdelingen delvis foretog, var
at bidrage til et eller flere af FN’s verdensmål for bæredygtig udvikling eller
alternativt indgå som led i aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU's
klassificeringssystem. Bæredygtige investeringer bidrog til målene gennem
afdelingens investeringer i virksomheder, der støtter FN's verdensmål for
bæredygtig udvikling, eller aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU'
klassificeringssystem, ved at være over en minimumsgrænse for
omsætningen i overensstemmelse med FN's verdensmål for bæredygtig
udvikling eller EU's klassificeringssystem.
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De vigtigste
negative
indvirkninger er
investerings-
beslutningernes
betydeligste negative
indvirkninger på
bæredygtigheds-
faktorer i forbindelse
med miljømæssige,
sociale og
personalemæssige
spørgsmål, respekt
for menneske-
rettighederne,
bekæmpelse af
korruption og
bekæmpelse af
bestikkelse.

 Hvordan skadede de bæredygtige investeringer, som det finansielle
produkt delvis foretog, ikke i væsentlig grad nogen af de miljømæssige
eller sociale bæredygtige investeringsmål?

De bæredygtige investeringer blev testet for at sikre, at de ikke gjorde
væsentlig skade på andre sociale eller miljømæssige mål (test af
princippet om ikke at gøre væsentlig skade), som defineret af EU's
klassificeringssystem eller andre mål for bæredygtig udvikling, som FN
har vedtaget.

Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger på
bæredygtighedsfaktorer?

Nordea Asset Management (NAM) har udviklet sin egen kvantitative
metode til at vurdere de miljømæssige og sociale indvirkninger på NAM's
investeringsunivers (direkte investeringer hovedsagelig). Dette gøres ved
brug af flere indikatorer for de vigtigste negative virkninger fra tabel 1
og/eller tabel 2 og/eller tabel 3 i bilag 1 i SFDR-forordningens
reguleringsmæssige tekniske standarder (PAI-værktøj for vigtigste negative
indvirkninger). Metoden gjorde brug af et bredt udvalg af datakilder for at
sikre, at resultaterne for de investeringsmodtagende virksomheder blev
analyseret indgående. Indikatorerne for de vigtigste negative indikatorer
blev vurderet i NAM's PAI-værktøj for disse, og resultaterne var en
væsentlig del af testen af princippet om ikke at gøre væsentlig skade.

Var bæredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper
om erhvervslivet og menneskerettigheder? Nærmere oplysninger:

Overensstemmelsen af de bæredygtige investeringer med OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper
om erhvervslivet og menneskerettigheder blev bekræftet som led i processen
for at identificere bæredygtige investeringer ved hjælp af NAM’s PAI værktøj
for vigtigste negative indvirkninger.

EU-klassificeringssystemet fastsætter et princip om ikke at gøre væsentlig skade,
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke
i væsentlig grad bør skade målene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke
EU-kriterier.

Princippet om ikke at gøre væsentlig skade gælder kun for de investeringer, der ligger
til grund for det finansielle produkt, og som tager højde for EU-kriterierne for
miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til
grund for den tilbageværende andel af dette finansielle produkt, tager ikke højde for
EU-kriterierne for miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter.

Andre bæredygtige investeringer må heller ikke i væsentlig grad skade miljømæssige
eller sociale mål.
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Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer?

De specifikke indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger, som der blev taget
hensyn til for afdelingen, var:

KLIMARELATEREDE OG ANDRE MILJØRELATEREDE INDIKATORER

Negativ indvirkning på
bæredygtighed

Parameter Parameterværdi Berettigelse Dækning

Drivhusgas-
emissioner

Drivhusgasemissioner

Anvendelsesområde
1-drivhusgasemissioner

0 tCO2e 82,88 % 82,88 %

Anvendelsesområde
2-drivhusgasemissioner

0 tCO2e 82,88 % 82,88 %

Fra 1. januar 2023,
Anvendelsesområde
3-drivhusgasemissioner

55 tCO2e 82,88 % 82,88 %

Drivhusgasemissioner
i alt

0 tCO2e 82,88 % 82,88 %

CO2-aftryk CO2-aftryk
0 tCO2e / mio.
EUR investeret

82,88 % 82,88 %

Investerings-
modtagende
virksomheders
drivhusgasemissions-
intensitet

Investeringsmodtagende
virksomheders
drivhusgasemissions-
intensitet

1 tCO2e / mio.
EUR af ejet
omsætning

82,88 % 82,88 %

Eksponering for
virksomheder, der er
aktive i sektoren for
fossile brændstoffer

Andel af investeringer
i virksomheder, der er
aktive i sektoren for
fossile brændstoffer

0,00 %
investeringer

i fossile
brændstoffer

83,91 % 23,93 %

Andel af forbrug og
produktion af
ikkevedvarende energi

Andel af
investeringsmodtagende
virksomheders forbrug
af ikkevedvarende
energi og produktion af
ikkevedvarende energi
fra ikkevedvarende
energikilder i forhold til
vedvarende energikilder

45,41 % forbrug
af ikkevedvarende

energi
82,88 % 77,06 %

ikke
relevant

ikke
relevant

ikke relevant
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KLIMARELATEREDE OG ANDRE MILJØRELATEREDE INDIKATORER

Negativ indvirkning på
bæredygtighed

Parameter Parameterværdi Berettigelse Dækning

Drivhusgase-
missioner

Energiforbrugsintensitet
pr. sektor med stor
indvirkning på klimaet

Landbrug, skovbrug og
fiskeri (A)

ikke relevant ikke relevant ikke relevant

Råstofindvinding (B) ikke relevant ikke relevant ikke relevant

Fremstilling (C) ikke relevant ikke relevant ikke relevant

El,- gas- og
fjernvarmeforsyning (D)

ikke relevant ikke relevant ikke relevant

Vandforsyning,
kloakvæsen,
affaldshåndtering og
rensning af jord og
grundvand (E)

ikke relevant ikke relevant ikke relevant

Bygge- og
anlægsvirksomhed (F)

ikke relevant ikke relevant ikke relevant

Engroshandel og
detailhandel, reparation
af motorkøretøjer og
motorcykler (G)

ikke relevant ikke relevant ikke relevant

Transport og
godshåndtering (H)

ikke relevant ikke relevant ikke relevant

Fast ejendom (L) ikke relevant ikke relevant ikke relevant

Biodiversitet
Aktiviteter, der påvirker
biodiversitetsfølsomme
områder negativt

Andel af investeringer
i investerings-
modtagende
virksomheder med
anlæg/aktiviteter
i eller tæt på
biodiversitetsfølsomme
områder

0,00 % med
negativ

indvirkning
83,18 % 25,98 %

Vand Udledning til vand

Ton udledning til vand,
der genereres af de
virksomheder, der
investeres i, pr. mio.
EUR investeret, udtrykt
som et vægtet
gennemsnit

ikke relevant ikke relevant ikke relevant

Affald Farligt affald

Ton farligt affald, der
genereres af de
virksomheder, der
investeres i, pr. mio.
EUR investeret,
udtrykt som et vægtet
gennemsnit

ikke relevant ikke relevant ikke relevant
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INDIKATORER VEDRØRENDE SOCIALE OG PERSONALEMÆSSIGE
SPØRGSMÅL SAMT RESPEKT FOR MENNESKERETTIGHEDERNE OG

BEKÆMPELSE AF KORRUPTION OG BESTIKKELSE

Negativ indvirkning på
bæredygtighed

Parameter Parameterværdi Berettigelse Dækning

Sociale og
personale-
mæssige

spørgsmål

Overtrædelser af
FN's Global
Compact-principper
og Organisationen
for Økonomisk
Samarbejde og
Udviklings
(OECD's)
retningslinjer for
multinationale
virksomheder

Andel af investeringer
i investeringsmodtagende
virksomheder, der har
været involveret
i overtrædelser af FN's
Global Compact-
principper eller OECD's
retningslinjer for
multinationale
virksomheder

0,00 % involveret
i overtrædelser

82,88 % 82,88 %

Mangel på
processer og
overholdelses-
mekanismer til
overvågning af
overholdelsen af
FN's Global
Compact-princippe
r og OECD's
retningslinjer for
multinationale
virksomheder

Andel af investeringer
i investeringsmodtagende
virksomheder uden
politikker for overvågning
af overholdelsen af
FN's Global
Compact-principper eller
OECD's retningslinjer for
multinationale
virksomheder eller
mekanismer til behandling
af klager med henblik på
at imødegå overtrædelser
af FN's Global Compact-
principper eller OECD's
retningslinjer for
multinationale
virksomheder

0,00 % uden politikker 82,88 % 49,44 %

Ukorrigeret
lønforskel mellem
kønnene

Gennemsnitlig ukorrigeret
lønforskel mellem
kønnene i de
investeringsmodtagende
virksomheder

11,64 % lønforskel 82,88 % 31,81 %

Kønsdiversitet
i bestyrelsen

Forhold i gennemsnit
mellem kvindelige og
mandlige
bestyrelsesmedlemmer
i de investerings-
modtagende
virksomheder, udtrykt
i procent af alle
bestyrelsesmedlemmer

42,26 % (kvindelige
bestyrelsesmedlemmer/
bestyrelsesmedlemmer

i alt)

82,88 % 82,08 %

Eksponering i
kontroversielle
våben,
personelminer,
klyngeammunition,
kemiske våben og
biologiske våben)

Andel af investeringer i
investeringsmodtagende
virksomheder, der er
involveret i fremstilling eller
salg af kontroversielle
våben

0,00 % involvering 82,88 % 82,88 %
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INDIKATORER FOR INVESTERINGER I STATER OG SUPRANATIONALE
ORGANISATIONER

Negativ indvirkning på
bæredygtighed

Parameter Parameterværdi Berettigelse Dækning

Miljømæssige

Udlednings-
intensiteten af
drivhusgasser
fra stater
(drivhusgasintensitet)

Investerings-
modtagende landes
drivhusgas-
emissionsintensitet

147,63 tCO2e / mio. EUR
af ejet BNP

18,77 % 18,77 %

Sociale

Investerings-
modtagende lande
forbundet med
krænkelser af sociale
rettigheder

Antallet af
investerings-
modtagende lande
forbundet med
krænkelser af
sociale rettigheder
(absolut tal og
relativt talt divideret
med alle
investerings-
modtagende lande)
som omhandlet
i internationale
traktater og
konventioner, FN's
principper og i givet
fald national
lovgivning

0 investeringsmodtagende
lande forbundet med

overtrædelser
18,77 % 18,77 %

0,00 %
investeringsmodtagende

lande forbundet med
overtrædelser

18,77 % 18,77 %

Forvaltningsskik
Ikkesamarbejdsvillige
skattejurisdiktioner

Investeringer
i jurisdiktioner på
EU-listen over
ikkesamarbejdsvillige
skattejurisdiktioner

0,00 %
investeringsmodtagende

lande forbundet med
overtrædelser

18,77 % 18,77 %

Berettigelse: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre værdi), som indgår
i indikatoren.

Dækning: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre værdi), der har data
tilgængelige til indikatoren.
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Listen omfatter de
investeringer, der
udgjorde den
største andel af det
finansielle
produkts
investeringer i
referenceperioden:1.
januar 2022 - 31.
december 2022

Hvad var dette finansielle produkts største investeringer?

Største investeringer Sektor % aktiver Land

Jyske Realkredit A/S 1% 10-01-2050 SDO E Finans 8,81 % Danmark

Nykredit Realkredit CF 5% 07-01-2038 IO CIBOR 6M R Finans 8,48 % Danmark

Nordea Kredit 1% 04-01-2024 SDRO A 2 Finans 7,25 % Danmark

Nordea Kredit 1,5% 10-01-2050 SDRO 2 Finans 6,49 % Danmark

Denmark Treasury Bill 01-03-2023 Stat 6,47 % Danmark

Realkredit Danmark 3% 10-01-2053 SDRO S Finans 6,40 % Danmark

Nykredit Realkredit FRN 07-01-2025 IO CITA-6M SDO Finans 6,09 % Danmark
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Aktivallokering
beskriver andelen af
investeringer
i specifikke aktiver.

Hvilken andel udgjorde bæredygtighedsrelaterede investeringer?

 Hvad var aktivallokeringen?

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle
produkts investeringer, der anvendes til at opnå de miljømæssige eller sociale
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som
hverken er i overensstemmelse med de miljømæssige eller sociale
karakteristika eller kan kvalificeres som bæredygtige investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

• Underkategori #1A Bæredygtige omfatter miljømæssige og sociale
bæredygtige investeringer.

• Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der
er i overensstemmelse med de miljømæssige eller sociale karakteristika,
og som ikke kan kvalificeres som bæredygtige investeringer.

Produktet indeholder investeringer med både et miljømæssigt og socialt mål.
En enkelt investering kan bidrage både til et miljømæssigt og socialt mål og
medføre en samlet allokering på mere end 100 procent. Der prioriteres ikke
mellem miljømæssige og sociale mål, og strategien fokuserer ikke på nogen
specifik allokering eller minimumsandel af nogen af disse kategorier.
Investeringsprocessen imødekommer kombinationen af miljømæssige og sociale
mål ved at give investeringsforvalteren fleksibilitet til at allokere mellem disse
baseret på tilgængelige og attraktive investeringsmuligheder.

 Inden for hvilke økonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?

Sektor % aktiver

Finans 82,28 %

Statsobligationer 18,39 %

Kontanter -0,66 %

Sum 100,00 %

Investeringer
100 %

#1
Overensstemmelse
med M/S-
karakteristika

102 %

#1A Bæredygtige
19 %

I tråd med
klassificeringssystemet

0 %

#2 Andre
-2 %

#1B Andre M/S-
karakteristika

83 %

Andre
miljømæssige

19 %

Sociale
19 %
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er bæredygtige
investeringer med
et miljømål, der ikke
tager hensyn til
kriterierne for
miljømæssigt
bæredygtige
økonomiske
aktiviteter i henhold
til forordning
(EU) 2020/852.

Hvad var andelen af bæredygtige investeringer med et miljømål,
der ikke var i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet?
Andelen af bæredygtige investeringer med et miljømål, der ikke er i
overensstemmelse med EU's klassificeringssystem, var 19 %.

Hvilken andel udgjorde socialt bæredygtige investeringer?
Andelen af socialt bæredygtige investeringer var 19 %.

Hvilke investeringer blev medtaget under »Andre«, hvad var
formålet med dem, og var der nogen miljømæssige eller sociale
minimumsgarantier?
Kontanter kan indgå som supplerende likviditet eller med henblik på
risikoafvejning. Afdelingen kan have anvendt afledte finansielle instrumenter og
andre teknikker til de formål, der er beskrevet i prospektets afsnit for den
pågældende afdeling. Denne kategori kan også have omfattet værdipapirer,
hvor der ikke findes relevante data.

Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de miljømæssige
og/eller sociale karakteristika i referenceperioden?
De bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge
investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller sociale karakteristika,
der fremmes af dette finansielle produkt, er blevet overvåget og dokumenteret
løbende.
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EU-
klassificerings-
systemet er et
klassificeringssystem,
der er fastsat
i forordning
(EU) 2020/852, og
som opstiller en liste
over miljømæssigt
bæredygtige
økonomiske
aktiviteter. I nævnte
forordning er der ikke
fastsat en liste over
socialt bæredygtige
økonomiske aktiviteter.
Bæredygtige
investeringer med et
miljømål kan være
i overensstemmelse
med klassificerings-
systemet eller ej.

Ved »bæredygtig
investering« forstås
en investering i en
økonomisk aktivitet,
der bidrager til et
miljømæssigt eller
socialt mål, forudsat
at investeringen ikke
i væsentlig grad
skader miljømæssige
eller sociale mål, og
at de virksomheder,
der investeres i, følger
god ledelsespraksis.

Model for periodisk offentliggørelse af oplysninger om finansielle produkter, jf. artikel 8,

stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU)

2020/852

Produktnavn: Investeringsforeningen Nordea Invest Engros Obligationer

Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode): 549300I5GBQ9DPI6AQ86

Miljømæssige og/eller sociale karakteristika

Havde dette finansielle produkt et bæredygtigt investeringsmål?

  Ja    Nej

 Det foretog bæredygtige
investeringer med et miljømål:
___ %

 i økonomiske aktiviteter, der

kvalificerer som miljømæssigt

bæredygtige i henhold til EU-

klassificeringssystemet

 i økonomiske aktiviteter, der

ikke kvalificerer som

miljømæssigt bæredygtige i

henhold til EU-

klassificeringssystemet

 Det foretog bæredygtige
investeringer med et socialt mål:
___ %

 Det fremmede
miljømæssige/sociale (M/S)
karakteristika og selv om det ikke

havde en bæredygtig investering

som mål, havde det en andel af

bæredygtige investeringer på 3 %

 med et miljømål i

økonomiske aktiviteter, der

kvalificerer som

miljømæssigt bæredygtige i

henhold til EU-

klassificeringssystemet

 med et miljømål i økonomiske

aktiviteter, der ikke kvalificerer

som miljømæssigt

bæredygtige i henhold til EU-

klassificeringssystemet

 med et socialt mål

 Det fremmede M/S-karakteristika,

men foretog ikke nogen
bæredygtige investeringer
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Bæredygtigheds-
indikatorer måler,
hvordan de
miljømæssige eller
sociale karakteristika,
der fremmes af dette
finansielle produkt,
opnås.

I hvilket omfang blev de miljømæssige og/eller sociale karakteristika,
der fremmes af dette finansielle produkt, opfyldt.

Afdelingens M/S-karakteristika omfattede:

Bæredygtige investeringer Selvom afdelingen ikke har forpligtet sig til at
foretage bæredygtige investeringer, investerede afdelingen delvis i bæredygtige
investeringer, dvs. virksomheder og udstedere, der er involveret i aktiviteter, som
bidrager til et miljømæssigt eller socialt mål som beskrevet i FN's 17 verdensmål
for bæredygtig udvikling og/eller EU's klassificeringssystem, uden at det samtidig
gør væsentlig skade på andre miljømæssige eller sociale mål.

Sektor- og værdibaserede udelukkelser Eksklusionsfiltre blev anvendt i
processen for opbygning af porteføljen for at begrænse investeringer i virksomheder
og udstedere med betydelig eksponering i visse aktiviteter, der anses for at være
skadelige for miljøet eller samfundet som helhed.

Nordea Asset Management’s politik om fossile brændstoffer tilpasset
Parisaftalen ifølge hvilken, afdelingen ikke investerede i virksomheder, som har en
betydelig eksponering mod fossile brændstoffer, medmindre de har en troværdig
omstillingsstrategi.

 Hvordan klarede bæredygtighedsindikatorerne sig?

Bæredygtigheds-
indikator Parameter Parameterværdi Berettigelse Dækning

CO2-aftryk CO2-aftryk
0 tCO2e / mio. EUR

investeret
5,94 % 3,30 %

Overtrædelse af
sociale rettigheder

Antallet af
investeringsmodtagende lande
forbundet med krænkelser af
sociale rettigheder (absolut tal og
relativt talt divideret med alle
investeringsmodtagende lande)
som omhandlet i internationale
traktater og konventioner, FN's
principper og i givet fald national
lovgivning

0 investeringsmodtagende
lande forbundet med

overtrædelser
92,54 % 92,54 %

0,00 %
investeringsmodtagende

lande forbundet med
overtrædelser

92,54 % 92,54 %

NAM's ESG-
vurdering af stater

Gennemsnitlige numeriske score
fra 1 (værst) - 10 (bedst)

7,52 92,54 % 92,54 %

Overtrædelser af
FN’s Global
Compact (UNGC)

Andel af investeringer
i investeringsmodtagende
virksomheder, der har været
involveret i overtrædelser af FN's
Global Compact-principper eller
OECD's retningslinjer for
multinationale virksomheder

0,00 % involveret i
overtrædelser

5,94 % 2,38 %

Udlednings-
intensiteten af
drivhusgasser fra
stater (GHG
Intensity)

Investeringsmodtagende landes
drivhusgasemissionsintensitet

343,52 tCO2e / mio. EUR
af ejet BNP

92,54 % 92,54 %

Berettigelse: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre værdi), som indgår
i indikatoren.

Dækning: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre værdi), der har data
tilgængelige til indikatoren.
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 …og sammenlignet med tidligere perioder?

Bæredygtigheds-
indikator Parameter Reference-

periode Parameterværdi Berettigelse Dækning

CO2-aftryk CO2-aftryk
2022

0 tCO2e / mio. EUR
investeret

5,94 % 3,30 %

Overtrædelse af
sociale rettigheder

Antallet af
investerings-
modtagende lande
forbundet med
krænkelser af
sociale rettigheder
(absolut tal og
relativt talt divideret
med alle
investerings-
modtagende lande)
som omhandlet i
internationale
traktater og
konventioner, FN's
principper og i givet
fald national
lovgivning

2022
0 investeringsmodtagende

lande forbundet med
overtrædelser

92,54 % 92,54 %

2022

0,00 %
investeringsmodtagende

lande forbundet med
overtrædelser

92,54 % 92,54 %

NAM's ESG-
vurdering af stater

Gennemsnitlige
numeriske score fra
1 (værst) - 10
(bedst)

2022 7,52 92,54 % 92,54 %

Overtrædelser af
FN’s Global
Compact (UNGC)

Andel af
investeringer i
investerings-
modtagende
virksomheder, der
har været involveret
i overtrædelser af
FN's Global
Compact-principper
eller OECD's
retningslinjer for
multinationale
virksomheder

2022
0,00 % involveret i

overtrædelser
5,94 % 2,38 %

Udlednings-
intensiteten af
drivhusgasser fra
stater (GHG
Intensity)

Investerings-
modtagende landes
drivhusgas-
emissionsintensitet

2022
343,52 tCO2e / mio. EUR

af ejet BNP
92,54 % 92,54 %

Berettigelse: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre værdi), som indgår
i indikatoren.

Dækning: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre værdi), der har data
tilgængelige til indikatoren.

Da der ikke er indberetninger, der dækker tidligere perioder, giver dette afsnit kun
oplysninger om den aktuelle indberetningsperiode.

 Hvad var målene for de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis foretog, og hvordan bidrog de bæredygtige investeringer til sådanne mål?

Målet for de bæredygtige investeringer, som afdelingen delvis foretog, var
at bidrage til et eller flere af FN’s verdensmål for bæredygtig udvikling eller
alternativt indgå som led i aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU's
klassificeringssystem. Bæredygtige investeringer bidrog til målene gennem
afdelingens investeringer i virksomheder, der støtter FN's verdensmål for
bæredygtig udvikling, eller aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU'
klassificeringssystem, ved at være over en minimumsgrænse for
omsætningen i overensstemmelse med FN's verdensmål for bæredygtig
udvikling eller EU's klassificeringssystem.
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De vigtigste
negative
indvirkninger er
investerings-
beslutningernes
betydeligste
negative
indvirkninger på
bæredygtigheds-
faktorer i forbindelse
med miljømæssige,
sociale og
personalemæssige
spørgsmål, respekt
for menneske-
rettighederne,
bekæmpelse af
korruption og
bekæmpelse af
bestikkelse.

 Hvordan skadede de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis foretog, ikke i væsentlig grad nogen af de miljømæssige eller sociale
bæredygtige investeringsmål?

De bæredygtige investeringer blev testet for at sikre, at de ikke gjorde
væsentlig skade på andre sociale eller miljømæssige mål (test af
princippet om ikke at gøre væsentlig skade), som defineret af EU's
klassificeringssystem eller andre mål for bæredygtig udvikling, som FN
har vedtaget.

Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger på
bæredygtighedsfaktorer?

Nordea Asset Management (NAM) har udviklet sin egen kvantitative
metode til at vurdere de miljømæssige og sociale indvirkninger på NAM's
investeringsunivers (direkte investeringer hovedsagelig). Dette gøres ved
brug af flere indikatorer for de vigtigste negative virkninger fra tabel 1
og/eller tabel 2 og/eller tabel 3 i bilag 1 i SFDR-forordningens
reguleringsmæssige tekniske standarder (PAI-værktøj for vigtigste negative
indvirkninger). Metoden gjorde brug af et bredt udvalg af datakilder for at
sikre, at resultaterne for de investeringsmodtagende virksomheder blev
analyseret indgående. Indikatorerne for de vigtigste negative indikatorer
blev vurderet i NAM's PAI-værktøj for disse, og resultaterne var en
væsentlig del af testen af princippet om ikke at gøre væsentlig skade.

Var bæredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper
om erhvervslivet og menneskerettigheder? Nærmere oplysninger:

Overensstemmelsen af de bæredygtige investeringer med OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper
om erhvervslivet og menneskerettigheder blev bekræftet som led i processen
for at identificere bæredygtige investeringer ved hjælp af NAM’s PAI værktøj
for vigtigste negative indvirkninger.

EU-klassificeringssystemet fastsætter et princip om ikke at gøre væsentlig skade,
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke
i væsentlig grad bør skade målene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke
EU-kriterier.

Princippet om ikke at gøre væsentlig skade gælder kun for de investeringer, der ligger
til grund for det finansielle produkt, og som tager højde for EU-kriterierne for
miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til
grund for den tilbageværende andel af dette finansielle produkt, tager ikke højde for
EU-kriterierne for miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter.

Andre bæredygtige investeringer må heller ikke i væsentlig grad skade miljømæssige
eller sociale mål.
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Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer?

De specifikke indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger, som der blev taget
hensyn til for afdelingen, var:

KLIMARELATEREDE OG ANDRE MILJØRELATEREDE INDIKATORER

Negativ indvirkning på
bæredygtighed

Parameter Parameterværdi Berettigelse Dækning

Drivhusgas-
emissioner

Drivhusgasemissioner

Anvendelsesområde
1-drivhusgasemissioner

0 tCO2e 5,94 % 3,30 %

Anvendelsesområde
2-drivhusgasemissioner

1 tCO2e 5,94 % 3,30 %

Fra 1. januar 2023,
Anvendelsesområde
3-drivhusgasemissioner

202 tCO2e 5,94 % 1,06 %

Drivhusgasemissioner
i alt

1 tCO2e 5,94 % 3,30 %

CO2-aftryk CO2-aftryk
0 tCO2e / mio.
EUR investeret

5,94 % 3,30 %

Investerings-
modtagende
virksomheders
drivhusgas-
emissionsintensitet

Investeringsmodtagende
virksomheders
drivhusgas-
emissionsintensitet

7 tCO2e / mio.
EUR af ejet
omsætning

5,94 % 4,62 %

Eksponering for
virksomheder, der
er aktive i sektoren
for fossile
brændstoffer

Andel af investeringer
i virksomheder, der er
aktive i sektoren for
fossile brændstoffer

0,00 %
investeringer

i fossile
brændstoffer

5,94 % 1,06 %

Andel af forbrug og
produktion af
ikkevedvarende
energi

Andel af
investeringsmodtagende
virksomheders forbrug af
ikkevedvarende energi
og produktion af
ikkevedvarende energi
fra ikkevedvarende
energikilder i forhold til
vedvarende energikilder

37,89 %
forbrug af

ikkevedvarende
energi

5,94 % 1,06 %

ikke
relevant

ikke relevant ikke relevant
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KLIMARELATEREDE OG ANDRE MILJØRELATEREDE INDIKATORER

Negativ indvirkning på
bæredygtighed

Parameter Parameterværdi Berettigelse Dækning

Drivhusgas-
emissioner

Energiforbrugs-
intensitet pr. sektor
med stor indvirkning
på klimaet

Landbrug, skovbrug og
fiskeri (A)

ikke relevant ikke relevant ikke relevant

Råstofindvinding (B) ikke relevant ikke relevant ikke relevant

Fremstilling (C) ikke relevant ikke relevant ikke relevant

El,- gas- og
fjernvarmeforsyning (D)

ikke relevant ikke relevant ikke relevant

Vandforsyning,
kloakvæsen,
affaldshåndtering og
rensning af jord og
grundvand (E)

ikke relevant ikke relevant ikke relevant

Bygge- og
anlægsvirksomhed (F)

ikke relevant ikke relevant ikke relevant

Engroshandel og
detailhandel, reparation
af motorkøretøjer og
motorcykler (G)

ikke relevant ikke relevant ikke relevant

Transport og
godshåndtering (H)

ikke relevant ikke relevant ikke relevant

Fast ejendom (L) ikke relevant ikke relevant ikke relevant

Biodiversitet

Aktiviteter, der
påvirker
biodiversitets-
følsomme områder
negativt

Andel af investeringer
i investeringsmodtagende
virksomheder med
anlæg/aktiviteter i eller
tæt på
biodiversitetsfølsomme
områder

0,00 % med
negativ

indvirkning
5,94 % 1,92 %

Vand Udledning til vand

Ton udledning til vand,
der genereres af de
virksomheder, der
investeres i, pr. mio. EUR
investeret, udtrykt som et
vægtet gennemsnit

ikke relevant ikke relevant ikke relevant

Affald Farligt affald

Ton farligt affald, der
genereres af de
virksomheder, der
investeres i, pr. mio. EUR
investeret, udtrykt som et
vægtet gennemsnit

ikke relevant ikke relevant ikke relevant

Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: E
M

YU
6-

Y7
N

FM
-F

G
P7

T-
W

G
FI

V-
54

VV
E-

KU
3D

D



This file is sealed with a digital signature.
The seal is a guarantee for the authenticity 
of the document.

Document ID: 
6D0E4E79574540FFBAD4851ED7FBC2BF

This �le is sealed with a digital signature.

The seal is a guarantee for the authenticity 

of the document.

Document ID: 
897B364DC2414C53AE000D24B0280056

INDIKATORER VEDRØRENDE SOCIALE OG PERSONALEMÆSSIGE
SPØRGSMÅL SAMT RESPEKT FOR MENNESKERETTIGHEDERNE OG

BEKÆMPELSE AF KORRUPTION OG BESTIKKELSE

Negativ indvirkning på
bæredygtighed

Parameter Parameterværdi Berettigelse Dækning

Sociale og
personale-
mæssige

spørgsmål

Overtrædelser af
FN's Global
Compact-
principper og
Organisationen for
Økonomisk
Samarbejde og
Udviklings
(OECD's)
retningslinjer for
multinationale
virksomheder

Andel af investeringer
i investeringsmodtagende
virksomheder, der har
været involveret
i overtrædelser af FN's
Global Compact-principper
eller OECD's retningslinjer
for multinationale
virksomheder

0,00 % involveret
i overtrædelser

5,94 % 2,38 %

Mangel på
processer og
overholdelses-
mekanismer til
overvågning af
overholdelsen af
FN's Global
Compact-
principper og
OECD's
retningslinjer for
multinationale
virksomheder

Andel af investeringer i
investeringsmodtagende
virksomheder uden
politikker for overvågning
af overholdelsen af FN's
Global Compact-principper
eller OECD's retningslinjer
for multinationale
virksomheder eller
mekanismer til behandling
af klager med henblik på at
imødegå overtrædelser af
FN's Global Compact-
principper eller OECD's
retningslinjer for
multinationale
virksomheder

0,00 % uden
politikker

5,94 % 1,27 %

Ukorrigeret
lønforskel mellem
kønnene

Gennemsnitlig ukorrigeret
lønforskel mellem kønnene
i de
investeringsmodtagende
virksomheder

28,90 % lønforskel 6,37 % 1,23 %

Kønsdiversitet
i bestyrelsen

Forhold i gennemsnit
mellem kvindelige og
mandlige bestyrelses-
medlemmer i de
investeringsmodtagende
virksomheder, udtrykt
i procent af alle
bestyrelsesmedlemmer

43,36 % (kvindelige
bestyrelses-
medlemmer/
bestyrelses-

medlemmer i alt)

5,94 % 2,16 %

Eksponering
i kontroversielle
våben
(personelminer,
klyngeammunition,
kemiske våben og
biologiske våben)

Andel af investeringer
i investeringsmodtagende
virksomheder, der er
involveret i fremstilling eller
salg af kontroversielle
våben

0,00 % involvering 5,94 % 5,37 %
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INDIKATORER FOR INVESTERINGER I STATER OG SUPRANATIONALE
ORGANISATIONER

Negativ indvirkning på
bæredygtighed

Parameter Parameterværdi Berettigelse Dækning

Miljømæssige

Udlednings-
intensiteten af
drivhusgasser fra
stater
(drivhusgasintensitet)

Investerings-
modtagende landes
drivhusgas-
emissionsintensitet

343,52 tCO2e / mio. EUR
af ejet BNP

92,54 % 92,54 %

Sociale

Investerings-
modtagende lande
forbundet med
krænkelser af sociale
rettigheder

Antallet af
investerings-
modtagende lande
forbundet med
krænkelser af
sociale rettigheder
(absolut tal og
relativt talt divideret
med alle
investerings-
modtagende lande)
som omhandlet i
internationale
traktater og
konventioner, FN's
principper og i givet
fald national
lovgivning

0 investeringsmodtagende
lande forbundet med

overtrædelser
92,54 % 92,54 %

0,00 %
investeringsmodtagende

lande forbundet med
overtrædelser

92,54 % 92,54 %

Forvaltningsskik
Ikkesamarbejdsvillige
skattejurisdiktioner

Investeringer i
jurisdiktioner på
EU listen over
ikkesamarbejdsvillige
skattejurisdiktioner

0,00 %
investeringsmodtagende

lande forbundet med
overtrædelser

92,54 % 92,54 %

Berettigelse: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre værdi), som indgår
i indikatoren.

Dækning: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre værdi), der har data
tilgængelige til indikatoren.
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Listen omfatter de
investeringer, der
udgjorde den
største andel af
det finansielle
produkts
investeringer
i referenceperioden:
1. januar 2022 -
31. december 2022

Hvad var dette finansielle produkts største investeringer?

Største investeringer Sektor % aktiver Land

United States Treasury Note/ 1.375 % 15-11-2031 Stat 19,40 % USA

United States Treasury Note/ 0.875 % 15-11-2030 Stat 15,88 % USA

United States Treasury Note/ 1.125 % 15-02-2031 Stat 10,99 % USA
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Aktivallokering
beskriver andelen af
investeringer
i specifikke aktiver.

Hvilken andel udgjorde bæredygtighedsrelaterede investeringer?

 Hvad var aktivallokeringen?

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle
produkts investeringer, der anvendes til at opnå de miljømæssige eller sociale
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt,
som hverken er i overensstemmelse med de miljømæssige eller sociale
karakteristika eller kan kvalificeres som bæredygtige investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

• Underkategori #1A Bæredygtige omfatter miljømæssige og sociale
bæredygtige investeringer.

• Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der
er i overensstemmelse med de miljømæssige eller sociale karakteristika,
og som ikke kan kvalificeres som bæredygtige investeringer.

Produktet indeholder investeringer med både et miljømæssigt og socialt mål.
En enkelt investering kan bidrage både til et miljømæssigt og socialt mål og
medføre en samlet allokering på mere end 100 procent. Der prioriteres ikke
mellem miljømæssige og sociale mål, og strategien fokuserer ikke på nogen
specifik allokering eller minimumsandel af nogen af disse kategorier.
Investeringsprocessen imødekommer kombinationen af miljømæssige og
sociale mål ved at give investeringsforvalteren fleksibilitet til at allokere mellem
disse baseret på tilgængelige og attraktive investeringsmuligheder.

 Inden for hvilke økonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?

Sektor % aktiver

Statsobligationer 96,08 %

Kontanter 3,03 %

Finans 2,18 %

Afledte finansielle instrumenter 0,00 %

Valutaterminsforretninger -1,28 %

Sum 100,00 %

Investeringer
100 %

#1
Overensstemmelse
med M/S-
karakteristika

98 %

#1A Bæredygtige
3 %

I tråd med
klassificeringssystemet

0 %

#2 Andre
2 %

#1B Andre M/S-
karakteristika

95 %

Andre
miljømæssige

3 %

Sociale
3 %
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er bæredygtige
investeringer med et
miljømål, der ikke
tager hensyn til
kriterierne for
miljømæssigt
bæredygtige
økonomiske
aktiviteter i henhold
til forordning
(EU) 2020/852.

Hvad var andelen af bæredygtige investeringer med et miljømål,
der ikke var i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet?
Andelen af bæredygtige investeringer med et miljømål, der ikke er i
overensstemmelse med EU's klassificeringssystem, var 3 %.

Hvilken andel udgjorde socialt bæredygtige investeringer?
Andelen af socialt bæredygtige investeringer var 3 %.

Hvilke investeringer blev medtaget under »Andre«, hvad var
formålet med dem, og var der nogen miljømæssige eller sociale
minimumsgarantier?
Kontanter kan indgå som supplerende likviditet eller med henblik på
risikoafvejning. Afdelingen kan have anvendt afledte finansielle instrumenter og
andre teknikker til de formål, der er beskrevet i prospektets afsnit for den
pågældende afdeling. Denne kategori kan også have omfattet værdipapirer,
hvor der ikke findes relevante data.

Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de miljømæssige
og/eller sociale karakteristika i referenceperioden?
De bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge
investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller sociale karakteristika,
der fremmes af dette finansielle produkt, er blevet overvåget og dokumenteret
løbende.
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EU-
klassificerings-
systemet er et
klassificeringssystem,
der er fastsat i
forordning
(EU) 2020/852, og
som opstiller en liste
over miljømæssigt
bæredygtige
økonomiske
aktiviteter. I nævnte
forordning er der ikke
fastsat en liste over
socialt bæredygtige
økonomiske aktiviteter.
Bæredygtige
investeringer med et
miljømål kan være
i overensstemmelse
med klassificerings-
systemet eller ej.

Ved »bæredygtig
investering« forstås
en investering i en
økonomisk aktivitet,
der bidrager til et
miljømæssigt eller
socialt mål, forudsat
at investeringen ikke
i væsentlig grad
skader miljømæssige
eller sociale mål, og
at de virksomheder,
der investeres
i, følger god
ledelsespraksis.

Model for periodisk offentliggørelse af oplysninger om finansielle produkter, jf. artikel 8,

stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU)

2020/852

Produktnavn: Investeringsforeningen Nordea Invest Engros Globale Stabile Aktier

Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode) 549300WY9314VP3NFC51

Miljømæssige og/eller sociale karakteristika

Havde dette finansielle produkt et bæredygtigt investeringsmål?

  Ja    Nej

 Det foretog bæredygtige
investeringer med et miljømål:
___ %

 i økonomiske aktiviteter, der

kvalificerer som miljømæssigt

bæredygtige i henhold til

EU-klassificeringssystemet

 i økonomiske aktiviteter, der

ikke kvalificerer som

miljømæssigt bæredygtige

i henhold til

EU-klassificeringssystemet

 Det foretog bæredygtige
investeringer med et socialt mål:
___ %

 Det fremmede
miljømæssige/sociale (M/S)
karakteristika og selv om det ikke

havde en bæredygtig investering

som mål, havde det en andel af

bæredygtige investeringer på 79 %

 med et miljømål i

økonomiske aktiviteter, der

kvalificerer som

miljømæssigt bæredygtige

i henhold til

EU-klassificeringssystemet

 med et miljømål i økonomiske

aktiviteter, der ikke kvalificerer

som miljømæssigt

bæredygtige i henhold til

EU-klassificeringssystemet

 med et socialt mål

 Det fremmede M/S-karakteristika,

men foretog ikke nogen
bæredygtige investeringer
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Bæredygtigheds-
indikatorer måler,
hvordan de
miljømæssige eller
sociale karakteristika,
der fremmes af dette
finansielle produkt,
opnås.

I hvilket omfang blev de miljømæssige og/eller sociale karakteristika,
der fremmes af dette finansielle produkt, opfyldt.

Afdelingens M/S-karakteristika omfattede:

Bæredygtige investeringer Selvom afdelingen ikke har forpligtet sig til at
foretage bæredygtige investeringer, investerede afdelingen delvis i bæredygtige
investeringer, dvs. virksomheder og udstedere, der er involveret i aktiviteter, som
bidrager til et miljømæssigt eller socialt mål som beskrevet i FN's 17 verdensmål
for bæredygtig udvikling og/eller EU’s klassificeringssystem, uden at det
samtidig gør væsentlig skade på andre miljømæssige eller sociale mål.

Sektor- og værdibaserede udelukkelser Eksklusionsfiltre blev anvendt
i processen for opbygning af porteføljen for at begrænse investeringer i
virksomheder og udstedere med betydelig eksponering i visse aktiviteter, der
anses for at være skadelige for miljøet eller samfundet som helhed.

Nordea Asset Management’s politik om fossile brændstoffer tilpasset Parisaftalen
ifølge hvilken, afdelingen ikke investerede i virksomheder, som har en betydelig
eksponering mod fossile brændstoffer, medmindre de har en troværdig
omstillingsstrategi.

 Hvordan klarede bæredygtighedsindikatorerne sig?

Bæredygtigheds-
indikator Parameter Parameterværdi Berettigelse Dækning

CO2-aftryk CO2-aftryk
34 tCO2e / mio. EUR

investeret
98,93 % 98,93 %

Overtrædelser af
FN’s Global
Compact (UNGC)

Andel af investeringer
i investeringsmodtagende
virksomheder, der har været

involveret i overtrædelser af FN’s
Global Compact-principper eller

OECD’s retningslinjer for
multinationale virksomheder

0,00 % involveret
i overtrædelser

98,93 % 98,93 %

Berettigelse: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre værdi), som indgår
i indikatoren.

Dækning: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre værdi), der har data
tilgængelige til indikatoren.
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 …og sammenlignet med tidligere perioder?

Bæredygtigheds-
indikator Parameter Reference-

periode Parameterværdi Berettigelse Dækning

CO2-aftryk CO2-aftryk 2022 34 tCO2e / mio. EUR
investeret

98,93 % 98,93 %

Overtrædelser af
FN’s Global
Compact (UNGC)

Andel af investeringer
i investeringsmodtagende
virksomheder, der har
været involveret
i overtrædelser af FN’s
Global Compact-principper
eller OECD’s retningslinjer
for multinationale
virksomheder

2022
0,00 % involveret

i overtrædelser
98,93 % 98,93 %

Berettigelse: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre værdi), som indgår
i indikatoren.

Dækning: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre værdi), der har data
tilgængelige til indikatoren.

Da der ikke er indberetninger, der dækker tidligere perioder, giver dette afsnit kun
oplysninger om den aktuelle indberetningsperiode.

 Hvad var målene for de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis foretog, og hvordan bidrog de bæredygtige investeringer til sådanne
mål?

Målet for de bæredygtige investeringer, som afdelingen delvis foretog, var
at bidrage til et eller flere af FN’s verdensmål for bæredygtig udvikling eller
alternativt indgå som led i aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU’s
klassificeringssystem. Bæredygtige investeringer bidrog til målene gennem
afdelingens investeringer i virksomheder, der støtter FN’s verdensmål for
bæredygtig udvikling, eller aktiviteter, der er i overensstemmelse med
EU’ klassificeringssystem, ved at være over en minimumsgrænse for
omsætningen i overensstemmelse med FN’s verdensmål for bæredygtig
udvikling eller EU’s klassificeringssystem.
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De vigtigste
negative
indvirkninger er
investerings-
beslutningernes
betydeligste negative
indvirkninger på
bæredygtigheds-
faktorer i forbindelse
med miljømæssige,
sociale og
personalemæssige
spørgsmål, respekt
for menneske-
rettighederne,
bekæmpelse af
korruption og
bekæmpelse af
bestikkelse.

 Hvordan skadede de bæredygtige investeringer, som det finansielle
produkt delvis foretog, ikke i væsentlig grad nogen af de miljømæssige
eller sociale bæredygtige investeringsmål?

De bæredygtige investeringer blev testet for at sikre, at de ikke gjorde
væsentlig skade på andre sociale eller miljømæssige mål (test af
princippet om ikke at gøre væsentlig skade), som defineret af EU’s
klassificeringssystem eller andre mål for bæredygtig udvikling, som FN
har vedtaget.

Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger på
bæredygtighedsfaktorer?

Nordea Asset Management (NAM) har udviklet sin egen kvantitative
metode til at vurdere de miljømæssige og sociale indvirkninger på NAM’s
investeringsunivers (direkte investeringer hovedsagelig). Dette gøres ved
brug af flere indikatorer for de vigtigste negative virkninger fra tabel 1
og/eller tabel 2 og/eller tabel 3 i bilag 1 i SFDR-forordningens
reguleringsmæssige tekniske standarder (PAI-værktøj for vigtigste negative
indvirkninger). Metoden gjorde brug af et bredt udvalg af datakilder for at
sikre, at resultaterne for de investeringsmodtagende virksomheder blev
analyseret indgående. Indikatorerne for de vigtigste negative indikatorer
blev vurderet i NAM’s PAI-værktøj for disse, og resultaterne var en
væsentlig del af testen af princippet om ikke at gøre væsentlig skade.

Var bæredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD’s
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN’s vejledende principper
om erhvervslivet og menneskerettigheder? Nærmere oplysninger:

Overensstemmelsen af de bæredygtige investeringer med OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN’s vejledende principper
om erhvervslivet og menneskerettigheder blev bekræftet som led i processen
for at identificere bæredygtige investeringer ved hjælp af NAM’s PAI værktøj
for vigtigste negative indvirkninger.

EU-klassificeringssystemet fastsætter et princip om ikke at gøre væsentlig skade,
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke
i væsentlig grad bør skade målene i EU’s klassificeringssystem, og der er specifikke
EU-kriterier.

Princippet om ikke at gøre væsentlig skade gælder kun for de investeringer, der ligger
til grund for det finansielle produkt, og som tager højde for EU-kriterierne for
miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til
grund for den tilbageværende andel af dette finansielle produkt, tager ikke højde for
EU-kriterierne for miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter.

Andre bæredygtige investeringer må heller ikke i væsentlig grad skade miljømæssige
eller sociale mål.
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Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer?

De specifikke indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger, som der blev taget
hensyn til for afdelingen, var:

KLIMARELATEREDE OG ANDRE MILJØRELATEREDE INDIKATORER

Negativ indvirkning
på bæredygtighed

Parameter Parameterværdi Berettigelse Dækning

Drivhusgase-
missioner

Drivhusgasemissioner

Anvendelsesområde
1-drivhusgasemissioner

6.571 tCO2e 98,93 % 98,93 %

Anvendelsesområde
2-drivhusgasemissioner

3.024 tCO2e 98,93 % 98,93 %

Fra 1. januar 2023,
Anvendelsesområde
3-drivhusgasemissioner

41.913 tCO2e 98,93 % 98,93 %

Drivhusgasemissioner i alt 9.595 tCO2e 98,93 % 98,93 %

CO2-aftryk CO2-aftryk
34 tCO2e / mio.
EUR investeret

98,93 % 98,93 %

Investeringsmodtagende
virksomheders
drivhusgasemissions-
intensitet

Investeringsmodtagende
virksomheders
drivhusgasemissionsintensitet

102 tCO2e /
mio. EUR af

ejet omsætning
98,93 % 98,93 %

Eksponering for
virksomheder, der er
aktive i sektoren for
fossile brændstoffer

Andel af investeringer
i virksomheder, der er aktive
i sektoren for fossile
brændstoffer

6,63 %
investeringer

i fossile
brændstoffer

98,93 % 96,95 %

Andel af forbrug og
produktion af
ikkevedvarende energi

Andel af
investeringsmodtagende
virksomheders forbrug af
ikkevedvarende energi og
produktion af ikkevedvarende
energi fra ikkevedvarende
energikilder i forhold til
vedvarende energikilder

77,90 %
forbrug af

ikkevedvarende
energi

98,93 % 81,64 %

63,86 %
forbrug af

ikkevedvarende
energi

98,93 % 6,14 %
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KLIMARELATEREDE OG ANDRE MILJØRELATEREDE INDIKATORER

Negativ indvirkning
på bæredygtighed

Parameter Parameterværdi Berettigelse Dækning

Drivhusgas-
emissioner

Energiforbrugsintensitet
pr. sektor med stor
indvirkning på klimaet

Landbrug, skovbrug og
fiskeri (A)

0,00 GWh /
mio. EUR af
omsætning

0,00 % 0,00 %

Råstofindvinding (B)
0,00 GWh /

mio. EUR af
omsætning

0,00 % 0,00 %

Fremstilling (C)
0,44 GWh /

mio. EUR af
omsætning

33,36 % 33,12 %

El,- gas- og
fjernvarmeforsyning (D)

4,07 GWh /
mio. EUR af
omsætning

6,13 % 6,13 %

Vandforsyning, kloakvæsen,
affaldshåndtering og
rensning af jord og
grundvand (E)

0,00 GWh /
mio. EUR af
omsætning

0,00 % 0,00 %

Bygge- og
anlægsvirksomhed (F)

0,17 GWh /
mio. EUR af
omsætning

2,85 % 2,85 %

Engroshandel og
detailhandel, reparation af
motorkøretøjer og
motorcykler (G)

0,13 GWh /
mio. EUR af
omsætning

10,08 % 9,94 %

Transport og godshåndtering
(H)

0,63 GWh /
mio. EUR af
omsætning

2,10 % 2,10 %

Fast ejendom (L)
0,19 GWh /

mio. EUR af
omsætning

0,94 % 0,94 %

Biodiversitet
Aktiviteter, der påvirker
biodiversitetsfølsomme
områder negativt

Andel af investeringer
i investeringsmodtagende
virksomheder med
anlæg/aktiviteter i eller tæt
på biodiversitetsfølsomme
områder

1,77 % med
negativ

indvirkning
98,93 % 96,16 %

Vand Udledning til vand

Ton udledning til vand, der
genereres af de
virksomheder, der investeres
i, pr. mio. EUR investeret,
udtrykt som et vægtet
gennemsnit

0,06 tons / mio.
EUR investeret

98,93 % 4,51 %

Affald Farligt affald

Ton farligt affald, der
genereres af de
virksomheder, der investeres
i, pr. mio. EUR investeret,
udtrykt som et vægtet
gennemsnit

0,31 tons / mio.
EUR investeret

98,93 % 53,54 %
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INDIKATORER VEDRØRENDE SOCIALE OG PERSONALEMÆSSIGE
SPØRGSMÅL SAMT RESPEKT FOR MENNESKERETTIGHEDERNE OG

BEKÆMPELSE AF KORRUPTION OG BESTIKKELSE

Negativ indvirkning på
bæredygtighed

Parameter Parameterværdi Berettigelse Dækning

Sociale og
personale-
mæssige

spørgsmål

Overtrædelser af
FN’s Global
Compact-
principper og
Organisationen for
Økonomisk
Samarbejde og
Udviklings
(OECD’s)
retningslinjer for
multinationale
virksomheder

Andel af investeringer
i investeringsmodtagende
virksomheder, der har
været involveret
i overtrædelser af FN’'s
Global Compact-principper
eller OECD’s retningslinjer
for multinationale
virksomheder

0,00 % involveret
i overtrædelser

98,93 % 98,93 %

Mangel på
processer og
overholdelses-
mekanismer til
overvågning af
overholdelsen af
FN’s Global
Compact-
principper og
OECD’s
retningslinjer for
multinationale
virksomheder

Andel af investeringer
i investeringsmodtagende
virksomheder uden
politikker for overvågning af
overholdelsen af FN’s
Global Compact-principper
eller OECD’s retningslinjer
for multinationale
virksomheder eller
mekanismer til behandling
af klager med henblik på at
imødegå overtrædelser af
FN’s Global Compact-
principper eller OECD’s
retningslinjer for
multinationale
virksomheder

0,34 % uden
politikker

98,93 % 86,63 %

Ukorrigeret
lønforskel mellem
kønnene

Gennemsnitlig ukorrigeret
lønforskel mellem kønnene
i de
investeringsmodtagende
virksomheder

8,50 % lønforskel 98,93 % 30,07 %

Kønsdiversitet
i bestyrelsen

Forhold i gennemsnit
mellem kvindelige og
mandlige
bestyrelsesmedlemmer i de
investeringsmodtagende
virksomheder, udtrykt
i procent af alle
bestyrelsesmedlemmer

34,04 % (kvindelige
bestyrelses-
medlemmer/
bestyrelses-

medlemmer i alt)

98,93 % 96,48 %

Eksponering
i kontroversielle
våben
(personelminer,
klyngeammunition,
kemiske våben og
biologiske våben)

Andel af investeringer
i investeringsmodtagende
virksomheder, der er
involveret i fremstilling eller
salg af kontroversielle
våben

0,00 % involvering 98,93 % 97,27 %

Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: E
M

YU
6-

Y7
N

FM
-F

G
P7

T-
W

G
FI

V-
54

VV
E-

KU
3D

D



This file is sealed with a digital signature.
The seal is a guarantee for the authenticity 
of the document.

Document ID: 
6D0E4E79574540FFBAD4851ED7FBC2BF

This �le is sealed with a digital signature.

The seal is a guarantee for the authenticity 

of the document.

Document ID: 
897B364DC2414C53AE000D24B0280056

INDIKATORER FOR INVESTERINGER I STATER OG SUPRANATIONALE
ORGANISATIONER

Negativ indvirkning
på bæredygtighed

Parameter Parameterværdi Berettigelse Dækning

Miljømæssige

Udledningsintensiteten
af drivhusgasser fra
stater
(drivhusgasintensitet)

Investeringsmodtagende
landes
drivhusgasemissions-
intensitet

ikke relevant ikke relevant ikke relevant

Sociale

Investerings-
modtagende lande
forbundet med
krænkelser af sociale
rettigheder

Antallet af
investeringsmodtagende
lande forbundet med
krænkelser af sociale
rettigheder (absolut tal
og relativt talt divideret
med alle
investeringsmodtagende
lande) som omhandlet i
internationale traktater
og konventioner, FN’s
principper og i givet fald
national lovgivning

ikke relevant ikke relevant ikke relevant

ikke relevant ikke relevant ikke relevant

Forvaltningsskik
Ikkesamarbejdsvillige
skattejurisdiktioner

Investeringer
i jurisdiktioner på
EU-listen over
ikkesamarbejdsvillige
skattejurisdiktioner

ikke relevant ikke relevant ikke relevant

Berettigelse: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre værdi), som indgår i
indikatoren.

Dækning: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre værdi), der har data
tilgængelige til indikatoren.
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Listen omfatter de
investeringer, der
udgjorde den
største andel af
det finansielle
produkts
investeringer
i referenceperioden:
1. januar 2022 - 31.
december 2022

Hvad var dette finansielle produkts største investeringer?

Største investeringer Sektor % aktiver Land

Johnson & Johnson Stabilt forbrug 3,22 % USA

Cigna Stabilt forbrug 3,15 % USA

Alphabet Kommunikationstjenester 3,01 % USA

CVS Health Stabilt forbrug 2,67 % USA

Bristol-Myers Squibb Stabilt forbrug 2,63 % USA

Coca-Cola Stabilt forbrug 2,58 % USA

Nippon Telegraph & Telephone Kommunikationstjenester 2,42 % Japan

Comcast
Kommunikationstjenester

2,32 % USA

Iberdrola Forsyning 2,28 % Spanien

eBay Kommunikationstjenester 2,22 % USA

AT&T Kommunikationstjenester 2,18 % USA

Cisco Systems Kommunikationstjenester 2,17 % USA

Sanofi Stabilt forbrug 2,13 % Frankrig

Fiserv IT 1,98 % USA

Medtronic Stabilt forbrug 1,91 % Irland
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Aktivallokering
beskriver andelen
af investeringer
i specifikke aktiver.

Hvilken andel udgjorde bæredygtighedsrelaterede investeringer?

 Hvad var aktivallokeringen?

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle
produkts investeringer, der anvendes til at opnå de miljømæssige eller sociale
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt,
som hverken er i overensstemmelse med de miljømæssige eller sociale
karakteristika eller kan kvalificeres som bæredygtige investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

• Underkategori #1A Bæredygtige omfatter miljømæssige og sociale
bæredygtige investeringer.

• Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der
er i overensstemmelse med de miljømæssige eller sociale karakteristika,
og som ikke kan kvalificeres som bæredygtige investeringer.

Produktet indeholder investeringer med både et miljømæssigt og socialt mål.
En enkelt investering kan bidrage både til et miljømæssigt og socialt mål og
medføre en samlet allokering på mere end 100 procent. Der prioriteres ikke
mellem miljømæssige og sociale mål, og strategien fokuserer ikke på nogen
specifik allokering eller minimumsandel af nogen af disse kategorier.
Investeringsprocessen imødekommer kombinationen af miljømæssige og sociale
mål ved at give investeringsforvalteren fleksibilitet til at allokere mellem disse
baseret på tilgængelige og attraktive investeringsmuligheder.

Investeringer
100 %

#1
Overensstemmelse
med M/S-
karakteristika

99 %

#1A Bæredygtige
79 %

I tråd med
klassificeringssystemet

0 %

#2 Andre
1 %

#1B Andre M/S-
karakteristika

20 %

Andre
miljømæssige

54 %

Sociale
66 %
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er bæredygtige
investeringer med
et miljømål, der ikke
tager hensyn til
kriterierne for
miljømæssigt
bæredygtige
økonomiske
aktiviteter i henhold
til forordning
(EU) 2020/852.

 Inden for hvilke økonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?

Sektor % aktiver

Stabilt forbrug 37,68 %

Kommunikationstjenester 20,28 %

IT 13,21 %

Finans 7,90 %

Industri 6,73 %

Fondsbevis 6,21 %

Cyklisk forbrug 4,27 %

Råvarer 2,67 %

Kontanter 1,06 %

Sum 100,00 %

Hvad var andelen af bæredygtige investeringer med et miljømål,
der ikke var i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet?
Andelen af bæredygtige investeringer med et miljømål, der ikke er
i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, var 54 %.

Hvilken andel udgjorde socialt bæredygtige investeringer?
Andelen af socialt bæredygtige investeringer var 66 %.

Hvilke investeringer blev medtaget under »Andre«, hvad var
formålet med dem, og var der nogen miljømæssige eller sociale
minimumsgarantier?
Kontanter kan indgå som supplerende likviditet eller med henblik på
risikoafvejning. Afdelingen kan have anvendt afledte finansielle instrumenter
og andre teknikker til de formål, der er beskrevet i prospektets afsnit for den
pågældende afdeling. Denne kategori kan også have omfattet værdipapirer,
hvor der ikke findes relevante data.

Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de miljømæssige
og/eller sociale karakteristika i referenceperioden?
De bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge
investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller sociale karakteristika,
der fremmes af dette finansielle produkt, er blevet overvåget og dokumenteret
løbende.
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EU-
klassificerings-
systemet er et
klassificeringssystem,
der er fastsat
i forordning
(EU) 2020/852, og
som opstiller en liste
over miljømæssigt
bæredygtige
økonomiske
aktiviteter. I nævnte
forordning er der ikke
fastsat en liste over
socialt bæredygtige
økonomiske aktiviteter.
Bæredygtige
investeringer med et
miljømål kan være
i overensstemmelse
med klassificerings-
systemet eller ej.

Ved »bæredygtig
investering« forstås
en investering i en
økonomisk aktivitet,
der bidrager til et
miljømæssigt eller
socialt mål, forudsat
at investeringen ikke
i væsentlig grad
skader miljømæssige
eller sociale mål, og
at de virksomheder,
der investeres i, følger
god ledelsespraksis.

Model for periodisk offentliggørelse af oplysninger om finansielle produkter, jf. artikel 8,

stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU)

2020/852

Produktnavn: Investeringsforeningen Nordea Invest Engros Globale Stabile Aktier - Etisk Tilvalg

Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode) 54930025KXKGRC0TF214

Miljømæssige og/eller sociale karakteristika

Havde dette finansielle produkt et bæredygtigt investeringsmål?

  Ja    Nej

 Det foretog bæredygtige
investeringer med et miljømål:
___ %

 i økonomiske aktiviteter, der

kvalificerer som miljømæssigt

bæredygtige i henhold til EU-

klassificeringssystemet

 i økonomiske aktiviteter, der

ikke kvalificerer som

miljømæssigt bæredygtige i

henhold til EU-

klassificeringssystemet

 Det foretog bæredygtige
investeringer med et socialt mål:
___ %

 Det fremmede miljømæssige/sociale
(M/S) karakteristika og selv om det

ikke havde en bæredygtig investering

som mål, havde det en andel af

bæredygtige investeringer på 82 %

 med et miljømål i

økonomiske aktiviteter, der

kvalificerer som

miljømæssigt bæredygtige i

henhold til EU-

klassificeringssystemet

 med et miljømål i økonomiske

aktiviteter, der ikke kvalificerer

som miljømæssigt

bæredygtige i henhold til EU-

klassificeringssystemet

 med et socialt mål

 Det fremmede M/S-karakteristika,

men foretog ikke nogen
bæredygtige investeringer Pe
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Bæredygtigheds-
indikatorer måler,
hvordan de
miljømæssige eller
sociale karakteristika,
der fremmes af dette
finansielle produkt,
opnås.

I hvilket omfang blev de miljømæssige og/eller sociale karakteristika,
der fremmes af dette finansielle produkt, opfyldt.

Afdelingens M/S-karakteristika omfattede:

Bæredygtige investeringer Selvom afdelingen ikke har forpligtet sig til at foretage
bæredygtige investeringer, investerede afdelingen delvis i bæredygtige
investeringer, dvs. virksomheder og udstedere, der er involveret i aktiviteter, som
bidrager til et miljømæssigt eller socialt mål som beskrevet i FN’s 17 verdensmål
for bæredygtig udvikling og/eller EU’s klassificeringssystem, uden at det samtidig
gør væsentlig skade på andre miljømæssige eller sociale mål.

Sektor- og værdibaserede udelukkelser Eksklusionsfiltre blev anvendt i
processen for opbygning af porteføljen for at begrænse investeringer i virksomheder
og udstedere med betydelig eksponering i visse aktiviteter, der anses for at være
skadelige for miljøet eller samfundet som helhed.

 Hvordan klarede bæredygtighedsindikatorerne sig?

Bæredygtigheds-
indikator Parameter Parameterværdi Berettigelse Dækning

CO2-aftryk CO2-aftryk
20 tCO2e/mio. EUR

investeret
98,34 % 98,34 %

Overtrædelser af
FN’s Global
Compact (UNGC)

Andel af investeringer
i investeringsmodtagende
virksomheder, der har været
involveret i overtrædelser af FN’s
Global Compact-principper eller
OECD’s retningslinjer for
multinationale virksomheder

0,00 % involveret
i overtrædelser

98,34 % 98,34 %

Berettigelse: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre værdi), som indgår
i indikatoren.

Dækning: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre værdi), der har data
tilgængelige til indikatoren.
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 …og sammenlignet med tidligere perioder?

Bæredygtigheds-
indikator Parameter Reference-

periode Parameterværdi Berettigelse Dækning

CO2-aftryk CO2-aftryk 2022
20 tCO2e/mio. EUR

investeret
98,34 % 98,34 %

Overtrædelser af
FN’s Global
Compact (UNGC)

Andel af investeringer
i investerings-
modtagende
virksomheder, der har
været involveret
i overtrædelser af FN’s
Global
Compact-principper
eller OECD’s
retningslinjer for
multinationale
virksomheder

2022
0,00 % involveret i

overtrædelser
98,34 % 98,34 %

Berettigelse: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre værdi), som indgår
i indikatoren.

Dækning: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre værdi), der har data
tilgængelige til indikatoren.

Da der ikke er indberetninger, der dækker tidligere perioder, giver dette afsnit kun
oplysninger om den aktuelle indberetningsperiode.

 Hvad var målene for de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis foretog, og hvordan bidrog de bæredygtige investeringer til sådanne
mål?

Målet for de bæredygtige investeringer, som afdelingen delvis foretog, var
at bidrage til et eller flere af FN’s verdensmål for bæredygtig udvikling eller
alternativt indgå som led i aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU’s
klassificeringssystem. Bæredygtige investeringer bidrog til målene gennem
afdelingens investeringer i virksomheder, der støtter FN’s verdensmål for
bæredygtig udvikling, eller aktiviteter, der er i overensstemmelse med
EU’ klassificeringssystem, ved at være over en minimumsgrænse for
omsætningen i overensstemmelse med FN’s verdensmål for bæredygtig
udvikling eller EU’s klassificeringssystem.

Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: E
M

YU
6-

Y7
N

FM
-F

G
P7

T-
W

G
FI

V-
54

VV
E-

KU
3D

D



This file is sealed with a digital signature.
The seal is a guarantee for the authenticity 
of the document.

Document ID: 
6D0E4E79574540FFBAD4851ED7FBC2BF

This �le is sealed with a digital signature.

The seal is a guarantee for the authenticity 

of the document.

Document ID: 
897B364DC2414C53AE000D24B0280056

De vigtigste negative
indvirkninger er
investerings-
beslutningernes
betydeligste negative
indvirkninger på
bæredygtighedsfaktorer
i forbindelse med
miljømæssige, sociale
og personalemæssige
spørgsmål, respekt
for menneske-
rettighederne,
bekæmpelse af
korruption og
bekæmpelse af
bestikkelse.

 Hvordan skadede de bæredygtige investeringer, som det finansielle
produkt delvis foretog, ikke i væsentlig grad nogen af de miljømæssige
eller sociale bæredygtige investeringsmål?

De bæredygtige investeringer blev testet for at sikre, at de ikke gjorde
væsentlig skade på andre sociale eller miljømæssige mål (test af
princippet om ikke at gøre væsentlig skade), som defineret af EU’s
klassificeringssystem eller andre mål for bæredygtig udvikling, som FN har
vedtaget.

Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger på
bæredygtighedsfaktorer?

Nordea Asset Management (NAM) har udviklet sin egen kvantitative
metode til at vurdere de miljømæssige og sociale indvirkninger på NAM's
investeringsunivers (direkte investeringer hovedsagelig). Dette gøres ved
brug af flere indikatorer for de vigtigste negative virkninger fra tabel 1
og/eller tabel 2 og/eller tabel 3 i bilag 1 i SFDR-forordningens
reguleringsmæssige tekniske standarder (PAI-værktøj for vigtigste negative
indvirkninger). Metoden gjorde brug af et bredt udvalg af datakilder for at
sikre, at resultaterne for de investeringsmodtagende virksomheder blev
analyseret indgående. Indikatorerne for de vigtigste negative indikatorer
blev vurderet i NAM’s PAI-værktøj for disse, og resultaterne var en
væsentlig del af testen af princippet om ikke at gøre væsentlig skade.

Var bæredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD’s
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN’s vejledende principper
om erhvervslivet og menneskerettigheder? Nærmere oplysninger:

Overensstemmelsen af de bæredygtige investeringer med OECD’s
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN’s vejledende principper
om erhvervslivet og menneskerettigheder blev bekræftet som led i processen
for at identificere bæredygtige investeringer ved hjælp af NAM’s PAI værktøj
for vigtigste negative indvirkninger.

EU-klassificeringssystemet fastsætter et princip om ikke at gøre væsentlig skade,
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke
i væsentlig grad bør skade målene i EU’s klassificeringssystem, og der er specifikke
EU-kriterier.

Princippet om ikke at gøre væsentlig skade gælder kun for de investeringer, der ligger
til grund for det finansielle produkt, og som tager højde for EU-kriterierne for
miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til
grund for den tilbageværende andel af dette finansielle produkt, tager ikke højde for
EU-kriterierne for miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter.

Andre bæredygtige investeringer må heller ikke i væsentlig grad skade miljømæssige
eller sociale mål.
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Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer?

De specifikke indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger, som der blev taget
hensyn til for afdelingen, var:

KLIMARELATEREDE OG ANDRE MILJØRELATEREDE INDIKATORER

Negativ indvirkning på
bæredygtighed

Parameter Parameterværdi Berettigelse Dækning

Drivhusgas-
emissioner

Drivhusgasemissioner

Anvendelsesområde
1-drivhusgasemissioner

383 tCO2e 98,34 % 98,34 %

Anvendelsesområde
2-drivhusgasemissioner

365 tCO2e 98,34 % 98,34 %

Fra 1. januar 2023,
Anvendelsesområde
3-drivhusgasemissioner

4.629 tCO2e 98,34 % 98,34 %

Drivhusgasemissioner i alt 747 tCO2e 98,34 % 98,34 %

CO2-aftryk CO2-aftryk
20 tCO2e / mio.
EUR investeret

98,34 % 98,34 %

Investerings-
modtagende
virksomheders
drivhusgas-
emissionsintensitet

Investeringsmodtagende
virksomheders
drivhusgasemissionsintensitet

64 tCO2e / mio.
EUR af ejet
omsætning

98,34 % 98,34 %

Eksponering for
virksomheder, der er
aktive i sektoren for
fossile brændstoffer

Andel af investeringer
i virksomheder, der er
aktive i sektoren for fossile
brændstoffer

0,88 % investeringer
i fossile brændstoffer

98,34 % 96,12 %

Andel af forbrug og
produktion af
ikkevedvarende
energi

Andel af
investeringsmodtagende
virksomheders forbrug af
ikkevedvarende energi og
produktion af
ikkevedvarende energi fra
ikkevedvarende
energikilder i forhold til
vedvarende energikilder

76,73 % forbrug af
ikkevedvarende

energi
98,34 % 86,51 %

61,38 % forbrug af
ikkevedvarende

energi
98,34 % 0,46 %
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KLIMARELATEREDE OG ANDRE MILJØRELATEREDE INDIKATORER

Negativ indvirkning på
bæredygtighed

Parameter Parameterværdi Berettigelse Dækning

Drivhusgas-
emissioner

Eergiforbrugs-
intensitet pr. sektor
med stor indvirkning
på klimaet

Landbrug, skovbrug og
fiskeri (A)

0,00 GWh / mio.
EUR af omsætning

0,00 % 0,00 %

Råstofindvinding (B)
0,00 GWh / mio.

EUR af omsætning
0,00 % 0,00 %

Fremstilling (C)
0,43 GWh / mio.

EUR af omsætning
33,93 % 33,92 %

El,- gas- og
fjernvarmeforsyning (D)

0,34 GWh / mio.
EUR af omsætning

0,47 % 0,47 %

Vandforsyning,
kloakvæsen,
affaldshåndtering og
rensning af jord og
grundvand (E)

0,00 GWh / mio.
EUR af omsætning

0,00 % 0,00 %

Bygge- og
anlægsvirksomhed (F)

0,11 GWh / mio.
EUR af omsætning

1,02 % 1,02 %

Engroshandel og
detailhandel, reparation af
motorkøretøjer og
motorcykler (G)

0,13 GWh / mio.
EUR af omsætning

11,41 % 11,25 %

Transport og
godshåndtering (H)

0,63 GWh / mio.
EUR af omsætning

2,37 % 2,37 %

Fast ejendom (L)
0,19 GWh / mio.

EUR af omsætning
1,06 % 1,06 %

Biodiversitet
Aktiviteter, der påvirker
biodiversitetsfølsomme
områder negativt

Andel af investeringer
i investeringsmodtagende
virksomheder med
anlæg/aktiviteter i eller tæt
på biodiversitetsfølsomme
områder

0,54 % med negativ
indvirkning

98,34 % 95,19 %

Vand Udledning til vand

Ton udledning til vand, der
genereres af de
virksomheder, der
investeres i, pr. mio. EUR
investeret, udtrykt som et
vægtet gennemsnit

0,03 tons / mio. EUR
investeret

98,34 % 4,61 %

Affald Farligt affald

Ton farligt affald, der
genereres af de
virksomheder, der
investeres i, pr. mio. EUR
investeret, udtrykt som et
vægtet gennemsnit

0,19 tons/mio. EUR
investeret

98,34 % 50,06 %
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INDIKATORER VEDRØRENDE SOCIALE OG PERSONALEMÆSSIGE
SPØRGSMÅL SAMT RESPEKT FOR MENNESKERETTIGHEDERNE OG

BEKÆMPELSE AF KORRUPTION OG BESTIKKELSE

Negativ indvirkning på
bæredygtighed

Parameter Parameterværdi Berettigelse Dækning

Sociale og
personale-
mæssige

spørgsmål

Overtrædelser af
FN’s Global
Compact-principper
og Organisationen
for Økonomisk
Samarbejde og
Udviklings
(OECD’s)
retningslinjer for
multinationale
virksomheder

Andel af investeringer
i investeringsmodtagende
virksomheder, der har
været involveret i
overtrædelser af FN’s
Global Compact-
principper eller OECD’s
retningslinjer for
multinationale
virksomheder

0,00 % involveret i
overtrædelser

98,34 % 98,34 %

Mangel på
processer og
overholdelses-
mekanismer til
overvågning af
overholdelsen af
FN’s Global
Compact-principper
og OECD’s
retningslinjer for
multinationale
virksomheder

Andel af investeringer
i investeringsmodtagende
virksomheder uden
politikker for overvågning
af overholdelsen af FN’s
Global Compact-
principper eller OECD’s
retningslinjer for
multinationale
virksomheder eller
mekanismer til
behandling af klager med
henblik på at imødegå
overtrædelser af FN’s
Global Compact-
principper eller OECD’s
retningslinjer for
multinationale
virksomheder

0,39 % uden
politikker

98,34 % 85,47 %

Ukorrigeret
lønforskel mellem
kønnene

Gennemsnitlig ukorrigeret
lønforskel mellem
kønnene i de
investeringsmodtagende
virksomheder

9,15 % lønforskel 98,34 % 29,61 %

Kønsdiversitet
i bestyrelsen

Forhold i gennemsnit
mellem kvindelige og
mandlige bestyrelses-
medlemmer i de
investeringsmodtagende
virksomheder, udtrykt
i procent af alle
bestyrelsesmedlemmer

33,69 % (kvindelige
bestyrelses-
medlemmer/
bestyrelses-

medlemmer i alt)

98,34 % 95,58 %

Eksponering
i kontroversielle
våben
(personelminer,
klyngeammunition,
kemiske våben og
biologiske våben)

Andel af investeringer
i investeringsmodtagende
virksomheder, der er
involveret i fremstilling
eller salg af
kontroversielle våben

0,00 % involvering 98,34 % 96,46 %
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INDIKATORER FOR INVESTERINGER I STATER OG SUPRANATIONALE
ORGANISATIONER

Negativ indvirkning
på bæredygtighed

Parameter Parameterværdi Berettigelse Dækning

Miljømæssige

Udlednings-
intensiteten af
drivhusgasser
fra stater
(drivhusgasintensitet)

Investeringsmodtagende
landes
drivhusgasemissions-
intensitet

ikke relevant ikke relevant ikke relevant

Sociale

Investerings-
modtagende lande
forbundet med
krænkelser af sociale
rettigheder

Antallet af
investeringsmodtagende
lande forbundet med
krænkelser af sociale
rettigheder (absolut tal og
relativt talt divideret med
alle
investeringsmodtagende
lande) som omhandlet i
internationale traktater og
konventioner, FN’s
principper og i givet fald
national lovgivning

ikke relevant ikke relevant ikke relevant

ikke relevant ikke relevant ikke relevant

Forvaltningsskik
Ikkesamarbejdsvillige
skattejurisdiktioner

Investeringer
i jurisdiktioner på
EU-listen over
ikkesamarbejdsvillige
skattejurisdiktioner

ikke relevant ikke relevant ikke relevant

Berettigelse: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre værdi), som indgår
i indikatoren.

Dækning: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre værdi), der har data
tilgængelige til indikatoren.
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Listen omfatter de
investeringer, der
udgjorde den
største andel af
det finansielle
produkts
investeringer
i referenceperioden:
1. januar 2022 - 31.
december 2022

Hvad var dette finansielle produkts største investeringer?

Største investeringer Sektor % aktiver Land

Johnson & Johnson Stabilt forbrug 3,67 % USA

Cigna Stabilt forbrug 3,58 % USA

Alphabet Kommunikationstjenester 3,41 % USA

CVS Health Stabilt forbrug 3,04 % USA

Bristol-Myers Squibb Stabilt forbrug 2,99 % USA

Coca-Cola Stabilt forbrug 2,93 % USA

Nippon Telegraph & Telephone Kommunikationstjenester 2,75 % Japan

Comcast
Kommunikationstjenester

2,64 % USA

eBay Kommunikationstjenester 2,52 % USA

AT&T Kommunikationstjenester 2,48 % USA

Cisco Systems Kommunikationstjenester 2,46 % USA

Sanofi Stabilt forbrug 2,42 % Frankrig

Fiserv IT 2,25 % USA

Medtronic
Stabilt forbrug

2,18 % Irland

Mondelez International
Stabilt forbrug

2,15 % USA
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Aktivallokering
beskriver andelen
af investeringer
i specifikke aktiver.

Hvilken andel udgjorde bæredygtighedsrelaterede investeringer?

 Hvad var aktivallokeringen?

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle
produkts investeringer, der anvendes til at opnå de miljømæssige eller sociale
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt,
som hverken er i overensstemmelse med de miljømæssige eller sociale
karakteristika eller kan kvalificeres som bæredygtige investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

• Underkategori #1A Bæredygtige omfatter miljømæssige og sociale
bæredygtige investeringer.

• Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der
er i overensstemmelse med de miljømæssige eller sociale karakteristika,
og som ikke kan kvalificeres som bæredygtige investeringer.

Produktet indeholder investeringer med både et miljømæssigt og socialt mål.
En enkelt investering kan bidrage både til et miljømæssigt og socialt mål og
medføre en samlet allokering på mere end 100 procent. Der prioriteres ikke
mellem miljømæssige og sociale mål, og strategien fokuserer ikke på nogen
specifik allokering eller minimumsandel af nogen af disse kategorier.
Investeringsprocessen imødekommer kombinationen af miljømæssige og sociale
mål ved at give investeringsforvalteren fleksibilitet til at allokere mellem disse
baseret på tilgængelige og attraktive investeringsmuligheder.

Investeringer
100 %

#1
Overensstemmelse
med M/S-
karakteristika

98 %

#1A Bæredygtige
82 %

I tråd med
klassificeringssystemet

0 %

#2 Andre
2 %

#1B Andre M/S-
karakteristika

16 %

Andre
miljømæssige

53 %

Sociale
71 %
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er bæredygtige
investeringer med
et miljømål, der ikke
tager hensyn til
kriterierne for
miljømæssigt
bæredygtige
økonomiske
aktiviteter i henhold
til forordning
(EU) 2020/852.

 Inden for hvilke økonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?

Sektor % aktiver

Stabilt forbrug 39,75 %

Kommunikationstjenester 23,04 %

IT 15,02 %

Finans 8,97 %

Industri 4,30 %

Cyklisk forbrug 4,25 %

Råvarer 2,85 %

Kontanter 1,41 %

Forsyning 0,42 %

Sum 100,00 %

Hvad var andelen af bæredygtige investeringer med et miljømål,
der ikke var i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet?
Andelen af bæredygtige investeringer med et miljømål, der ikke er i
overensstemmelse med EU’s klassificeringssystem, var 53 %.

Hvilken andel udgjorde socialt bæredygtige investeringer?
Andelen af socialt bæredygtige investeringer var 71 %.

Hvilke investeringer blev medtaget under »Andre«, hvad var
formålet med dem, og var der nogen miljømæssige eller sociale
minimumsgarantier?
Kontanter kan indgå som supplerende likviditet eller med henblik på
risikoafvejning. Afdelingen kan have anvendt afledte finansielle instrumenter og
andre teknikker til de formål, der er beskrevet i prospektets afsnit for den
pågældende afdeling. Denne kategori kan også have omfattet værdipapirer,
hvor der ikke findes relevante data.

Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de miljømæssige
og/eller sociale karakteristika i referenceperioden?
De bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge
investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller sociale karakteristika,
der fremmes af dette finansielle produkt, er blevet overvåget og dokumenteret
løbende.
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EU-
klassificerings-
systemet er et
klassificeringssystem,
der er fastsat
i forordning (EU)
2020/852, og som
opstiller en liste over
miljømæssigt
bæredygtige
økonomiske
aktiviteter. I nævnte
forordning er der ikke
fastsat en liste over
socialt bæredygtige
økonomiske aktiviteter.
Bæredygtige
investeringer med
et miljømål kan
være
i overensstemmelse
med klassificerings-
systemet eller ej.

Ved »bæredygtig
investering«
forstås en
investering i en
økonomisk
aktivitet, der
bidrager til et
miljømæssigt eller
socialt mål,
forudsat at
investeringen ikke
i væsentlig grad
skader
miljømæssige eller
sociale mål, og at
de virksomheder,
der investeres
i, følger god
ledelsespraksis.

Model for periodisk offentliggørelse af oplysninger om finansielle produkter, jf. artikel 8,

stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU)

2020/852

Produktnavn: Investeringsforeningen Nordea Invest Engros Internationale aktier -
Etisk tilvalg

Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode) 5493005C4R1PZFG5BK22

Miljømæssige og/eller sociale karakteristika

Havde dette finansielle produkt et bæredygtigt investeringsmål?

  Ja    Nej

 Det foretog bæredygtige
investeringer med et miljømål:
___ %

 i økonomiske aktiviteter, der

kvalificerer som miljømæssigt

bæredygtige i henhold til

EU-klassificeringssystemet

 i økonomiske aktiviteter, der

ikke kvalificerer som

miljømæssigt bæredygtige

i henhold til

EU-klassificeringssystemet

 Det foretog bæredygtige
investeringer med et socialt mål:
___ %

 Det fremmede
miljømæssige/sociale (M/S)
karakteristika og selv om det ikke

havde en bæredygtig investering

som mål, havde det en andel af

bæredygtige investeringer på 74 %

 med et miljømål

i økonomiske aktiviteter, der

kvalificerer som

miljømæssigt bæredygtige

i henhold til

EU-klassificeringssystemet

 med et miljømål i økonomiske

aktiviteter, der ikke kvalificerer

som miljømæssigt

bæredygtige i henhold til

EU-klassificeringssystemet

 med et socialt mål

 Det fremmede M/S-karakteristika,

men foretog ikke nogen
bæredygtige investeringer
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Bæredygtigheds-
indikatorer måler,
hvordan de
miljømæssige eller
sociale
karakteristika, der
fremmes af dette
finansielle produkt,
opnås.

I hvilket omfang blev de miljømæssige og/eller sociale karakteristika,
der fremmes af dette finansielle produkt, opfyldt.

Afdelingens M/S-karakteristika omfattede:

Bæredygtige investeringer Selvom afdelingen ikke har forpligtet sig til at
foretage bæredygtige investeringer, investerede afdelingen delvis i bæredygtige
investeringer, dvs. virksomheder og udstedere, der er involveret i aktiviteter, som
bidrager til et miljømæssigt eller socialt mål som beskrevet i FN’s 17 verdensmål
for bæredygtig udvikling og/eller EU’s klassificeringssystem, uden at det
samtidig gør væsentlig skade på andre miljømæssige eller sociale mål.

Sektor- og værdibaserede udelukkelser Eksklusionsfiltre blev anvendt i processen
for opbygning af porteføljen for at begrænse investeringer i virksomheder og
udstedere med betydelig eksponering i visse aktiviteter, der anses for at være
skadelige for miljøet eller samfundet som helhed.

Afdelingen anvendte et benchmark, som ikke er i overensstemmelse med afdelingens
miljømæssige og sociale karakteristika.

 Hvordan klarede bæredygtighedsindikatorerne sig?

Bæredygtigheds-
indikator Parameter Parameterværdi Berettigelse Dækning

CO2-aftryk CO2-aftryk
15 tCO2e/mio. EUR

investeret
99,53 % 99,46 %

Overtrædelser
af FN’s Global
Compact
(UNGC)

Andel af investeringer
i investeringsmodtagende
virksomheder, der har været
involveret i overtrædelser af
FN’s Global Compact-
principper eller OECD’s
retningslinjer for multinationale
virksomheder

1,71 % involveret
i overtrædelser

99,53 % 99,03 %

Berettigelse: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre værdi), som indgår
i indikatoren.

Dækning: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre værdi), der har data
tilgængelige til indikatoren.
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 …og sammenlignet med tidligere perioder?

Bæredygtigheds-
indikator Parameter Reference-

periode Parameterværdi Berettigelse Dækning

CO2-aftryk CO2-aftryk 2022
15 tCO2e/mio. EUR

investeret
99,53 % 99,46 %

Overtrædelser af
FN’s Global
Compact (UNGC)

Andel af investeringer
i investeringsmodtagende
virksomheder, der har
været involveret i
overtrædelser af FN’s
Global Compact-
principper eller OECD’s
retningslinjer for
multinationale
virksomheder

2022
1,71 % involveret

i overtrædelser
99,53 % 99,03 %

Berettigelse: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre værdi), som indgår
i indikatoren.

Dækning: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre værdi), der har data
tilgængelige til indikatoren.

Da der ikke er indberetninger, der dækker tidligere perioder, giver dette afsnit kun
oplysninger om den aktuelle indberetningsperiode.

 Hvad var målene for de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis foretog, og hvordan bidrog de bæredygtige investeringer til sådanne
mål?

Målet for de bæredygtige investeringer, som afdelingen delvis foretog, var
at bidrage til et eller flere af FN’s verdensmål for bæredygtig udvikling eller
alternativt indgå som led i aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU’s
klassificeringssystem. Bæredygtige investeringer bidrog til målene gennem
afdelingens investeringer i virksomheder, der støtter FN’s verdensmål for
bæredygtig udvikling, eller aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU’
klassificeringssystem, ved at være over en minimumsgrænse for
omsætningen i overensstemmelse med FN’s verdensmål for bæredygtig
udvikling eller EU’s klassificeringssystem.
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De vigtigste
negative
indvirkninger er
investerings-
beslutningernes
betydeligste
negative
indvirkninger på
bæredygtigheds-
faktorer i
forbindelse med
miljømæssige,
sociale og
personalemæssige
spørgsmål, respekt
for menneske-
rettighederne,
bekæmpelse af
korruption og
bekæmpelse af
bestikkelse.

 Hvordan skadede de bæredygtige investeringer, som det finansielle
produkt delvis foretog, ikke i væsentlig grad nogen af de miljømæssige
eller sociale bæredygtige investeringsmål?

De bæredygtige investeringer blev testet for at sikre, at de ikke gjorde
væsentlig skade på andre sociale eller miljømæssige mål (test af princippet
om ikke at gøre væsentlig skade), som defineret af EU’s
klassificeringssystem eller andre mål for bæredygtig udvikling, som FN har
vedtaget.

Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger på
bæredygtighedsfaktorer?

Nordea Asset Management (NAM) har udviklet sin egen kvantitative
metode til at vurdere de miljømæssige og sociale indvirkninger på NAM’s
investeringsunivers (direkte investeringer hovedsagelig). Dette gøres ved
brug af flere indikatorer for de vigtigste negative virkninger fra tabel 1
og/eller tabel 2 og/eller tabel 3 i bilag 1 i SFDR-forordningens
reguleringsmæssige tekniske standarder (PAI-værktøj for vigtigste negative
indvirkninger). Metoden gjorde brug af et bredt udvalg af datakilder for at
sikre, at resultaterne for de investeringsmodtagende virksomheder blev
analyseret indgående. Indikatorerne for de vigtigste negative indikatorer
blev vurderet i NAM’s PAI-værktøj for disse, og resultaterne var en
væsentlig del af testen af princippet om ikke at gøre væsentlig skade.

Var bæredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD’s
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN’s vejledende principper
om erhvervslivet og menneskerettigheder? Nærmere oplysninger:

Overensstemmelsen af de bæredygtige investeringer med OECD’s
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN’s vejledende principper
om erhvervslivet og menneskerettigheder blev bekræftet som led i processen
for at identificere bæredygtige investeringer ved hjælp af NAM’s PAI værktøj
for vigtigste negative indvirkninger.

EU-klassificeringssystemet fastsætter et princip om ikke at gøre væsentlig skade,
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke
i væsentlig grad bør skade målene i EU’s klassificeringssystem, og der er specifikke
EU-kriterier.

Princippet om ikke at gøre væsentlig skade gælder kun for de investeringer, der ligger
til grund for det finansielle produkt, og som tager højde for EU-kriterierne for
miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til
grund for den tilbageværende andel af dette finansielle produkt, tager ikke højde for
EU-kriterierne for miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter.

Andre bæredygtige investeringer må heller ikke i væsentlig grad skade miljømæssige
eller sociale mål.
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Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer?

De specifikke indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger, som der blev taget
hensyn til for afdelingen, var:

KLIMARELATEREDE OG ANDRE MILJØRELATEREDE INDIKATORER

Negativ indvirkning på
bæredygtighed

Parameter Parameterværdi Berettigelse Dækning

Drivhusgas-
emissioner

Drivhusgasemissioner

Anvendelsesområde
1-drivhusgasemissioner

666 tCO2e 99,53 % 99,46 %

Anvendelsesområde
2-drivhusgasemissioner

531 tCO2e 99,53 % 99,46 %

Fra 1. januar 2023,
Anvendelsesområde
3-drivhusgasemissioner

14.248 tCO2e 99,53 % 99,46 %

Drivhusgasemissioner
i alt

1.197 tCO2e 99,53 % 99,46 %

CO2-aftryk CO2-aftryk
15 tCO2e/mio.
EUR investeret

99,53 % 99,46 %

Investeringsmodtagende
virksomheders
drivhusgasemissions-
intensitet

Investeringsmodtagende
virksomheders
drivhusgasemissions-
intensitet

61 tCO2e / mio.
EUR af ejet
omsætning

99,53 % 99,48 %

Eksponering for
virksomheder, der er
aktive i sektoren for
fossile brændstoffer

Andel af investeringer i
virksomheder, der er
aktive i sektoren for
fossile brændstoffer

0,76 %
investeringer

i fossile
brændstoffer

99,53 % 97,29 %

Andel af forbrug og
produktion af
ikkevedvarende
energi

Andel af
investeringsmodtagende
virksomheders forbrug af
ikkevedvarende energi
og produktion af
ikkevedvarende energi
fra ikkevedvarende
energikilder i forhold til
vedvarende energikilder

65,81 % forbrug
af

ikkevedvarende
energi

99,53 % 82,81 %

1,25 % forbrug
af

ikkevedvarende
energi

99,53 % 0,95 %
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KLIMARELATEREDE OG ANDRE MILJØRELATEREDE INDIKATORER

Negativ indvirkning på
bæredygtighed

Parameter Parameterværdi Berettigelse Dækning

Drivhusgas-
emissioner

Energiforbrugsintensitet
pr. sektor med stor
indvirkning på klimaet

Landbrug, skovbrug og
fiskeri (A)

0,00 GWh /
mio. EUR af
omsætning

0,00 % 0,00 %

Råstofindvinding (B)
1,50 GWh /

mio. EUR af
omsætning

1,41 % 1,41 %

Fremstilling (C)
0,21 GWh /

mio. EUR af
omsætning

38,11 % 36,98 %

El,- gas- og
fjernvarmeforsyning (D)

0,27 GWh /
mio. EUR af
omsætning

2,53 % 2,53 %

Vandforsyning,
kloakvæsen,
affaldshåndtering og
rensning af jord og
grundvand (E)

0,05 GWh /
mio. EUR af
omsætning

0,05 % 0,05 %

Bygge- og
anlægsvirksomhed (F)

0,05 GWh /
mio. EUR af
omsætning

1,87 % 1,81 %

Engroshandel og
detailhandel, reparation af
motorkøretøjer og
motorcykler (G)

1,83 GWh /
mio. EUR af
omsætning

8,18 % 7,92 %

Transport og
godshåndtering (H)

0,83 GWh /
mio. EUR af
omsætning

1,23 % 1,23 %

Fast ejendom (L)
0,32 GWh /

mio. EUR af
omsætning

2,31 % 2,30 %

Biodiversitet
Aktiviteter, der påvirker
biodiversitetsfølsomme
områder negativt

Andel af investeringer i
investeringsmodtagende
virksomheder med
anlæg/aktiviteter i eller
tæt på
biodiversitetsfølsomme
områder

2,21 % med
negativ

indvirkning
99,53 % 97,92 %

Vand Udledning til vand

Ton udledning til vand,
der genereres af de
virksomheder, der
investeres i, pr. mio.
EUR investeret, udtrykt
som et vægtet
gennemsnit

0,57 tons /
mio. EUR
investeret

99,53 % 5,35 %

Affald Farligt affald

Ton farligt affald, der
genereres af de
virksomheder, der
investeres i, pr. mio.
EUR investeret, udtrykt
som et vægtet
gennemsnit

0,34 tons /
mio. EUR
investeret

99,53 % 52,85 %
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INDIKATORER VEDRØRENDE SOCIALE OG PERSONALEMÆSSIGE
SPØRGSMÅL SAMT RESPEKT FOR MENNESKERETTIGHEDERNE OG

BEKÆMPELSE AF KORRUPTION OG BESTIKKELSE

Negativ indvirkning på
bæredygtighed

Parameter Parameterværdi Berettigelse Dækning

Sociale og
personalemæssige

spørgsmål

Overtrædelser af
FN’s Global
Compact-
principper og
Organisationen for
Økonomisk
Samarbejde og
Udviklings
(OECD’s)
retningslinjer for
multinationale
virksomheder

Andel af investeringer
i investeringsmodtagende
virksomheder, der har
været involveret i
overtrædelser af FN’s
Global Compact-
principper eller OECD’s
retningslinjer for
multinationale
virksomheder

1,71 %
involveret

i overtrædelser
99,53 % 99,03 %

Mangel på
processer og
overholdelses-
mekanismer til
overvågning af
overholdelsen af
FN’s Global
Compact-
principper og
OECD’s
retningslinjer for
multinationale
virksomheder

Andel af investeringer
i investeringsmodtagende
virksomheder uden
politikker for overvågning
af overholdelsen af FN’s
Global Compact-principper
eller OECD’s retningslinjer
for multinationale
virksomheder eller
mekanismer til behandling
af klager med henblik på at
imødegå overtrædelser af
FN’s Global Compact-
principper eller OECD’s
retningslinjer for
multinationale
virksomheder

0,67 % uden
politikker

99,53 % 93,06 %

Ukorrigeret
lønforskel
mellem kønnene

Gennemsnitlig
ukorrigeret lønforskel
mellem kønnene i de
investeringsmodtagende
virksomheder

9,31 %
lønforskel

99,53 % 41,39 %

Kønsdiversitet i
bestyrelsen

Forhold i gennemsnit
mellem kvindelige og
mandlige bestyrelses-
medlemmer i de
investeringsmodtagende
virksomheder, udtrykt
i procent af alle
bestyrelsesmedlemmer

34,54 %
(kvindelige

bestyrelses-
medlemmer/
bestyrelses-
medlemmer

i alt)

99,53 % 99,03 %

Eksponering
i kontroversielle
våben,
personelminer,
klyngeammunition,
kemiske våben og
biologiske våben)

Andel af investeringer
i investeringsmodtagende
virksomheder, der er
involveret i fremstilling eller
salg af kontroversielle
våben

0,00 %
involvering

99,53 % 97,47 %
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INDIKATORER FOR INVESTERINGER I STATER OG SUPRANATIONALE
ORGANISATIONER

Negativ indvirkning på
bæredygtighed

Parameter Parameterværdi Berettigelse Dækning

Miljømæssige

Udledningsintensiteten
af drivhusgasser fra
stater
(drivhusgasintensitet)

Investeringsmodtagende
landes
drivhusgasemissions-
intensitet

ikke relevant ikke relevant
ikke

relevant

Sociale

Investerings-
modtagende lande
forbundet med
krænkelser af
sociale rettigheder

Antallet af
investeringsmodtagende
lande forbundet med
krænkelser af sociale
rettigheder (absolut tal
og relativt talt divideret
med alle
investeringsmodtagende
lande) som omhandlet
i internationale traktater
og konventioner, FN’s
principper og i givet fald
national lovgivning

ikke relevant ikke relevant
ikke

relevant

ikke relevant ikke relevant
ikke

relevant

Forvaltningsskik
Ikkesamarbejdsvillige
skattejurisdiktioner

Investeringer
i jurisdiktioner på
EU-listen over
ikkesamarbejdsvillige
skattejurisdiktioner

ikke relevant ikke relevant
ikke

relevant

Berettigelse: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre værdi), som indgår
i indikatoren.

Dækning: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre værdi), der har data
tilgængelige til indikatoren.
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Listen omfatter de
investeringer, der
udgjorde den
største andel af
det finansielle
produkts
investeringer
i referenceperioden:
1. januar 2022 - 31.
december 2022

Hvad var dette finansielle produkts største investeringer?

Største investeringer Sektor % aktiver Land

Apple IT 5,16 % USA

Microsoft IT 4,12 % USA

Alphabet Kommunikationstjenester 2,57 % USA

Amazon.com Kommunikationstjenester 1,88 % USA

UnitedHealth Group Stabilt forbrug 1,56 % USA

Home Depot Cyklisk forbrug 1,50 % USA

NVIDIA IT 1,50 % USA

Johnson & Johnson Stabilt forbrug 1,13 % USA

Hilton Worldwide Holdings Cyklisk forbrug 1,01 % USA

S&P Global Stabilt forbrug 1,00 % USA

United Rentals Stabilt forbrug 0,98 % USA

Coca-Cola Stabilt forbrug 0,95 % USA

Merck Stabilt forbrug 0,94 % USA

Bank of America Finans 0,88 % USA

Roche Holding Stabilt forbrug 0,88 % Schweiz
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Aktivallokering
beskriver
andelen af
investeringer
i specifikke
aktiver.

Hvilken andel udgjorde bæredygtighedsrelaterede investeringer?

 Hvad var aktivallokeringen?

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle
produkts investeringer, der anvendes til at opnå de miljømæssige eller sociale
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som
hverken er i overensstemmelse med de miljømæssige eller sociale
karakteristika eller kan kvalificeres som bæredygtige investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

• Underkategori #1A Bæredygtige omfatter miljømæssige og sociale
bæredygtige investeringer.

• Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der
er i overensstemmelse med de miljømæssige eller sociale karakteristika,
og som ikke kan kvalificeres som bæredygtige investeringer.

Produktet indeholder investeringer med både et miljømæssigt og socialt mål. En
enkelt investering kan bidrage både til et miljømæssigt og socialt mål og medføre
en samlet allokering på mere end 100 procent. Der prioriteres ikke mellem
miljømæssige og sociale mål, og strategien fokuserer ikke på nogen specifik
allokering eller minimumsandel af nogen af disse kategorier.
Investeringsprocessen imødekommer kombinationen af miljømæssige og sociale
mål ved at give investeringsforvalteren fleksibilitet til at allokere mellem disse
baseret på tilgængelige og attraktive investeringsmuligheder.

Investeringer
100 %

#1
Overensstemmelse
med M/S-
karakteristika

100 %

#1A Bæredygtige
74 %

I tråd med
klassificeringssystemet

0 %

#2 Andre
0 %

#1B Andre M/S-
karakteristika

26 %

Andre
miljømæssige

57 %

Sociale
64 %
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er bæredygtige
investeringer med
et miljømål, der
ikke tager
hensyn til
kriterierne for
miljømæssigt
bæredygtige
økonomiske
aktiviteter
i henhold til
forordning (EU)
2020/852.

 Inden for hvilke økonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?

Sektor % aktiver

Stabilt forbrug 27,17 %

IT 18,65 %

Finans 17,79 %

Kommunikationstjenester 12,43 %

Cyklisk forbrug 9,58 %

Industri 7,55 %

Råvarer 3,77 %

Forsyning 2,52 %

Kontanter 0,44 %

Energi 0,11 %

Sum 100,00 %

Hvad var andelen af bæredygtige investeringer med et miljømål,
der ikke var i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet?
Andelen af bæredygtige investeringer med et miljømål, der ikke er
i overensstemmelse med EU’s klassificeringssystem, var 57 %.

Hvilken andel udgjorde socialt bæredygtige investeringer?
Andelen af socialt bæredygtige investeringer var 64 %.

Hvilke investeringer blev medtaget under »Andre«, hvad var
formålet med dem, og var der nogen miljømæssige eller sociale
minimumsgarantier?
Kontanter kan indgå som supplerende likviditet eller med henblik på
risikoafvejning. Afdelingen kan have anvendt afledte finansielle instrumenter og
andre teknikker til de formål, der er beskrevet i prospektets afsnit for den
pågældende afdeling. Denne kategori kan også have omfattet værdipapirer,
hvor der ikke findes relevante data.

Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de miljømæssige
og/eller sociale karakteristika i referenceperioden?
De bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge
investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller sociale karakteristika,
der fremmes af dette finansielle produkt, er blevet overvåget og dokumenteret
løbende.

Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: E
M

YU
6-

Y7
N

FM
-F

G
P7

T-
W

G
FI

V-
54

VV
E-

KU
3D

D



This file is sealed with a digital signature.
The seal is a guarantee for the authenticity 
of the document.

Document ID: 
6D0E4E79574540FFBAD4851ED7FBC2BF

Dette dokument er underskrevet digitalt via Penneo.com. Signeringsbeviserne i 
dokumentet er sikret og valideret ved anvendelse af den matematiske hashværdi af 
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“Med min underskrift bekræfter jeg indholdet og alle datoer i dette dokument.”

Per Rolf Larssen
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