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Udviklingen i Investeringsforeningen Nordea Invest

Engros

Resultat og formueudvikling

Investeringsforeningen Nordea Invest Engros’ samlede
resultat for 2022 blev et underskud pa 1,6 mia. kr. mod et
overskud pa 3,3 mia. kr. for 2021. Bestyrelsen indstiller, at
der udloddes 1,0 mia. kr. for 2022. Udbyttet blev udbetalt
den 9. februar 2022, og forventes endeligt godkendt pa
generalforsamlingen i april 2023.

Formuen faldt i 2022 til 13,6 mia. kr. fra 17,5 mia. kr. ved
indgangen til aret. Formueudviklingen er et resultat af
det negative resultat, negative netto emissioner pa 0,9
mia. kr. samt udlodningen udbetalt i februar 2022.

Arets afkast i Nordea Invest Engros

To centrale emner havde en afgerende pavirkning pa af-
kastene i aktieafdelingerne i 2022. Det ene var krigen i
Ukraine og det andet var inflationen, samt centralbanker-
nes indgreb for at handtere denne. Generelt blev afkaste-
ne i aktieafdelingerne ramt af centralbankernes stramme
pengepolitik. Den blev indfert som modsvar til den sti-
gende inflation, som fulgte i kelvandet pa den til tider ek-
stremt ekspansive pengepolitik under Covid-19 pandemi-
en. Dette afspejlede sig i faldende forbrug og vaekst, der
isaer pavirkede aktieafdelinger med en hgj andel af cykli-
ske aktier.

Derudover ivaerksatte bade centralbanken i USA (Fed) og
centralbanken i Europa (ECB) historisk store renteforho-
jelser. Da stigende renter leder til hgjere diskonterings-
renter i vaerdiansaettelsesmodeller for aktier, medforte
dette faldende aktiekurser, og da de amerikanske og eu-
ropaeiske renter har global indflydelse, pavirkede dette
aktiekurserne over hele kloden. Globale aktieafdelinger
med en hgj andel af amerikanske aktier blev dog under-
stottet af den styrkede dollar overfor den danske krone.
Af aktieafdelingerne leverede Globale Stabile Aktier —
Etisk Tilvalg det bedste afkast pa 0,2 pct. efterfulgt af
Globale Stabile Aktier pa -0,1 pct. Afdelingerne Interna-
tionale Aktier — Etisk tilvalg og Internationale Aktier leve-
rede de laveste afkast pa henholdsvis -15,6 pct. og -9,2
pct.

Centralbankernes kamp mod inflationen, som resulterede
i signifikante, og i nogle tilfeelde historisk store rentestig-
ninger, havde en stor pavirkning pa afkastene i obliga-
tionsafdelingerne, som alle leverede negative afkast.

De danske obligationsafdelinger med fokus pa isaer real-
kreditobligationer leverede de bedste afkast af obliga-
tionsafdelingerne i 2022. Afdelingen med kortest varig-
hed leverede det mindst negative afkast, hvor afdelingen
Korte Obligationer leverede et afkast pa -5,3 pct. Afdelin-
gen Mellemlange Obligationer, der har en hgjere varig-
hed, leverede et afkast pa -9,7 pct.

Obligationsafdelingerne med fokus pa virksomhedsob-
ligationer leverede afkast i intervallet -12,2 pct. til -19,2
pct. De globale afdelinger klarede sig relativt bedre end
de afdelinger, der ogsa investerede i emerging markets
lande. Afdelingen Global High Yield leverede det mindst
negative afkast pa -12,2 pct, efterfulgt af Corporate
Bonds pa -13,3 pct. Afdelingerne Obligationer og Emer-
ging Markets Bonds, hvor sidstnaevnte primaert investe-
rer i Emerging Markets lande, leverede de laveste afkast
pa henholdsvis -16,5 pct. og -19,2 pct.

Politik for aktivt ejerskab

Investeringsforeningen Nordea Invest Engros har imple-
menteret de lovkraevede oplysninger om samfunds-
ansvar samt lever op til geeldende lovgivning indenfor
corporate governance. Der findes en "Voting Portal”, hvor
man lebende kan folge, hvordan Nordea Funds udever
sine stemmerettigheder pa vegne af Investeringsforenin-
gen Nordea Invest Engros. Voting Portal samt yderligere
oplysninger om de lovkraevede oplysninger om sam-
fundsansvar og aktivt ejerskab kan findes her:
https://www.nordeafunds.com/da/afkast-med-ansvar

EU’s forordning om baeredygtighedsrelaterede oplysnin-
ger (SFDR) er en forordning, der har til formal at ege
gennemsigtigheden og sammenligneligheden for, hvor-
dan kapitalforvaltere integrerer baeredygtighed i deres
processer og i deres afdelinger. Det medferer blandt
andet, at investeringsforeninger skal kategorisere deres
afdelinger iht. forordningens kategori 6, 8 eller 9. En arti-
kel 8 afdeling fremmer miljemaessige eller sociale for-
hold, og en artikel 9 afdeling har konkrete baeredygtig-
hedsmal. En artikel 6 afdeling integrerer baeredygtig-
hedsrisici i investeringsbeslutningerne, men opfylder ikke
kriterierne for artikel 8 og 9. Afdelingerne skal offentlig-
gere en lang raekke data om integration af baeredygtig-
hed, heriblandt hvordan der tages hensyn til de vigtigste
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&ngelighed, og vi er afhaengige af kvaliteten af den data
vi modtager fra de selskaber, vi investerer i og fra tredje-
partsudbydere. Vi bestraeber os lebende pa at forbedre
datadaekningen.

Yderligere oplysninger om afdelingernes opfyldelse af
SFDR findes i bilagene til denne arsrapport.

Ordinar generalforsamling

Pa foreningens ordinzere generalforsamling i april 2022
blev folgende besluttet:

Afdelingen Corporate Bonds fik andret investeringspoli-
tikken i vedtaegterne, saledes at afdelingen far mulighed
for at investere i obligationer, som allerede indgar i be-
holdningen og hvis kreditvaerdighed er blevet nedjuste-
ret, séledes at den @nskede sammensaetning af portefalj-
en kan fastholdes.

@vrige forhold i 2022:

Produkt- og prisaendringer

Antallet af afdelinger er i 2022 uaendret ift. 2021, idet der
hverken er lanceret nye afdelinger, lukket afdelinger eller
fusioneret afdelinger i 2022.

Rapportering om active share og tracking error

| overensstemmelse med Investering Danmarks branche-
anbefaling offentligger Nordea Invest Engros active
share og tracking error i arsrapporten. Alle afdelinger op-
fylder malet om en tracking error pa minimum 3 pct. og
en active share pa minimum 50 pct.

Aktieudlan

Investeringsforeningen Nordea Invest Engros har ikke

haft nogen aftale om aktieudlan i 2022, og der er ikke
nogen nuvarende gaeldende aftale om aktieudlan i fore-
ningen.

Valg og brug af benchmark

Brancheorganisationen Investering Danmarks bestyrelse
har vedtaget en brancheanbefaling om valg og brug af
benchmark, som Nordea Invest folger. Det anbefales, at
folgende principper anvendes ved valg af benchmark: Et
benchmark skal vaelges pa forhand, et benchmark skal
veaere repraesentativt, et benchmark skal vaere konstrueret
pa en disciplineret og objektiv made, og et benchmark
skal vaere dannet pa baggrund af offentligt tilgeengelige
data.

Da det for visse afdelinger kan veaere vanskeligt at finde
et benchmark, der opfylder alle ovenstaende kriterier,
kan det besluttes, at en afdeling ikke folger et bench-
mark. Safremt det er tilfeldet, vil der blive redegjort for
dette i den pagaeldende afdelingsberetning.

Vardianszettelse af russiske aktiver

Alle russiske aktiver, som afdelingerne ejer, er nedskrevet
til en regnskabsmaessig vaerdi pa 0,001. Dette er for at
give det mest retvisende billede af den reelle veerdi i af-
delingerne. Moskvas bers er i gjeblikket ikke aben for
udenlandske investorer, og udenlandske berser har sus-
penderet handel med russiske veerdipapirer, sa det er
ikke muligt at seelge. Safremt veerdipapirerne skulle veer-
diansaettes, ville priserne ikke kunne valideres imod reelle
handler, der bliver foretaget.
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Den Globale Udvikling 2022

Krig i Europa, energikrise, hoj inflation og hastigt sti-
gende renter satte kursen for skonomien og de fi-
nansielle markeder i 2022. Aret var praeget af ekstre-
me markedsudsving, da centralbankerne forsegte at
taemme inflationen og samtidig undga at fore okono-
mierne ind i en recession.

Efter flere &r med Covid-19 pandemi var inflation det alt-
overskyggende tema for den globale ekonomi i 2022. En

inflation der steg mere og hurtigere, end de fleste havde

forudset, og som naede de hejeste niveauer siden begyn-
delsen af 1980'erne i bl.a. Danmark og USA.

Den meget hoje inflation skyldtes primaert, at udbud og
efterspergsel trak i hver sin retning i forbindelse med
pandemiens oplasning og en lempelig gkonomisk pen-
gepolitik. Ruslands invasion af Ukraine forstaerkede uba-
lancerne, da krigen skabte fornyede forsyningsproblemer
og store stigninger inden for blandt andet energi- og
ravarepriser. Det pavirkede inflationen, som steg til histo-
risk hgje niveauer i lgbet af 2022. | Danmark registrerede
man i december 2022 en inflation pa 8,7 pct. malt i for-
hold til aret for.

Udover genabningens ubalancer og krigen i Ukraine blev
udviklingen pa markederne ogsa ramt af centralbanker-
nes aktiviteter. Efter ar med pengepolitiske saltvandsind-
sprojtninger skiftede verdens centralbanker kurs, og for-
spgte at deempe den gkonomiske aktivitet og fa inflatio-
nen under kontrol med de starste renteforhejelser i artier.
Bade Fed og ECB haevede renten betydeligt og over flere
gange i 2022.

Centralbankernes forhgjelse af renten har haft den tilsig-
tede reduktion af den gkonomiske aktivitet, og i lobet af
2022 blev den gkonomiske vaekst svagere. De fleste store
okonomier forblev i vaekst, men vaekstraten har vaeret
gradvis faldende i lobet af aret.

Samlet set blev det en ubehagelig cocktail, der ramte de
finansielle markeder i 2022. Aktierne faldt over en bred
vifte, og de store rentestigninger medferte store kursfald
pa obligationer. Med negative afkast i alle aktivklasser
blev 2022 et af de darligste ar nogensinde for de danske
investorer, og man skal langt tilbage for at finde en lig-
nende nedtur for alle aktivklasser. Desuden er det ogsa
det farste ar, hvor bade aktie- og obligationsafdelinger
har tabt mere end 10 pct. malt pa brede markedsindeks.

Aktiemarkederne

| en historisk sammenhaeng blev 2022 et skuffende inve-
steringsar, med et afkast pa globale aktier pa -13 pct. i
danske kroner malt i det toneangivende globale aktiein-
deks for store og mellemstore aktier (MSCI All Country
World Index). Til sammenligning gav samme indeks et
afkast pa mere end 27 pct. i 2021. Afgerende for de darli-
ge afkast har veeret stramningen af pengepolitikken, som
har pavirket veerdisaetningen og skabt usikkerhed om
virksomhedernes fremtidige indtjening. De stigende ren-
ter ledte til hejere diskonteringsrenter i veerdiansaettel-
sesmodeller for aktier, hvilket medferte faldende aktie-
kurser, og da de amerikanske og europaeiske renter har
globale konsekvenser, pavirkede dette aktiekurser over
hele kloden.

Seerlig har sektorer med en stor andel af rentefalsomme
vaekstvirksomheder klaret sig darligt. Dermed har kom-
munikationsservice, cyklisk forbrug og IT vaeret tre af
arets skuffelser med negative afkast pa mere end 18 pct. i
danske kroner. Defensive sektorer og sektorer med eks-
ponering mod stigende energi- og ravarepriser har om-
vendt leveret positive afkast for aret.

USA

Amerikanske aktier gav et afkast pa -14,3 pct. i danske
kroner i 2022. Det toneangivende amerikanske aktiemar-
ked blev hardt ramt af de stigende renter som fulgte i
kelvandet pa den stigende inflation. De stigende renter
var specielt darligt nyt for IT-aktierne, der faldt markant
for ferste gang i mange ar. Modsat var udviklingen i ener-
gisektoren positiv grundet de stigende priser pa naturgas
og olieprodukter. Stigende renter var ogsa positivt for en
reekke af selskaberne i finanssektoren, hvor indtjenings-
marginalerne var stigende.

Europa

Europaeiske aktier gav et afkast pa -9,5 pct. i danske kro-
ner i 2022, og Europa blev dermed den relative vinder pa
regionsniveau. Det europaeiske aktiemarked er relativt
mere defensivt end det amerikanske, da Europa ikke har
sa stor en andel af IT-aktier, som USA har. Desuden har
det europaeiske aktiemarked en relativ stor andel af
fedevare- og medicinal aktier, som alt andet lige er mere
stabile i et usikkert marked. Det trak dog den anden vej,
at Europa er en stor importer af olie og naturgas fra
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Rusland, hvilket gjorde Europa saerligt sarbar over for
Ruslands invasion af Ukraine.

Japan

Japanske aktier gav et afkast pa -11,2 pct. i danske kroner
i 2022. Japan indferte hurtigt subsidier, der skulle under-
stotte forbrugerne gennem krisen. Aktiemarkedet i Japan
var derfor blandt de mindst negative markeder blandt de
store markeder i verden malt i lokal valuta, men en svag
valuta pavirkede afkastet for europaeiske investorer.

Emerging Markets

Emerging markets aktier gav et afkast pa -14,9 pct. i dan-
ske kroner i 2022. Emerging markets led under stigende
renter i USA og stigende energipriser for mange af lande-
ne. Fortsat nultolerance overfor Covid-19 med nedluknin-
ger af flere byer og regioner i Kina til folge pavirkede
bade aktiemarkeder og industrier negativt.

Danmark

Det danske eliteindeks for de 25 starste virksomheder,
OMX C25, steg med 18,2 pct. i 4. kvartal, hvilket medferte,
at afkastet for 2022 endte pa -12,5 pct. i danske kroner.
Tabet var stort, men kunne have vaeret vaesentligt sterre,
hvis ikke Novo Nordisk, der fylder ca. 15 pct. i indekset,
var steget med 27,6 pct. i 2022.

Obligationsmarkederne

Investorerne oplevede ikke kun negativt afkast pa aktier i
2022, men ogsa pa obligationer. Faktisk oversteg tabet pa
obligationer i visse tilfeelde tabet pa aktier, og der opstod
den atypiske situation, at de mindst risikovillige investorer
— dem med den hgjeste andel af lav-risiko investeringer —
var blandt de veerst stillede ved udgangen af 2022. Ren-
testigningerne pavirkede alle typer af obligationer nega-
tivt.

Det darlige afkast for selv de sikre statsobligationer kom
som et resultat af centralbankernes renteforhojelser. Ren-
ten pa de toneangivende amerikanske 10-arige statsob-
ligationer steg i lebet af 2022 med 2,3 procentpoint, hvil-
ket resulterede i et afkast pa -12 pct. malt i danske kroner.
De globale obligationsmarkeder gav et afkast pa mellem
-8 pct. og -18 pct. malt i danske kroner.

Arets markante renteforhgjelser fra centralbankerne
medferte ogsa voldsomme rentestigninger pa virksom-
hedsobligationer. Konsekvensen blev betydelige negative
afkast i dette segment, hvilket var med til at cementere
2022, som et af de veerste ar pa det danske obligations-
marked nogensinde.
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Status pa forventninger til 2022

2022 overraskede negativt

Ved indgangen til 2022 var forventningen til aret, at den
okonomiske vaekst ville vaere hej i en historisk kontekst,
om end lavere end i 2021. Det ville give basis for bade
sunde husholdningsekonomier og virksomheder, en hgj
investeringsaktivitet og solid indtjeningsveekst i selska-
berne, hvilket ville give gode forudsaetninger for, at aktier
ville klare sig bedre end obligationer. Det blev ogsa tilfeel-
det for nogle investorer, men pa en helt anden baggrund
end forventet.

Inflationen overraskede ved at vaere mere
permanent

Selvom inflationen var begyndt at stige ved arets start,
og centralbankernes kommunikation pegede mod stram-
mere politik, var tempoet pa bade inflations - og ren-

testigningerne hojere end forventet. Det var ikke ventet,
at centralbankspolitikken ville afspore aktieopsvinget.

Pandemien tradte i baggrunden

Ved indgangen til 2022 var Covid-19 pandemien stadig et
stort emne, og der var stor uvished om, i hvor hgj grad
vaccinerne ville vaere effektive over for nye mutationer,
og om nye nedlukninger ville vaere ngdvendige. Covid-19
viste sig at veere en mindre drivkraft for investeringsmar-
kedet end antaget, fordi andre begivenheder, sdsom kri-
gen i Ukraine, tog fokus i 2022. Dog havde pandemien en
afgerende effekt pa markederne i Kina, hvor regionens
op og nedture gik hand i hand med regeringens udmel-
dinger omkring nul-tolerancepolitikken og antallet af
smittetilfeelde.
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Forventninger til 2023

2023 tegner til at blive endnu et usikkert og udfordrende
ar. Verdensgkonomien befinder sig i en markant afmat-
ning, men faldende energipriser og Kinas genabning ska-
ber ny optimisme. Det er dog fortsat et dbent spargsmal,
hvor meget pengepolitikken skal strammes yderligere for
at fa bugt med den fortsat alt for hgje inflation. Ogsa
dansk gkonomi ventes at sta over for en opbremsning.

Geopolitiske spandinger

Pa den geopolitiske scene er Ruslands invasion af Ukrai-
ne fortsat en usikkerhedsfaktor for specielt den gkonomi-
ske udvikling i Europa, ogsa selvom usikkerheden om for-
syningssikkerheden pa energi ser ud til at vaere lost pa
den korte bane. | Asien er det spaendte forhold mellem
Kina og Taiwan en lgbende usikkerhed for aktiemarke-
derne. Nordkoreas fortsatte opbygning af langtraekkende
raketter og a-vaben er en usikkerhed, der pludselig kan
blusse op.

Et godt okonomisk fundament vil afveerge en
leengere krise

Husholdningerne ventes fortsat at maerke et eget pres fra
de stigende renter og den heje inflation. | Europa er der
ogsa risiko i forhold til de heje energipriser, og i USA er
der risiko for, at Fed ender med at stramme for meget pa
for kort tid. Husholdningernes og virksomhedernes oko-
nomiske situation burde imidlertid stadig betyde, at en
kommende afmatning eller recession vil blive relativt
mild sammenlignet med eksempelvis finanskrisen. Nar
okonomien bremser op, ber inflationen begynde at afta-
ge, hvilket giver centralbankerne sterre raderum til at un-
derstatte vaeksten, hvis det skulle blive nedvendigt.

Om langsommere vaekst og hejere renter rent faktisk har
pavirket selskabernes resultater ser vi ferst i regnskaber-
ne i forste kvartal 2023, men analytikernes forventninger
er lavere end det gkonomiske billede, som tegner sig, og
udsigterne for 2023 er praeget af hoj usikkerhed.

Et godt fundament under bade aktier og obligationer

De store fald pa bade obligations- og aktiemarkedet be-
tyder, at vaerdisaetningen er reduceret, og det ventes at
vaere med til at leegge et godt fundament under fremtidi-
ge kursstigninger. Det kraever imidlertid, at centralbanks-
renterne snart nar et toppunkt, og at virksomhedernes
indtjening ikke viser sig at vaere darligere end antaget.

Centralbankerne stopper nappe aktieopturen

De seneste inflationsdata har indikeret, at inflationen har
toppet bade i USA og Europa, men omvendt har retorik-
ken fra de respektive centralbanker fortsat vaeret hard.
Fokus pa Feds meder synes at skifte fra, hvor store rente-
forhojelser, der skal implementeres, til i hojere grad at
koncentrere sig om, hvor hejt toppunktet for renten skal
vaere, og hvor laenge den skal forblive der for at opna den
onskede opbremsning i prisudviklingen. | Europa er ECB
stadig i gang med renteforhgjelser, men her gar diskus-
sionen pa, hvor leenge man kan blive ved med det, inden
der skabes yderligere usikkerhed iszer i Sydeuropa, som
er belastet af hgj geeldsaetning. Fzelles for centralbanker-
ne er, at der internt er uenighed om, hvor hgjt renten skal
op, og hvor hurtigt toppen kan nas.

Vender den negative stemning i 2023?

| takt med at markederne rettede sig, blev stemningen en
smule bedre mod udgangen af 2022. Institutionelle inve-
storer er stadig forsigtige, og risikovilligheden og alloke-
ringen til aktier ligger stadig pa historisk lave niveauer.
Derimod ligger allokering til kontanter pa et hejt niveau.
En pessimistisk stemning plejer at give naering til fremti-
dige stigninger, men der er graenser for, hvor meget ak-
tier kan stige pa baggrund af fornyet optimisme alene.
Udsigterne for indtjeningen og vaeksten bliver afgerende
for, om vi ser en yderligere forbedring af markedsstem-
ningen i lobet af 2023.

Samlet set ventes et fornuftigt afkast

Ved indgangen til 2023 star verdensgkonomien pa et fun-
dament bestaende af en relativt gunstig finansiel situa-
tion for bade husholdningerne og virksomhederne hjul-
pet af relativt lav gaeldsaetning, hej opsparing, og en evne
til at made de stigende renter, fordi langvarige lan er ble-
vet optaget til en lav rente, inden rentestigningerne for
alvor tog fat. Der tegner sig imidlertid ogsa et gkonomisk
billede, som er meget usikkert. Szerligt vides det endnu
ikke, om centralbankernes kamp mod inflationen vil med-
fore en hard landing. Sa selv om en recession i de tone-
angivende gkonomier synes uundgaelig, er det usikkert,
hvor dyb og hvor langvarig den bliver. Det mest sandsyn-
lige er, at den ekonomiske vaekst aftager, og at nogle ve-
stlige ekonomier vil ende i en mild recession. Det mulig-
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Foreningens ledelsesberetning

Centralbankerne ventes at fortsaette med at haeve renter-
ne, men i et aftagende tempo og med et topniveau pa
omkring 5 pct. i USA.

Der ventes pa denne baggrund et positivt ar for aktier,
men med store udsving undervejs. Aktier ventes at vaere
hjulpet af den negative investorstemning ved indgangen
til 2023, lave absolutte vaerdisaetninger, og af at meget af
den gkonomiske modvind, der forventes i lobet af aret,
allerede er indregnet i kurserne. Pa obligationssiden ven-
tes et toppunkt i renten snart at opnas, og forventningen
om fremtidige rentenedsaettelser ventes at ege den oko-
nomiske aktivitet og skabe positive afkast over aret. Igen
ventes den lave vaerdisaetning at vaere en fordel. | obliga-
tionssegmentet er spaendene for virksomhedsobligatio-
ner hgjrente og hgjrentelande obligationer gget. Det er
derfor ogsa her, der ventes det storste afkastpotentiale,
men 0gsa den starste risiko.

Bade aktier og obligationer ventes dermed at levere posi-
tive afkast i 2023. Dette forudsaetter, at virksomhedernes
indtjening og verdensekonomien som helhed ikke ram-
mes af uforudsete haendelser.

Udsagn om forventninger

Ovennavnte forventninger til den fremtidige ud-
vikling i verdensgkonomien og pa de finansielle
markeder er udtryk for ledelsens aktuelle vurde-
ring af fremtiden pa tidspunktet for aflaeeggelsen
af denne arsrapport. Da den fremtidige udvikling
afhaenger af en lang raekke ubekendte faktorer,
fremtidige begivenheder og ekonomiske resulta-
ter, er forventningerne i sagens natur forbundet
med stor usikkerhed og kan ikke betragtes som
garanti for, hvordan fremtiden vil forlebe. Der er
saledes risiko for, at udviklingen kan afvige fra
disse forventninger, samt for at ledelsens vurde-
ring af fremtiden efterfelgende kan aendre sig.
Derfor bar der ikke treeffes beslutninger eller fore-
tages okonomiske dispositioner pa baggrund af
disse udsagn. Ledelsen opfordrer til altid at sege
professionel radgivning, far der treeffes beslutning
om investering eller foretages andre gkonomiske
dispositioner. Ledelsen patager sig ikke noget an-
svar, i tilfeelde af at markederne udvikler sig an-
derledes end forventet.
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Foreningens ledelsesberetning

Fund Governance

Investeringsforeningen Nordea Invest Engros ledes med
udgangspunkt i Investering Danmarks anbefalinger om
fund governance. Det er et saet retningslinjer for god le-
delse af investeringsforeninger, der skal sikre rimelige vil-
kar og gennemsigtighed for medlemmer og andre inter-
essenter som for eksempel myndigheder, samarbejds-
partnere og medier.

Fund governance-anbefalingerne skal ses som et supple-
ment til den eksisterende lovgivning om investeringsfore-
ninger. Anbefalingerne tager udgangspunkt i et folg eller
forklar-princip. Det vil sige, at foreningerne for hver en-
kelt anbefaling skal oplyse, om de folger anbefalingen,
og hvis de ikke fglger anbefalingen skal de redegere for
baggrunden for det, og hvad de ger i stedet for. Laes
mere om fund governance pa hjemmesiden her:
https://www.nordeafunds.com/da/best-practice

Usikkerhed ved indregning og maling

Ledelsen vurderer, at der ikke er nogen usikkerhed ved
indregning og maling eller usaedvanlige forhold, der kan
forrykke det billede, som denne arsrapport giver.

Videnressourser

Investeringsforeningen Nordea Invest Engros administre-
res af Nordea Funds Oy ved dennes danske filial Nordea
Fund Management, filial af Nordea Funds Oy, Finland.
Selskabet rader over betydelige og brede videnressour-
cer, som kan sikre en stabil og sikker drift af foreningen.
Pa omrader, hvor selskabet ikke selv besidder de forned-
ne videnressourcer, er opgaverne udliciteret til eksterne
samarbejdspartnere, herunder Nordea Investment Mana-
gement AB.

Begivenheder efter arets afslutning

Der er fra balancedagen og frem til aflaeggelsen af ars-
rapporten ikke indtradt forhold, som forrykker det billede,
som arsrapporten giver.
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Foreningens ledelsesberetning

Bestyrelse og direktion

Investeringsforeningen Nordea Invest Engros bestyrelse
bestar af de samme personer, som udger bestyrelserne i
Investeringsforeningen Nordea Invest, Investeringsfore-
ningen Nordea Invest Bolig og Investeringsforeningen
Nordea Invest Kommune.

| de naevnte foreninger har bestyrelsen konstitueret sig
med Marianne Philip som formand og Per Skovsted som
naestformand.

Bestyrelsens samlede honorar for arbejdet i foreningen
udgjorde 283 t.kr. i 2022 (340 t.kr.i2021). Bestyrelsesho-

noraret pr. bestyrelsesmedlem er uzendret siden 2015.
Honoraret fordeles som hidtil mellem Investeringsfore-
ningen Nordea Invest, Investeringsforeningen Nordea In-
vest Bolig, Investeringsforeningen Nordea Invest Engros
og Investeringsforeningen Nordea Invest Kommune efter
formueforhold og aktivitetsniveau. Tidligere ars bestyrel-
seshonorar fremgar af arsrapporterne, der er offentlig til-
gaengelige hos erhvervsstyrelsen.

Honorering af direktionen daekkes af det management-
honorar, som foreningen betaler til Nordea Funds Oy.
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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato godkendt arsrap-
porten for 2022 omfattende perioden 1. januar — 31. de-
cember 2022 for Investeringsforeningen Nordea Invest

Engros — 11 afdelinger.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om
investeringsforeninger mv. Vi anser den valgte regn-
skabspraksis for hensigtsmaessig, saledes at arsregnska-
berne for de enkelte afdelinger giver et retvisende billede
af afdelingernes aktiver og passiver, finansielle stilling
samt resultat.

Samtidig er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen
herunder de enkelt afdelingsberetninger, indeholder en
retvisende redegerelse for udviklingen i foreningens og
afdelingernes aktiviteter og ekonomiske forhold samt en
beskrivelse af de vaesentlige risici og usikkerhedsfaktorer,
som foreningen, herunder afdelingerne, kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godken-
delse.

Kebenhavn, den 28. februar 2023

Marianne Philip
Formand

Per Skovsted
Naestformand

Astrid Benedikte Simonsen Joos

Bestyrelsesmedlem

Kim Balle
Bestyrelsesmedlem

Claus Schenemann Juhl
Bestyrelsesmedlem

Maria Josefin Degerholm
Fungerende direktor
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til medlemmerne i Investeringsforeningen
Nordea Invest Engros

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskaberne for de enkelte
afdelinger giver et retvisende billede af de enkelte afde-
lingers aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. de-
cember 2022 samt af resultatet af de enkelte afdelingers
aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2022 i overensstemmelse med lov om investeringsfore-
ninger m.v.

Hvad har vi revideret

Investeringsforeningen Nordea Invest Engros’ arsregn-
skaber for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2022
omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis, for de enkelte afdelinger i for-
eningen (“regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi udferte vores revision i overensstemmelse med inter-
nationale standarder om revision (ISA) og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge
disse standarder og krav er naermere beskrevet i revi-
sionspategningens afsnit Revisors ansvar for revisionen
af regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-
sion.

Uafhaengighed

Vi er uafhaengige af foreningen i overensstemmelse med
International Ethics Standards Board for Accountants’ in-
ternationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd
(IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gael-
dende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige eti-
ske forpligtelser i overensstemmelse med disse krav og
IESBA Code.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for foreningens ledelsesberetning
og ledelsesberetningerne for de enkelte afdelinger.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelses-

beretningerne, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningerne.

| tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores
ansvar at laese ledelsesberetningerne og i den forbindel-
se overveje, om ledelsesberetningerne er vaesentligt in-
konsistent med regnskabet eller vores viden opnaet ved
revisionen eller pa anden made synes at indeholde vae-
sentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberet-
ningerne indeholder kraevede oplysninger i henhold til
lov om investeringsforeninger mv.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at
ledelsesberetningerne er i overensstemmelse med ars-
regnskaberne for de enkelte afdelinger og er udarbejdet i
overensstemmelse med kravene i lov om investeringsfor-
eninger mv. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i
ledelsesberetningerne.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af arsregnska-
ber for de enkelte afdelinger, der giver et retvisende bille-
de i overensstemmelse med lov om investeringsforenin-
ger myv. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbej-
de arsregnskaber for de enkelte afdelinger uden vaesent-
lig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig
for at vurdere foreningens evne til at fortsaette driften; at
oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er
relevant; samt at udarbejde regnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledel-
sen enten har til hensigt at likvidere foreningen, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at
gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om regn-
skabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgi-
ve en revisionspategning med en konklusion. Hej grad af
sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en
garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse
med ISA og de yderligere krav, der er gaeldende i Danm-
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ark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som felge af besvigel-
ser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller sam-
let har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som
brugerne traeffer pa grundlag af regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse
med ISA og de yderligere krav, der er gaeldende i Dan-
mark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejl-
information i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisions-
handlinger som reaktion pa disse risici samt opnar re-
visionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at op-
dage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigel-
ser er hpjere end ved vaesentlig fejlinformation forar-
saget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammen-
svaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vild-
ledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med rele-
vans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne,
men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om ef-
fektiviteten af foreningens interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er
anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som
ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det op-
naede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbun-
det med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om foreningens evne til at fortsaette

driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere op-
maerksom pa oplysninger herom i regnskabet eller,
hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modi-
ficere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret
pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen
for vores revisionspategning. Fremtidige begivenhe-
der eller forhold kan dog medfere, at foreningen ikke
lzengere kan fortsaette driften.

. Tager vistilling til den samlede praesentation, struktur
og indhold af regnskabet, herunder noteoplysninger-
ne, samt om regnskabet afspejler de underliggende
transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at
der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt
andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmaessige ob-
servationer, herunder eventuelle betydelige mangler i in-
tern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Hellerup, 28. februar 2023

PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3377 1231

Per Rolf Larssen

statsautoriseret revisor
mne24822

Michael E. Jacobsen
statsautoriseret revisor
mne16655
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Obligationsafdelinger

Corporate Bonds

Afdelingen investerer fortrinsvis i europaeiske virksomhedsobligationer med hoj
kreditvurdering ud fra et princip om risikospredning. Afdelingen er aktivt forvaltet.
Afdelingen fremmer miljemaessige og / eller sociale karakteristika i overens-
stemmelse med artikel 8 i EU's forordning om baeredygtighedsinformation
(SFDR). Yderligere information er tilgaengelig i bilaget til denne arsrapport.

Vurdering af afdelingens resultat

Afkastet i afdelingen efter omkostninger var -13,3 pct. i 2022, hvilket var 0,7 pro-
centpoint hejere end benchmark, som var -14,0 pct. Afkastet svarede dermed til
forventningen om et afkast pa niveau med eller hgjere end benchmark.

Generelt forventes afdelingen at give et afkast pa niveau med eller hejere end
benchmark. Afkastet kan dog blive enten lavere eller hgjere som folge af den akti-
ve forvaltning.
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Introduceret: april 2002
Udbyttebetalende
SFDR kategori: Artikel 8

Portefaljeforvalter: Nordea Investment Manage-
ment AB, Denmark

Fondskode:
DK0016202740 Unoteret

Benchmark: ICE BofA Euro Corporate (Hedged
DKK) 100%

Risikoklasse
Lav risiko Hoj risiko
Typisk lavt afkast Typisk hojt afkast

Varighedsfordeling
@03ar2%
© 364r46%

6-94r13%
+94r8%
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Resultatopgarelse (i 1.000kr.)

Note

Renter
2 Renteindteegter
2 Renteudgifter
I alt renter

Kursgevinster og -tab
Obligationer

Afledte finansielle instrumenter
Valutakonti

@vrige aktiver/passiver
Handelsomkostninger

1 alt kursgevinster og -tab

Andre indtaegter
I alt indtaegter

4 Administrationsomkostninger
Arets nettoresultat

Resultatdisponering

Foreslaet udlodning

Overfort til udlodning naeste ar

Qverfert til modregning i udlodning naeste ar
Overfort til investorernes formue

I alt disponeret

1. Hoved og negletalsoversigt
Arets nettoresultat, mio. kr.
Cirkulerende andele, mio. kr.
Investorernes formue, mio. kr.
Udbytte pr. andel kr.
Administrationsomkostningsprocent
Arets afkast i pct.

Afkast pa benchmark i pct.

Afkast i afdelingens levetid pct. pa.
Indre veerdi pr. andel ultimo kr.
Sharpe Ratio

Standardafvigelse

Markedets Sharpe Ratio
Markedets standardafvigelse
Tracking Error

Information ratio

2022 2021
16186 11643
-82 -160
16.103 11483
134166 -21974
3613 2388
1131 -419
0 2
-47 24
-136.695  -20.031
4 0
-120588  -8.548
3319 -3838
123907 -12.386
0 20052
0 822
-59.427 0
64479 33261
-123.907 -12.386

2022

-123,9

1.002,4

8356

0,00

0390

-133

-140

34

834

04

46

-04

44

06

0.1

Obligationsafdelinger

Balance (i 1.000 kr.)

Note

Aktiver

Likvide midler

Indestaende i depotselskab
Indestaende i andre pengeinstitutter
1 alt likvide midler

Obligationer

Noterede obligationer fra danske udstedere
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere
1 alt obligationer

Afledte finansielle instrumenter

Noterede afledte finansielle instrumenter
Unoterede afledte finansielle instrumenter

1 alt afledte finansielle instr

Andre aktiver
Tilgodehavende renter, udbytter m.m.
1 alt andre aktiver

Aktiveri alt

Passiver

Investorernes formue

Afledte finansielle instrumenter
Noterede afledte finansielle instrumenter

Unoterede afledte finansielle instrumenter
1 alt afledte finansielle instr

Anden gald

Skyldige omkostninger

Mellemvzerende vedrerende handelsafvikling
I alt anden gaeld

Passiver i alt

2021 2020 2019
-12,4 230 61,9
9115 976,6 894,5
897,2 984,2 905,2
2,20 1,10 3,00
0,390 0,390 0,389
-1,2 2,6 6,4
-09 2,7 6,0
43 4,6 4,7
98,4 100,8 101,2
0,5 08 09
34 8IS 23
0,6 09 1,0
32 32 21
03 03 03
0,0 0,0 -0.2
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2022 2021
11.403 1.754
214 264
11617 2018
43063 28553
774641 861463
817.704 890.016
159 0

52 19

211 19
8272 5487
8272  5.487
837.805 897.540
835587 897.210
192 9
204 4
396 13
280 317
1.541 0
1.821 317
837.805 897.540
2018

223

1.149,0

1.101,0

0,70

0,401

-15

-13

46

95,8

1,1

22

1,2

20

03

02
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2. Renter i 1.000 kr.

Indestdende i depotselskab

Indestaende i andre pengeinstitutter

Noterede obligationer fra danske udstedere
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere
Renteudgifter

| alt renter

3. Kursgevinster- og tab i 1.000 kr.
Noterede obligationer fra danske udstedere
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere
1 alt obligationer

Valutaterminsforretninger/futures
Renteterminsforretninger/futures
1 alt afledte finansielle instrumenter

Valutakonti

@vrige aktiver/passiver
Handelsomkostninger

1 alt kursgevinster og -tab

Bruttohandelsomkostninger
Nettohandelsomkostninger

4. Administrationsomkostninger i 1.000 kr.
Portefeljeforvaltningshonorar

Andel af feellesomkostninger

Administration

A

ninger i alt

-136.695

47
a7

Obligationsafdelinger

2021

713
10931
-160
11.483

2021
-780
-21.194
-21.974

2.556
-167
2.388

-419

-24
-20.031

Metoden hvorefter andel af faellesomkostninger fordeles imellem afdelinger admini-
streret af Nordea Fund Management, filial af Nordea Funds Oy, Finland er beskrevet

under anvendt regnskabspraksis.

5. Til radighed for udlodning i 1.000 kr
Udlodning overfert fra sidste &r

Renter

Andre indtaegter

Kursgevinster/tab
Administrationsomkostninger
Udlodningsregulering ved emission/indlasning
Til radighed for udlodning

Som disponeres saledes
Foreslaet udlodning

Overfort til naeste ar

Overfort til modregning neeste ar
1 alt disponeret

6. Investorernes formue

Cirkulerende andele i 1.000 stk.
Cirkulerende andele primo
Emissioner i aret

Indlesninger i aret

1 alt cirkulerende andele

Investorernes formue i 1.000 kr.
Investorernes formue primo

Udbetalt udlodning vedrerende sidste ar 31.12
Emissioner i aret

Indlesninger i aret

Emissionstilleeg og indlgsningsfradrag
Foreslaet udlodning

Overfort til udlodning neeste ar

Overfert til modregning i udlodning naeste ar
Overfert fra resultatopgerelsen

1 alt investorernes formue

7. Finansielle instrumenter (%)
Borsnoterede finansielle instrumenter
1 alt finansielle instrumenter

@vrige aktiver og passiver
Formueialt

2022
822
16.103

-74.744

-1613
-59.427

-59.427
-59.427

2022

911.465
139.053
-48.163

1.002.355

897.210
-20.962
125797
-42.757
207

0

0
-59.427
-64.479
835.587

2022
979
97,9

21
100,0

2021
155
11.643

14738
-3.838
-1.823
20.875

20.052
822

20.875

2021

976612
114.599
-179.747
911.465

984.182
-10.843
113812
-177979
425
20.052
822

0
-33.261
897.210

2021
99,2
99,2
08
100,0

En specifikation af afdelingens investeringer i veerdipapirer udleveres pa fore-
sporgsel fra afdelingens investeringsforvaltningsselskab. Den procentvise fordeling
af afdelingens investering i vaerdipapirer vises i afdelingsberetningen.
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Corporate Bonds

Obligationsafdelinger

Supplerende information om aktieudlan afgivet i
henhold til ESMAS retningslinjer og Regulation on

Securities Financing Transactions (RSFT)

Nedenstaende information er opgjort pr. 31.12.2022. Monetzaere belab
udtrykkes i fondens basisvaluta i 1.000 DKK, medmindre andet er angi-

vet.

Afdelingen har ikke foretaget udlan eller lan af aktier i regnskabsperi-
oden. Afdelingen har ikke indgaet total return swap aftaler, kebs- og til-
bagesalgsaftaler eller udlan vedrerende sikkerhedsstillelser.

Derivater

Den underliggende eksponering opndet

gennem valutaterminer
Valuta

DKK

EUR

usb

2022 2021

828941 893.950
-826.203 -893.935

Den underliggende eksponering opndet gennem futures

Solgte aktiefutures
Kebte aktiefutures
Solgte valutafutures
Solgte rentefutures
Kebte valutafutures
Kobte rentefutures

Modparter til derivattransaktioner
BNP Paribas SA

BofA Securities Europe SA
Citibank Europe PLC

Citigroup Global Markets Europe AG
Deutsche Bank AG

Goldman Sachs Bank Europe SE
JP Morgan AG

JP Morgan SE

Morgan Stanley Europe SE
Nordea Bank Abp

-2.891 0
0 0

0 0

0 0
-30.459 -38.483
0 0

57505 61272
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Obligationsafdelinger

Emerging Market Bonds

Afdelingen investerer fortrinsvis i stats- og virksomhedsobligationer fra emerging
markets-lande ud fra et princip om risikospredning. Afdelingen er aktivt forvaltet.
Afdelingen fremmer miljemaessige og / eller sociale karakteristika i overens-
stemmelse med artikel 8 i EU's forordning om baeredygtighedsinformation
(SFDR). Yderligere information er tilgaengelig i bilaget til denne arsrapport.

Vurdering af afdelingens resultat
Afkastet i afdelingen efter omkostninger var -19,2 pct. i 2022, hvilket var 0,9 pro-
centpoint hejere end benchmark, som var -20,2 pct. Afkastet svarede dermed til
forventningen om et afkast pa niveau med eller hgjere end benchmark.

Generelt forventes afdelingen at give et afkast pa niveau med eller hejere end
benchmark. Afkastet kan dog blive enten lavere eller hgjere som folge af den akti-
ve forvaltning.

Arsrapport 2022 + 19

Introduceret: februar 2001
Udbyttebetalende
SFDR kategori: Artikel 8

Portefaljeforvalter: Nordea Investment Manage-
ment AB, Denmark

Fondskode:
DK0060476885 Unoteret

Benchmark: JP Morgan EMBI Global Diversified
(Hedged DKK) 100%

Risikoklasse
Lav risiko Hoj risiko
Typisk lavt afkast Typisk hojt afkast

Varighedsfordeling
@ 03ar21%
© 364r38%
6-94r15%
+94r26 %
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Emerging Market Bonds

Resultatopgarelse (i 1.000kr.)

Note

Renter
Renteindteegter
Renteudgifter

I alt renter

Kursgevinster og -tab
Obligationer

Kapitalandele

Afledte finansielle instrumenter
Valutakonti

Q@vrige aktiver/passiver
Handelsomkostninger

I alt kursgevinster og -tab

Andre indtaegter
I alt indtaegter

Administrationsomkostninger
Arets nettoresultat

Resultatdisponering

Overfert til modregning i udlodning naeste ar
Overfort til investorernes formue

1 alt disponeret

1. Hoved og negletalsoversigt
Arets nettoresultat, mio. kr.

Cirkulerende andele, mio. kr.

Investorernes formue, mio. kr.
Udbytte pr. andel kr.
Administrationsomkostningsprocent
Arets afkast i pct.

Afkast pa benchmark i pct.

Afkast i afdelingens levetid pct. pa.
Indre veerdi pr. andel ultimo kr.
Sharpe Ratio

Standardafvigelse

Markedets Sharpe Ratio
Markedets standardafvigelse

Tracking Error

Information ratio

2022

53.280
-577
52.703

-187.944
-318
-80.277
-5.176
30

-56
-273.741

6
-221.031

-5.408
-226.439

-265.365
38926
-226.439

1

2021

71928
-130
71.797

6.541

0
-109.788
3913
-30

0
-99.363

-27.566

-7.514
-35.080

-64.964
29.884
-35.080

2022
2264
5271
206,5
0,00
0,540
-19,2
-20,2
57
2289
-04
117
-04
10,0
43
-01

Obligationsafdelinger

Balance (i 1.000 kr.)

Note

Aktiver

Likvide midler

Indestaende i depotselskab
Indestaende i andre pengeinstitutter
1 alt likvide midler

Obligationer

2022

13.892
2574
16.466

Noterede obligationer fra udenlandske udstedere 1.082.681

1 alt obligationer

Kapitalandele

Investeringsbeviser i udenlandske investerings-

foreninger
1 alt kapitalandele

Afledte finansielle instrumenter
Noterede afledte finansielle instrumenter
Unoterede afledte finansielle instrumenter
1 alt afledte finansielle instr

Andre aktiver

Tilgodehavende renter, udbytter m.m.
Mellemvaerende vedr. handelsafvikling
1 alt andre aktiver

Aktiveri alt

Passiver

Investorernes formue

Afledte finansielle instrumenter
Noterede afledte finansielle instrumenter

Unoterede afledte finansielle instrumenter
1 alt afledte finansielle instr

Anden gaeld

Skyldige omkostninger

Mellemvaerende vedrerende handelsafvikling
I alt anden gaeld

Passiver i alt

2021 2020 2019
35,1 11,3 1734
4951 4269 4795
1.403,2 13742 15257
0,00 31,00 3,00
0,538 0,540 0,542
25 21 115
27 35 11,4
71 76 79
2834 321,9 3182
0.2 05 08
10,5 108 55
0.2 05 08
85 8,7 48
42 43 18
01 01 04

Arsrapport 2022 + 20

1.082.681

81713
81.713

446
8624
9.070

17.705
0
17.705

1.207.635

1.206.492

215
0
215

564
364
928

1.207.635

2021

52.663
21
52.684

1.293.721
1.293.721

0
10.994
10.994

19.709
145.402
165.112

1.522.510

1403214

0
451
451

653
118.192
118.845

1.522.510

2018
-1349
5341
15239
0,00
0,535
-8.8
=72
77
2853
0,6

58

0,6

50

13

03

Penneo dokumentnagle: EMYU6-Y7NFM-FGP7T-WGFIV-54VVE-KU3DD



Emerging Market Bonds

2. Renter i 1.000 kr.

Indestdende i depotselskab

Indestaende i andre pengeinstitutter

Noterede obligationer fra udenlandske udstedere
Unoterede obligationer

Andre renteudgifter

Renteudgifter

I alt renter

3. Kursgevinster- og tab i 1.000 kr.
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere
1 alt obligationer

Investeringsbeviser i udenlandske investeringsfore-
ninger

1 alt aktier

Valutaterminsforretninger/futures

Renteterminsforretninger/futures
1 alt afledte finansielle instrumenter

Valutakonti

Q@vrige aktiver/passiver
Handelsomkostninger

1 alt kursgevinster og -tab

Bruttohandelsomkostninger
Nettohandelsomkostninger

4. Administrationsomkostninger i 1.000 kr.
Portefeljeforvaltningshonorar

Andel af feellesomkostninger

Distributionshonorar

Administration

Admini i ninger i alt

2022
-2.905
-1.820

-25

-658

-5.408

2021

71.943
-17

-130
71.797

2021
6.541
6.541

0
0

-109.788
0
-109.788

3913
-30

0
-99.363

0
0

2021
-4.192
-3.803

0
480
-7.514

Metoden hvorefter andel af faellesomkostninger fordeles imellem afdelinger admini-
streret af Nordea Fund Management, filial af Nordea Funds Oy, Finland er beskrevet

under anvendt regnskabspraksis.

5. Til radighed for udlodning i 1.000 kr
Udlodning overfert fra sidste ar

Tab overfort fra sidste ar

Renter

Andre indtaegter

Kursgevinster/tab

Udlodningsregulering ved emission/indlesning
Til radighed for udlodning

Som disponeres saledes
Overfert til modregning naeste &r
| alt disponeret

6. Investorernes formue

Cirkulerende andele i 1.000 stk.
Cirkulerende andele primo
Emissioner i aret

Indlesninger i aret

I alt cirkulerende andele

Investorernes formue i 1.000 kr.
Investorernes formue primo

Udbetalt udlodning vedrerende sidste ar 31.12
Emissioner i aret

Indlesninger i aret

Emissionstilleeg og indlgsningsfradrag
Overfert til modregning i udlodning naeste ar
Overfort fra resultatopgerelsen

| alt investorernes formue

7. Finansielle instrumenter (%)
Borsnoterede finansielle instrumenter
@vrige finansielle instrumenter

1 alt finansielle instrumenter

Q@vrige aktiver og passiver
Formueialt

-265.365

-265.365
-265.365

2022

495.099
240.708
-208.707
527.100

1403214
0

558293
-531.252
2676
-265.365
38926
1.206.492

2022
898
75
97,3

2,7
100,0

2021

426.887
119.487

-51.275
495.099

1374241
-135.722
345389
-146.702
1.088
-64.964
29.884
1.403.214

2021
922

08
93,0

70
100,0

En specifikation af afdelingens investeringer i veerdipapirer udleveres pa fore-
spergsel fra afdelingens investeringsforvaltningsselskab. Den procentvise fordeling
af afdelingens investering i veerdipapirer vises i afdelingsberetningen.

8. Besiddelser af unoterede selskaber etc.
som har en ejerandel pa mere end 5 %

2022

2021

Obligationsafdelinger

Nordea 1 SICAV Emerging Stars Corporate Bond
Fund

Arsrapport 2022 « 21
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Emerging Market Bonds Obligationsafdelinger

Supplerende information om aktieudlan afgivet i
henhold til ESMAS retningslinjer og Regulation on
Securities Financing Transactions (RSFT)

Nedenstaende information er opgjort pr. 31.12.2022. Monetzaere belab
udtrykkes i fondens basisvaluta i 1.000 DKK, medmindre andet er angi-
vet.

Afdelingen har ikke foretaget udlan eller lan af aktier i regnskabsperi-
oden. Afdelingen har ikke indgaet total return swap aftaler, kebs- og til-
bagesalgsaftaler eller udlan vedrerende sikkerhedsstillelser.

Derivater

Den underliggende eksponering

opndet gennem valutaterminer 2022 2021
Valuta

DKK 1.135.644 1331477
EUR -44559  -72.229
usb -1.082.461 -1.248.704
Den underliggende eksponering opndet gennem futures

Solgte aktiefutures 0 0
Kebte aktiefutures 0 0
Solgte valutafutures 0 0
Solgte rentefutures -142.777 0
Kebte valutafutures 0 0
Kobte rentefutures 149.614 0

Modparter til derivattransaktioner
BNP Paribas SA

BofA Securities Europe SA
Citibank Europe PLC

Citigroup Global Markets Europe AG
Danske Bank A/S

Deutsche Bank AG

Goldman Sachs Bank Europe SE
JP Morgan AG

JP Morgan SE

Morgan Stanley Europe SE
Nordea Bank Abp

UBS Europe SE

Arsrapport 2022 « 22
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Obligationsafdelinger

Global High Yield

Afdelingen investerer globalt i virksomhedsobligationer med lav kreditvurdering
ud fra et princip om risikospredning. Afdelingen er aktivt forvaltet.

Baeredygtighedsrisici er integreret i investeringsbeslutningerne i overensstem-
melse med artikel 6 i EU’s forordning om baeredygtighedsinformation (SFDR),
men afdelingen fremmer ikke miljomaessige og/eller sociale karakteristika eller
malretter mod baeredygtige investeringer. De investeringer, der ligger til grund for
dette finansielle produkt, tager ikke hejde for EU-kriterierne for miljgmaessigt bae-
redygtige ekonomiske aktiviteter.

Vurdering af afdelingens resultat
Afkastet i afdelingen efter omkostninger var -12,2 pct. i 2022, hvilket var 0,6 pro-
centpoint hejere end benchmark, som var -12,8 pct. Afkastet svarede dermed til
forventningen om et afkast pa niveau med eller hejere end benchmark.

Generelt forventes afdelingen at give et afkast pa niveau med eller hejere end
benchmark. Afkastet kan dog blive enten lavere eller hgjere som folge af den akti-
ve forvaltning.

Arsrapport 2022 « 23

Introduceret: september 2000
Udbyttebetalende
SFDR kategori: Artikel 6

Portefaljeforvalter: Nordea Investment Manage-
ment AB, Denmark, i samarbejde med MacKay
Shields

Fondskode:
DK0060476612 Unoteret

Benchmark: ICE BofAML Developed Mrkts HY Con-
str hedged to DKK 100%

Risikoklasse

12 3@ s 6 7
Lav risiko Haoj risiko
Typisk lavt afkast Typisk hojt afkast
Varighedsfordeling

@ 03ar31%
© 364r66%
694r3%
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Global High Yield

Resultatopgarelse (i 1.000kr.)

Note

Renter
2 Renteindteegter
2 Renteudgifter
I alt renter

Kursgevinster og -tab
Obligationer

Kapitalandele

Afledte finansielle instrumenter
Valutakonti

Q@vrige aktiver/passiver

1 alt kursgevinster og -tab

Andre indtaegter
I alt indtaegter

4 Administrationsomkostninger
Resultat for skat

Skat
Arets nettoresultat

Resultatdisponering

Overfert til modregning i udlodning naeste ar

Overfort til investorernes formue
1 alt disponeret

1. Hoved og negletalsoversigt
Arets nettoresultat, mio. kr.
Cirkulerende andele, mio. kr.
Investorernes formue, mio. kr.
Udbytte pr. andel kr.
Administrationsomkostningsprocent
Arets afkast i pct.

Afkast pa benchmark i pct.

Afkast i afdelingens levetid pct. pa.
Indre veerdi pr. andel ultimo kr.
Sharpe Ratio

Standardafvigelse

Markedets Sharpe Ratio
Markedets standardafvigelse
Tracking Error

Information ratio

2022

139.002
-788
138.213

-263.517
1
-193.465
-10.191
-19
-467.191

2
-328.976

-16.139
-345.115

-249
-345.364

-74.660
-270.704
-345.364

2021

157.284
-547
156.738

146.827
0
-215.772
15.680
18
-53.246

0
103.491

-18.709
84.782

0
84.782

-3.668
88.450
84.782

2022

-345,4

1

696,3
7361
0,00
0,657
-12,2
-12.8
58
2493
-0,0
82
-0,0
87
2,2
0,0

Obligationsafdelinger

Balance (i 1.000 kr.)

Note

Aktiver

Likvide midler

Indestaende i depotselskab
Indestaende i andre pengeinstitutter
1 alt likvide midler

Obligationer

Noterede obligationer fra danske udstedere
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere 1.666.957

1 alt obligationer

Afledte finansielle instrumenter
Unoterede afledte finansielle instrumenter
1 alt afledte finansielle instr

Andre aktiver

Tilgodehavende renter, udbytter m.m.
Mellemvaerende vedr. handelsafvikling
1 alt andre aktiver

Aktiveri alt

Passiver
Investorernes formue

Afledte finansielle instrumenter
Unoterede afledte finansielle instrumenter
1 alt afledte finansielle instr

Anden gzeld
Skyldige omkostninger

Mellemvaerende vedrerende handelsafvikling

I alt anden gaeld

Passiver i alt

2021 2020
848 97,7
1.0432 7309
29612 22306
0,00 30,00
0,647 0,651
32 4,7

43 42

6,8 6,9
2839 305,22
0,5 0,7

73 7,7

0,5 03

79 78

21 4,2
-0,1 11

Arsrapport 2022 « 24

2019
189,3
4477
1.304,8
0,00
0,648
12,0
109
71
2914
038
45
11
42
038
-0.8

2022

10.225
0
10.225

7967

1.674.924

34.586
34.586

27.336
699
28.035

1.747.770

1.736.066

7424
7.424

1.103
3177
4.280

1.747.770

2021

90.954
21
90.975

21338
2.772.187
2.793.525

14928
14.928

39.873
28224
68.097

2.967.524

2961.222

625
625

1.666
4011
5.677

2.967.524

2018
-120,0
645,5
1.679,0
0,00
0,661
-6,3
-49
6,8
260,1
03
4,7
0,6

43
08
-1,0
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Global High Yield

2. Renter i 1.000 kr.

Indestdende i depotselskab

Indestaende i andre pengeinstitutter

Noterede obligationer fra danske udstedere
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere
Unoterede obligationer

Renteudgifter

I alt renter

3. Kursgevinster- og tab i 1.000 kr.
Noterede obligationer fra danske udstedere
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere
Unoterede obligationer

1 alt obligationer

Noterede aktier fra udenlandske selskaber
1 alt aktier

Valutaterminsforretninger/futures
1 alt afledte finansielle instrumenter

Valutakonti
@vrige aktiver/passiver
1 alt kursgevinster og -tab

4. Administrationsomkostninger i 1.000 kr.
Portefeljeforvaltningshonorar

Andel af feellesomkostninger

Distributionshonorar

Administration

Admini i I ninger i alt

137.590
0

-788
138.213

2022
-1.019
-262.497
0
-263.517

1
1

-193.465
-193.465

-10.191
-19
-467.191

2022
-5.091
-3.190

-222
-7.636

-16.139

2021

0

0

1413
156.330
-458
-547
156.738

2021

146.827

-215.772
-215.772

15.680
18
-53.246

2021
-5.821
-5.281

0
-7.608
-18.709

Metoden hvorefter andel af faellesomkostninger fordeles imellem afdelinger admini-
streret af Nordea Fund Management, filial af Nordea Funds Oy, Finland er beskrevet

under anvendt regnskabspraksis.

5. Skat

Afdelingen er ikke selvstaendig skattepligtig. Posten sammensaetter sig af ikke re-
funderbare udbytteskatter samt tilbagesegte og modtagne udbytteskatter.

6. Til radighed for udlodning i 1.000 kr
Udlodning overfert fra sidste ar

Tab overfort fra sidste ar

Renter

Andre indtaegter

Ikke refunderbare udbytteskatter
Kursgevinster/tab

Udlodningsregulering ved emission/indlesning
Til raddighed for udlodning

Som disponeres saledes
Overfort til modregning neeste ar
1 alt disponeret

7. Investorernes formue

Cirkulerende andele i 1.000 stk.
Cirkulerende andele primo
Emissioner i aret

Indlesninger i aret

1 alt cirkulerende andele

Investorernes formue i 1.000 kr.
Investorernes formue primo

Udbetalt udlodning vedrerende sidste &r 31.12
Emissioner i aret

Indlesninger i dret

Emissionstilleeg og indlgsningsfradrag
Overfert til modregning i udlodning naeste ar
Overfort fra resultatopgerelsen

I alt investorernes formue

8. Finansielle instrumenter (%)
Borsnoterede finansielle instrumenter
Q@vrige finansielle instrumenter

1 alt finansielle instrumenter

@vrige aktiver og passiver
Formueialt

2022

0

-3.668
138.268
2

-249
-247.225
38213
-74.660

-74.660
-74.660

2022

1.043.203
89.344
-436.216
696.331

2961.222
0

226315
-1.109.830

1.736.066

2022
96,5
16
98,1
19
100,0

2021

277

0
157.284
0

0
-168.530
7.300
-3.668

-3.668
-3.668

2021

730.894
395.024
-82.715
1.043.203

2.230.602
-274.671
1.149.231
-232.843
4121
-3.668
88.450
2.961.222

2021
94,3

0,5
94,8

52
100,0

En specifikation af afdelingens investeringer i vaerdipapirer udleveres pa fore-
sporgsel fra afdelingens investeringsforvaltningsselskab. Den procentvise fordeling
af afdelingens investering i veerdipapirer vises i afdelingsberetningen.

Obligationsafdelinger
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Global High Yield Obligationsafdelinger

Supplerende information om aktieudlan afgivet i
henhold til ESMAS retningslinjer og Regulation on
Securities Financing Transactions (RSFT)

Nedenstaende information er opgjort pr. 31.12.2022. Monetzaere belab
udtrykkes i fondens basisvaluta i 1.000 DKK, medmindre andet er angi-
vet.

Afdelingen har ikke foretaget udlan eller lan af aktier i regnskabsperi-
oden. Afdelingen har ikke indgaet total return swap aftaler, kebs- og til-
bagesalgsaftaler eller udlan vedrerende sikkerhedsstillelser.

Derivater

Den underliggende eksponering

opndet gennem valutaterminer 2022 2021
Valuta

CHF 0 -271
DKK 1.708.703 2.807.911
EUR -192.291 -373.276
GBP -29.768  -45312
usb -1.459.482 -2.374.749

Modparter til derivattransaktioner
BNP Paribas SA

BofA Securities Europe SA
Citibank Europe PLC

Danske Bank A/S

Deutsche Bank AG

Goldman Sachs Bank Europe SE
JP Morgan AG

JP Morgan SE

Morgan Stanley Europe SE
Nordea Bank Abp

Societe Generale SA
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Obligationsafdelinger

Korte obligationer

Afdelingen investerer fortrinsvis i danske stats og realkreditobligationer ud fra et
princip om risikospredning. Afdelingen kan sekundaert investere i udenlandske
obligationer. Afdelingen er aktivt forvaltet.

Afdelingen fremmer miljsmaessige og / eller sociale karakteristika i overens-
stemmelse med artikel 8 i EU's forordning om baeredygtighedsinformation
(SFDR). Yderligere information er tilgaengelig i bilaget til denne arsrapport.

Vurdering af afdelingens resultat

Afkastet i afdelingen efter omkostninger var -5,3 pct. i 2022, hvilket var 0,4 pro-
centpoint lavere end benchmark, som var -4,9 pct. Afkastet svarede dermed ikke
til forventningen om et afkast pa niveau med eller hejere end benchmark.

Generelt forventes afdelingen at give et afkast pa niveau med eller hejere end
benchmark. Afkastet kan dog blive enten lavere eller hgjere som folge af den akti-
ve forvaltning.

Arsrapport 2022 « 27

Introduceret: juni 2004
Udbyttebetalende
SFDR kategori: Artikel 8

Portefoljeforvalter: Nordea Investment Manage-
ment AB, Denmark

Fondskode:
DK0016275118 Unoteret

Benchmark: Nordea Constant Maturity 2 year
Government Bond Index 100%

Risikoklasse
Lav risiko Hoj risiko
Typisk lavt afkast Typisk hejt afkast

Varighedsfordeling
@ 03ar78%
®3649%
6-94r9%
+98r3%
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Korte obligationer

Resultatopgarelse (i 1.000kr.)

Note

Renter
2 Renteindteegter
2 Renteudgifter
I alt renter

Kursgevinster og -tab
Obligationer

Afledte finansielle instrumenter
Valutakonti
Handelsomkostninger

1 alt kursgevinster og -tab

1 alt indtaegter
Administrationsomkostninger
Arets nettoresultat
Resultatdisponering

Foreslaet udlodning

Overfert til udlodning naeste ar
Overfert til modregning i udlodning naeste ar
Overfort til investorernes formue
1 alt disponeret

1. Hoved og negletalsoversigt
Arets nettoresultat, mio. kr.
Cirkulerende andele, mio. kr.
Investorernes formue, mio. kr.
Udbytte pr. andel kr.
Administrationsomkostningsprocent
Arets afkast i pct.

Afkast pa benchmark i pct.

Afkast i afdelingens levetid pct. pa.
Indre veerdi pr. andel ultimo kr.
Sharpe Ratio

Standardafvigelse

Markedets Sharpe Ratio
Markedets standardafvigelse
Tracking Error

Information ratio

9.663

-29.118
-19.175

2021

3.136
-57
3.080

-6.835
-234

-7.073
-3.993

911
-4.904

-1.249
-3.655
-4.904

2022
-19,2
3865
3473
2,50
0,269
53
-49
15
89,8
08
19
1,2
12
19
00

Obligationsafdelinger

Balance (i 1.000 kr.)

Note

Aktiver

Likvide midler

Indestaende i depotselskab
Indestaende i andre pengeinstitutter
1 alt likvide midler

Obligationer
Noterede obligationer fra danske udstedere
1 alt obligationer

Afledte finansielle instrumenter
Noterede afledte finansielle instrumenter
Unoterede afledte finansielle instrumenter
1 alt afledte finansielle instr

Andre aktiver

Tilgodehavende renter, udbytter m.m.
Mellemvaerende vedr. handelsafvikling
1 alt andre aktiver

Aktiveri alt

Passiver

Investorernes formue

Afledte finansielle instrumenter
Noterede afledte finansielle instrumenter
Unoterede afledte finansielle instrumenter
1 alt afledte finansielle instr

Anden gald
Skyldige omkostninger

Mellemvzerende vedrerende handelsafvikling

I alt anden gaeld

Passiver i alt

2021 2020
-49 03
3434 3377
3258 353
0,00 0,00
0,282 0,297
-15 0,1
-0,6 -0,7
19 2,1
94,9 96,3
-0,2 03
11 10
-1,0 -0,7
0,5 05
0,7 05
03 09
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2019
-09
567,2
54538
0,00
0,301
-0,2
-0,5
2,2
96,2
05
0,7
-0.2
0,6
04
038

2022

4961
3224
8.184

328.390
328.390

761
4
765

3.275
7.209
10.484

347.823

347.258

6
4
10

83
471
555

347.823

2021

6.829
1101
7.930

314.215
314.215

o

3711
0
3.711

325.860

325.781

79
0
79

325.860

2018
-09
628,2
607,7
0,30
0,306
-0.1
-0.3
2,4
96,7
09
0,7
03
0,6
05
09

Penneo dokumentnagle: EMYU6-Y7NFM-FGP7T-WGFIV-54VVE-KU3DD



Korte obligationer

2. Renter i 1.000 kr.

Indestdende i depotselskab

Indestaende i andre pengeinstitutter
Noterede obligationer fra danske udstedere
Renteudgifter

I alt renter

3. Kursgevinster- og tab i 1.000 kr.
Noterede obligationer fra danske udstedere
1 alt obligationer

Valutaterminsforretninger/futures
Renteterminsforretninger/futures
1 alt afledte finansielle instrumenter

Valutakonti
Handelsomkostninger
1 alt kursgevinster og -tab

Bruttohandelsomkostninger
Nettohandelsomkostninger

4. Administrationsomkostninger i 1.000 kr.

Portefeljeforvaltningshonorar
Andel af faellesomkostninger
Distributionshonorar
Administration

Admini i k ninger i alt

2022

2022
-176
-110

-2
-662
-950

Obligationsafdelinger

2021

3.136
-57
3.080

2021
-6.835
-6.835

2021
-160
-146

0
-605
-911

Metoden hvorefter andel af faellesomkostninger fordeles imellem afdelinger admini-
streret af Nordea Fund Management, filial af Nordea Funds Oy, Finland er beskrevet

under anvendt regnskabspraksis.

5. Til radighed for udlodning i 1.000 kr
Tab overfort fra sidste ar

Renter

Kursgevinster/tab
Administrationsomkostninger
Udlodningsregulering ved emission/indlesning
Til radighed for udlodning

Som disponeres saledes
Foreslaet udlodning

Overfort til naeste ar

Overfert til modregning naeste ar
1 alt disponeret

6. Investorernes formue

Cirkulerende andele i 1.000 stk.
Cirkulerende andele primo
Emissioner i aret

Indlesninger i aret

1 alt cirkulerende andele

Investorernes formue i 1.000 kr.
Investorernes formue primo

Emissioner i aret

Indlesninger i aret

Emissionstilleeg og indlesningsfradrag
Foreslaet udlodning

Overfert til udlodning naeste ar

Overfort til modregning i udlodning neeste ar
Overfert fra resultatopgerelsen

1 alt investorernes formue

7. Finansielle instrumenter (%)
Borsnoterede finansielle instrumenter
1 alt finansielle instrumenter

@vrige aktiver og passiver
Formueialt

9.943

2022

343367
98.405
-55.263
386.509

325781
90.240
-49.650
63
9.663
280

0
-29.118
347.258

2022
94,8
94,8

52
100,0

2021
-132
3.136
-4.053

-199
-1.249

-1.249
-1.249

2021

337.738
77.506
-71.877
343.367

325271
73.808
-68.466
71

325.781

2021
96,5
96,5
35
100,0

En specifikation af afdelingens investeringer i veerdipapirer udleveres pa fore-
spergsel fra afdelingens investeringsforvaltningsselskab. Den procentvise fordeling
af afdelingens investering i veerdipapirer vises i afdelingsberetningen.
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Korte obligationer Obligationsafdelinger

Supplerende information om aktieudlan afgivet i
henhold til ESMAS retningslinjer og Regulation on
Securities Financing Transactions (RSFT)
Nedenstaende information er opgjort pr. 31.12.2022. Monetzaere belab
udtrykkes i fondens basisvaluta i 1.000 DKK, medmindre andet er angi-
vet.

Afdelingen har ikke foretaget udlan eller lan af aktier i regnskabsperi-
oden. Afdelingen har ikke indgaet total return swap aftaler, kebs- og til-
bagesalgsaftaler eller udlan vedrerende sikkerhedsstillelser.

Derivater

Den underliggende eksponering opndet

gennem valutaterminer 2022 2021
Valuta

DKK 3477 2692
EUR -3.477 -2.692
Den underliggende eksponering opnet gennem futures

Solgte aktiefutures 0 0
Kobte aktiefutures 0 0
Solgte valutafutures 0 0
Solgte rentefutures -36.219 -42.971
Kebte valutafutures 0 0
Kebte rentefutures 1.327 11.308

Modparter til derivattransaktioner
BNP Paribas SA

BofA Securities Europe SA
Citibank Europe PLC

Citigroup Global Markets Europe AG
Danske Bank A/S

Deutsche Bank AG

Goldman Sachs Bank Europe SE
JP Morgan AG

JP Morgan SE

Morgan Stanley Europe SE
Nordea Bank Abp

Societe Generale SA

Arsrapport 2022 « 30
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Obligationsafdelinger

Mellemlange obligationer

Afdelingen investerer fortrinsvis i danske stats- og realkreditobligationer ud fra et
princip om risikospredning. Afdelingen kan sekundaert investere i udenlandske
obligationer. Afdelingen er aktivt forvaltet.

Afdelingen fremmer miljsmaessige og / eller sociale karakteristika i overens-
stemmelse med artikel 8 i EU's forordning om baeredygtighedsinformation
(SFDR). Yderligere information er tilgaengelig i bilaget til denne arsrapport.

Vurdering af afdelingens resultat

Afkastet i afdelingen efter omkostninger var -9,7 pct. i 2022, hvilket var 0,1 pro-

centpoint lavere end benchmark, som var -9,6 pct. Afkastet svarede dermed ikke

til forventningen om et afkast pa niveau med eller hejere end benchmark.
Generelt forventes afdelingen at give et afkast pa niveau med eller hejere end

benchmark. Afkastet kan dog blive enten lavere eller hgjere som folge af den akti-

ve forvaltning.

Arsrapport 2022 « 31

Introduceret: juni 2004
Udbyttebetalende
SFDR kategori: Artikel 8

Portefoljeforvalter: Nordea Investment Manage-
ment AB, Denmark

Fondskode:
DK0016275381 Unoteret

Benchmark: Nordea Constant Maturity 3 year
Government Bond Index 50%, Nordea Constant Ma-
turity 5 Years Government Bond 50%

Risikoklasse

1 2@ s 5 6 7
Lav risiko Haoj risiko
Typisk lavt afkast Typisk hojt afkast
Varighedsfordeling

@ 034rd0%

®36ar35%
693r11%
+94r14%
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Mellemlange obligationer

Resultatopgarelse (i 1.000kr.)

Note

Renter
2 Renteindteegter
2 Renteudgifter
I alt renter

Kursgevinster og -tab
Obligationer

Afledte finansielle instrumenter
Valutakonti
Handelsomkostninger

1 alt kursgevinster og -tab

1 alt indtaegter
Administrationsomkostninger
Arets nettoresultat
Resultatdisponering
Foreslaet udlodning

Overfert til udlodning naeste ar
Overfert til investorernes formue
1 alt disponeret

1. Hoved og negletalsoversigt
Arets nettoresultat, mio. kr.
Cirkulerende andele, mio. kr.
Investorernes formue, mio. kr.
Udbytte pr. andel kr.
Administrationsomkostningsprocent
Arets afkast i pct.

Afkast pa benchmark i pct.

Afkast i afdelingens levetid pct. pa.
Indre veerdi pr. andel ultimo kr.
Sharpe Ratio

Standardafvigelse

Markedets Sharpe Ratio
Markedets standardafvigelse
Tracking Error

Information ratio

2022

4.156
-55
4.100

-55.594
17675
-4

7
-37.929
-33.828

-975
-34.803

7.920
300
-43.023
-34.803

2021

4.602
-62

4.540

-15.557

-814

-16.375
-11.835

1.296

-13.131

-13.137
-13.131

2022
-348
360,0
319,9
2,20
0,291
9.7
-9,5
21
88,9
-0,6
32
-0,7
26
2,4
0,1

Obligationsafdelinger

Balance (i 1.000 kr.)

Note

Aktiver

Likvide midler

Indestaende i depotselskab
Indestaende i andre pengeinstitutter
1 alt likvide midler

Obligationer
Noterede obligationer fra danske udstedere
1 alt obligationer

Afledte finansielle instrumenter
Noterede afledte finansielle instrumenter
Unoterede afledte finansielle instrumenter
1 alt afledte finansielle instr

Andre aktiver

Tilgodehavende renter, udbytter m.m.
Mellemvaerende vedr. handelsafvikling
1 alt andre aktiver

Aktiveri alt

Passiver

Investorernes formue

Afledte finansielle instrumenter
Noterede afledte finansielle instrumenter

Unoterede afledte finansielle instrumenter
1 alt afledte finansielle instr

Anden gald
Skyldige omkostninger
I alt anden gaeld

Passiver i alt
2021 2020 2019
-131 69 15,2
3943 7304 1.101,5
388,0 736,0 11288
0,00 0,60 2,70
0,288 0,290 0,290
=22 038 16
-1,2 01 0,7
29 32 33
98,4 100,8 102,5
03 09 07
2,1 21 2,0
0,0 04 04
15 15 15
1,0 09 0,7
0,6 11 0,7
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2022

9.691
2.698
12.389

296.488
296.488

896
4
900

3.549
6.791
10.340

320.117

319.881

153
3
157

79
79

320.117

2021

6.249
1479
7.729

374.905
374.905

12
0
12

5422
0
5.422

388.069

387.970

98
98

388.069

2018
77
9826
1.005,8
1,40
0,293
09
0,7
35
102,4
1,1
20
09
15
09
0,7
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Mellemlange obligationer

2. Renter i 1.000 kr.

Indestdende i depotselskab

Indestaende i andre pengeinstitutter
Noterede obligationer fra danske udstedere
Renteudgifter

I alt renter

3. Kursgevinster- og tab i 1.000 kr.
Noterede obligationer fra danske udstedere
1 alt obligationer

Valutaterminsforretninger/futures
Renteterminsforretninger/futures
1 alt afledte finansielle instrumenter

Valutakonti
Handelsomkostninger
1 alt kursgevinster og -tab

Bruttohandelsomkostninger
Nettohandelsomkostninger

4. Administrationsomkostninger i 1.000 kr.

Portefeljeforvaltningshonorar
Andel af faellesomkostninger
Administration

ninger i alt

2022

Obligationsafdelinger

2021

4.601
-62
4.540

2021
-15.557
-15.557

Metoden hvorefter andel af faellesomkostninger fordeles imellem afdelinger admini-
streret af Nordea Fund Management, filial af Nordea Funds Oy, Finland er beskrevet

under anvendt regnskabspraksis.

5. Til radighed for udlodning i 1.000 kr
Udlodning overfert fra sidste ar

Renter

Kursgevinster/tab
Administrationsomkostninger
Udlodningsregulering ved emission/indlesning
Til radighed for udlodning

Som disponeres saledes
Foreslaet udlodning
Overfort til naeste &r

1 alt disponeret

6. Investorernes formue

Cirkulerende andele i 1.000 stk.
Cirkulerende andele primo
Emissioner i aret

Indlesninger i aret

1 alt cirkulerende andele

Investorernes formue i 1.000 kr.
Investorernes formue primo

Udbetalt udlodning vedrerende sidste ar 31.12
Emissioner i aret

Indlesninger i aret

Emissionstilleeg og indlesningsfradrag
Foreslaet udlodning

Overfert til udlodning naeste ar

Overfert fra resultatopgerelsen

1 alt investorernes formue

7. Finansielle instrumenter (%)
Borsnoterede finansielle instrumenter
1 alt finansielle instrumenter

@vrige aktiver og passiver
Formueialt

2022

4.100
4725
-975

8.220

7920
300
8.220

2022

394324
60.403
-94.716
360.010

387970
0
53.614
-86.988
89
7920
300
-43.023
319.881

2022
92,9
92,9

71
100,0

2021
528
4.601
-5.445
-29
352

2021

730392
98.033
-434.101
394.324

735961
-1481
97.133
-430.640
128

0

6
-13.137
387.970

2021
96,6
96,6
34
100,0

En specifikation af afdelingens investeringer i vaerdipapirer udleveres pa fore-
spergsel fra afdelingens investeringsforvaltningsselskab. Den procentvise fordeling
af afdelingens investering i vaerdipapirer vises i afdelingsberetningen.

Arsrapport 2022 « 33

Penneo dokumentnagle: EMYU6-Y7NFM-FGP7T-WGFIV-54VVE-KU3DD



Mellemlange obligationer Obligationsafdelinger

Supplerende information om aktieudlan afgivet i
henhold til ESMAS retningslinjer og Regulation on
Securities Financing Transactions (RSFT)
Nedenstaende information er opgjort pr. 31.12.2022. Monetzaere belab
udtrykkes i fondens basisvaluta i 1.000 DKK, medmindre andet er angi-
vet.

Afdelingen har ikke foretaget udlan eller lan af aktier i regnskabsperi-
oden. Afdelingen har ikke indgaet total return swap aftaler, kebs- og til-
bagesalgsaftaler eller udlan vedrerende sikkerhedsstillelser.

Derivater

Den underliggende eksponering opndet

gennem valutaterminer 2022 2021
Valuta

DKK 2935 3,534
EUR -2.934 -3.534
Den underliggende eksponering opnet gennem futures

Solgte aktiefutures 0 0
Kobte aktiefutures 0 0
Solgte valutafutures 0 0
Solgte rentefutures -36.716 -52.738
Kebte valutafutures 0 0
Kebte rentefutures 31.860 39.954

Modparter til derivattransaktioner
BNP Paribas SA

BofA Securities Europe SA
Citibank Europe PLC

Citigroup Global Markets Europe AG
Danske Bank A/S

Deutsche Bank AG

Goldman Sachs Bank Europe SE
JP Morgan AG

JP Morgan SE

Morgan Stanley Europe SE
Nordea Bank Abp

Societe Generale SA
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Obligationsafdelinger

Nordea Invest Obligationer

Afdelingen investerer primaert i danske stats- og realkreditobligationer ud fra et
princip om risikospredning. Afdelingen er aktivt forvaltet.

Afdelingen fremmer miljemaessige og / eller sociale karakteristika i overens-
stemmelse med artikel 8 i EU's forordning om baeredygtighedsinformation
(SFDR). Yderligere information er tilgaengelig i bilaget til denne arsrapport.

Vurdering af afdelingens resultat

Afkastet i afdelingen efter omkostninger var -10,1 pct. i 2022, hvilket var 1,1 pro-
centpoint lavere end benchmark, som var -9,0 pct. Afkastet svarede dermed ikke
til forventningen om et afkast pa niveau med eller hejere end benchmark.

Generelt forventes afdelingen at give et afkast pa niveau med eller hejere end
benchmark. Afkastet kan dog blive enten lavere eller hgjere som folge af den akti-
ve forvaltning.

Arsrapport 2022 « 35

Introduceret: december 2004
Akkumulerende
SFDR kategori: Artikel 8

Portefoljeforvalter: Nordea Investment Manage-
ment AB, Denmark

Fondskode:
DK0060585743 Unoteret

Benchmark: Bloomberg Barclays Series-E Denmark
Govt 3-5Y 45%, Bloomberg Denmark Government 1-
3Y 25%, Nordea Constant Maturity 5 Year Mortgage

Bond Index 30%

Risikoklasse

1204567

Lav risiko Hoj risiko
Typisk lavt afkast Typisk hojt afkast
Varighedsfordeling

@ 034r49%

® 364ar13%
694r23%
+94r15%
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Nordea Invest Obligationer

Resultatopgarelse (i 1.000kr.)

Note

Renter
Renteindteegter
Renteudgifter

I alt renter

Kursgevinster og -tab
Obligationer

1 alt kursgevinster og -tab

I alt indtaegter
Administrationsomkostninger
Resultat for skat

Skat

Arets nettoresultat
Resultatdisponering

Overfert til investorernes formue
1 alt disponeret

1. Hoved og negletalsoversigt
Arets nettoresultat, mio. kr.
Cirkulerende andele, mio. kr.
Investorernes formue, mio. kr.
Administrationsomkostningsprocent
Arets afkast i pct.

Afkast pa benchmark i pct.

Afkast i afdelingens levetid pct. pa.

Indre veerdi pr. andel ultimo kr.

Sharpe Ratio

Standardafvigelse
Markedets Sharpe Ratio
Markedets standardafvigelse
Tracking Error

Information ratio

2022

265

259

-2.495
-2.495

-2.235
-29
-2.264

28
-2.237

-2.237
-2.237

2022
=22
134
18,7

0,140

-10,1
-9.0

19

1393

-0,6
34
-0,6
31
15
-01

2021

264

259

-940
-940

-681
-38

-719

-719

-719
-719

Obligationsafdelinger

Balance (i 1.000 kr.)

Note

Aktiver

Likvide midler

Indestaende i depotselskab

Indestaende i andre pengeinstitutter

1 alt likvide midler

Obligationer

Noterede obligationer fra danske udstedere
1 alt obligationer

Andre aktiver

Tilgodehavende renter, udbytter m.m.

I alt andre aktiver

Aktiver i alt

Passiver
Investorernes formue

Anden gaeld
Skyldige omkostninger
I alt anden gaeld

Passiver i alt

2021 2020
-0,7 0,4
14,2 17,9
220 285

0,140 0,140
-2,7 12
-2,5 0,6

26 29
1549 159,2
03 038
24 23
0,1 0,6
20 2,0
0,7 0,5
05 09
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2019
05
234
36,8
0,140
1,2
12
31
157,2
08
18
0,7
16
0,6
04

2022

37

37

18457
18.457

232
232

18.727

18.725

18.727

2021

13

19

21.500
21.500

445
445

21.964

21962

21.964

2018
0,4
26,6
413
0,148
10
0,5
32
1554
11
18
1.0
15
0,6
05
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Nordea Invest Obligationer

2. Renter i 1.000 kr.

Noterede obligationer fra danske udstedere
Renteudaifter

| alt renter

3. Kursgevinster- og tab i 1.000 kr.
Noterede obligationer fra danske udstedere
1 alt obligationer

1 alt kursgevinster og -tab

4. Administrationsomkostninger i 1.000 kr.
Portefeljeforvaltningshonorar

Andel af faellesomkostninger

Administration

Admini i ninger i alt

2022
265

259

2022
-2.495
-2.495

-2.495

Obligationsafdelinger

2021
264

259

2021
-940
-940

-940

2021

Metoden hvorefter andel af faellesomkostninger fordeles imellem afdelinger admini-
streret af Nordea Fund Management, filial af Nordea Funds Oy, Finland er beskrevet

under anvendt regnskabspraksis.

5. Skat

Afdelingen er ikke selvstaendig skattepligtig. Posten sammensaetter sig af ikke re-

funderbare udbytteskatter samt tilbagesegte og modtagne udbytteskatter.

6. Investorernes formue

Cirkulerende andele i 1.000 stk.
Cirkulerende andele primo
Emissioner i aret

Indlesninger i aret

1 alt cirkulerende andele

Investorernes formue i 1.000 kr.
Investorernes formue primo
Emissioner i aret

Indlesninger i aret

Overfort fra resultatopgerelsen

1 alt investorernes formue

7. Finansielle instrumenter (%)
Borsnoterede finansielle instrumenter
1 alt finansielle instrumenter

Q@vrige aktiver og passiver
Formueialt

2022

14.181

267
-1.006
13.443

21962

400
-1.400
-2.237
18.725

2022
98,6
98,6

14
100,0

2021

17.924

0
-3.744
14.181

28.530
0
-5.849
-719
21.962

2021
97,9
97,9
21
100,0

En specifikation af afdelingens investeringer i veerdipapirer udleveres pa fore-
spergsel fra afdelingens investeringsforvaltningsselskab. Den procentvise fordeling
af afdelingens investering i veerdipapirer vises i afdelingsberetningen,
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Obligationsafdelinger

Obligationer

Afdelingen investerer primaert i danske stats- og realkreditobligationer ud fra et
princip om risikospredning. Afdelingen er aktivt forvaltet.

Afdelingen fremmer miljemaessige og / eller sociale karakteristika i overens-
stemmelse med artikel 8 i EU's forordning om baeredygtighedsinformation
(SFDR). Yderligere information er tilgaengelig i bilaget til denne arsrapport.

Vurdering af afdelingens resultat
Afkastet i afdelingen efter omkostninger var -16,5 pct. i 2022. Afdelingen folger
ikke et benchmark, men afkastet svarede ikke til forventningerne om et afkast pa
niveau med en sammenlignelig portefolje.

Generelt forventes afdelingen at give et afkast pa niveau med en portefolje af
obligationer med tilsvarende varighed, rentefalsomhed og investeringsunivers. Af-
kastet kan dog blive enten lavere eller hejere som folge af den aktive forvaltning.

Arsrapport 2022 « 38

Introduceret: august 2000
Akkumulerende
SFDR kategori: Artikel 8

Portefoljeforvalter: Nordea Investment Manage-
ment AB, Denmark

Fondskode:
DK0016059769 Unoteret

Benchmark: Afdelingen er aktivt forvaltet, men fol-
ger ikke et benchmark, idet investeringsprofilen ikke
afspejles tilstraekkeligt i de tilgaengelige standard
benchmarks. Brug af et standardbenchmark kan der-
for fore til fejlfortolkning af afdelingens risiko og af-
kast.

Risikoklasse
12 3@ s 6 7
Lav risiko Haoj risiko
Typisk lavt afkast Typisk hoejt afkast
Varighedsfordeling
@ 03ar3%
' ®36a4%

6-9ar92%
+94&r1%

Penneo dokumentnagle: EMYU6-Y7NFM-FGP7T-WGFIV-54VVE-KU3DD



Obligationer

Resultatopgarelse (i 1.000kr.)

Note

Renter
2 Renteindteegter
2 Renteudgifter
I alt renter

Kursgevinster og -tab
Obligationer

Afledte finansielle instrumenter
Valutakonti
Handelsomkostninger

1 alt kursgevinster og -tab

1 alt indtaegter
Administrationsomkostninger
Arets nettoresultat

Resultatdisponering
Overfort til investorernes formue
1 alt disponeret

1. Hoved og negletalsoversigt
Arets nettoresultat, mio. kr.
Cirkulerende andele, mio. kr.
Investorernes formue, mio. kr.
Udbytte pr. andel kr.
Administrationsomkostningsprocent
Arets afkast i pct.

Afkast pa benchmark i pct.

Afkast i afdelingens levetid pct. pa.
Indre veerdi pr. andel ultimo kr.
Sharpe Ratio

Standardafvigelse

Markedets Sharpe Ratio
Markedets standardafvigelse
Tracking Error

Information ratio

Obligationsafdelinger

Balance (i 1.000 kr.)
2022 2021 Note
Aktiver
4044 4686 o
69 83 Likvide midler
3.975 4.603 Indestaende i depotselskab

Indestaende i andre pengeinstitutter

1 alt likvide midler
-30.336 8972

21036 -21044 Obligationer
22493 -1.034 Noterede obligationer fra udenlandske udstedere
2 3 1 alt obligationer
-53.867 -13.109 Afledte finansielle instrumenter
-49.892 -8.507 Unoterede afledte finansielle instrumenter
1 alt afledte finansielle instr
-417 -423
-50.309 -8.929 Andre aktiver

Tilgodehavende renter, udbytter m.m.
Mellemvaerende vedr. handelsafvikling

-50.309 -8929 1 alt andre aktiver

-50.309 -8.929
Aktiveri alt

Passiver

Investorernes formue

Afledte finansielle instrumenter
Noterede afledte finansielle instrumenter

Unoterede afledte finansielle instrumenter
1 alt afledte finansielle instr

Anden gzeld

Skyldige omkostninger

Mellemvaerende vedrerende handelsafvikling
I alt anden gaeld

Passiver i alt

2022 2021 2020 2019
-50,3 -89 101 10,7
3613 3244 2162 1316
2856 3072 2128 1195
- - - 10,00
0,150 0,149 0,151 0,153
-16,5 -38 84 46
- - - 11

34 44 49 47
79,1 94,7 984 908
02 06 10 07
62 44 41 34

- - - 05

- - - 18

- - - 24

- - - 06

Arsrapport 2022 + 39

2022

7374
202
7.577

266.842
266.842

10.385
10.385

900
0
900

285.703

285614

12
a1
52

37
0
37

285.703

2021

8.535
221
8.756

296.166
296.166

1.189
1.189

1.248
16
1.264

307.375

307.219

0
108
108

46
2
a8

307.375

2018
26
2266
220,8
0,00
0,150
18
09
4,7
97,4
1,1
24
09
18
1.5
0,7
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Obligationer

2. Renter i 1.000 kr.

Indestdende i depotselskab

Indestaende i andre pengeinstitutter

Noterede obligationer fra udenlandske udstedere
Renteudgifter

I alt renter

3. Kursgevinster- og tab i 1.000 kr.
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere
1 alt obligationer

Valutaterminsforretninger/futures
Renteterminsforretninger/futures
1 alt afledte finansielle instrumenter

Valutakonti
Handelsomkostninger
1 alt kursgevinster og -tab

Bruttohandelsomkostninger
Nettohandelsomkostninger

4. Administrationsomkostninger i 1.000 kr.
Portefeljeforvaltningshonorar
Andel af faellesomkostninger
Administration

ninger i alt

2022

4.025
-69
3.975

2022
-30.336
-30.336
-20.606

-430
-21.036

-2.493

-53.867

2022
-250
-157

-10
-417

Obligationsafdelinger

2021
8972
8.972

-21.130

-21.044
-1.034

-13.109

2021
-252
-228

57
-423

Metoden hvorefter andel af faellesomkostninger fordeles imellem afdelinger admini-
streret af Nordea Fund Management, filial af Nordea Funds Oy, Finland er beskrevet

under anvendt regnskabspraksis.

5. Investorernes formue

Cirkulerende andele i 1.000 stk.
Cirkulerende andele primo
Emissioner i aret

Indlesninger i aret

I alt cirkulerende andele

Investorernes formue i 1.000 kr.
Investorernes formue primo
Emissioner i aret

Indlesninger i aret

Emissionstilleeg og indlesningsfradrag
Overfert fra resultatopgerelsen

I alt investorernes formue

6. Finansielle instrumenter (%)
Borsnoterede finansielle instrumenter
@vrige finansielle instrumenter

1 alt finansielle instrumenter

@vrige aktiver og passiver
Formueialt

2022

324416
50.337
-13.475
361.278

307.219
41.182
-12.499
21
-50.309
285.614

2022
93,4
3,6
97,0

30
100,0

2021

216.187
125442
-17.212
324.416

212831
119.663
-16.393
47
-8.929
307.219

2021
96,4

04
96,8

32
100,0

En specifikation af afdelingens investeringer i veerdipapirer udleveres pa fore-
spergsel fra afdelingens investeringsforvaltningsselskab. Den procentvise fordeling
af afdelingens investering i veerdipapirer vises i afdelingsberetningen.
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Obligationer Obligationsafdelinger

Supplerende information om aktieudlan afgivet i
henhold til ESMAS retningslinjer og Regulation on
Securities Financing Transactions (RSFT)
Nedenstaende information er opgjort pr. 31.12.2022. Monetzaere belab
udtrykkes i fondens basisvaluta i 1.000 DKK, medmindre andet er angi-
vet.

Afdelingen har ikke foretaget udlan eller lan af aktier i regnskabsperi-
oden. Afdelingen har ikke indgaet total return swap aftaler, kebs- og til-
bagesalgsaftaler eller udlan vedrerende sikkerhedsstillelser.

Derivater

Den underliggende eksponering opndet

gennem valutaterminer 2022 2021
Valuta

DKK 274226 295297
usb -263.882 -294.216
Den underliggende eksponering opnet gennem futures

Solgte aktiefutures 0 0
Kobte aktiefutures 0 0
Solgte valutafutures 0 0
Solgte rentefutures 0 -3.209
Kebte valutafutures 0 0
Kebte rentefutures 7323 11.757

Modparter til derivattransaktioner
BNP Paribas SA

BofA Securities Europe SA

Citibank Europe PLC

Citigroup Global Markets Europe AG
Deutsche Bank AG

JP Morgan AG

JP Morgan SE

Morgan Stanley Europe SE

Nordea Bank Abp
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Globale Stabile Aktier

Afdelingen investerer globalt i aktier ud fra et princip om risikospredning. Afdelin-
gen er aktivt forvaltet med fokus pa at give et stabilt absolut afkast med mindre
udsving end den generelle markedsudvikling.

Afdelingen fremmer miljsmaessige og / eller sociale karakteristika i overens-
stemmelse med artikel 8 i EU's forordning om baeredygtighedsinformation
(SFDR). Yderligere information er tilgaengelig i bilaget til denne arsrapport.

Vurdering af afdelingens resultat
Afkastet i afdelingen efter omkostninger var -0,1 pct. i 2022. Afdelingen anvender
ikke et benchmark, men afkastet svarede til forventningen om et langsigtet afkast,
der er mere stabilt end det globale aktiemarked.

Generelt forventes afdelingen at give et afkast i overensstemmelse med afdelin-
gens malsaetning om et langsigtet afkast, der er mere stabilt end det globale ak-
tiemarked. Afkastet kan dog afvige herfra som felge af den aktive forvaltning.

Arsrapport 2022 + 42

Aktieafdelinger

Introduceret: maj 2006
Udbyttebetalende
SFDR kategori: Artikel 8

Portefoljeforvalter: Nordea Investment Manage-
ment AB, Denmark

Fondskode:
DK0060039824 Unoteret

Benchmark: Afdelingen er aktivt forvaltet, men fol-
ger ikke et benchmark, idet investeringsprofilen ikke
afspejles tilstraekkeligt i de tilgaengelige standard
benchmarks. Brug af et standardbenchmark kan der-
for fore til fejlfortolkning af afdelingens risiko og af-
kast.

Risikoklasse
12 3 1@ s 7
Lav risiko Haoj risiko

Typisk lavt afkast Typisk hoejt afkast

Landefordeling

@ USA56%
@ Frankrig 8 %
\ Japan7%
Tyskland 6 %
England 5 %
Canada 4 %
@ spanien3%
Q@vrige 12 %
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Globale Stabile Aktier Aktieafdelinger

Resultatopgarelse (i 1.000kr.) Balance (i 1.000 kr.)
Note 2022 2021 Note 2022 2021
Renter og udbytter Aktiver
2 Renteindtaegter 66 1 o .
2 Renteudgifter -149 -265 L'kv'df mldl.er
: Udbytter 53.838 64.521 \ndest?ende | depotselskal? . 23962 26.451
1 alt renter og udbytter 53.755 64.258 Indestaende i andre pengeinstitutter 0 21
1 alt likvide midler 23.962 26.472
Kursgevinster og -tab .
Kapitalandele 23970 650452 Kapitalandele
Valutakonti 1813 1220 Noterede aktier fra danske selskaber 16.708 0
Qvrige aktiver/passiver 47 32 Noteredei aktier fra udenlandske selskaber 2.100.711 2.412.600
Handelsomkostninger 757 874 1 alt kapitalandele 2.117.420 2.412.600
1 alt kursgevinster og -tab -22.960 650.830 Andre aktiver
Andre indtaegter 6 0 Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 1661 3.549
1 altindtaegter 30.802 715.088 Mellemvaerende vedr. handelsafvikling 994 1.605
. . . Aktuelle skatteaktiver 745 1.272
Administrationsomkostninger -14.446  -17.396 | alt andre aktiver 3.399 6.426
Resultat for skat 16.355 697.692
Aktiveri alt 2.144.781 2.445.498
Skat -5.872 -8.088
Arets nettoresultat 10.484 689.604
) . Passiver
Resultatdisponering
Foreslaet udlodning 312462 361611 & Investorernes formue 2.143.267 2.442.155
Overfert til udlodning naeste ar 375 1.424 Anden gzeld
Overfort til investorernes formue -302.353  326.568 Skyldige omkostninger 1201 1350
1 alt disponeret 10.484 689.604 Mellemvaerende vedrerende handelsafvikling 313 1.992
I alt anden geeld 1.514 3.343
Passiver i alt 2.144.781 2.445.498
1. Hoved og negletalsoversigt 2022 2021 2020 2019 2018
Arets nettoresultat, mio. kr. 10,5 689,6 -265,1 944,7 -108,0
Cirkulerende andele, mio. kr. 1.7359 16819 2.539,4 3.207,2 3.2915
Investorernes formue, mio. kr. 2.1433 244272 3.0316 4.380,8 3.803,4
Udbytte pr. andel kr. 18,00 21,50 6,10 8,50 7,40
Administrationsomkostningsprocent 0,648 0,638 0,643 0,650 0,646
Arets afkast i pct. -0,1 28,0 -6,8 25,7 -2,0
Afkast i afdelingens levetid pct. pa. 78 83 7.1 8.2 69
Indre veerdi pr. andel ultimo kr. 1235 145,2 1194 136,6 115,6
Sharpe Ratio 0,5 0,6 04 0,7 0,6
Standardafvigelse 14,6 13,9 14,4 12,4 12,6
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Globale Stabile Aktier

2. Renter i 1.000 kr. 2022
Indestdende i depotselskab 50
Indestaende i andre pengeinstitutter 16
Renteudagifter -149
lalt renter -83
3. Udbytte i 1.000 kr. 2022
Noterede aktier fra udenlandske selskaber 53.838
1 alt udbytter 53.838
4. Kursgevinster- og tab i 1.000 kr. 2022
Noterede aktier fra danske selskaber 305
Noterede aktier fra udenlandske selskaber -24.275
1 alt aktier -23.970
Valutakonti 1813
@vrige aktiver/passiver -47
Handelsomkostninger -757
1 alt kursgevinster og -tab -22.960
Bruttohandelsomkostninger 1.215
Handelsomkostninger daekket af emissions- og ind- 459
lesningsindtaegter

Nettohandelsomkostninger 757
5. Administrationsomkostninger i 1.000 kr. 2022
Portefeljeforvaltningshonorar -8.889
Andel af feellesomkostninger -5.570
Distributionshonorar -33
Administration 45
Admini i k ninger i alt -14.446

2021
0

1
-265
-263

2021
64521
64.521

2021

0
650.452
650.452

1220

32

-874
650.830

1.508
-635
874

2021
-9.614
-8.722

-20
960
-17.396

Metoden hvorefter andel af faellesomkostninger fordeles imellem afdelinger admini-
streret af Nordea Fund Management, filial af Nordea Funds Oy, Finland er beskrevet

under anvendt regnskabspraksis.

6. Skat

Afdelingen er ikke selvstaendig skattepligtig. Posten sammensaetter sig af ikke re-
funderbare udbytteskatter samt tilbagesegte og modtagne udbytteskatter.

7. Til radighed for udlodning i 1.000 kr 2022
Udlodning overfert fra sidste ar 1424
Renter og udbytter 53.755
Andre indtaegter 6
Ikke refunderbare udbytteskatter -5.378
Kursgevinster/tab 279.932
Administrationsomkostninger -14.446
Udlodningsregulering ved emission/indlesning -2.456
Til radighed for udlodning 312.837
Som disponeres saledes

Foreslaet udlodning 312.462
Overfort til naeste &r 375
1 alt disponeret 312.837
8. Investorernes formue 2022

Cirkulerende andele i 1.000 stk.

Cirkulerende andele primo 1.681.914
Emissioner i aret 423.227
Indlesninger i aret -369.243
1 alt cirkulerende andele 1.735.898
Investorernes formue i 1.000 kr.

Investorernes formue primo 2.442.155
Udbetalt udlodning vedrerende sidste ar 31.12 -353.655
Emissioner i aret 515.547
Indlgsninger i aret -471.458
Emissionstilleeg og indlesningsfradrag 195
Foreslaet udlodning 312.462
Overfert til udlodning naeste ar 375
Overfert fra resultatopgerelsen -302.353
1 alt investorernes formue 2.143.267
9. Finansielle instrumenter (%) 2022
Bersnoterede finansielle instrumenter 98,8
1 alt finansielle instrumenter 98,8
@vrige aktiver og passiver 1.2
Formuei alt 100,0

2021
1635
64.522
0

-7.597
401.024
-17.396
-79.153
363.035

361611
1424
363.035

2021

2.539.380
204.067
-1.061.533
1.681.914

3.031.556
-159.237
250.425
-1.370.552

2.442.155

2021
98,8
98,8
12
100,0

En specifikation af afdelingens investeringer i vaerdipapirer udleveres pa fore-
sporgsel fra afdelingens investeringsforvaltningsselskab. Den procentvise fordeling

af afdelingens investering i vaerdipapirer vises i afdelingsberetningen.
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Aktieafdelinger

Globale Stabile Aktier - Etisk tilvalg

Afdelingen investerer globalt i aktier ud fra et princip om risikospredning. Afdelin-
gen er aktivt forvaltet med fokus pa at give et stabilt absolut afkast med mindre
udsving end den generelle markedsudvikling. | tilleeg til Nordea Invests Engros’
generelle politik for ansvarlige investeringer fravaelges investeringer i selskaber
med aktiviteter, der har mere end 5 pct. af omsaetningen relateret til vaben, mili-
taert udstyr, pornografi, alkohol, tobak eller spil.

Afdelingen fremmer miljsmaessige og / eller sociale karakteristika i overens-
stemmelse med artikel 8 i EU's forordning om baeredygtighedsinformation
(SFDR). Yderligere information er tilgaengelig i bilaget til denne arsrapport.

Vurdering af afdelingens resultat
Afkastet i afdelingen efter omkostninger var 0,2 pct. i 2022. Afdelingen anvender
ikke et benchmark, men afkastet svarede til forventningen om et langsigtet afkast,
der er mere stabilt end det globale aktiemarked.

Generelt forventes afdelingen at give et afkast i overensstemmelse med afdelin-
gens malsaetning om et langsigtet afkast, der er mere stabilt end det globale ak-
tiemarked. Afkastet kan dog afvige herfra som felge af den aktive forvaltning.

Arsrapport 2022 « 45

Introduceret: juli 2009
Udbyttebetalende
SFDR kategori: Artikel 8

Portefoljeforvalter: Nordea Investment Manage-
ment AB, Denmark

Fondskode:
DK0060212470 Unoteret

Benchmark: Afdelingen er aktivt forvaltet, men fol-
ger ikke et benchmark, idet investeringsprofilen ikke
afspejles tilstraekkeligt i de tilgaengelige standard
benchmarks. Brug af et standardbenchmark kan der-
for fore til fejlfortolkning af afdelingens risiko og af-
kast.

Risikoklasse
12 3 1@ s 7
Lav risiko Haoj risiko

Typisk lavt afkast Typisk hoejt afkast

Landefordeling

@ UsA62%

@ Tyskland 7%
Japan 6 %
Frankrig 6 %
England 4 %
Canada 4 %

© Ovrige 11%
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Globale Stabile Aktier - Etisk tilvalg Aktieafdelinger

Resultatopgarelse (i 1.000kr.) Balance (i 1.000 kr.)
Note 2022 2021 Note 2022 2021
Renter og udbytter Aktiver
2 Renteindtaegter 10 1 o .
2 Renteudgifter -31 -45 Likvide midler
. Udbytter 7304 8.794 Indestaende i depotselskab 4.443 3.763
1 alt renter og udbytter 7.283 8.750 Indestaende i andre pengeinstitutter 0 21
1 alt likvide midler 4.443 3.785

Kursgevinster og -tab
Kapitalandele

Kapitalandele -3.445 88.782
Valutakonti 301 201 Noteredei aktier fra udenlandske selskaber 282132 326.841
Qvrige aktiver/passiver 2 16 1 alt kapitalandele 282.132 326.841
Handelsomkostninger -107 -92 Andre aktiver
1 alt kursgevinster og -tab -3.249  88.907 Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 207 363
Andre indtaegter 1 0 Mellemvaerende vedr. handelsafvikling 0 202
1 altindtaegter 4.035 97.656 Aktuelle skatteaktiver 86 143
o i . 1 alt andre aktiver 292 708
Administrationsomkostninger -1.992 -2.442 .
Resultat for skat 2043 95214 Aktiver i alt 286.868 331.334
Skat 761 -1.140
Arets nettoresultat 1282  94.074 Passiver
Resultatdisponering 8 Investorernes formue 286.704 330913
Foreslaet udlodning 40.622 51.835 Anden gzld
Overfert til udlodning naeste ar 197 134 Skyldige omkostninger 163 185
Overfort til investorernes formue -39.538 42105 Mellemvaerende vedrerende handelsafvikling 0 236
1 alt disponeret 1.282 94.074 1 alt anden gzeld 163 421
Passiver i alt 286.868 331.334
1. Hoved og negletalsoversigt 2022 2021 2020 2019 2018
Avrets nettoresultat, mio. kr. 13 94,1 37 59,1 2,0
Cirkulerende andele, mio. kr. 2208 2151 3091 1318 2192
Investorernes formue, mio. kr. 286,7 3309 388,0 19838 2813
Udbytte pr. andel kr. 18,40 24,10 6,50 16,80 8,90
Administrationsomkostningsprocent 0,661 0,659 0,653 0,654 0,670
Arets afkast i pct. 0,2 29,1 -6,3 25,7 0,1
Afkast i afdelingens levetid pct. pa. 11,8 12,7 11,4 133 12,0
Indre veerdi pr. andel ultimo kr. 1299 1539 125,5 1509 1283
Sharpe Ratio 0,6 0,6 0,5 0,7 0,6
Standardafvigelse 14,6 13,8 14,4 12,5 12,7
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Globale Stabile Aktier - Etisk tilvalg

2. Renter i 1.000 kr. 2022 2021
Indestdende i depotselskab 8 0
Indestaende i andre pengeinstitutter 2 1
Renteudagifter -31 -45
lalt renter -21 -44
3. Udbytte i 1.000 kr. 2022 2021
Noterede aktier fra udenlandske selskaber 7.304 8794
1 alt udbytter 7.304 8.794
4. Kursgevinster- og tab i 1.000 kr. 2022 2021
Noterede aktier fra udenlandske selskaber -3.445 88.782
1 alt aktier -3.445 88.782
Valutakonti 301 201
@vrige aktiver/passiver 2 16
Handelsomkostninger -107 -92
1 alt kursgevinster og -tab -3.249 88.907
Bruttohandelsomkostninger 154 149
Handelsomkostninger daekket af emissions- og ind- 47 57
losningsindtaegter

Nettohandelsomkostninger 107 92
5. Administrationsomkostninger i 1.000 kr. 2022 2021
Portefeljeforvaltningshonorar -1.207 -1.330
Andel af faellesomkostninger -756 -1.206
Distributionshonorar -13 0
Administration -17 94
Admini: i kostninger i alt -1.992 -2.442

Metoden hvorefter andel af faellesomkostninger fordeles imellem afdelinger admini-
streret af Nordea Fund Management, filial af Nordea Funds Oy, Finland er beskrevet
under anvendt regnskabspraksis.

6. Skat
Afdelingen er ikke selvstaendig skattepligtig. Posten sammensaetter sig af ikke re-
funderbare udbytteskatter samt tilbagesegte og modtagne udbytteskatter.

7. Til radighed for udlodning i 1.000 kr 2022 2021
Udlodning overfert fra sidste ar 134 237
Renter og udbytter 7.283 8.794
Andre indtaegter 1 0
Ikke refunderbare udbytteskatter -699 -1.157
Kursgevinster/tab 36.569 58.673
Administrationsomkostninger -1.992 -2.442
Udlodningsregulering ved emission/indlgsning -475 -12.137
Til radighed for udlodning 40.820 51.968
Som disponeres saledes

Foreslaet udlodning 40.622 51.835
Overfort til naeste ar 197 134
| alt disponeret 40.820 51.968
8. Investorernes formue 2022 2021

Cirkulerende andele i 1.000 stk.

Cirkulerende andele primo 215.081 309.091
Emissioner i aret 67.328 25.202
Indlesninger i aret -61.636 -119.212
1 alt cirkulerende andele 220.774 215.081
Investorernes formue i 1.000 kr.

Investorernes formue primo 330913 387.987
Udbetalt udlodning vedrerende sidste ar 31.12 -51.979 -17.426
Emissioner i aret 86.039 31.897
Indlesninger i dret -79.550 -165.681
Emissionstilleeg og indlgsningsfradrag 0 62
Foreslaet udlodning 40.622 51.835
Overfort til udlodning neeste ar 197 134
Overfort fra resultatopgerelsen -39.538 42.105
1 alt investorernes formue 286.704 330.913
9. Finansielle instrumenter (%) 2022 2021
Barsnoterede finansielle instrumenter 98,4 98,8
1 alt finansielle instrumenter 98,4 98,8
@vrige aktiver og passiver 16 12
Formueialt 100,0 100,0

En specifikation af afdelingens investeringer i veerdipapirer udleveres pa fore-
spergsel fra afdelingens investeringsforvaltningsselskab. Den procentvise fordeling
af afdelingens investering i veerdipapirer vises i afdelingsberetningen.
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Internationale aktier

Afdelingen investerer globalt i aktier ud fra et princip om risikospredning. Afdelin-
gen er aktivt forvaltet.

Baeredygtighedsrisici er integreret i investeringsbeslutningerne i overensstem-
melse med artikel 6 i EU’s forordning om baeredygtighedsinformation (SFDR),
men afdelingen fremmer ikke miljomaessige og/eller sociale karakteristika eller
malretter mod baeredygtige investeringer. De investeringer, der ligger til grund for
dette finansielle produkt, tager ikke hejde for EU-kriterierne for miljgmaessigt bae-
redygtige ekonomiske aktiviteter.

Vurdering af afdelingens resultat

Afkastet i afdelingen efter omkostninger var -9,2 pct. i 2022, hvilket var 3,6 pro-
centpoint hejere end benchmark, som var -12,8 pct. Afkastet svarede dermed til
forventningen om et afkast pa niveau med eller hejere end benchmark.

Generelt forventes afdelingen at give et afkast pa niveau med eller hejere end
benchmark. Afkastet kan dog blive enten lavere eller hgjere som folge af den akti-
ve forvaltning.
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Aktieafdelinger

Introduceret: januar 1995
Udbyttebetalende
SFDR kategori: Artikel 6

Portefoljeforvalter: Nordea Investment Manage-
ment AB, Denmark

Fondskode:
DK0015873319 Unoteret

Benchmark: MSCI World net return 100%

Risikoklasse

1234567

Lav risiko Hoj risiko
Typisk lavt afkast Typisk hojt afkast

Landefordeling

@ USAT3%

® Japan5%
England 5%
Frankrig 4 %
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Internationale aktier Aktieafdelinger

Resultatopgarelse (i 1.000kr.) Balance (i 1.000 kr.)
Note 2022 2021 Note 2022 2021
Renter og udbytter Aktiver
2 Renteindtaegter 252 1 o .
2 Renteudgifter -609 -707 L'kv'df mldl.er
: Udbytter 151.087 175.683 \ndesta:ende | depotselskal? . 73701 126.569
1 alt renter og udbytter 150.730 174.976 Indestaende i andre pengeinstitutter 0 21
1 alt likvide midler 73.701 126.590
Kursgevinster og -tab .
Kapitalandele 771684 2.080.849 Kapitalandele
Valutakonti 6.272 1901 Noterede aktier fra danske selskaber 14.277 8.489
Qvrige aktiver/passiver 164 87 Noteredei aktier fra udenlandske selskaber 5.761.621 7.467.766
Handelsomkostninger -1387 _941 9 lalt kapitalandele 5.775.898 7.476.255
1 alt kursgevinster og -tab -766.964 2.081.896 Andre aktiver
Andre indtaegter 6 2772 Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 5.072 6911
1 alt indtaegter -616.228 2.259.645 Mellemvaerende vedr. handelsafvikling 4158 104.238
. . . Aktuelle skatteaktiver 3.872 5.027
Administrationsomkostninger -37.132  -43.238 | alt andre aktiver 13102 116175
Resultat for skat -653.360 2.216.407
Aktiveri alt 5.862.701 7.719.021
Skat -16209  -18.094
Arets nettoresultat -669.569 2.198.313
) . Passiver
Resultatdisponering
Foresl&et udlodning 629610 865.544 0 Investorernes formue 5.857.869 7.558.681
Overfert til udlodning naeste ar 561 1.803 Anden gzeld
Overfe?rt til investorernes formue -1.299.740 1.330.966 Skyldige omkostninger 2.849 3692
1 alt disponeret -669.569 2.198.313 Mellemvaerende vedrerende handelsafvikling 1982  156.647
I alt anden gaeld 4.831 160.339
Passiver i alt 5.862.701 7.719.021
1. Hoved og negletalsoversigt 2022 2021 2020 2019 2018
Arets nettoresultat, mio. kr. -669,6 2.1983 639 1.875,1 -391,3
Cirkulerende andele, mio. kr. 23493 24245 2.702,6 22489 2.876,8
Investorernes formue, mio. kr. 58579 7.558,7 7.074,4 6.268,2 6.632,8
Udbytte pr. andel kr. 26,80 35,70 28,30 24,20 21,10
Administrationsomkostningsprocent 0,560 0,558 0,567 0,559 0,566
Arets afkast i pct. -9,2 33,2 28 32,0 -5,5
Afkast pa benchmark i pct. -12.8 310 59 302 -39
Afkast i afdelingens levetid pct. pa. 7.7 8,4 7.5 7.7 6,8
Indre veerdi pr. andel ultimo kr. 2493 3118 2618 2787 2306
Sharpe Ratio 0,5 08 0,6 0,7 0,5
Standardafvigelse 17,1 159 16,7 14,5 15,0
Markedets Sharpe Ratio 0,5 08 0,7 0,7 06
Markedets standardafvigelse 16,8 153 16,0 14,0 14,6
Tracking Error 28 2,5 22 2,0 2,1
Information ratio 0,2 -0,0 -0,2 0,0 -0,2
Active Share 57,5 56,9 59,5 724 72,7
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Internationale aktier

2. Renter i 1.000 kr. 2022 2021
Indestdende i depotselskab 189 0
Indestdende i andre pengeinstitutter 63 1
Renteudagifter -609 -707
lalt renter -357 -707
3. Udbytte i 1.000 kr. 2022 2021
Noterede aktier fra danske selskaber 67 89
Noterede aktier fra udenlandske selskaber 151.020 156.630
Investeringsbeviser i andre danske UCITS 0 18.964
I alt udbytter 151.087 175.683
4. Kursgevinster- og tab i 1.000 kr. 2022 2021
Noterede aktier fra danske selskaber -378 -407
Noterede aktier fra udenlandske selskaber -768.698  2.088.197
Unoterede aktier fra udenlandske selskaber -2.609 0
Investeringsbeviser i andre danske UCITS 0 -6.941
1 alt aktier -771.684 2.080.849
Valutakonti 6.272 1901
@vrige aktiver/passiver -164 87
Handelsomkostninger -1.387 -941
1 alt kursgevinster og -tab -766.964 2.081.896
Bruttohandelsomkostninger 2312 1.948

Handelsomkostninger daekket af emissions- og ind-

A -924 -1.007
lesningsindtaegter
Nettohandelsomkostninger 1.387 941
5. Andre indtaegter 2022 2021
Andre indtaegter 6 0
Kick-back indteegter 0 2772
I alt andre indtaegter 6 2,772
6. Administrationsomkostninger i 1.000 kr. 2022 2021
Portefeljeforvaltningshonorar -12.592 -14.033
Andel af faellesomkostninger -7.890 -13.704
Administration -16.650 -15.501
Admini i ninger i alt -37.132 -43.238

Metoden hvorefter andel af faellesomkostninger fordeles imellem afdelinger admini-
streret af Nordea Fund Management, filial af Nordea Funds Oy, Finland er beskrevet
under anvendt regnskabspraksis.

7. Skat
Afdelingen er ikke selvstaendig skattepligtig. Posten sammensaetter sig af ikke re-
funderbare udbytteskatter samt tilbagesegte og modtagne udbytteskatter.

8. Til radighed for udlodning i 1.000 kr 2022 2021
Udlodning overfert fra sidste ar 1.803 983
Renter og udbytter 150.716 175.683
Andre indtaegter 6 2772
Ikke refunderbare udbytteskatter -15.090 -16.881
Kursgevinster/tab 573.559 876.756
Administrationsomkostninger -37.132 -43.238
Udlodningsregulering ved emission/indlgsning -43.691 -128.730
Til radighed for udlodning 630.171 867.347
Som disponeres siledes

Foreslaet udlodning 629.610 865.544
Overfort til naeste ar 561 1.803
| alt disponeret 630.171 867.347

9. Kapitalandele

Afdelingens aktivmasse indeholder russiske aktiver der er veerdisat til 0,001 kr. pr. stk. med
en samlet veerdi pa 0 tkr. svarende til en andel pa 0,00 pct. af de samlede aktiver. Vaerdien
af disse aktiver udgjorde 1.657 tkr. pr. d. 23/2-2022 svarende til en andel pa 0,02 pct. af de
samlede aktiver.

10. Investorernes formue 2022 2021

Cirkulerende andele i 1.000 stk.

Cirkulerende andele primo 2424492  2.702.560
Emissioner i aret 390.900 432242
Indlesninger i aret -466.102 -710311
I alt cirkulerende andele 2.349.290 2.424.492
Investorernes formue i 1.000 kr.

Investorernes formue primo 7.558.681 7.074.422
Udbetalt udlodning vedrerende sidste ar 31.12 -850.928 -794.140
Emissioner i aret 1.031.803  1.069.928
Indlesninger i aret -1.212611 -1.991.145

Aktieafdelinger

Emissionstilleeg og indlesningsfradrag 494 1.303
Foresl&et udlodning 629.610 865.544
Overfort til udlodning neeste ar 561 1.803
Overfort fra resultatopgerelsen -1.299.740  1.330.966
1 alt investorernes formue 5.857.869 7.558.681
11. Finansielle instrumenter (%) 2022 2021
Bersnoterede finansielle instrumenter 98,6 98,9
1 alt finansielle instrumenter 98,6 98,9
@vrige aktiver og passiver 14 1,1
Formueialt 100,0 100,0

En specifikation af afdelingens investeringer i vaerdipapirer udleveres pa fore-
sporgsel fra afdelingens investeringsforvaltningsselskab. Den procentvise fordeling
af afdelingens investering i vaerdipapirer vises i afdelingsberetningen.

Afdelingens investeringer i kapitalandele i depotbanken eller selskaber som af-
delingen har veaesentlige aftaler med, sammensaetter sig séledes:

JPMorgan Chase 31.12.2022 31.12.2021
Kurs 134,10 USD 158,35 USD

Valutakurs 6,97 6,54

Kursveerdi 74935 122.030
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Aktieafdelinger

Internationale aktier - Etisk tilvalg

Afdelingen investerer globalt i aktier ud fra et princip om risikospredning. Afdelin-
gen er aktivt forvaltet. | tilleeg til Nordea Invest Engros’ generelle politik for an-
svarlige investeringer fravaelges investeringer i selskaber med aktiviteter, der har
mere end 5 pct. af omsaetningen relateret til vaben, militaert udstyr, pornografi, al-
kohol, tobak eller spil.

Afdelingen fremmer miljemaessige og / eller sociale karakteristika i overens-
stemmelse med artikel 8 i EU's forordning om baeredygtighedsinformation
(SFDR). Yderligere information er tilgeengelig i bilaget til denne arsrapport.

Vurdering af afdelingens resultat

Afkastet i afdelingen efter omkostninger var -15,6 pct. i 2022, hvilket var 2,1 pro-
centpoint lavere end benchmark, som var -13,5 pct. Afkastet svarede dermed ikke
til forventningen om et afkast pa niveau med eller hejere end benchmark.

Generelt forventes afdelingen at give et afkast pa niveau med eller hejere end
benchmark. Afkastet kan dog blive enten lavere eller hgjere som folge af den akti-
ve forvaltning.
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Introduceret: marts 2010
Udbyttebetalende
SFDR kategori: Artikel 8

Portefoljeforvalter: Nordea Investment Manage-
ment AB, Denmark

Fondskode:
DK0060183358 Unoteret

Benchmark: MSCI World Low Carbon Target net re-
turn 100%
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Internationale aktier - Etisk tilvalg Aktieafdelinger

Resultatopgarelse (i 1.000kr.) Balance (i 1.000 kr.)
Note 2022 2021 Note 2022 2021
Renter og udbytter Aktiver
2 Renteindtaegter 34 0 o .
2 Renteudgifter -3 -7 L'kv'df mldl.er
: Udbytter 15.041 19.034 \ndesta:ende | depotselskal? . 2.159 1.385
1 alt renter og udbytter 15.072 19.028 Indestaende i andre pengeinstitutter 0 21
1 alt likvide midler 2.159 1.407
Kursgevinster og -tab .
Kapitalandele -147.118 261720 Kapitalandele
Valutakonti 1307 301 Noterede aktier fra danske selskaber 5.506 6.532
Qvrige aktiver/passiver 6 13 Noteredei aktier fra udenlandske selskaber 538.114 864.289
Handelsomkostninger 54 -109 1 alt kapitalandele 543.620 870.822
1 alt kursgevinster og -tab -145.859 261.925 Andre aktiver
1 alt indtaegter -130.787 280.953 Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 422 627
. . . Mellemvaerende vedr. handelsafvikling 0 401
> Administrationsomkostninger -3971 -5.576 Aktuelle skatteaktiver 466 497
Resultat for skat -134.758 275.377 | alt andre aktiver 888 1525
o Skat 1664 -1.931 Aktiver i alt 546.667 873.753
Arets nettoresultat -136.422 273.445
Resultﬂatdlsponermg Passiver
Foreslaet udlodning 43.151  128.005
Overfort til udlodning naeste &r 44 203 & Investorernes formue 546391 873.305
Overfort til investorernes formue -179.618 145238 Anden gzeld
1 alt disponeret -136.422 273.445 Skyldige omkostninger 276 448
I alt anden geeld 276 448
Passiver i alt 546.667 873.753
1. Hoved og negletalsoversigt 2022 2021 2020 2019 2018
Arets nettoresultat, mio. kr. -136,4 2734 74,0 126,0 -16,0
Cirkulerende andele, mio. kr. 4033 4588 5952 2935 3113
Investorernes formue, mio. kr. 546,4 8733 877,55 4425 3834
Udbytte pr. andel kr. 10,70 27,90 5,00 12,10 10,20
Administrationsomkostningsprocent 0,595 0,590 0,593 0,592 0,600
Arets afkast i pct. -15,6 33,6 6,1 32,5 -5,0
Afkast pa benchmark i pct. -13,5 30,7 6.5 31,1 -4,1
Afkast i afdelingens levetid pct. pa. 9.3 11,7 9,9 10,3 8,0
Indre vaerdi pr. andel ultimo kr. 135,5 190,3 1474 150,8 123,22
Sharpe Ratio 0,5 09 0,7 0,7 0,5
Standardafvigelse 16,8 153 16,0 143 148
Markedets Sharpe Ratio 0,5 09 0,7 0,7 0,6
Markedets standardafvigelse 16,8 153 159 14,0 14,6
Tracking Error 1.4 1,2 13 1,3 1,8
Information ratio -0,1 0,1 -0,4 -0,4 -0,6
Active Share 56,8 53,6 57,0 58,5 588
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Internationale aktier - Etisk tilvalg

2. Renter i 1.000 kr. 2022 2021
Indestdende i depotselskab 33 0
Renteudaifter -3 -7
| alt renter 30 -6
3. Udbytte i 1.000 kr. 2022 2021
Noterede aktier fra danske selskaber 59 65
Noterede aktier fra udenlandske selskaber 14983 18970
1 alt udbytter 15.041 19.034
4. Kursgevinster- og tab i 1.000 kr. 2022 2021
Noterede aktier fra danske selskaber -244 1.887
Noterede aktier fra udenlandske selskaber -146.873 259.834
Unoterede aktier fra udenlandske selskaber 0 -1
1 alt aktier -147.118 261.720
Valutakonti 1307 301
@vrige aktiver/passiver 6 13
Handelsomkostninger -54 -109
1 alt kursgevinster og -tab -145.859 261.925
Bruttohandelsomkostninger 182 330
Han_dels_omkostnmger daekket af emissions- og ind- 127 991
lesningsindtaegter

Nettohandelsomkostninger 54 109
5. Administrationsomkostninger i 1.000 kr. 2022 2021
Portefeljeforvaltningshonorar -2.354 -3.304
Andel af feellesomkostninger -1475 -2.997
Administration -141 725
Admini i kostninger i alt -3.971 -5.576

Metoden hvorefter andel af faellesomkostninger fordeles imellem afdelinger admini-
streret af Nordea Fund Management, filial af Nordea Funds Oy, Finland er beskrevet
under anvendt regnskabspraksis.

6. Skat

Afdelingen er ikke selvstaendig skattepligtig. Posten sammensaetter sig af ikke re-
funderbare udbytteskatter samt tilbagesegte og modtagne udbytteskatter.

7. Til radighed for udlodning i 1.000 kr 2022 2021
Udlodning overfert fra sidste ar 203 579
Renter og udbytter 15.072 19.034
Ikke refunderbare udbytteskatter -1.626 -1.900
Kursgevinster/tab 40.429 145.378
Administrationsomkostninger -3.971 -5.576
Udlodningsregulering ved emission/indlgsning -6.912 -29.308
Til radighed for udlodning 43.195 128.208
Som disponeres saledes

Foreslaet udlodning 43.151 128.005
Overfort til naeste &r 44 203
| alt disponeret 43.195 128.208
8. Investorernes formue 2022 2021

Cirkulerende andele i 1.000 stk.

Cirkulerende andele primo 458.798 595.196
Emissioner i aret 115948 168.510
Indlesninger i aret -171.467 -304.909
1 alt cirkulerende andele 403.279 458.798
Investorernes formue i 1.000 kr.

Investorernes formue primo 873.305 877.495
Udbetalt udlodning vedrerende sidste ar 31.12 -129.329 -28.608
Emissioner i aret 171758 270.743
Indlesninger i dret -232.925 -520.227
Emissionstilleeg og indlgsningsfradrag 5 456
Foreslaet udlodning 43.151 128.005
Overfort til udlodning neeste ar 44 203
Overfort fra resultatopgerelsen -179.618 145.238
1 alt investorernes formue 546.391 873.305
9. Finansielle instrumenter (%) 2022 2021
Barsnoterede finansielle instrumenter 99,5 99,7
1 alt finansielle instrumenter 99,5 99,7
@vrige aktiver og passiver 0,5 03
Formueialt 100,0 100,0

En specifikation af afdelingens investeringer i veerdipapirer udleveres pa fore-
spergsel fra afdelingens investeringsforvaltningsselskab. Den procentvise fordeling
af afdelingens investering i veerdipapirer vises i afdelingsberetningen.

Aktieafdelinger

Afdelingens investeringer i kapitalandele i depotbanken eller selskaber som af-
delingen har vaesentlige aftaler med, sammensaetter sig séledes:

JPMorgan Chase 31.12.2022 31.12.2021
Kurs 134,10 USD 15835 USD
Valutakurs 697 6,54

Kursveerdi 1320 1.868
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Feelles noter

Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsrapporten for 2022 er udarbejdet efter de regler, der
geelder ifolge lov om investeringsforeninger mv. samt Fi-
nanstilsynets bekendtgarelse om finansielle rapporter for
danske UCITS.

Der er ingen andring af anvendt regnskabspraksis i for-
hold til den anvendte regnskabspraksis i 2021.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at
fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde afdelingen, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt,
at fremtidige skonomiske fordele vil fraga afdelingen, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Indtaegter indregnes i afdelingens resultatopgerelse, i takt
med at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til
dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
omkostninger, i takt med at de afholdes.

Resultatopgarelsen

Renter og udbytter

Renteindtaegter omfatter renter af obligationer og indesta-
ende i depotselskabet samt andre pengeinstitutter. Der fo-
retages periodisering af renteindtaegter pr. balancedagen.

Udbytter omfatter arets indtjente udbytter.

Renter og udbytter af finansielle instrumenter i fremmed
valuta omregnes til transaktionsdagens valutakurs.

Andre indtaegter

Nar en afdeling ejer andele i en anden afdeling, friholdes
moderafdelingen for managementhonoraret i de afdeling-
er, moderafdelingen investerer i, saledes at dobbeltbetaling
for samme ydelser undgas. Friholdelsen sker ved, at mode-
rafdelingen modtager et belob svarende til det manage-
menthonorar, der er betalt via underafdelingerne.

Indeholder indtaegter fra afviklings aktiviteter jf. CSDR for-
ordningen. Dette kan veere i form af modparters fejlede
eller forsinkede afviklinger, hvilket kan udlese et straf-
gebyr jf. forordningen.

Kursgevinster og -tab

| resultatopgerelsen medtages savel realiserede som urea-
liserede kursgevinster og -tab pa finansielle instrumenter
og valutakonti.

De realiserede kursreguleringer opgeres pr. finansielt in-
strument som forskellen mellem salgsvaerdien og
kursveerdien primo eller anskaffelsesvaerdien, safremt in-
strumentet er anskaffet i regnskabsaret.

De urealiserede kursreguleringer opgeres pr. finansielt in-
strument som forskellen mellem kursvaerdien ultimo aret
og kursvaerdien primo eller anskaffelsesveaerdien, safremt
instrumentet er anskaffet i regnskabsaret.

/ndringer i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumen-
ter indregnes i resultatopgerelsen under afledte finansielle
instrumenter.

Under handelsomkostninger fores alle direkte omkostning-
er i forbindelse med afdelingens handel med finansielle in-
strumenter.

Handelsomkostninger afholdt i forbindelse med keb og
salg af finansielle instrumenter i forbindelse med emissio-
ner og indlgsninger, hvor der i henhold til bekendtgerelse
om emissions- og indlgsningspriser er opkraevet et saerskilt
emissionstilleeg/indlesningsfradrag, medtages ikke som
handelsomkostninger i resultatopgerelsen. Disse omkost-
ninger fores som et emissionstilleeg eller en
indlasningsomkostning under investorernes formue.

Administrationsomkostninger

Foreningens afdelinger betaler et samlet managementho-
norar til Nordea Funds Oy. Managementhonoraret omfatter
portefgljeradgivning, formidling samt administration m.v.
Honoraret fremgar af note 5 "Administrationsomkostning-
er” og er opdelt i portefoljeforvaltningshonorar, distribu-
tionshonorar, og administration.

"Afdelingsdirekte omkostninger” bestar af omkostninger,
som kan henferes direkte til den enkelte afdeling.

"Andel af faellesomkostninger” er afdelingens andel af
faellesomkostninger, som vedrarer to eller flere af forening-
erne, som administreres af Nordea Fund Management, filial
af Nordea Funds Oy, Finland. Disse omkostninger fordeles
mellem afdelingerne i forhold til afdelingernes relative be-
taling af samlede omkostninger.
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Skat

Skat indeholder udbytteskat og renteskat, der er tilbage-
holdt i udlandet, og som ikke kan, eller forventes, refunde-
ret. Indregningen er baseret pa en aktuel vurdering af de
enkelte landes skatteregler og praksis.

Resultatdisponering samt resultat til udlodning
Bestyrelsens forslag til resultatdisponering samt forslag til
udlodning for den enkelte afdeling praesenteres i
forleengelse af den enkelte afdelings resultatopgerelse.

| udloddende afdelinger udloddes den skattepligtige mini-
mumsindkomst optjent i regnskabsaret. Minimumsind-
komsten sammensaettes af skattepligtige indtaegter fra
renter, udbytter og kursgevinster efter fradrag af omkost-
ninger.

Til minimumsudlodningen kan der tilleegges en eventuel
frivillig udlodning.

| forbindelse med emissioner og indlesninger beregnes der
en udlodningsregulering i overensstemmelse med lignings-
lovens § 16 C.

Udlodningsprocenten vil saledes vaere af samme storrelse
for og efter en emission eller indlasning.

Den beregnede udlodningsprocent i forhold til investe-
ringsbevisernes palydende vaerdi nedrundes til naermeste
belob, som er deleligt med 0,1 pct. Overskydende belob
overfaeres til udlodning naeste ar.

Det udlodningspligtige resultat specificeres i en note.

| de afdelinger, som skattemaessigt er etableret som skatte-
frie investeringsselskaber, er der ikke krav om udlodning,
og her indstiller bestyrelsen en udlodning til generalfor-
samlingens godkendelse. Disse afdelinger kan i henhold til
deres vedtaegter foretage udlodning af formuen.

Balancen

Likvide midler

Likvide midler bestar af indestaende pa indlanskonti i
pengeinstitutter. Indestadende i fremmed valuta males til
noterede valutakurser pr. balancedagen.

Finansielle instrumenter

Finansielle instrumenter males til dagsvaerdi og indregnes i
balancen pa handelsdagen. Indregningen opharer pa salg-
stidspunktet.

Noterede obligationer og kapitalandele males til
dagsvaerdi. Dagsvaerdien svarer til lukkekursen pa balance-
dagen, eller hvis en sadan ikke foreligger, til en anden offi-

ciel kurs, der ma antages bedst at svare hertil. Udtrukne
obligationer males til nutidsvaerdi, fastsat til kurs 100.

Udlante aktier indgar i balancen under kapitalandele. Fi-
nansielle instrumenter i fremmed valuta omregnes til note-
rede valutakurser pa balancedagen.

Investeringsbeviser noteret pa Nasdag Copenhagen males
til barskurs pa balancedagen; gvrige investeringsbeviser
males til lukkekursen pa balancedagen.

Dagsveerdien for unoterede finansielle instrumenter males
efter almindeligt anerkendte vaerdiansaettelsesteknikker.
Herved fastlaegges den transaktionspris, som ville forekom-
me i en handel pa balancedagen mellem uafhaengige par-
ter, der anlaegger normale forretningsmaessige betragt-
ninger.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter males til dagsveerdi. Afled-
te finansielle instrumenter med positiv dagsvaerdi indgar
under aktiver, og afledte finansielle instrumenter med ne-
gativ dagsvaerdi indgar under passiver.

Der foretages alene modregning, safremt afdelingen har en
juridisk ret til at modregne de indregnede beleb og samti-
dig har til hensigt at nettoafregne eller realisere aktivet og
indfri forpligtelsen samtidig.

/ndringer i dagsvaerdi indregnes i resultatopgerelsen
under kursgevinster og -tab.

Andre aktiver

Andre aktiver males til dagsvaerdi. | andre aktiver indgar til-
godehavende renter, udbytter og udbytteskatter.

Tilgodehavende renter bestar af periodiserede renter pa
balancedagen.

Tilgodehavende udbytter bestar af udbytter deklareret for
balancedagen med afregning efter balancedagen.

Aktuelle skatteaktiver bestar af udbytteskatter, som er
tilbagesegt i henhold til indgaet dobbeltbeskatningsove-
renskomst.

Mellemvaerende vedrorende handelsafvikling

Mellemvaerender vedrerende handelsafvikling bestar af
vaerdien af provenuet ved kob og salg af finansielle instru-
menter samt emissioner og indl@sninger, som er foretaget
for balancedagen, og hvor afregningen foretages efter ba-
lancedagen.

Mellemvaerende vedrarende handelsafvikling males til
dagsveerdi. Safremt belgbet udviser et tilgodehavende,
opferes belebet som mellemvaerende vedrarende handels-
afvikling under “Andre aktiver”. Udviser belgbet en geeld,
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opferes det som mellemvaerende vedrerende handelsafvik-
ling under “Anden geeld”.

Der foretages alene modregning, safremt afdelingen har en
juridisk ret til at modregne de indregnede beleb og har til
hensigt at nettoafregne eller realisere aktivet og indfri forp-
ligtelsen samtidig.

Investorernes formue

Udviklingen i investorernes formue er specificeret i en note.

| investorernes formue indgar arets emissioner og
indlesninger samt opkraevede emissionstillaeg og
indlesningsfradrag med fradrag af handelsudgifter afholdt
i forbindelse med keb og salg af vaerdipapirer i forbindelse
med emissioner og indlasninger. Udlodning udbetalt til in-
vestorerne i regnskabsaret er fratrukket investorernes for-
mue. Endelig indgar overfersel af regnskabsarets resultat.
For udloddende afdelinger omfatter formuen tillige den fo-
reslaede ikke udbetalte udlodning for aret.

Anden gald

Anden gzeld sammensaettes af skyldige omkostninger,
gaeld til depotselskab samt mellemvaerende vedrerende
handelsafvikling og males til dagsvaerdi.

Mellemvaerende vedrerende handelsafvikling er beskrevet
ovenfor under "Andre aktiver”.

Afdelingsfusion

Ved afdelingsfusioner indregnes og males de overtagne
aktiver og forpligtelser (fusionsvederlaget) fra den/de
opherende afdeling(er) til dagsveerdien pa ombytningsda-
gen. Fusionsvederlaget, som den fortsaettende afdeling
modtager pa ombytningsdagen, tilferes afdelingen i en
saerlig linje under "Investorernes formue”. Der foretages
ikke tilpasning af formue primo i den fortsaettende afdeling
eller af sammenligningstal i resultatopgerelse, balance og
noter.

| den fortsaettende afdelings arsrapport, hvori fusionen har
fundet sted, gives der oplysninger om den/de opherende
afdelings/afdelingers resultat og formueudvikling i perio-
den fra 1. januar og til ombytningsdagen. Disse oplysninger
praesenteres saerskilt i noten til “Investorernes formue”.

Oplysninger i henhold til ESMAs retningslinjer

og Securities Financing Transaction Regulation
(SFTR)

I henhold til disse retningslinjer skal arsregnskabet inde-
holde en raekke oplysninger om afdelingernes anvendelse
af afledte finansielle instrumenter og udlan af aktier i rela-
tion til oplysninger om modparter, sikkerhedsstillelse samt
indtaegter og udgifter fra aktieudlan.

Disse oplysninger gives i de supplerende noter om aktieud-
lan afgivet i henhold til ESMAs retningslinjer og Securities
Financing Transaction Regulation (SFTR).

Nagletal
| arsregnskabet indgar felgende negletal:

. Standardafvigelse af investorernes afkast
. Sharpe ratio af investorernes afkast
. Tracking error

« Active share

. Information ratio

. Markedets standardafvigelse

. Markedets sharpe ratio

. Udlodning pr. andel kr.

. Indre veerdi pr. andel ultimo aret

. Administrationsomkostningsprocent
. Arets afkasti pct.

. Afkast pa benchmark i pct.

Nogletallene praesenteres enten i noten "Hoved- og
nogletalsoversigt” eller i afdelingsberetningen under be-
skrivelsen af afdelingens profil. Varighedsfordelingen der
er angivet i hovedoversigten for obligationsafdelinger, kan
vise negative tal som felge af korte positioner i afledte fi-
nansielle instrumenter. Dette kan medfaere kursgevinst ved
rentestigninger og kurstab ved rentefald.

Negletallene er opgjort saledes:

Standardafvigelse af investorernes afkast (fra
start/over 5 &r)

Standardafvigelsen er et mal for portefeljens risiko og an-
giver, hvor meget afkastet svinger omkring gennemsnitsaf-
kastet. Hvis standardafvigelsen er for eksempel 5 pct., kan
det forventes, at afkastet i to tredjedele af tiden ligger
inden for gennemsnitsafkastet plus/minus 5 pct.

Standardafvigelsen opgeres pa grundlag af ugentlige ob-
servationer, safremt afdelingen har eksisteret i minimum 52
uger.

Sharpe ratio af investorernes afkast (fra

start/over 5 ar)

Sharpe ratio er et mal for portefeljens afkast, malt pa indre
veerdi, i forhold til portefaljens risiko. Jo sterre sharpe ratio,
jo bedre risikojusteret afkast. Ved hjeelp af sharpe ratio kan
investeringer med forskellige risikoniveauer sammenlignes.
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Sharpe ratio opgeres pa grundlag af ugentlige observatio-
ner, safremt afdelingen har eksisteret i minimum 52 uger.

Tracking error

Tracking error er et mal for udsvingene i det aktive afkast
over tiden, hvor det aktive afkast angiver forskellen mellem
investeringens afkast og det afkast, der kunne opnas ved
en passiv placering i benchmark. Jo sterre variation, der er i
det aktive afkast, jo storre vil afdelingens tracking error
blive. Hvis tracking error er for eksempel 4 pct., betyder
det, at portefoljens afkast i to tredjedele af tiden kan for-
ventes at ligge mellem benchmarkafkastet plus 4 procent-
point og benchmarkafkastet minus 4 procentpoint.

Tracking error opgeres pa grundlag af manedlige observa-
tioner, safremt afdelingen har eksisteret i minimum 3 ar og
har haft tilknyttet et benchmark i minimum 3 ar.

Active share

Active share opgeres ultimo regnskabsperioden og viser,
hvor stor en del af en afdelings investeringer der ikke er
sammenfaldende med benchmark. Hvis active share er for
eksempel 60 pct., betyder det, at 40 pct. af portefoljen er
sammenfaldende med benchmark, og at 60 pct. af
portefgljen bestar af positioner, der ikke indgar i bench-
mark, eller — for aktier, der indgar i benchmark — af positio-
nens overvaegt eller undervaegt i forhold til dette.

Information ratio (fra start/over 5 ar)

Information ratio maler praecisionen i investeringens evne
til at overga sit benchmark. En hgj information ratio bety-
der, at investeringen har overgaet sit benchmark med lav
variation. En lavere, men positiv information ratio, indikerer,
at investeringen i mere beskedent omfang har gjort det
bedre end benchmark, eller at det er sket med store
udsving.

Information ratio opgeres pa grundlag af ugentlige obser-
vationer for afdelinger, som har tilknyttet et benchmark, og
som har eksisteret i minimum 52 uger.

Markedets standardafvigelse

Er beregnet som standardafvigelsen for investorernes af-
kast med udgangspunkt i afdelingens benchmark.

Markedets sharpe ratio

Er beregnet som sharpe ratio for investorernes afkast med
udgangspunkt i afdelingens benchmark.

Udlodning pr. andel kr.

Udlodning kr. pr. andel sammensaettes af den opgjorte ud-
lodning pr. andel ultimo aret tillagt summen af eventuel ac-
ontoudlodning pr. andel.

Udlodning pr. andel ultimo aret og acontoudlodning pr.
andel opgares saledes:

Udlodning pr. andel ultimo aret:
Udlodning til investorerne ultimo/cirkulerende andele ulti-
mo aret.

Acontoudlodning pr. andel:
Udbetalt acontoudlodning/cirkulerende andele pa tids-
punktet for acontoudlodningen.

Indre vaerdi pr. andel ultimo aret

Investorernes formue ultimo aret/cirkulerende andele ulti-
mo aret.

Administrationsomkostningsprocent

(Arets omkostninger/investorernes gennemsnitlige formue)
x100.

Gennemsnitsformuen opgeres som et simpelt gennemsnit
af formuens veerdi ved udgangen af hver maned i
regnskabsaret.

Arets afkast i pct.

Beregnes i overensstemmelse med
regnskabsbekendtgerelsen:

Beregnes saledes i udloddende afdelinger:
((Indre vaerdi ultimo aret + geninvesteret udlodning)/(indre
veerdi primo aret) - 1) x 100.

Hvor geninvesteret udlodning opgeres saledes:
Udlodning x indre vaerdi ultimo aret/indre vaerdi umiddel-
bart efter udlodning.

Beregnes saledes i akkumulerende afdelinger:
((Indre vaerdi ultimo aret/indre veerdi primo aret) - 1) x 100.
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Administrationsomkostninger

Afdelingerne betaler et samlet managementhonorar til
Nordea Funds Oy, som daekker alle afdelingens omkost-
ninger herunder:

. Gebyrer betalt til portefoljeforvaltere i forbindelse
med afdelingernes veerdipapirinvesteringer

. Honorering af distributerer for kunderadgivning
vedrerende keb og salg af foreningernes beviser

. Administration af foreningen og dens afdelinger ved
Nordea Funds Oy

. Gebyrer betalt til foreningens depotselskab

« @vrige administrationsomkostninger samt afdeling-
ens andel af faellesomkostninger

| overensstemmelse med Bekendtgorelse om finansielle
rapporter for danske UCITS, omtales de samlede omkost-
ninger under et, som "administrationsomkostninger” i
arsregnskaberne for afdelingerne.

Managementhonoraret indgar i beregningen af afdeling-
ernes administrationsomkostningsprocent. Administra-
tionsomkostningsprocenten for foreningens afdelinger
for perioden 2018 — 2022 fremgar under negletallene for
de enkelte afdelinger.

Vederlag til bestyrelse og direktion

Foreningens samlede vederlag til bestyrelse og direktion
fremgar af ledelsesberetningens afsnit om "Bestyrelse og
direktion”.

Revisionshonorar

Revisionen af foreningen varetages af PwC Statsautorise-
ret Revisionspartnerselskab. Foreningens samlede hono-
rar for revision og andre ydelser end revision udger:

2022t. kr.  2021t. kr.

Revisionshonorar 133 131
Honorarer for andre ydelser 0 0
end revision

Samlet honorar 133 131

PwC har ikke leveret andre ydelser til Investeringsfore-
ningen i 2022.
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Vigtige aftaler

| det folgende omtales de vaesentligste aftaler af storre
betydning, som foreningen og dens afdelinger har indga-
et, samt de vaesentlige aftaler, som foreningens administ-
rationsselskab har indgaet pa vegne af foreningen.

Administrationsaftale

Foreningen har indgaet en managementaftale med ad-
ministrationsselskabet Nordea Funds Oy, hvorefter den

daglige ledelse af foreningen i overensstemmelse med

lov om investeringsforeninger m.v. er delegeret til admi-
nistrationsselskabet.

Administrationen varetages gennem Nordea Funds Oy's
danske filial, Nordea Fund Management, filial af Nordea
Funds Oy, Finland.

Den daglige ledelse omfatter blandt andet:

. Administrative og investeringsmaessige opgaver, he-
runder risikostyring

. Portefoljeforvaltning

. Distribution og markedsfering

Administrationsselskabet modtager ét samlet manage-
menthonorar fra foreningen for varetagelse af den dagli-
ge ledelse af foreningen som angivet ovenfor samt til
daekning af alle foreningens gvrige omkostninger, herun-
der omkostninger til bestyrelse, administration, Finanstil-
synet og gvrige offentlige myndigheder, revision, depot-
selskabet, IT, ejerbog, Nasdaq Copenhagen A/S, VP Inve-
stor Services A/S, generalforsamlingsafholdelse, admi-
nistrationsselskabet, og udstedelse af investeringsbeviser.
Omkostningen indgar i afdelingernes administrationsom-
kostninger under posten "Administrationsomkostninger”,
jf. noterne til afdelingernes regnskaber. De aktuelle satser
fremgar altid af prospektet.

Kurtage, spreads og alle gvrige handelsudgifter m.v. i for-
bindelse med keb af afdelingernes instrumenter indgar
ikke i managementhonoraret.

| henhold til managementaftalen kan administrations-
selskabet med bestyrelsens godkendelse uddelegere og
indga aftaler om distribution, herunder radgivning og
markedsfering, og portefoljeforvaltning samt andre ser-
vices i relation til foreningens afdelinger.

Administrationsselskabet har udnyttet denne befojelse til

at uddelegere distribution, herunder radgivning og
markedsfering, og portefeljeforvaltning til henholdsvis
Nordea Danmark, filial af Nordea Bank Abp, Finland og
Nordea Investment Management AB. Honorarer ved en
sadan uddelegering afholdes af administrationsselska-
bet.

Distributionsaftaler

Foreningens administrationsselskab har — i overensstem-
melse med ovenfor naevnte administrationsaftale — ind-
gaet distributionsaftaler med Nordea Danmark, filial af
Nordea Bank Abp, Finland og med Nordea Investment
Management AB og dets filialer. | henhold til aftalen med
Nordea Danmark forpligter banken sig til at distribuere
produkter fra foreningens afdelinger igennem bankens fi-
lialnet og uddanne bankens medarbejdere, saledes at
radgivning sker i overensstemmelse med den til enhver
tid geeldende regulering. Endvidere er banken i henhold
til aftalen forpligtet til lebende at radgive medlemmer,
herunder potentielle medlemmer.

Ombkostningerne til distribution og radgivning afholdes af
foreningens administrationsselskab, idet foreningens ma-
nagementhonorar — som omtalt ovenfor — ogsa daekker
betaling for disse ydelser.

Portefoljeforvaltningsaftale

Foreningens administrationsselskab har — i overensstem-
melse med ovenfor naevnte administrationsaftale — ind-
gaet en portefoljeforvaltningsaftale med Nordea Invest-
ment Management AB og dets filialer.

| henhold til aftalen forpligter forvalteren sig til at forvalte
foreningens afdelingers portefoljer. Forvaltningen skal
ske i overensstemmelse med den til enhver tid geeldende
regulering og lovgivning.

Ombkostningerne til portefeljeforvaltning afholdes af fore-
ningens administrationsselskab, idet foreningens admi-
nistrationshonorar — som omtalt ovenfor — ogsa daekker
betaling for denne ydelse.

Market making-aftale

Foreningen har indgaet aftale med Nordea Danmark, fili-
al af Nordea Bank Abp, Finland, om, at banken, blandt

andet i Nasdaq Copenhagen A/S’ handelssystemer, hver
bersdag — med forbehold for szerlige situationer — stiller
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priser pa afdelingernes investeringsbeviser med det for-
mal at fremme likviditeten ved handel med beviserne.
Prisstillelsen skal ske med savel kebs- som salgspriser og
pa baggrund af aktuelle emissions- og indl@sningspriser.

Der er ingen omkostninger forbundet med denne aftale

for foreningen og dens afdelinger.

Depotselskabsaftale

Foreningen har indgaet en aftale med J.P Morgan SE,
Copenhagen Branch, filial af J.P. Morgan SE, Tyskland,

Kalvebod Brygge 39-41, 1. sal, 1560 Kgbenhavn V om, at
J.P. Morgan som depotselskab forvalter og opbevarer
veerdipapirer og likvide midler saerskilt for hver af afde-
lingerne i overensstemmelse med den til enhver tid
geeldende regulering.

Omkostningerne til depositaren afholdes af foreningens
administrationsselskab, idet foreningens administrations-
honorar — som omtalt ovenfor — ogsa daekker betaling for
denne ydelse.
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Bilag

Baeredygtighedsrelateret opfalgning (SFDR)
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Ved »baeredygtig
investering« forstas
en investering i en
gkonomisk aktivitet,
der bidrager til et
miligmaessigt eller
socialt mal, forudsat
at investeringen ikke
i veesentlig grad
skader miljgmaessige
eller sociale mal, og
at de virksomheder,
der investeres i, falger
god ledelsespraksis.

EU-

klassificerings-
systemet er et
klassificeringssystem,
der er fastsat

i forordning

(EU) 2020/852, og
som opstiller en liste
over miljgmaessigt
baeredygtige
okonomiske
aktiviteter. | nzevnte
forordning er der ikke
fastsat en liste over
socialt beeredygtige
okonomiske aktiviteter.
Bezeredygtige
investeringer med

et miljigmal kan
vaere

i overensstemmelse
med klassificerings-
systemet eller ej.

Model for periodisk offentligggrelse af oplysninger om finansielle produkter, jf. artikel 8,
stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU)
2020/852

Produktnavn: Investeringsforeningen Nordea Invest Engros Corporate Bonds

Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode) 549300S5EYHWSP7YRB68

Miljomaessige og/eller sociale karakteristika

Havde dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

®0O . o [X] Nej

Det foretog baeredygtige Det fremmede

investeringer med et miljgmal: miljemaessige/sociale (M/S)

% karakteristika og selv om det ikke
havde en baeredygtig investering som
mal, havde det en andel af
baeredygtige investeringer pa 54 %

[0 iskonomiske aktiviteter, der
kvalificerer som miljgmaessigt
baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet [] medetmijgmali

okonomiske aktiviteter,

[J i skonomiske aktiviteter, ey [eellitesier sem

der ikke kvalificerer som miljgmaessigt baeredygtige
miljgmaessigt beeredygtige i henhold il

i henhold til EU-klassificeringssystemet

EU-klassificeringssystemet

med et miligmal i gkonomiske

. ; . A aktiviteter, der ikke kvalificerer

investeringer med et socialt mal: som miligmaessigt

—% baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

[ Detforetog baeredygtige

med et socialt mal

[ Detfremmede M/S-karakteristika,
men foretog ikke nogen
bzeredygtige investeringer

Penneo dokumentnagle: EMYU6-Y7NFM-FGP7T-WGFIV-54VVE-KU3DD



Baeredygtigheds-
indikatorer maler,
hvordan de
miligmaessige eller
sociale karakteristika,
der fremmes af dette
finansielle produkt,
opnas.

I hvilket omfang blev de miljomaessige og/eller sociale karakteristika,
der fremmes af dette finansielle produkt, opfyldt.

Afdelingens M/S-karakteristika omfattede:

Bezeredygtige investeringer Selvom afdelingen ikke har forpligtet sig til at foretage

bzeredygtige investeringer, investerede afdelingen delvis i baeredygtige

investeringer, dvs. virksomheder og udstedere, der er involveret i aktiviteter,
som bidrager til et miljgmaessigt eller socialt mal som beskrevet i FN's 17
verdensmal for baeredygtig udvikling og/eller EU's klassificeringssystem, uden
at det samtidig gar vaesentlig skade pa andre miljgmaessige eller sociale mal.

Sektor- og vaerdibaserede udelukkelser Eksklusionsfiltre blev anvendt i processen
for opbygning af portefaljen for at begreense investeringer i virksomheder og
udstedere med betydelig eksponering i visse aktiviteter, der anses for at vaere
skadelige for miljget eller samfundet som helhed.

Nordea Asset Management’s politik om fossile braendstoffer tilpasset Parisaftalen
ifalge hvilken, afdelingen ikke investerede i virksomheder, som har en betydelig
eksponering mod fossile breendstoffer, medmindre de har en troveerdig omstillingsstrategi.

Afdelingen anvendte et benchmark, som ikke er i overensstemmelse med afdelingens
miljgmaessige og sociale karakteristika.

Hvordan klarede bzeredygtighedsindikatorerne sig?

Baeredygtigheds- . . .
indikator Parameter Parameterveerdi Berettigelse Daekning
CO2-aftryk CO2-aftryk 751C02e/mio. EUR | og 60,1 g4 95,

investeret

Overtraedelse af
sociale rettigheder

Antallet af investeringsmodtagende
lande forbundet med kraenkelser af
sociale rettigheder (absolut tal og
relativt talt divideret med alle
investeringsmodtagende lande) som
omhandlet i internationale traktater
og konventioner, FN's principper og
i givet fald national lovgivning

0 investeringsmodtagende
lande forbundet med
overtraedelser

3,00 %| 3,00 %

0,00 %
investeringsmodtagende
lande forbundet med
overtraedelser

3,00 %| 3,00 %

Overtreedelser af

Andel af investeringer
i investeringsmodtagende
virksomheder, der har veeret

0,16 % involveret

FN'’s Global involveret i overtreedelser af FN's h 96,60 %| 86,62 %
Compact (UNGC) Global Compact-principper eller i overtraadelser

OECD's retningslinjer for

multinationale virksomheder
Udlednings-

intensiteten af
drivhusgasser fra
stater (GHG
Intensity)

Investeringsmodtagende landes
drivhusgasemissionsintensitet

193,02 tCO2e / mio. EUR
af ejet BNP

3,00 %| 3,00 %

Berettigelse: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre veerdi), som indgar

i indikatoren.

Daekning: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre veerdi), der har data
tilgaengelige til indikatoren.
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...0og sammenlignet med tidligere perioder?

:silf;gtlgheds- Parameter :!::gg:ce- Parametervaerdi Berettigelse Daekning
CO2-aftryk CO2-aftryk 2022 751CO2e/mio. EUR 96,60 %| 84,95 %
investeret
Antallet af 0 investeringsmodtagende
investeringsmodtagende| 2022 lande forbundet med 3,00 %| 3,00 %
lande forbundet med overtraedelser
kraenkelser af sociale
rettigheder (absolut tal
Overtraedelse af ?nge(rjelaa”tlevt talt divideret .
sociale rettigheder investeringsmodtagende| investeringsmodtﬁéggd{; . .
!a{\de) ?om lon:ha:(rtldleh 2022 lande forbundet med 3,00%| 3,00%
internationale traktater overtraedelser
og konventioner, FN's
principper og i givet fald
national lovgivning
Andel af investeringer
i investerings-
modtagende
virksomheder, der
Overtraedelser har veeret involveret
b o ; )
af FN's Global porerredeser af 2022 0.16 % involveret | 96,60 %| 86,62 %
Gompact (UNGC) Compact-principper
eller OECD's
retningslinjer for
multinationale
virksomheder
H?éi‘:ﬂggeﬁaf Investerings-
" modtagende landes 193,02 tCO2e / mio.
drivhusgasser fra h OO 2022 d . 3,00 %| 3,00 %
stater (GHG tidnrtlézgﬁgtasemlssmns EUR af ejet BNP
Intensity)

Berettigelse: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre veerdi), som indgar

i indikatoren.

Daekning: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre veerdi), der har data
tilgaengelige til indikatoren.

Da der ikke er indberetninger, der daekker tidligere perioder, giver dette afsnit kun
oplysninger om den aktuelle indberetningsperiode.

Hvad var méalene for de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis foretog, og hvordan bidrog de bzeredygtige investeringer til sadanne

mal?

Malet for de beeredygtige investeringer, som afdelingen delvis foretog, var
at bidrage til et eller flere af FN’s verdensmal for baeredygtig udvikling eller
alternativt indga som led i aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU's
klassificeringssystem. Baeredygtige investeringer bidrog til malene gennem
afdelingens investeringer i vicksomheder, der statter FN's verdensmal for
baeredygtig udvikling, eller aktiviteter, der er i overensstemmelse med

EU' klassificeringssystem, ved at vaere over en minimumsgraense for
omseetningen i overensstemmelse med FN's verdensmal for baeredygtig
udvikling eller EU's klassificeringssystem.
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De vigtigste
negative
indvirkninger er
investerings-
beslutningernes
betydeligste negative
indvirkninger pa
baeredygtigheds-
faktorer i forbindelse
med miljgmeaessige,
sociale og
personalemaessige
spargsmal, respekt
for menneske-
rettighederne,
bekeempelse af
korruption og
bekeempelse af
bestikkelse.

Hvordan skadede de bzeredygtige investeringer, som det finansielle
produkt delvis foretog, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljomaessige
eller sociale baredygtige investeringsmal?

De bezeredygtige investeringer blev testet for at sikre, at de ikke gjorde
vaesentlig skade pa andre sociale eller miljgmaessige mal (test af
princippet om ikke at gore vaesentlig skade), som defineret af EU's
klassificeringssystem eller andre mal for baeredygtig udvikling, som FN
har vedtaget.

Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger
pa baeredygtighedsfaktorer?

Nordea Asset Management (NAM) har udviklet sin egen kvantitative
metode til at vurdere de miljgmaessige og sociale indvirkninger pA NAM's
investeringsunivers (direkte investeringer hovedsagelig). Dette gares ved
brug af flere indikatorer for de vigtigste negative virkninger fra tabel 1
og/eller tabel 2 og/eller tabel 3 i bilag 1 i SFDR-forordningens
reguleringsmaessige tekniske standarder (PAl-vaerktoj for vigtigste negative
indvirkninger). Metoden gjorde brug af et bredt udvalg af datakilder for at
sikre, at resultaterne for de investeringsmodtagende virksomheder blev
analyseret indgaende. Indikatorerne for de vigtigste negative indikatorer
blev vurderet i NAM's PAl-veerktgj for disse, og resultaterne var en
veesentlig del af testen af princippet om ikke at gare veesentlig skade.

Var baeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper
om erhvervslivet og menneskerettigheder? Naermere oplysninger:

Overensstemmelsen af de bzeredygtige investeringer med OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper
om erhvervslivet og menneskerettigheder blev bekraeftet som led i processen
for at identificere baeredygtige investeringer ved hjaelp af NAM’s PAI veerkigj
for vigtigste negative indvirkninger.

EU-klassificeringssystemet fastsaetter et princip om ikke at gore veesentlig skade,
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke
i veesentlig grad bor skade malene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke
EU-kriterier.

Princippet om ikke at gore vaesentlig skade geelder kun for de investeringer, der ligger
til grund for det finansielle produkt, og som tager hojde for EU-kriterierne for
miljomaessigt baeredygtige okonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til
grund for den tilbagevaerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hajde for
EU-kriterierne for miljomaessigt baeredygtige okonomiske aktiviteter.

Andre baeredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade miljpmaessige
eller sociale mal.
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Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer?

De specifikke indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger, som der blev taget
hensyn til for afdelingen, var:

KLIMARELATEREDE OG ANDRE MILJORELATEREDE INDIKATORER

Negativ indvirkning pa Parameter Parametervaerdi Berettigelse Daekning
baeredygtighed
Anvendelsesomrade 1- 9 o
drivhusgasemissioner 7.202 tCO2e 96,60 %| 84,95 %
Anvendelsesomrade 2- o
drivhusgasemissioner 831 tCO2e 96,60 %| 84,95 %
Drivhusgasemissioner Fra 1. januar 2023,
Anvendelsesomrade 3- 34.447 tCO2e 96,60 %| 84,95 %
drivhusgasemissioner
P;;;/husgasem'ss'oner 8.034 tCO2e 96,60 %| 84,95 %
75 tCO2e/mio. EUR o o
CO2-aftryk CO2-aftryk investeret 96,60 %| 84,95 %
Immézfézzr:%: Investeringsmodtagende
N virksomheders 153 tCO2e / mio. EUR af] o o
Drivhusgas- ;lrzl\(;z?gh:sd_ers drivhusgasemissions- ejet omseetning 96,60 %| 86,86 %
emissioner | emissionsintensitet intensitet
Eksponering for Andel af investeringer
virksomheder, der er | i virksomheder, der er 7,54 % investeringer 96.60 %| 48.18 %
aktive i sektoren for | aktive i sektoren for i fossile breendstoffer ’ ° ’ °
fossile breendstoffer | fossile breendstoffer
48,73 % forbrug af
ikkevedvarende energi 96,60 %| 52,46 %
Andel af
investeringsmodtagende
virksomheders forbrug
Arr;tjjtﬂk?:(jr?;l)frug 09 af ikkevedvarende
ﬁ(keve dvarende energi og produktion af
energ| ikkevedvarende energi 79,50 % forbrug af 96.60%| 8.66%

fra ikkevedvarende
energikilder i forhold til
vedvarende energikilder

ikkevedvarende energi
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KLIMARELATEREDE OG ANDRE MILJORELATEREDE INDIKATORER

Negativ indvirkning pa Parameter Parametervaerdi Berettigelse Daekning
baeredygtighed
Landbrug, skovbrug og | 0,00 GWh / mio. EUR af o o
fiskeri (A) omsaetning 0.00%| 0,00%
PSP 0,00 GWh / mio. EUR af
Rastofindvinding (B) omsastning 0,00 %| 0,00 %
- 0,21 GWh / mio. EUR af o o
Fremstilling (C) omszetning 2,78 %| 2,73%
El,- gas- og 1,83 GWh / mio. EUR af
fiernvarmeforsyning (D) omseetning 1330%| 6,79%
Energiforbrugs- xigﬁ;;?gng'
Drivhusgas- | intensitet pr. sektor P 3,53 GWh / mio. EUR af o o
emissioner | med stor indvirkning ?;aslgis:;g?}g:g]g;g omseetning 0.65%| 0,65%
pa klimaet grundvand (E)
Bygge- og 0,06 GWh / mio. EUR af
anlaegsvirksomhed (F) omseetning 1.25%) 0,38 %
Engroshandel og
detailhandel, reparatlon 0,23 GWh / mio. EUB af 0,04%]| 0,04 %
af motorkaeretajer og omseetning
motorcykler (G)
Transport og 0,22 GWh / mio. EUR af
godshéandtering (H) omszetning 340%| 279%
Fast ejendom (L) 0,71 GWh /mio. EUR af 1,06%| 0,13 %

omseetning

Aktiviteter, der
pavirker
Biodiversitet | biodiversitets-
falsomme omrader
negativt

Andel af investeringer i
investeringsmodtagende
virksomheder med
anlzeg/aktiviteter

i eller teet pa
biodiversitetsfalsomme
omréder

2,86 % med negativ
indvirkning

96,60 %| 50,29 %

Vand Udledning til vand

Ton udledning til vand,
der genereres af de
virksomheder, der
investeres i, pr. mio.
EUR investeret, udtrykt
som et vaegtet
gennemsnit

0,31 tons / mio. EUR
investeret

96,60 %| 3,63 %

Affald Farligt affald

Ton farligt affald, der
genereres af de
virksomheder, der
investeres i, pr. mio.
EUR investeret, udtrykt
som et veegtet
gennemsnit

0,53 tons / mio. EUR
investeret

96,60 %| 24,92 %
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INDIKATORER VEDRGRENDE SOCIALE OG PERSONALEMASSIGE

SPORGSMAL SAMT RESPEKT FOR MENNESKERETTIGHEDERNE OG

BEK/AEMPELSE AF KORRUPTION OG BESTIKKELSE

Negativ indvirkning pa

baeredygtighed

Parameter

Parametervaerdi

Berettigelse Daekning

Overtraedelser af
FN's Global
Compact-principper
og Organisationen
for @konomisk

Andel af investeringer

i investeringsmodtagende
virksomheder, der har
veeret involveret i
overtraedelser af FN's

0,16 % involveret

Samarbejde og Global Compact- i overtreedelser 96,60 %| 86,62%
Udviklings (OECD's) | principper eller OECD's
retningslinjer for retningslinjer for
multinationale multinationale
virksomheder virksomheder
Andel af investeringer
i investeringsmodtagende
virksomheder uden
Mangel pa processer politikker for overvagning
af overholdelsen af FN's
og overholdelses- Global Compact-
;nvzﬁg;?:gr glf principper eller OECD's
retningslinjer for
g\’/\le'rhglldzlslen af multinationale 0,00 % uden 96.60 %| 57.64 %
Cor?lpagt;rincipper virksomheder eller politikker R o
, mekanismer til behandling
og OECD's W a
retningslinjer for af klager med henblik pa
A at imgdega overtraedelser
multinationale .
Sociale og | virksomheder af FN's Global Compact-
ersonale. principper eller OECD's
P N retningslinjer for
smsiszlr%eél multinationale
perg virksomheder
Gennemsnitlig
Ukorrigeret ukorrigeret lgnforskel
lonforskel mellem mellem kannene i de 19,74 % lgnforskel 96,60 %| 28,00 %
kennene investeringsmodtagende
virksomheder
Forhold i gennemsnit
mellem kvindelige og
mandlige 37,27 % (kvindelige
. S bestyrelsesmedlemmer i bestyrelses-
ggsnt;?é‘l’se;“e‘ T e mediemmer/ | 96,60 %| 64,83 %
investeringsmodtagende bestyrelses-
virksomheder, udtrykt i medlemmer i alt)
procent af alle
bestyrelsesmedlemmer
|Ell<(§r'?tcr) 2\?2(1?6”6 Andel af i.nvesteringer
vaben i !nvestermgsmodtagende
(personelminer, | Yirksomheder, der er 0,00 % involvering | 96,60 %| 86,02 %

klyngeammunition,
kemiske vaben og
biologiske vaben)

involveret i fremstilling
eller salg af
kontroversielle vaben
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INDIKATORER FOR INVESTERINGER | STATER OG SUPRANATIONALE

ORGANISATIONER

Negativ indvirkning pa Parameter Parametervaerdi Berettigelse Daekning
baeredygtighed

Udlednings- .

intensiteten af lanaoe ORI s 02 100z mia
Miljigmeessige | drivhusgasser . . ’ N Y 3,00 %| 3,00 %

f drivhusgasemissions- EUR af ejet BNP

ra stater intensitet

(drivhusgasintensitet)

Investerings-
modtagende lande
Sociale forbundet med
kraenkelser af sociale
rettigheder

0 investerings-
modtagende lande
forbundet med
overtraedelser

Antallet af 3,00 %| 3,00 %

investeringsmodtagende

lande forbundet med
kraenkelser af sociale
rettigheder (absolut tal
og relativt talt divideret
med alle
investeringsmodtagende
lande) som omhandlet

i internationale traktater
og konventioner, FN's
principper og i givet fald
national lovgivning

0,00 % investerings-
modtagende lande
forbundet med
overtraedelser

3,00 %| 3,00 %

Ikkesamarbejdsvillige

Forvaltningsskik skattejurisdiktioner

Investeringer

i jurisdiktioner pa
EU-listen over
ikkesamarbejdsvillige
skattejurisdiktioner

0,00 % investerings-
modtagende lande
forbundet med
overtraedelser

3,00 %| 3,00 %

Berettigelse: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre veerdi), som indgar

i indikatoren.

Dakning: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre veerdi), der har data

tilgeengelige til indikatoren.
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Listen omfatter de
investeringer, der
udgjorde den
storste andel af det
finansielle produkts
investeringer

i referenceperioden:
1. januar 2022 - 31.
december 2022

Hvad var dette finansielle produkts storste investeringer?

Sterste investeringer Sektor % aktiver Land

Global Switch Holdings Ltd 2,25 % 31-05-2027 Kommunikationstienester| 2,04 % Eg;g':gr'izgede
Avinor AS 1% 29-04-2025 Industri 1,54 % | Norge
LeasePlan Corp NV 0,25 % 23-02-2026 Finans 1,29 % | Nederlandene
Argentum Netherlands BV 3,500 % MULTI 01-10-2046 | Finans 1,21 % | Nederlandene
Credit Suisse Group AG 2,125 % MULTI 13-10-2026 | Finans 1,20 %| Schweiz
Teollisuuden Voima Oyj 2,125 % 04-02-2025 Forsyning 1,15 %| Finland

CEZ AS 2,375 % 06-04-2027 Forsyning 113% g:glgﬁ:kis“e
de Volksbank NV 1,750 % MULTI 22-10-2030 Finans 1,12 %| Nederlandene
easyJet FinCo BV 1,875 % 03-03-2028 Cyklisk forbrug 1,10 %| Nederlandene
Statkraft AS 1,125% 20-03-2025 Forsyning 1,08 %| Norge

Elering AS 0,875 % 03-05-2023 Forsyning 1,06 %| Estland

Wells Fargo & Co 1,741 % MULTI 04-05-2030 Finans 1,06 % | USA

Nasdaq Inc 0,875% 13-02-2030 Finans 1,05%| USA

BPCE SA 1,75% 26-04-2027 Finans 1,04 % | Frankrig

MPT Operating Partnership LP 0,993 % 15-10-2026 | Finans 1,04 % | USA
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_,, ’ Hvilken andel udgjorde baeredygtighedsrelaterede investeringer?

Aktivallokering Hvad var aktivallokeringen?

beskriver andelen
af investeringer

i specifikke aktiver. »

foves ey Overensstemmelse

100 %

med M/S-
karakteristika
98 %
#1B Andre M/S- Andre
#2 Andre karakteristika miljgmaessige
29, 45% 51%
Sociale

M %

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle
produkts investeringer, der anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af det finansielle produk.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt,
som hverken er i overensstemmelse med de miligmaessige eller sociale
karakteristika eller kan kvalificeres som bzeredygtige investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

» Underkategori #1A Baeredygtige omfatter miljgmaessige og sociale
bzeredygtige investeringer.

» Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer,
der er i overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale
karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som baeredygtige
investeringer.

Produktet indeholder investeringer med bade et miljgmaessigt og socialt mal.

En enkelt investering kan bidrage bade til et miljgmaessigt og socialt mal og
medfare en samlet allokering pa mere end 100 procent. Der prioriteres ikke
mellem miljgmaessige og sociale mal, og strategien fokuserer ikke pa nogen
specifik allokering eller minimumsandel af nogen af disse kategorier.
Investeringsprocessen imgdekommer kombinationen af miljgmaessige og sociale
mal ved at give investeringsforvalteren fleksibilitet til at allokere mellem disse
baseret pa tilgeengelige og attraktive investeringsmuligheder.
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L

er beeredygtige
investeringer med
et miljgmal, der ikke
tager hensyn til
kriterierne for
miljgmaessigt
baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter i henhold
til forordning

(EU) 2020/852.

Inden for hvilke okonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?

Sektor % aktiver
Finans 48,20 %
Forsyning 15,32 %
Stabilt forbrug 10,96 %
Cyklisk forbrug 8,21 %
Kommunikationstjenester 7,80 %
Industri 414 %
Statsobligationer 2,16 %
Kontanter 1,48 %
Révarer 1,10 %
IT 0,67 %
Afledte finansielle instrumenter 0,00 %
Valutaterminsforretninger -0,03 %
Sum 100,00 %

Hvad var andelen af bzeredygtige investeringer med et miljomal,

der ikke var i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet?

Andelen af baeredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke er i
overensstemmelse med EU's klassificeringssystem, var 51 %.

Hvilken andel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?
Andelen af socialt beeredygtige investeringer var 41 %.

Hvilke investeringer blev medtaget under » Andre«, hvad var

formalet med dem, og var der nogen miljgmaessige eller sociale

minimumsgarantier?

Kontanter kan indgd som supplerende likviditet eller med henblik pa
risikoafvejning. Afdelingen kan have anvendt afledte finansielle instrumenter
og andre teknikker til de formal, der er beskrevet i prospektets afsnit for den
pageeldende afdeling. Denne kategori kan ogsa have omfattet veerdipapirer,
hvor der ikke findes relevante data.

1 Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de miljomaessige

og/eller sociale karakteristika i referenceperioden?

De bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udveelge
investeringer med henblik p& at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika,
der fremmes af dette finansielle produkt, er blevet overvaget og dokumenteret
lebende.
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Ved »baeredygtig
investering«
forstas en
investering i en
gkonomisk aktivitet,
der bidrager til et
miljgmaessigt eller
socialt mal, forudsat
at investeringen
ikke i vaesentlig
grad skader
miligmaessige eller
sociale mal, og at
de virksomheder,
der investeres i,
falger god
ledelsespraksis.

EU-

klassificerings-
systemet er et
klassificeringssystem,
der er fastsat i
forordning (EU)
2020/852, og som
opstiller en liste over
miljgomaessigt
baeredygtige
okonomiske
aktiviteter. | nzevnte
forordning er der ikke
fastsat en liste over
socialt beeredygtige

gkonomiske aktiviteter.

Bezeredygtige
investeringer med
et miljgmal kan
veere

i overensstemmelse
med klassificerings-
systemet eller ej.

Model for periodisk offentligggrelse af oplysninger om finansielle produkter, jf. artikel 8, stk. 1,
2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Produktnavn: Investeringsforeningen Nordea Invest Engros Emerging Market Bonds

Identifikator for juridiske enheder (LEIl-kode) 54930025SZWYVF6KXES55

Miljomeaessige og/eller sociale karakteristika

Havde dette finansielle produkt et beeredygtigt investeringsmal?

® 0O . @  XINe

|:| Det foretog baeredygtige
investeringer med et miljomal:

Det fremmede miljgmaessige/sociale
(M/S) karakteristika og selv om det

% ikke havde en baeredygtig investering
i ) o ) som mal, havde det en andel af

|:| i skonomiske aktiviteter, der i baeredygtige investeringer pa 57 %
henhold til EU-
klassificeringssystemet er |:| med et miljgmal i
kvalificeret som miljgmeessigt gkonomiske aktiviteter, der
beeredygtige kvalificerer som

miljgmaessigt baeredygtige i

|:| i gkonomiske aktiviteter, der i henhold til EU-

henhold til EU- klassificeringssystemet

klassificeringssystemet ikke er
kvalificeret som miljgmaessigt

baeredygtige
Det foretoq baeredvatige med et miligmal i gkonomiske
D investerir?ger mec},gt gocialt e . aktiviteter, der ikke kvalificerer
% ’ som miljemaessigt

— baeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

med et socialt mal
|:| Det fremmede M/S-karakteristika,

men foretog ikke nogen
bzeredygtige investeringer
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Baeredygtigheds-
indikatorer maler,
hvordan de
miligmaessige eller
sociale
karakteristika, der
fremmes af dette
finansielle produkt,
opnas.

I hvilket omfang blev de miljomaessige og/eller sociale karakteristika,
der fremmes af dette finansielle produkt, opfyldt.

Afdelingens M/S-karakteristika omfattede:

Bzeredygtige investeringer Selvom afdelingen ikke har forpligtet sig til at
foretage baeredygtige investeringer, investerede afdelingen delvis i baeredygtige
investeringer, dvs. virksomheder og udstedere, der er involveret i aktiviteter, som
bidrager til et miligmaessigt eller socialt mal som beskrevet i FN’s 17 verdensmal
for baeredygtig udvikling og/eller EU’s klassificeringssystem, uden at det samtidig
gor veesentlig skade pa andre miligmaessige eller sociale mal.

ESG-rating Afdelingen foretog investeringer i vaerdipapirer udstedt af enheder, hvis
ESG-profiler er blevet vurderet af Nordea Asset Management (NAM) eller af en
ekstern dataleverander og analyseret af NAM for at sikre, at udelukkende
veerdipapirer udstedt af enheder, som opfylder afdelingens minimumskrav til ESG-
rating, inkluderes i portefgljen.

Sektor- og vaerdibaserede udelukkelser Eksklusionsfiltre blev anvendt i processen for
opbygning af portefgljen for at begraense investeringer i virksomheder og udstedere med
betydelig eksponering i visse aktiviteter, der anses for at veere skadelige for miljoet eller

samfundet som helhed.

Nordea Asset Management’s politik om fossile braendstoffer tilpasset Parisaftalen
ifalge hvilken, afdelingen ikke investerede i virksomheder, som har en betydelig
eksponering mod fossile breendstoffer, medmindre de har en troveerdig
omstillingsstrategi.

Afdelingen anvendte et benchmark, som ikke er i overensstemmelse med afdelingens
miljgmaessige og sociale karakteristika.
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Hvordan klarede bzaeredygtighedsindikatorerne sig?

:f:;:;’;g“gheds' Parameter Parametervaerdi Berettigelse Daekning
222 tCO2e / mio. EUR o o
CO2-aftryk CO2-aftryk investeret 22,83 % 19,67 %
Antallet af 1 investeringsmodtagende
investeringsmodtagende lande lande forbundet med 73,95 % 73,95 %
forbundet med kraenkelser af overtreedelser
sociale rettigheder (absolut tal
Overtraedelse af og relativt talt divideret med alle 1.81 %
sociale rettigheder investeringsmodtagende lande) investeringsmodia Yendé
som omhandlet i internationale Iandegflorb nde% med 73,95 % 73,95 %
traktater og konventioner, FN’s oveL:traedeIser
principper og i givet fald national
lovgivning
NAM’s ESG- Gennemsnitlige numeriske o o
vurdering af stater score fra 1 (veerst) - 10 (bedst) 558 73,95 % 73,36 %
Andel af investeringer i
investeringsmodtagende
Overtraedelser af virksomheder, der har veeret . .
FN’s Global involveret i overtreedelser af 0’0056‘;;\::;;359; 22,83 % 17,56 %
Compact (UNGC) FN’s Global Compact-principper
eller OECD’s retningslinjer for
multinationale virksomheder
Udledningsintensiteten Investeringsmodtagende landes| 507,16 tCO2e / mio. EUR
af drivhusgasser fra ! " 73,95 % 72,22 %

stater (GHG Intensity)

drivhusgasemissionsintensitet

af ejet BNP

Berettigelse: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre veerdi), som indgar i

indikatoren.

Dakning: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre veerdi), der har data
tilgaengelige til indikatoren.
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...0g sammenlignet med tidligere perioder?

Bzeredygtigheds-

Reference-

indikator Parameter periode Parameterveerdi Berettigelse Daekning
222 tCO2e / mio. EUR o o
CO2-aftryk CO2-aftryk 2022 investeret 22,83 % 19,67 %
1
investeringsmodtagende o o
Antallet af 2022 lande forbundet med 73,95 % 73,95 %
investeringsmodtagende overtraedelser
lande forbundet med
kreenkelser af sociale
rettigheder (absolut tal
Overtraedelse af | og relativt talt divideret
sociale med alle 181 %
rettigheder investeringsmodtagende . . i °
lande) som omhandleti | 2022 '”"elsmg"%s?dga%e”dz 7395%|  73,95%
internationale traktater ande g\r/eLr{tr;a:deTseer
og konventioner, FN’s
principper og i givet fald
national lovgivning
NAM’s ESG- Gennemsnitlige
vurdering af numeriske score fra 1 2022 5,58 73,95 % 73,36 %
stater (veerst) - 10 (bedst)
Andel af investeringer i
investeringsmodtagende
virksomheder, der har
Overtraedelser vaeret involveret i
af FN’s Global overtreedelser af FN’s 0,00 % involveret i o o
Compact Global Compact- 2022 overtreedelser 22,83 % 17,56 %
(UNGC) principper eller OECD’s
retningslinjer for
multinationale
virksomheder
Udlednings- .
intensiteten af |, IheSeringemodiagende 507,16 tCO2e / mio
drivhusgasser 2022 i Y 73,95 % 72,22 %

fra stater (GHG
Intensity)

drivhusgasemissions-
intensitet

EUR af ejet BNP

Berettigelse: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre veerdi), som indgar i

indikatoren.

Dzekning: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre veerdi), der har data
tilgeengelige til indikatoren.

Da der ikke er indberetninger, der daekker tidligere perioder, giver dette afsnit kun
oplysninger om den aktuelle indberetningsperiode.

Hvad var malene for de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis foretog, og hvordan bidrog de baeredygtige investeringer til sddanne

mal?

Malet for de baeredygtige investeringer, som afdelingen delvis foretog, var
at bidrage til et eller flere af FN’s verdensmal for baeredygtig udvikling eller
alternativt indga som led i aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU’s
klassificeringssystem. Baeredygtige investeringer bidrog til malene gennem
afdelingens investeringer i virksomheder, der stgtter FN’s verdensmal for
baeredygtig udvikling, eller aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU’

klassificeringssystem, ved at vaere over en minimumsgraense for

omsaetningen i overensstemmelse med FN’s verdensmal for beeredygtig
udvikling eller EU’s klassificeringssystem.
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De vigtigste
negative
indvirkninger er
investerings-
beslutningernes
betydeligste negative
indvirkninger pa
baeredygtigheds-
faktorer i forbindelse
med miljgmeessige,
sociale og
personalemaessige
spgrgsmal,

respekt for
menneske-
rettighederne,
bekeempelse af
korruption og
bekeempelse af
bestikkelse.

Hvordan skadede de baeredygtige investeringer, som det finansielle
produkt delvis foretog, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljomaessige
eller sociale baredygtige investeringsmal?

De beeredygtige investeringer blev testet for at sikre, at de ikke gjorde
vaesentlig skade pa andre sociale eller miljigmaessige mal (test af princippet
om ikke at gare veaesentlig skade), som defineret af EU’s
klassificeringssystem eller andre mal for baeredygtig udvikling, som FN har
vedtaget.

Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer?

Nordea Asset Management (NAM) har udviklet sin egen kvantitative
metode til at vurdere de miljgmaessige og sociale indvirkninger pA NAM'’s
investeringsunivers (direkte investeringer hovedsagelig). Dette gares ved
brug af flere indikatorer for de vigtigste negative virkninger fra tabel 1
og/eller tabel 2 og/eller tabel 3 i bilag 1 i SFDR-forordningens
reguleringsmaessige tekniske standarder (PAl-veerktgj for vigtigste negative
indvirkninger). Metoden gjorde brug af et bredt udvalg af datakilder for at
sikre, at resultaterne for de investeringsmodtagende virksomheder blev
analyseret indgaende. Indikatorerne for de vigtigste negative indikatorer
blev vurderet i NAM’s PAl-veerktgj for disse, og resultaterne var en
vaesentlig del af testen af princippet om ikke at gare veesentlig skade.

Var baeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD’s
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN'’s vejledende principper
om erhvervslivet og menneskerettigheder? Naermere oplysninger:

Overensstemmelsen af de baeredygtige investeringer med OECD’s
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN’s vejledende principper
om erhvervslivet og menneskerettigheder blev bekraeftet som led i processen
for at identificere baeredygtige investeringer ved hjeelp af NAM’s PAI veerktgj
for vigtigste negative indvirkninger.

EU-klassificeringssystemet fastsaetter et princip om ikke at gore veesentlig skade,
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i
vaesentlig grad bor skade malene i EU’s klassificeringssystem, og der er specifikke
EU-kriterier.

Princippet om ikke at gare vaesentlig skade geelder kun for de investeringer, der ligger
til grund for det finansielle produkt, og som tager hojde for EU-kriterierne for
miljomeessigt baeredygtige okonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til
grund for den tilbagevaerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hajde for
EU-kriterierne for miljpmaessigt beeredygtige okonomiske aktiviteter.

Andre baeredygtige investeringer ma heller ikke i veesentlig grad skade miljomaessige
eller sociale mal.
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Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
indvirkninger pa baredygtighedsfaktorer?

De specifikke indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger, som der blev taget

hensyn til for afdelingen, var:

KLIMARELATEREDE OG ANDRE MILJORELATEREDE INDIKATORER

Negativ indvirkning pa Parameter Parametervaerdi Berettigelse Daekning
baeredygtighed
Anvendelsesomrade 1- 5.5371C0O2|  2283%| 19,67 %
drivhusgasemissioner
Anvendelsesomrade 2- 7481C02e| 22,83 %| 19,67 %
drivhusgasemissioner
Drivhusgas-
emissioner Fra 1. januar 2023,
Anvendelsesomrade 3- 6.791 tCO2e 22,83 %| 19,67 %
drivhusgasemissioner
P;:;/husgasemmsnoner 6.285 tCO2e 22,83 %| 19,67 %
CO2-aftryk CO2-aftryk 2221C02e / mio. EUR 22,83 %| 19,67 %
investeret
Investerings- .
modtagende Irj\:(ester;]ngdsmodtagende 642 tCO2e / mio.
virksomheders | {LSOTISCE EUR af ejet 22,83 %| 20,16 %
; drivhusgas- ;mv usgasemissions- omsaetning
Drivhusgas- A . intensitet
emissioner | €Missionsintensitet
Eksponering for
virksomheder, Andel af investeringer
der er aktive i i virksomheder, derer | 1,47 % investeringer i o o
sektoren for aktive i sektoren for fossile braendstoffer 2283%| 10.24%
fossile fossile braendstoffer
braendstoffer
76,29 % forbrug af o o
ikkevedvarende energi 22.83%| 10.73%
Andel af
investeringsmodtagende
virksomheders forbrug
Andel af folrbrug af ikkevedvarende
og produktion af - .
ikkevedvarende energi og produktion af N
; ikkevedvarende energi 41,56 % forbrug af 2283%| 096 %
energi - ; ) ,83 % , o
fra ikkevedvarende ikkevedvarende energi
energikilder i forhold til
vedvarende energikilder
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KLIMARELATEREDE OG ANDRE MILJORELATEREDE INDIKATORER

Negativ indvirkning pa Parameter Parametervaerdi Berettigelse Daekning
baeredygtighed
Landbrug, skovbrug og 0,00 GWh / mio. o o
fiskeri (A) EUR af omszstning 0.00%|  0,00%
e e 1,83 GWh / mio.
Rastofindvinding (B) EUR af omszstning 0,83%| 0,83%
- 3,68 GWh / mio.
Fremstilling (C) EUR af omszstning 332%| 247%
El,- gas- og 1,20 GWh / mio. o o
fiernvarmeforsyning (D) EUR af omsaetning 1,33%| 089%
Energiforbrugs- Vandforsyning,
) _ | intensitet pr. sektor| kloakveesen, f
zmgz;gnfr med stor affaldshandtering og EU?R’O; Sn\ﬁvsgtmo 0,00%| 0,00%
indvirkning pa rensning af jord og 9
klimaet grundvand (E)
Bygge- og 0,02 GWh / mio. o
anleegsvirksomhed (F) EUR af omsaetning 0.03%| 003%
Engroshandel og
detailhandel, reparation 0,05 GWh / mio. 081%| 016
af motorkeretajer og EUR af omsaetning e o
motorcykler (G)
Transport og 0,00 GWh / mio. o o
godshandtering (H) EUR af omsaetning 0.05%|  0,00%
. 1,48 GWh / mio.
Fast ejendom (L) EUR af omszstning 0,36 %| 0,36 %
Andel af investeringer i
Aktiviteter, der investeringsmodtagende
pavirker virksomheder med o .
Biodiversitet | biodiversitets- | anleeg/aktiviteter 0.53 % med negativ| ., g5 10949
A : , indvirkning
folsomme omrader| i eller teet pa
negativt biodiversitetsfalsomme
omrader
Ton udledning til
vand, der genereres
. . af de virksomheder, .
Vand \L/J:lizdnmg il der investeres i, pr. 0,11 tons / m\ll(;.sltiel:; 22,83 %| 0,64 %
mio. EUR investeret,
udtrykt som et veegtet
gennemsnit
Ton farligt affald, der
genereres af de
virksomheder, der .
Affald Farligt affald investeres i, pr. mio. 9.50tons /mio. EUR | 55 g3 00| 10,25 %

EUR investeret, udtrykt
som et veegtet
gennemsnit

investeret
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INDIKATORER VEDRORENDE SOCIALE OG PERSONALEM/ESSIGE
SPORGSMAL SAMT RESPEKT FOR MENNESKERETTIGHEDERNE OG

BEKAEMPELSE AF KORRUPTION OG BESTIKKELSE

Negativ indvirkning pa Parameter Parameterveaerdi Berettigelse Daekning
baeredygtighed
Overtraedelser af
FN'’s Global Andel af investeringer i
Compact- investeringsmodtagende
principper og virksomheder, der har
Organisationen for | veeret involveret i
@konomisk overtraedelser af FN's 0,00 % involveret i o o
Samarbejde og Global Compact- overtreedelser 22.83%| 17,56 %
Udviklings principper eller OECD’s
(OECD’s) retningslinjer for
retningslinjer for | multinationale
multinationale virksomheder
virksomheder
Andel af investeringer i
investeringsmodtagende
virksomheder uden
Mangel pa politikker for overvagning
processer og af overholdelsen af FN’s
overholdelses- Global Compact-
mekanismer til principper eller OECD’s
overvagning af retningslinjer for
overholdelsen multinationale
af FN’s Global virksomheder eller 0,00 % uden politikke 22,83 % 8,31 %
Compact- mekanismer til
principper og behandling af klager med
OECD’s henblik pa at imegdega
retningslinjer for | overtreedelser af FN's
Sociale og multinationale Global Compact-
personale- virksomheder principper eller OECD’s
maessige retningslinjer for
sporgsmal multinationale
virksomheder
Gennemsnitlig ukorrigeret
Ukorrigeret lenforskel mellem
lonforskel kennene i de 3,35 % lonforskel 22,83 % 3,69 %
mellem kennene | investeringsmodtagende
virksomheder
Forhold i gennemsnit
og mandige 23,14 %
. - bestyrelsesmedlemmer (kvindelige
Kensdiversitet i i de bestyrelses- 2283 9, 1712 9%
bestyrelsen X ) medlemmer/ Rt e
investeringsmodtagende
virksomheder, udtrykt i dlb estyrel_sels»
procent af alle medlemmer i alt)
bestyrelsesmedlemmer
Egﬁg gc::lsri]gllle Andel af investeringer i
vaben, mvesterlngsmodtagende
(personelminer, virksomheder, der er 0,00 % involvering 22,83%| 17,41 %

klyngeammunition,
kemiske vaben og
biologiske vaben)

involveret i fremstilling
eller salg af
kontroversielle vaben
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INDIKATORER FOR INVESTERINGER | STATER OG SUPRANATIONALE

ORGANISATIONER
Negativ indvirkning pa Parameter Parametervaerdi Berettigelse Daekning
baeredygtighed
ensteton o modtagende landes. [507,161G02e / mio, EUR af
Miljomeaessige | drivhusgasser fra drivh 9 ! - + BNP 73,95 %| 72,22 %
stater (drivhusgas- rivhusgas- eje
intensitet) emissionsintensitet
Antallet af 1 investeringsmodtagende
investerings- lande forbundet med 73,95 %| 73,95 %
modtagende lande overtraedelser
forbundet med
kraenkelser af sociale
rettigheder (absolut
Investerings- tal og relativt talt
modtagende lande | divideret med alle
Sociale forbundet med investerings- 1.81%
kreenkelser af modtagende lande) | investeringsmodtadende
sociale rettigheder | som omhandlet i Iande?orbundegt med 73,95%| 73,95 %
internationale overtraedelser
traktater og
konventioner, FN’s
principper og i givet
fald national
lovgivning
Investeringer i
ST . 1,84 %
Ikke- jurisdiktioner pa ; . '
Forvaltningsskik | samarbejdsvillige | EU-listen over mvef;ﬁg:?sgzﬁgigteggg 73,95 %| 73,95 %
skattejurisdiktioner | ikkesamarbejdsvillige overtraedelser
skattejurisdiktioner

Berettigelse: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre veerdi), som indgar i

indikatoren.

Dakning: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre veerdi), der har data
tilgeengelige til indikatoren.
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Listen omfatter de
investeringer, der
udgjorde den
storste andel af
det finansielle
produkts
investeringer i
referenceperioden:
1. januar 2022 -
31. december 2022

Hvad var dette finansielle produkts storste investeringer?

Sterste investeringer Sektor % aktiver Land

Den Sydafrikanske Republiks stat 4,85 % 30-09-2029 | Stat 1,12 % | Sydafrika
Den egyptiske stats, internation 5,25 % 06-10-2025 Stat 1,08 % | Egypten
Den indonesiske stat, interna 3,5 % 11-01-2028 Stat 1,05 % | Indonesien
Uruguays stat, internati 5,1 % 18-06-2050 Stat 1,01 % | Uruguay
Panamas stat, internatio 6,7 % 26-01-2036 Stat 1,00 % | Panama
Ecuadors stats, internati MULTI 31-07-2035 Stat 0,88 % | Ecuador
Uruguays stat, internati 4,975 % 20-04-2055 Stat 0,86 % | Uruguay
Den indonesiske stat, interna 8,5 % 12-10-2035 Stat 0,85 % | Indonesien
Benins stat, internation 4,95 % 22-01-2035 Stat 0,81 % | Benin
Republikken Usbekistan, inter 3,9 % 19-10-2031 Stat 0,80 % | Usbekistan
Den filippinske stat, intern 7,75 % 14-01-2031 Stat 0,79 % | Filippinerne
Den mexicanske stat, internatio 5,75 % 12-10-2110 Stat 0,76 % | Mexico
Den indonesiske stat, interna 7,75 % 17-01-2038 Stat 0,73 % | Indonesien
Republikken Usbekistan, inter 5,375 % 20-02-2029 Stat 0,70 % | Usbekistan
Colombias stat, internat 7,375 % 18-09-2037 Stat 0,68 % | Colombia
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Aktivallokering
beskriver
andelen af
investeringer i
specifikke
aktiver.

_,, ’ Hvilken andel udgjorde baeredygtighedsrelaterede investeringer?

Hvad var aktivallokeringen?

Investeringer #1
100 % Overensstemmelse
med M/S-

karakteristika
97 %
#1B Andre M/S- Andre

#2 Andre karakteristika miljsmaessige
3% 40 % 53 %
Sociale

43 %

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle
produkts investeringer, der anvendes til at opna de miljgmzessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af det finansielle produki.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som
hverken er i overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale
karakteristika eller kan kvalificeres som bseredygtige investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

» Underkategori #1A Beeredygtige omfatter miljgmaessige og sociale
bzeredygtige investeringer.

» Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der
er i overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika,
og som ikke kan kvalificeres som baeredygtige investeringer.

Produktet indeholder investeringer med bade et miljgmaessigt og socialt mal. En
enkelt investering kan bidrage bade til et miligmaessigt og socialt mal og medfare
en samlet allokering pa mere end 100 procent. Der prioriteres ikke mellem
miligmaessige og sociale mal, og strategien fokuserer ikke pa nogen specifik
allokering eller minimumsandel af nogen af disse kategorier. Investeringsprocessen
imgdekommer kombinationen af miligmaessige og sociale mal ved at give
investeringsforvalteren fleksibilitet til at allokere mellem disse baseret pa
tilgeengelige og attraktive investeringsmuligheder.
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Fak

er baeredygtige
investeringer med
et miligmal, der
ikke tager
hensyn til
kriterierne for
miljgmaessigt
baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter i
henhold til
forordning (EU)
2020/852.

Inden for hvilke okonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?

Sektor % aktiver
Statsobligationer 75,76 %
Finans 6,30 %
Kommunikationstjenester 4,38 %
Kontanter 3,56 %
Industri 2,81 %
Forsyning 2,54 %
Ravarer 1,74 %
Energi 1,64 %
Stabilt forbrug 1,30 %
Cyklisk forbrug 0,31 %
Afledte finansielle instrumenter 0,27 %
IT 0,19 %
Valutaterminsforretninger -0,82 %
Sum 100,00 %

Hvad var andelen af bzeredygtige investeringer med et miljomal,

der ikke var i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet?

Andelen af baeredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke er i
overensstemmelse med EU’s klassificeringssystem, var 53 %.

a Hvilken andel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?

Andelen af socialt beeredygtige investeringer var 43 %.

Hvilke investeringer blev medtaget under » Andre«, hvad var

formalet med dem, og var der nogen miljgmaessige eller sociale

minimumsgarantier?

Kontanter kan indga som supplerende likviditet eller med henblik pa
risikoafvejning. Afdelingen kan have anvendt afledte finansielle instrumenter og
andre teknikker til de formal, der er beskrevet i prospektets afsnit for den
pageeldende afdeling. Denne kategori kan ogsa have omfattet veerdipapirer,
hvor der ikke findes relevante data.

" Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de miljomaessige

og/eller sociale karakteristika i referenceperioden?

De bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udveelge
investeringer med henblik p& at opné de miljgmaessige eller sociale karakteristika,
der fremmes af dette finansielle produkt, er blevet overvaget og dokumenteret
labende.
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Model for periodisk offentligggrelse af oplysninger om finansielle produkter, jf. artikel 8, stk. 1,
2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Produktnavn: Investeringsforeningen Nordea Invest Engros Korte Obligationer
Ved »baeredygtig

investering - Identifikator for juridiske enheder (LEIl-kode) 5493001VQYR148ZGGG32

forstas en
investering i en
gkonomisk
aktivitet, der
bidrager til et
miljgmaessigt eller
socialt mal,
forudsat at
investeringen ikke i
veesentlig grad
skader
miljgmaessige eller
sociale mal, og at
de virksomheder,
der investeres i,
falger god
ledelsespraksis.

EU-
klassificerings-
systemet er et
klassificeringssystem,
der er fastsat i
forordning (EU)
2020/852, og som
opstiller en liste over
miljgomaessigt
baeredygtige
okonomiske
aktiviteter. | nzevnte
forordning er der ikke
fastsat en liste over
socialt beeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.
Beeredygtige
investeringer med et
miljgmal kan veere

i overensstemmelse
med klassificerings-
systemet eller ej.

Det foretog baeredygtige
investeringer med et miljgmal:
_ %

[] iekonomiske aktiviteter, der
kvalificerer som miljgmaessigt
baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

[l iokonomiske aktiviteter,
der ikke kvalificerer
som miljgmaessigt
baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

Det foretog baeredygtige
investeringer med et socialt mal:
%

Miljomeaessige og/eller sociale karakteristika

Havde dette finansielle produkt et beeredygtigt investeringsmal?

®0O .

Nej

Det fremmede
miljomaessige/sociale (M/S)
karakteristika og selv om det ikke
havde en baeredygtig investering som
mal, havde det en andel af
bzeredygtige investeringer pa 12 %

[] medetmiljgmali
gkonomiske aktiviteter,
der kvalificerer
som miljgmaessigt
baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et miligmal i gkonomiske
aktiviteter, der ikke kvalificerer
som miljgmaessigt
baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et socialt mal
Det fremmede M/S-karakteristika,

men foretog ikke nogen
bzeredygtige investeringer
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Baeredygtigheds-
indikatorer maler,
hvordan de
miligmaessige eller
sociale
karakteristika, der
fremmes af dette
finansielle produkt,
opnas.

I hvilket omfang blev de miljomaessige og/eller sociale karakteristika,
der fremmes af dette finansielle produkt, opfyldt.

Afdelingens M/S-karakteristika omfattede:

Baeredygtige investeringer Selvom afdelingen ikke har forpligtet sig til at
foretage baeredygtige investeringer, investerede afdelingen delvis i baeredygtige
investeringer, dvs. virksomheder og udstedere, der er involveret i aktiviteter, som
bidrager til et miljgmeaessigt eller socialt mal som beskrevet i FN’s 17 verdensmal
for baeredygtig udvikling og/eller EU’s klassificeringssystem, uden at det samtidig
ger veesentlig skade pa andre miljgmaessige eller sociale mal.

Sektor- og vaerdibaserede udelukkelser Eksklusionsfiltre blev anvendt i
processen for opbygning af portefaljen for at begraense investeringer i virksomheder
og udstedere med betydelig eksponering i visse aktiviteter, der anses for at vaere
skadelige for miljget eller samfundet som helhed.

Nordea Asset Management’s politik om fossile braendstoffer tilpasset
Parisaftalen ifelge hvilken, afdelingen ikke investerede i virksomheder, som har en
betydelig eksponering mod fossile breendstoffer, medmindre de har en troveerdig
omstillingsstrategi.

Afdelingen anvendte et benchmark, som ikke er i overensstemmelse med afdelingens
miljgmaessige og sociale karakteristika.

Hvordan klarede bzeredygtighedsindikatorerne sig?

ﬁ?{f;&g"gheds' Parameter Parametervaerdi Berettigelse Daekning
0tCO2e / mio. EUR o o
CO2-aftryk CO2-aftryk investeret 87,76 %| 87,76 %
Antallet af 0 investeringsmodtagende
investeringsmodtagende lande forbundet med 10,08 %| 10,03 %
lande forbundet med overtreedelser
kraenkelser af sociale
rettigheder (absolut tal og
Overtreedelse af sociale relativt talt divideret med alle 0.00 %
rettigheder investeringsmodtagende : . ’ °
investeringsmodtagende

lande) som omhandlet i
internationale traktater og
konventioner, FN’s principper
og i givet fald national
lovgivning

lande forbundet med 10,03 %] 10,03 %

overtreedelser

Andel af investeringer i
investeringsmodtagende
virksomheder, der har veaeret

Overtraedelser af h ) . .
) involveret i overtreedelser af 0,00 % involveret i o o
FllJ\INsG(él)obal Compact FN’s Global Compact- overtraedelser 8776 %/ 87,17 %
principper eller OECD’s
retningslinjer for multinationale
virksomheder
Udledningsintensiteten Investeringsmodtagende .
af drivhusgasser fra landes 147,63 tCOZeE/lfrr;[c;.l EH‘E 10,03 %| 10,03 %
stater (GHG Intensity) drivhusgasemissionsintensitet !

Berettigelse: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre veerdi), som indgar i
indikatoren.

Daekning: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre veerdi), der har data
tilgaengelige til indikatoren.
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...0og sammenlignet med tidligere perioder?

Baeredygtigheds-
indikator

Parameter

Reference-
periode

Parametervaerdi

Berettigelse

Daekning

CO2-aftryk

CO2-aftryk

2022

0 tCO2e / mio. EUR
investeret

87,76 %

87,76 %

Overtraedelse af
sociale rettigheder

Antallet af
investerings-
modtagende lande
forbundet med
kreenkelser af
sociale rettigheder
(absolut tal og
relativt talt divideret
med alle
investerings-
modtagende lande)
som omhandlet i
internationale
traktater og
konventioner, FN’s
principper og i givet
fald national
lovgivning

2022

0 investeringsmodtagende
lande forbundet med
overtraedelser

10,03 %

10,08 %

2022

0,00 %
investeringsmodtagende
lande forbundet med
overtraedelser

10,03 %

10,08 %

Overtraedelser af
FN’s Global
Compact (UNGC)

Andel af
investeringer i
investerings-
modtagende
virksomheder, der
har veeret
involveret i
overtreedelser af
FN'’s Global
Compact-
principper eller
OECD’s
retningslinjer for
multinationale
virksomheder

2022

0,00 % involveret i
overtraedelser

87,76 %

87,17 %

Udlednings-
intensiteten af
drivhusgasser fra
stater (GHG
Intensity)

Investerings-
modtagende landes
drivhusgas-
emissionsintensitet

2022

147,63 tCO2e / mio. EUR
af ejet BNP

10,03 %

10,03 %

Berettigelse: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre veerdi), som indgar i

indikatoren.

Dzekning: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre veerdi), der har data
tilgaengelige til indikatoren.

Da der ikke er indberetninger, der daekker tidligere perioder, giver dette afsnit kun
oplysninger om den aktuelle indberetningsperiode.

Hvad var malene for de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis foretog, og hvordan bidrog de bzeredygtige investeringer til sddanne

mal?

Malet for de baeredygtige investeringer, som afdelingen delvis foretog, var
at bidrage til et eller flere af FN’s verdensmal for baeredygtig udvikling eller
alternativt indgé som led i aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU’s
klassificeringssystem. Baeredygtige investeringer bidrog til malene gennem
afdelingens investeringer i vicksomheder, der stgtter FN’s verdensmal for
baeredygtig udvikling, eller aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU’

klassificeringssystem, ved at vaere over en minimumsgraense for

omsaetningen i overensstemmelse med FN’s verdensmal for baeredygtig

udvikling eller EU’s klassificeringssystem.
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De vigtigste
negative
indvirkninger er
investerings-
beslutningernes
betydeligste
negative
indvirkninger pa
baeredygtigheds-
faktorer i forbindelse
med miljgmeessige,
sociale og
personalemaessige
spargsmal, respekt
for menneske-
rettighederne,
bekeempelse af
korruption og
bekeempelse af
bestikkelse.

Hvordan skadede de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis foretog, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljomaessige eller sociale
baeredygtige investeringsmal?

De bezeredygtige investeringer blev testet for at sikre, at de ikke gjorde

vaesentlig skade pa andre sociale eller miljgmaessige mal (test af

princippet om ikke at gore veesentlig skade), som defineret af EU’s
klassificeringssystem eller andre mal for baeredygtig udvikling, som FN har
vedtaget.

Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer?

Nordea Asset Management (NAM) har udviklet sin egen kvantitative
metode til at vurdere de miljgmaessige og sociale indvirkninger p& NAM’s
investeringsunivers (direkte investeringer hovedsagelig). Dette gares ved
brug af flere indikatorer for de vigtigste negative virkninger fra tabel 1
og/eller tabel 2 og/eller tabel 3 i bilag 1 i SFDR-forordningens
reguleringsmaessige tekniske standarder (PAl-vaerktgj for vigtigste negative
indvirkninger). Metoden gjorde brug af et bredt udvalg af datakilder for at
sikre, at resultaterne for de investeringsmodtagende virksomheder blev
analyseret indgaende. Indikatorerne for de vigtigste negative indikatorer
blev vurderet i NAM’s PAl-vaerktgj for disse, og resultaterne var en
vaesentlig del af testen af princippet om ikke at gare veesentlig skade.

Var baeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD’s
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN’s vejledende principper
om erhvervslivet og menneskerettigheder? Naermere oplysninger:

Overensstemmelsen af de baeredygtige investeringer med OECD’s
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN’s vejledende principper
om erhvervslivet og menneskerettigheder blev bekraeftet som led i processen
for at identificere baeredygtige investeringer ved hjeelp af NAM’s PAI vaerktgj
for vigtigste negative indvirkninger.

EU-klassificeringssystemet fastsaetter et princip om ikke at gore veesentlig skade,
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i
veesentlig grad bor skade mdlene i EU’s klassificeringssystem, og der er specifikke
EU-kriterier.

Princippet om ikke at gare vaesentlig skade geelder kun for de investeringer, der ligger
til grund for det finansielle produkt, og som tager hojde for EU-kriterierne for
miljomaessigt bzeredygtige okonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til
grund for den tilbageveerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hajde for
EU-kriterierne for miljpmaessigt beeredygtige okonomiske aktiviteter.

Andre baeredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade miljpmaessige
eller sociale mal.
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Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative

indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer?

De specifikke indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger, som der blev taget

hensyn til for afdelingen, var:

KLIMARELATEREDE OG ANDRE MILUORELATEREDE INDIKATORER

Negativ indvirkning pa Parameter Parametervaerdi  Berettigelse Daekning
bzeredygtighed
Anvendelsesomrade o o
1-drivhusgasemissioner 0tCOze 87,76 % 87,76 %
Anvendelsesomrade
2-drivhusgasemissioner 11C02e 87,76 %| 87,76 %
Drivhusgas-
emissioner Fra 1. januar 2023,
Anvendelsesomrade 1.152 tCO2e 87,76 %| 87,76 %
3-drivhusgasemissioner
P;:;/husgasem'ss'oner 1tCO2e 87,76 %| 87,76 %
0 tCO2e / mio. o o
CO2-aftryk CO2-aftryk EUR investeret 87,76 %| 87,76 %
Investerings- :
modtagende L?x(isgar;]r;%sgsodtagende 1tCO2e / mio.
Grvniaghs. . |Orvhusgasemisions- omamomg| | O
Z%Ziﬁgﬁ' emissionsintensitet_| Mensitet
Eksponering for
virksomheder, der | Andel af investeringer i 0,00 %
er aktive i virksomheder, der er investeringer i o o
sektoren for aktive i sektoren for fossile 88,72%) 22.95%
fossile fossile breendstoffer braendstoffer
breendstoffer

Andel af forbrug og
produktion af
ikkevedvarende
energi

Andel af
investeringsmodtagend
e virksomheders forbrug
af ikkevedvarende
energi og produktion af
ikkevedvarende energi
fra ikkevedvarende
energikilder i forhold til
vedvarende energikilder

48,43 % forbrug af
ikkevedvarende
energi

87,76 %| 71,87 %

ikke relevant

ikke ikke
relevant| relevant
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KLIMARELATEREDE OG ANDRE MILUORELATEREDE INDIKATORER

Negativ indvirkning pa Parameter Parametervaerdi  Berettigelse Daekning
bzeredygtighed
Landbrug, skovbrug og ikke ikke relevant ikke
fiskeri (A) relevant relevant
Rastofindvinding (B) kKe likke relevant ikke
relevant relevant
. ikke |. ikke
Fremstilling (C) relevant ikke relevant relevant
El,- gas- og ikke |. ikke
fiernvarmeforsyning (D) relevant ikke relevant relevant
Energiforbrugs- Vandforsyning,
) intensitet pr. kloakvaesen, . ’
Drivhusgas- . . ikke |. ikke
o sektor med stor affaldshandtering og ikke relevant
emissioner indvirkning pa rensning af jord og relevant relevant
klimaet grundvand (E)
Bygge- og ikke |, ikke
anlaegsvirksomhed (F) relevant ikke relevant relevant
Engroshandel og
detailhandel, reparation af ikke ikke relevant ikke
motorkeretgjer og relevant relevant
motorcykler (G)
Transport og ikke |, ikke
godshandtering (H) relevant ikke relevant relevant
. ikke |. ikke
Fast ejendom (L) relevant ikke relevant relevant
- Andel af investeringer i
Sz\t/ll\: :::trer, der investeringsmodtagende 0.00 % med
Biodiversitet | biodiversitets- ;‘;ﬁ‘;‘g};ﬁeﬁ;{;‘f%" or oot negativ| 87,80 %| 2516%
Lﬂnlfggg:ie ativt pa biodiversitetsfalsomme indvirkning
9 omrader
Ton udledning til vand,
der genereres af de
—_— virksomheder, der ikke |. ikke
Vand Udledning til vand investeres i, pr. mio. EUR relevant ikke relevant relevant
investeret, udtrykt som et
veegtet gennemsnit
Ton farligt affald, der
genereres af de
. virksomheder, der ikke |. ikke
Affald Farligt affald investeres i, pr. mio. EUR relevant ikke relevant relevant

investeret, udtrykt som et
vaegtet gennemsnit
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INDIKATORER VEDRORENDE SOCIALE OG PERSONALEM/AESSIGE
SPORGSMAL SAMT RESPEKT FOR MENNESKERETTIGHEDERNE OG

BEKAMPELSE AF KORRUPTION OG BESTIKKELSE

Negativ indvirkning pa Parameter Parametervaerdi Berettigelse Daekning
baeredygtighed
Overtraedelser af
FN'’s Global Andel af investeringer i
Compact- investeringsmodtagende
principper og virksomheder, der har
Organisationen for | veeret involveret i
@konomisk overtreedelser af FN's 0,00 % involveret o o
Samarbejde og Global Compact- i overtreedelser 87,76 %| 87,17%
Udviklings principper eller OECD’s
(OECD’s) retningslinjer for
retningslinjer for multinationale
multinationale virksomheder
virksomheder
Andel af investeringer i
investeringsmodtagende
virksomheder uden
Mangel pa politikker for overvagning
processer og af overholdelsen af FN’s
overholdelses- Global Compact-
mekanismer til principper eller OECD’s
overvagning af retningslinjer for
overholdelsen af multinationale o
FN's Global virksomheder eller 000N | g7.76%| 44.64%
Compact- mekanismer til politikker
principper og behandling af klager med
OECD’s henblik pa at imgdega
) retningslinjer for overtraedelser af FN's
Sociale og multinationale Global Compact-
person_ale- virksomheder principper eller OECD’s
meessige retningslinjer for
sporgsmal multinationale
virksomheder
Gennemsnitlig
Ukorrigeret ukorrigeret lanforskel
lonforskel mellem | mellem kennene i de 10,73 % lonforskel 87,76 %| 22,41 %
kennene investeringsmodtagende
virksomheder
Forhold i gennemsnit
mellem kvindelige og 43,77 %
mandlige bestyrelses- (kvindelige
Kfansdlversnet medlem_mer i de bestyrelses- 87.76%| 77.37 %
i bestyrelsen investeringsmodtagende medlemmer/
virksomheder, udtrykt i bestyrelses-
procent af alle medlemmer i alt)
bestyrelsesmedlemmer
ilzli(sgt?g\%lrns?elle Andel af_ investeringer i
vaben mvestenngsmodtagende
(personelminer, | Virksomheder, derer 4 g5 o/ uonering | 87,76 %| 87,17 %

klyngeammunition,
kemiske vaben og
biologiske vaben)

involveret i fremstilling
eller salg af
kontroversielle vaben
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INDIKATORER FOR INVESTERINGER | STATER OG SUPRANATIONALE
ORGANISATIONER

Negativ indvirkning pa

baeredygtighed

Parameter

Parametervaerdi

Berettigelse Daekning

Udledningsintensiteten
af drivhusgasser fra

Investerings-
modtagende landes

147,63 tCO2e / mio.

i H o, 9
Miligmaessige | giater drivhusgas- EUR af ejet BNP 10,03%| 10,03 %
(drivhusgasintensitet) | emissionsintensitet
Antallet af 0 investerings-
investerings- modtagende lande o o
modtagende lande forbundet med 10,03 %) 10,03 %
forbundet med overtreedelser
kreenkelser af
sociale rettigheder
. bsolut tal og
Investerings- (@ N -2
modtagende lande :ﬁ::;“;tlltaan divideret
Sociale fk?:ﬁﬂg;te?:? investerings- 0,00 % investerings-
f . modtagende lande) modtagende lande o o
sociale rettigheder som omhandlet i forbundet med 10,03 %| 10,03 %
internationale overtraedelser
traktater og
konventioner, FN’s
principper og i givet
fald national
lovgivning
:T:ﬁ;tﬂ't?g:ér pa 0,00 % investerings-
Forvaltningsskik| 'Kkesamarbeidsvillige | £\ ior over modtagende lande | 4 4301 10039

skattejurisdiktioner

ikkesamarbejdsvillige
skattejurisdiktioner

forbundet med
overtraedelser

Berettigelse: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre veerdi), som indgar i

indikatoren.

Dakning: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre veerdi), der har data
tilgeengelige til indikatoren.
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Listen omfatter de
investeringer, der
udgjorde den
storste andel af
det finansielle
produkts
investeringer i
referenceperioden:
1. januar 2022 -
31. december 2022

Hvad var dette finansielle produkts storste investeringer?

Sterste investeringer Sektor % aktiver Land

Realkredit Danmark 1 % 04-01-2025 SDROA T Finans 8,74 % | Danmark
Realkredit Danmark 1 % 01-01-2025 SDROA T Finans 7,33 % | Danmark
Nykredit Realkredit 1,5 % 10-01-2053 SDO E Finans 4,67 % | Danmark
Nordea Kredit 1 % 04-01-2026 10 SDRO A 2 Finans 4,31 % | Danmark
Jyske Realkredit A/S 1 % 04-01-2025 SDO A E Finans 4,24 % | Danmark
Danmarks Skibskredit FRN 01-01-2026 CIBOR 6M Finans 4,19 % | Danmark
Nordea Kredit 1,5 % 10-01-2053 SDRO 2 Finans 3,86 % | Danmark
Nordea Kredit 1 % 04-01-2024 SDRO A 2 Finans 3,52 % | Danmark
Nykredit Realkredit 1 % 10-01-2053 SDO E Finans 3,22 % | Danmark
Danmarks Skibskredit 1 % 01-01-2025 Finans 3,04 % | Danmark

Penneo dokumentnagle: EMYU6-Y7NFM-FGP7T-WGFIV-54VVE-KU3DD



Aktivallokering
beskriver
andelen af
investeringer i
specifikke
aktiver.

_,, ’ Hvilken andel udgjorde baeredygtighedsrelaterede investeringer?

Hvad var aktivallokeringen?

Investeringer #1
100 % Overensstemmelse
med M/S-

karakteristika
98 %

#1B Andre M/S- Andre
#2 Andre karakteristika miljomaessige
2% 86 % 12%
Sociale

12 %

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle
produkts investeringer, der anvendes til at opna de miljgmzessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af det finansielle produki.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som
hverken er i overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale
karakteristika eller kan kvalificeres som bseredygtige investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

» Underkategori #1A Beeredygtige omfatter miljgmaessige og sociale
bzeredygtige investeringer.

» Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der
er i overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika,
og som ikke kan kvalificeres som baeredygtige investeringer.

Produktet indeholder investeringer med béade et miljgmaessigt og socialt mal. En
enkelt investering kan bidrage bade til et miligmaessigt og socialt mal og medfare
en samlet allokering pa mere end 100 procent. Der prioriteres ikke mellem
miligmaessige og sociale mal, og strategien fokuserer ikke pa nogen specifik
allokering eller minimumsandel af nogen af disse kategorier.
Investeringsprocessen imgdekommer kombinationen af miljgmaessige og sociale
mal ved at give investeringsforvalteren fleksibilitet til at allokere mellem disse
baseret pa tilgeengelige og attraktive investeringsmuligheder.

Inden for hvilke okonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?

Sektor % aktiver
Finans 87,42 %
Statsobligationer 10,93 %
Kontanter 1,65 %
Valutaterminsforretninger 0,00 %
Sum 100,00 %
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v

er beeredygtige
investeringer med
et miljgmal, der
ikke tager
hensyn til
kriterierne for
miljgmaessigt
baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter i
henhold til
forordning (EU)
2020/852.

Hvad var andelen af bzeredygtige investeringer med et miljomal,
der ikke var i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Andelen af baeredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke er
i overensstemmelse med EU’s klassificeringssystem, var 12 %.

‘ Hvilken andel udgjorde socialt beeredygtige investeringer?

Andelen af socialt beeredygtige investeringer var 12 %.

Hvilke investeringer blev medtaget under » Andre«, hvad var
formalet med dem, og var der nogen miljomaessige eller sociale
minimumsgarantier?

Kontanter kan indgd som supplerende likviditet eller med henblik pa
risikoafvejning. Afdelingen kan have anvendt afledte finansielle instrumenter og
andre teknikker til de formal, der er beskrevet i prospektets afsnit for den
pageeldende afdeling. Denne kategori kan ogsa have omfattet vaerdipapirer, hvor
der ikke findes relevante data.

1 Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de miljomaessige
og/eller sociale karakteristika i referenceperioden?

De bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udveelge
investeringer med henblik p& at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika,
der fremmes af dette finansielle produkt, er blevet overvaget og dokumenteret
labende.
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Ved »baeredygtig
investering«
forstas en
investering i en
gkonomisk
aktivitet, der
bidrager til et
miljgmaessigt eller
socialt mal,
forudsat at
investeringen ikke i
veesentlig grad
skader
miljgmaessige eller
sociale mal, og at
de virksomheder,
der investeres i,
falger god
ledelsespraksis.

EU-

klassificerings-
systemet er et
klassificeringssystem,
der er fastsat i
forordning (EU)
2020/852, og som
opstiller en liste over
miljgmaessigt
baeredygtige
okonomiske
aktiviteter. | naevnte
forordning er der ikke
fastsat en liste over
socialt beeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.
Bezeredygtige
investeringer med et
miligmal kan veere i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet eller ej.

Model for periodisk offentligggrelse af oplysninger om finansielle produkter, jf. artikel 8,
stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU)
2020/852

Produktnavn: Investeringsforeningen Nordea Invest Engros Mellemlange Obligationer

Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode) 5493005M2LJ58Ql4PJ15

Miljomaessige og/eller sociale karakteristika

Havde dette finansielle produkt et beeredygtigt investeringsmal?

@O - o X] Nej

[0 Detforetog baeredygtige Det fremmede miljgomaessige/
investeringer med et miljomal: sociale (M/S) karakteristika og selv
% om det ikke havde en baeredygtig

investering som mal, havde det en
andel af beeredygtige investeringer
pa 11 %

[] iekonomiske aktiviteter, der
kvalificerer som miljgmaessigt
baeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet [ med et miligmal i skonomiske

aktiviteter, der kvalificerer

som miljgmaessigt
baeredygtige i henhold til

EU-klassificeringssystemet

[] iekonomiske aktiviteter, der
ikke kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i
henhold til EU-
klassificeringssystemet med et miligmal i gkonomiske

aktiviteter, der ikke kvalificerer

som miljgmaessigt
baeredygtige i henhold til

EU-klassificeringssystemet

[ Detforetog baeredygtige
investeringer med et socialt mal:
%

med et socialt mal

[] Detfremmede M/S-karakteristika,
men foretog ikke nogen
bzeredygtige investeringer
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Baeredygtigheds-
indikatorer maler,
hvordan de
miligmaessige eller
sociale
karakteristika, der
fremmes af dette
finansielle produkt,
opnas.

I hvilket omfang blev de miljomaessige og/eller sociale karakteristika,
der fremmes af dette finansielle produkt, opfyldt.

Afdelingens M/S-karakteristika omfattede:

Beaeredygtige investeringer Selvom afdelingen ikke har forpligtet sig til at
foretage baeredygtige investeringer, investerede afdelingen delvis i baeredygtige
investeringer, dvs. virksomheder og udstedere, der er involveret i aktiviteter, som
bidrager til et miligmaessigt eller socialt mal som beskrevet i FN’s 17 verdensmal
for baeredygtig udvikling og/eller EU’s klassificeringssystem, uden at det samtidig
gor veesentlig skade pa andre miligmaessige eller sociale mal.

Sektor- og vaerdibaserede udelukkelser Eksklusionsfiltre blev anvendt i
processen for opbygning af portefgljen for at begraense investeringer i virksomheder
og udstedere med betydelig eksponering i visse aktiviteter, der anses for at veere
skadelige for miljget eller samfundet som helhed.

Nordea Asset Management’s politik om fossile braendstoffer tilpasset
Parisaftalen ifglge hvilken, afdelingen ikke investerede i virksomheder, som har en
betydelig eksponering mod fossile breendstoffer, medmindre de har en troveerdig
omstillingsstrategi.

Afdelingen anvendte et benchmark, som ikke er i overensstemmelse med afdelingens
miljgmaessige og sociale karakteristika.

Hvordan klarede bzeredygtighedsindikatorerne sig?

aiirglxgtlgheds- Parameter Parametervaerdi Berettigelse Daekning
CO2-aftryk CO2-aftryk 0tCO2e/ m\'f;;;; 90,69%| 90,69 %
Antallet af 0 investeringsmodtagende
investeringsmodtagende lande lande forbundet med 5,44 % 5,44 %
forbundet med kraenkelser af overtraedelser
sociale rettigheder (absolut tal
Overtraedelse af og relativt talt divideret med alle 0.00 %
sociale rettigheder | investeringsmodtagende lande) | . teri Gt ’ d°
som omhandlet i internationale |nve|s egn%srgo dagen 3 5,44 % 5,44 %
traktater og konventioner, FN’s ande forbundet me
principper og i givet fald national overtraedelser
lovgivning
Andel af investeringer i
investeringsmodtagende
Overtraedelser af virksomheder, der har veeret o
FN’s Global Compact | involveret i overtreedelser af 0’?%V/e° r't?;'eoé\é?;:: 90,69 % 87,35 %
(UNGC) FN'’s Global Compact-principper
eller OECD’s retningslinjer for
multinationale virksomheder
Udlednings-
intensiteten af Investeringsmodtagende landes | 147,63 tCO2e / mio. EUR 5.44 9% 5449
drivhusgasser fra drivhusgasemissionsintensitet af ejet BNP ’ ° ! °
stater (GHG Intensity)

Berettigelse: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre veerdi), som indgar

i indikatoren.

Daekning: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre veerdi), der har data
tilgeengelige til indikatoren.
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...0og sammenlignet med tidligere perioder?

:‘ﬁilf;gtlgheds- Parameter 'I;!:rfgg:ce- Parametervaerdi Berettigelse Daekning
CO2-aftryk CO2-aftryk 2022 01G02e/ mio EUR | 9069%| 90.69%
0
investeringsmodtagende o o
Antallet af 2022 lande forbundet med 544%| 544 %
investeringsmodtagende overtraedelser
lande forbundet med
kraenkelser af sociale
rettigheder (absolut tal
Overtraedelse af og relativt talt divideret
f ) med alle
sociale rettigheder . : 0,00 %
o investeringsmodtagende investeringsmodtagend;
lande) som omhandlet i 2022 lande forbundet med 5,44 %| 5,44 %
internationale traktater overtraedelser
og konventioner, FN’'s
principper og i givet fald
national lovgivning
Andel af investeringer i
investeringsmodtagende
virksomheder, der har
veeret involveret i
Overtraedelser af .
N overtreedelser af FN's 0,00 % involveret o o
g’;‘ri;gb(ﬂNGC) Global Compact- 2022 i overtreedelser 90,69 %| 87,35%
principper eller OECD’s
retningslinjer for
multinationale
virksomheder
Udledningsintensiteten | Investeringsmodtagende| .
af drivhusgasser fra landes drivhusgase- 2022 147,63 tCO2e / mio. 544 %| 544%

stater (GHG Intensity)

missionsintensitet

EUR af ejet BNP

Berettigelse: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre vaerdi), som indgar

i indikatoren.

Daekning: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre veerdi), der har data
tilgaengelige til indikatoren.

Da der ikke er indberetninger, der daekker tidligere perioder, giver dette afsnit kun

oplysninger om den aktuelle indberetningsperiode.

Hvad var malene for de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis foretog, og hvordan bidrog de baeredygtige investeringer til sidanne mal?

Malet for de baeredygtige investeringer, som afdelingen delvis foretog, var at bidrage
til et eller flere af FN’s verdensmal for baeredygtig udvikling eller alternativt indga
som led i aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU’s klassificeringssystem.
Baeredygtige investeringer bidrog til malene gennem afdelingens investeringer i
virksomheder, der statter FN’s verdensmal for baeredygtig udvikling, eller aktiviteter,
der er i overensstemmelse med EU’ klassificeringssystem, ved at veere over en
minimumsgraense for omsaetningen i overensstemmelse med FN’s verdensmal for
baeredygtig udvikling eller EU’s klassificeringssystem.
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De vigtigste negative
indvirkninger er
investerings-
beslutningernes
betydeligste negative
indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer
i forbindelse med
miljgmaessige, sociale
0g personalemaessige
spargsmal, respekt for
menneskerettighederne,
bekeempelse af
korruption og
bekeempelse af
bestikkelse.

Hvordan skadede de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis foretog, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljomaessige eller sociale
baeredygtige investeringsmal?

De bezeredygtige investeringer blev testet for at sikre, at de ikke gjorde veesentlig
skade pa andre sociale eller miljigmaessige mal (test af princippet om ikke at
gore vaesentlig skade), som defineret af EU’s klassificeringssystem eller andre
mal for baeredygtig udvikling, som FN har vedtaget.

Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger
pa baeredygtighedsfaktorer?

Nordea Asset Management (NAM) har udviklet sin egen kvantitative metode til
at vurdere de miljgmaessige og sociale indvirkninger pa NAM’s
investeringsunivers (direkte investeringer hovedsagelig). Dette gares ved brug af
flere indikatorer for de vigtigste negative virkninger fra tabel 1 og/eller tabel 2
og/eller tabel 3 i bilag 1 i SFDR-forordningens reguleringsmaessige tekniske
standarder (PAl-veerktgj for vigtigste negative indvirkninger). Metoden gjorde
brug af et bredt udvalg af datakilder for at sikre, at resultaterne for de
investeringsmodtagende virksomheder blev analyseret indgaende. Indikatorerne
for de vigtigste negative indikatorer blev vurderet i NAM’'s PAl-veerktgj for disse,
og resultaterne var en vaesentlig del af testen af princippet om ikke at gare
vaesentlig skade.

Var bzaeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD’s retningslinjer
for multinationale virksomheder og FN’s vejledende principper om
erhvervslivet og menneskerettigheder? Naermere oplysninger:

Overensstemmelsen af de baeredygtige investeringer med OECD'’s retningslinjer
for multinationale virksomheder og FN'’s vejledende principper om erhvervslivet
og menneskerettigheder blev bekraeftet som led i processen for at identificere
baeredygtige investeringer ved hjeelp af NAM’s PAI veerktgj for vigtigste negative
indvirkninger.

EU-klassificeringssystemet fastsaetter et princip om ikke at gore veesentlig skade,
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke
i vaesentlig grad ber skade malene i EU’s klassificeringssystem, og der er specifikke
EU-kriterier.

Princippet om ikke at gare vaesentlig skade geelder kun for de investeringer, der ligger
til grund for det finansielle produkt, og som tager hojde for EU-kriterierne for
miljomaessigt bzeredygtige okonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til
grund for den tilbageveerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hajde for
EU-kriterierne for miljpmaessigt beeredygtige okonomiske aktiviteter.

Andre baeredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade miljpmaessige
eller sociale mal.
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Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste
negative indvirkninger pa baredygtighedsfaktorer?

De specifikke indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger, som der blev taget

hensyn til for afdelingen, var:

KLIMARELATEREDE OG ANDRE MILUORELATEREDE INDIKATORER

Negativ indvirkning pa Parameter Parametervaerdi  Berettigelse Daekning
bzeredygtighed
Anvendelsesomrade o o
1-drivhusgasemissioner 0tCO2 90,69 % 90,69 %
Anvendelsesomrade
2-drivhusgasemissioner 11C0ze 90,69 % 90,89 %
Drivhusgas-
emissioner Fra 1. januar 2023,
Anvendelsesomrade 1.468 tCO2e 90,69 % 90,69 %
3-drivhusgasemissioner
Privhusgasemissioner 11CO2e|  90.69%| 90,69 %
0 tCO2e / mio. o o
CO2-aftryk CO2-aftryk EUR investeret 90,69 % 90,69 %
Immé(ejiggzﬂz Investeringsmodtagende 11026 / mio
virksomheders ;'rritf]z’;gh:iers EURafejet|  90.69%| 90,69 %
Drivhusgas- | drivhusgas- A . omsaetning
emissioner | emissionsintensitet emissionsintensitet
\I/Eil:ssgr:igz%rfoéer Andel af investeringer 0,00 %
er aktive i sektoren| | Kl(ksthsder, dfer er |nvesterf|nge1r i 91,08 % 20.37 %
for fossile al tl\{e i sektoren for ossile
braendstoffer fossile breendstoffer braendstoffer
48,07 % forbrug af
ikkevedvarende 90,69 % 72,24 %
Andel af energi
investeringsmodtagende

Andel af forbrug
og produktion af
ikkevedvarende
energi

virksomheders forbrug af
ikkevedvarende energi
og produktion af
ikkevedvarende energi
fra ikkevedvarende
energikilder i forhold til
vedvarende energikilder

ikke relevant

ikke relevant

ikke relevant
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KLIMARELATEREDE OG ANDRE MILUORELATEREDE INDIKATORER

Negativ indvirkning pa
bzeredygtighed

Parameter

Parametervaerdi

Berettigelse

Dzekning

Energiforbrugs-
intensitet pr.
sektor med stor
indvirkning pa
klimaet

Drivhusgas-
emissioner

Landbrug, skovbrug og
fiskeri (A)

ikke relevant

ikke relevant

ikke relevant

Rastofindvinding (B)

ikke relevant

ikke relevant

ikke relevant

Fremstilling (C)

ikke relevant

ikke relevant

ikke relevant

El,- gas- og
fiernvarmeforsyning (D)

ikke relevant

ikke relevant

ikke relevant

Vandforsyning,
kloakvaesen,
affaldshandtering og
rensning af jord og
grundvand (E)

ikke relevant

ikke relevant

ikke relevant

Bygge- og
anlzegsvirksomhed (F)

ikke relevant

ikke relevant

ikke relevant

Engroshandel og
detailhandel, reparation
af motorkeretojer og
motorcykler (G)

ikke relevant

ikke relevant

ikke relevant

Transport og
godshandtering (H)

ikke relevant

ikke relevant

ikke relevant

Fast ejendom (L)

ikke relevant

ikke relevant

ikke relevant

Aktiviteter, der
pavirker
biodiversitets-
folsomme
omrader negativt

Biodiversitet

Andel af investeringer i
investeringsmodtagende
virksomheder med
anleeg/aktiviteter i eller
teet pa
biodiversitetsfalsomme
omrader

0,00 % med
negativ indvirkning

90,62 %

23,79 %

Udledning til

Vand vand

Ton udledning til
vand, der genereres
af de virksomheder,
der investeres i, pr.
mio. EUR investeret,
udtrykt som et veegtet
gennemsnit

ikke relevant

ikke relevant

ikke relevant

Affald Farligt affald

Ton farligt affald, der
genereres af de
virksomheder, der
investeres i, pr. mio.
EUR investeret,
udtrykt som et veegtet
gennemsnit

ikke relevant

ikke relevant

ikke relevant
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INDIKATORER VEDRGRENDE SOCIALE OG PERSONALEM/ESSIGE SPGRGSMAL
SAMT RESPEKT FOR MENNESKERETTIGHEDERNE OG BEKAMPELSE AF
KORRUPTION OG BESTIKKELSE

Negativ indvirkning pa

baeredygtighed

Parameter

Parametervaerdi

Berettigelse Daekning

Sociale og
personale-
maessige
sporgsmal

Overtraedelser af

FN'’s Global Andel af investeringer i
Compact- investeringsmodtagende
principper og virksomheder, der har
Organisationen for | veeret involveret i
Dkonomisk overtreedelser af FN's 0,00 % involveret o o
Samarbejde og Global Compact- i overtreedelser 90,69 %| 87,35%
Udviklings principper eller OECD’s
(OECD’s) retningslinjer for
retningslinjer for | multinationale
multinationale virksomheder
virksomheder
Andel af investeringer i
investeringsmodtagende
virksomheder uden
Mangel pa politikker for overvagning
processer og af overholdelsen af FN’s
overholdelses- Global Compact-
mekanismer til principper eller OECD’s
overvagning af retningslinjer for
overholdelsen af | multinationale o
FN's Global virksomheder eller 0.00% Laen | 90,69 %| 4579 %
Compact- mekanismer til politikke
principper og behandling af klager
OECD’s med henblik pa at
retningslinjer for | imedega overtreedelser
multinationale af FN’s Global Compact-
virksomheder principper eller OECD’s
retningslinjer for
multinationale
virksomheder
Gennemsnitlig
Ukorrigeret ukorrigeret lanforskel
lonforskel mellem | mellem kennene i de 10,85 % lgnforskel 90,69 %| 22,14 %
kennene investeringsmodtagende
virksomheder
Forhold i gennemsnit
mellem kvindelige
og mandlige bestyrelses-| 43,68 % (kvindelige
Kensdiversitet i medlemmer i de bestyrelsesmedlemmer/ 90.69 %| 75.48 %
bestyrelsen investeringsmodtagende | bestyrelsesmedlemmer ’ ° ’ °
virksomheder, udtrykt i alt)
i procent af alle
bestyrelsesmedlemmer
Eksponering Andel af investeringer i
ngggtr:oversmlle investeringsmodtagende
personelminer, | virksomheder, der er 0,00 % involvering | 90,69 %| 87,35 %

klyngeammunition,
kemiske vaben og
biologiske vaben)

involveret i fremstilling
eller salg af
kontroversielle vaben
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INDIKATORER FOR INVESTERINGER | STATER OG SUPRANATIONALE

ORGANISATIONER
Negativ indvirkning pa Parameter Parametervaerdi Berettigelse Dzekning
baeredygtighed
;deéﬁglrglgsgslar;tsegflteten Investeringsmodtagende 147,63 tCO2e /
Miljgmaessige fra stater landes drivhusgas- mio. EUR af ejet 5,44 % 5,44 %
’ . . emissionsintensitet BNP
(drivhusgasintensitet)
0 investerings-
Antale T oundetmed| | S44%|  544%
investeringsmodtagende overtraedelser
lande forbundet med
kraenkelser af sociale
Investerings- rettigheder (absolut tal
modtagende lande og relativt talt
Sociale forbundet med divideret med alle 0,00 %
kraenkelser af sociale | investeringsmodtagende investerings-
rettigheder lande) som omhandleti | modtagende lande 5,44 % 5,44 %
internationale traktater forbundet med
og konventioner, FN’'s overtraedelser
principper og i givet fald
national lovgivning
Investeringer i 0,00 %
e jurisdiktioner pa investerings-
Forvaltningsskik Ikkesamarbejdsvilige EU-listen over modtagende lande 5,44 % 5,44 %

skattejurisdiktioner

ikkesamarbejdsvillige
skattejurisdiktioner

forbundet med
overtraedelser

Berettigelse: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre veerdi), som indgar

i indikatoren.

Dakning: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre veerdi), der har data

tilgaengelige til

indikatoren.
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Listen omfatter de
investeringer, der
udgjorde den
storste andel af
det finansielle
produkts
investeringer i
referenceperioden:
1. januar 2022 —

31 december 2022

Hvad var dette finansielle produkts storste investeringer?

Sterste investeringer Sektor % aktiver Land

Nykredit Realkredit 1.5 % 10-01-2053 SDO E Finans 8,16 % | Danmark
Danmarks Skibskredit FRN 01-01-2026 CIBOR 6M Finans 4,56 % | Danmark
Danish Government 0.5 % 11-15-2029 Stat 4,49 % | Danmark
Realkredit Danmark 1 % 01-01-2027 SDROA T Finans 4,14 % | Danmark
Jyske Realkredit A/S 1 % 04-01-2025 SDO A E Finans 3,60 % | Danmark
Realkredit Danmark 1 % 04-01-2025 SDROA T Finans 3,55 % | Danmark
Danmarks Skibskredit 1 % 01-01-2025 Finans 3,29 % | Danmark
Nordea Kredit 1 % 10-01-2050 SDRO 2 Finans 18,10 % | Danmark
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_,, ’ Hvilken andel udgjorde baeredygtighedsrelaterede investeringer?

Aktivallokering Hvad var aktivallokeringen?

beskriver andelen
af investeringer i
specifikke aktiver.

Investeringer #1
100 % Overensstemmelse
med M/S-

karakteristika
96 %

#1B Andre M/S- Andre
#2 Andre karakteristika miljomaessige
4% 86 % 1%
Sociale

1%

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle
produkts investeringer, der anvendes til at opna de miljgmzessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af det finansielle produki.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt,
som hverken er i overensstemmelse med de miljgmeaessige eller sociale
karakteristika eller kan kvalificeres som bseredygtige investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

» Underkategori #1A Beeredygtige omfatter miljgmaessige og sociale
bzeredygtige investeringer.

» Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der
er i overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika,
og som ikke kan kvalificeres som baeredygtige investeringer.

Produktet indeholder investeringer med béade et miljgmaessigt og socialt mal. En
enkelt investering kan bidrage bade til et miligmaessigt og socialt mal og medfare
en samlet allokering p& mere end 100 procent. Der prioriteres ikke mellem
miligmaessige og sociale mal, og strategien fokuserer ikke pa nogen specifik
allokering eller minimumsandel af nogen af disse kategorier.
Investeringsprocessen imgdekommer kombinationen af miljgmaessige og sociale
mal ved at give investeringsforvalteren fleksibilitet til at allokere mellem disse
baseret pa tilgeengelige og attraktive investeringsmuligheder.

Inden for hvilke okonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?

Sektor % aktiver
Finans 86,47 %
Statsobligationer 10,50 %
Kontanter 3,04 %
Valutaterminsforretninger 0,00 %
Sum 100,00 %
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v

er beeredygtige
investeringer med
et miljgmal, der
ikke tager
hensyn til
kriterierne for
miljgmaessigt
baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter i
henhold til
forordning (EU)
2020/852.

Hvad var andelen af baeredygtige investeringer med et
miljgmal, der ikke var i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet?

Andelen af bzeredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke er
i overensstemmelse med EU’s klassificeringssystem, var 11 %.

Hvilken andel udgjorde socialt beeredygtige investeringer?
Andelen af socialt beeredygtige investeringer var 11 %.

Hvilke investeringer blev medtaget under » Andre«, hvad var
formalet med dem, og var der nogen miljomaessige eller
sociale minimumsgarantier?

Kontanter kan indgd som supplerende likviditet eller med henblik pa
risikoafvejning. Afdelingen kan have anvendt afledte finansielle instrumenter
og andre teknikker til de formal, der er beskrevet i prospektets afsnit for den
pageeldende afdeling. Denne kategori kan ogsa have omfattet veerdipapirer,
hvor der ikke findes relevante data.

Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de miljomaessige
3 og/eller sociale karakteristika i referenceperioden?
De bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udveelge

investeringer med henblik p& at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der
fremmes af dette finansielle produkt, er blevet overvaget og dokumenteret labende.
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Model for periodisk offentligggrelse af oplysninger om finansielle produkter, jf. artikel 8,

stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU)

Ved »baeredygtig Produktnavn: Investeringsforeningen Nordea Invest Engros Nordea Invest Obligationer

investering« forstas

en investering i en Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode) 54930011YSI6QV50Q045

okonomisk aktivitet,

der bidrager til et

miligmaessigt eller

socialt mal, forudsat

at investeringen ikke i

veesentlig grad skader

miljgmeessige eller

sociale mal, og at de

virksomheder, der

investeres i, falger . . [ Ja

god ledelsespraksis. .

[0 Detforetog baeredygtige
investeringer med et miljomal:

EU- 9

klassificerings- —

SELCIE] G G [] iekonomiske aktiviteter, der
klassificeringssystem,

der er fastsat | kvaIificergr sc?m miljrama.essigt
forordning (EU) baeredygtige i henhold til
2020/852, og som EU-klassificeringssystemet
opstiller en liste over

miljmaessigt [ igkonomiske aktiviteter, der
baeredygtige ikke kvalificerer som
okonomiske miljgmaessigt baeredygtige i
aktiviteter. | naevnte henhold til

forordning er der ikke
fastsat en liste over
socialt beeredygtige [] Detforetog beeredygtige
gkonomiske aktiviteter. investeringer med et socialt mal:
Bezeredygtige %

investeringer med

et miljigmal kan

veere i

overensstemmelse

med klassificerings-

systemet eller ej.

EU-klassificeringssystemet

Miljomaessige og/eller sociale karakteristika

Havde dette finansielle produkt et beeredygtigt investeringsmal?

Nej

Det fremmede
miljomaessige/sociale (M/S)
karakteristika og selv om det ikke
havde en baeredygtig investering som
mal, havde det en andel af
baeredygtige investeringer pa 19 %

[] medetmijgmali
gkonomiske aktiviteter, der
kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i
henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et miligmal i gkonomiske
aktiviteter, der ikke kvalificerer
som miljgmaessigt
baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et socialt mal

Det fremmede M/S-karakteristika,
men foretog ikke nogen
bzeredygtige investeringer
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Baeredygtigheds-
indikatorer maler,
hvordan de
miligmaessige eller
sociale karakteristika,
der fremmes af dette
finansielle produkt,
opnas.

I hvilket omfang blev de miljomaessige og/eller sociale karakteristika,
der fremmes af dette finansielle produkt, opfyldt.

Afdelingens M/S-karakteristika omfattede:

Bezeredygtige investeringer Selvom afdelingen ikke har forpligtet sig til at
foretage baeredygtige investeringer, investerede afdelingen delvis

i beeredygtige investeringer, dvs. virksomheder og udstedere, der er
involveret i aktiviteter, som bidrager til et miljgmeaessigt eller socialt mal som
beskrevet i FN's 17 verdensmal for baeredygtig udvikling og/eller EU's
klassificeringssystem, uden at det samtidig ger veesentlig skade pa andre
miljgmeessige eller sociale mal.

Sektor- og vaerdibaserede udelukkelser Eksklusionsfiltre blev anvendt i
processen for opbygning af portefaljen for at begraense investeringer i
virksomheder og udstedere med betydelig eksponering i visse aktiviteter, der
anses for at vaere skadelige for miljget eller samfundet som helhed.

Nordea Asset Management’s politik om fossile braendstoffer tilpasset Parisaftalen
ifglge hvilken, afdelingen ikke investerede i virksomheder, som har en betydelig
eksponering mod fossile breendstoffer, medmindre de har en troveerdig
omstillingsstrategi.

Afdelingen anvendte et benchmark, som ikke er i overensstemmelse med afdelingens
miljgmaessige og sociale karakteristika.

Hvordan klarede bzeredygtighedsindikatorerne sig?

Baredygtigheds-

indikator Parameter Parametervaerdi Berettigelse Daekning
0 tCO2e / mio. EUR o o
CO2-aftryk CO2-aftryk investeret 82,88 % | 82,88 %
Antallet af 0 investeringsmodtagende
investeringsmodtagende lande lande forbundet med 18,77 % | 18,77 %
forbundet med kraenkelser af overtraedelser
sociale rettigheder (absolut tal og
Overtraedelse af relativt talt divideret med alle 0.00 %
sociale rettigheder investeringsmodtagende lande) e

investeringsmodtagende
lande forbundet med
overtraedelser

som omhandlet i internationale
traktater og konventioner, FN's
principper og i givet fald national
lovgivning

18,77 % | 18,77 %

Andel af investeringer

i investeringsmodtagende
virksomheder, der har veeret
involveret i overtreedelser af FN's
Global Compact-principper eller
OECD's retningslinjer for
multinationale virksomheder

Overtreedelser af FN's
Global Compact

0,00 % involveret

i overtraedelser 82,88 % | 82,88 %

Udledningsintensiteten
af drivhusgasser fra
stater (GHG Intensity)

Investeringsmodtagende landes
drivhusgasemissionsintensitet

147,63 tCO2e / mio.

EURaf cjet BNP | 1877 % | 1877 %

Berettigelse: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre veerdi), som indgar
i indikatoren.

Daekning: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre veerdi), der har data
tilgeengelige til indikatoren.
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...0g sammenlignet med tidligere perioder?

aasifgzghgheds- Parameter ;{::%ggce- Parameterveerdi Berettigelse Daekning
CO2-aftryk CO2-aftryk 2022 01C0O2e/mio. EUR| g5 850,/ 8288 %
investeret
Antallet af 0
investeringsmodtagende 2022 Invels;r?ggg?g:\;)ggggemngz 18,77 % | 18,77 %
lande forbundet mved overtraedelser
kreenkelser af sociale
rettigheder (absolut tal
og relativt talt divideret
med alle
Overtraedelse af investeringsmodtagende
sociale rettigheder | lande) som omhandlet i 0,00 %
internationale traktater investeringsmodtagende o o
og konventioner, FN's 2022 lande forbundet med 18,77 % | 18,77 %
principper og i givet fald overtraedelser
national lovgivning
Andel af investeringer
i investeringsmodtagende
virksomheder, der har
Overtraedelseral  |/eve TVONET 0,00 % involveret
'(:)’c\alripc;gb(ﬂNGC) Global Compact- 2022 i overtreedelser 82,88 % 8288 %
principper eller OECD's
retningslinjer for
multinationale
virksomheder
H?;iiﬂ::tgei-af Investeringsmodtagende
drivhusgasser fra Iandes - 2022 147,63 tCOZ.e / mio, 18,77 % | 18,77 %
stater (GHG drivhusgasemissions- EUR af ejet BNP ’ ’
Intensity) intensitet

Berettigelse: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre vaerdi), som indgar

i indikatoren.

Daekning: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre veerdi), der har data
tilgaengelige til indikatoren.

Da der ikke er indberetninger, der daekker tidligere perioder, giver dette afsnit kun
oplysninger om den aktuelle indberetningsperiode.

Hvad var malene for de bzeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis foretog, og hvordan bidrog de baeredygtige investeringer til sadanne mal?

Malet for de baeredygtige investeringer, som afdelingen delvis foretog, var
at bidrage til et eller flere af FN’s verdensmal for baeredygtig udvikling eller
alternativt indga som led i aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU's
klassificeringssystem. Baeredygtige investeringer bidrog til malene gennem
afdelingens investeringer i virksomheder, der statter FN's verdensmal for

baeredygtig udvikling, eller aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU'

klassificeringssystem, ved at vaere over en minimumsgraense for
omsaetningen i overensstemmelse med FN's verdensmal for baeredygtig
udvikling eller EU's klassificeringssystem.
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De vigtigste
negative
indvirkninger er
investerings-
beslutningernes
betydeligste negative
indvirkninger pa
baeredygtigheds-
faktorer i forbindelse
med miljgmeaessige,
sociale og
personalemaessige
spargsmal, respekt
for menneske-
rettighederne,
bekeempelse af
korruption og
bekeempelse af
bestikkelse.

Hvordan skadede de baeredygtige investeringer, som det finansielle
produkt delvis foretog, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljomaessige
eller sociale baredygtige investeringsmal?

De beeredygtige investeringer blev testet for at sikre, at de ikke gjorde
vaesentlig skade pa andre sociale eller miljigmaessige mal (test af
princippet om ikke at gore vaesentlig skade), som defineret af EU's
klassificeringssystem eller andre mal for baeredygtig udvikling, som FN
har vedtaget.

Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer?

Nordea Asset Management (NAM) har udviklet sin egen kvantitative
metode til at vurdere de miljgmaessige og sociale indvirkninger pA NAM's
investeringsunivers (direkte investeringer hovedsagelig). Dette gares ved
brug af flere indikatorer for de vigtigste negative virkninger fra tabel 1
og/eller tabel 2 og/eller tabel 3 i bilag 1 i SFDR-forordningens
reguleringsmaessige tekniske standarder (PAl-veerktgj for vigtigste negative
indvirkninger). Metoden gjorde brug af et bredt udvalg af datakilder for at
sikre, at resultaterne for de investeringsmodtagende virksomheder blev
analyseret indgaende. Indikatorerne for de vigtigste negative indikatorer
blev vurderet i NAM's PAl-veerktgj for disse, og resultaterne var en
vaesentlig del af testen af princippet om ikke at gare veesentlig skade.

Var baeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper
om erhvervslivet og menneskerettigheder? Naermere oplysninger:

Overensstemmelsen af de baeredygtige investeringer med OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper
om erhvervslivet og menneskerettigheder blev bekraeftet som led i processen
for at identificere baeredygtige investeringer ved hjeelp af NAM’s PAI veaerktgj
for vigtigste negative indvirkninger.

EU-klassificeringssystemet fastsaetter et princip om ikke at gore veesentlig skade,
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke
i veesentlig grad bor skade malene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke
EU-kriterier.

Princippet om ikke at gare vaesentlig skade geelder kun for de investeringer, der ligger
til grund for det finansielle produkt, og som tager hojde for EU-kriterierne for
miljomeessigt baeredygtige okonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til
grund for den tilbagevaerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hajde for
EU-kriterierne for miljpmaessigt beeredygtige okonomiske aktiviteter.

Andre baeredygtige investeringer ma heller ikke i veesentlig grad skade miljomaessige
eller sociale mal.
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Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
indvirkninger pa baredygtighedsfaktorer?

De specifikke indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger, som der blev taget

hensyn til for afdelingen, var:

KLIMARELATEREDE OG ANDRE MILJORELATEREDE INDIKATORER

Negativ indvirkning pa Parameter Parametervaerdi Berettigelse Daekning
baeredygtighed
Anvendelsesomrade 01CO2e|  82,88%|  82,88%
1-drivhusgasemissioner
Anvendelsesomrade o o
2-drivhusgasemissioner 01G02e 82,88 % 62,88 %
Drivhusgasemissioner Fra 1. januar 2023,
Anvendelsesomrade 55 tCO2e 82,88 % 82,88 %
3-drivhusgasemissioner
privhusgasemissioner 01CO2|  82:83%| 82,88 %
0 tCO2e / mio. o o
CO2-aftryk CO2-aftryk EUR investeret 82,88 % 82,88 %
Investerings- .
modtagende L?X(esfng%seT:dtagende 1tCO2e / mio.
. V|r.ksomheders. ) drivhusgasemissions- EUR af gjet 82,88 % 82,88 %
Drivhusgas- | drivhusgasemissions- | . & omseetning
emissioner | intensitet
Eksponering for Andel af investeringer 0,00 %
virksomheder, der er | i virksomheder, der er investeringer o o
aktive i sektoren for aktive i sektoren for i fossile 83,91 % 23,93 %
fossile braendstoffer fossile braendstoffer braendstoffer
45,41 % forbrug
af ikkevedvarende 82,88 % 77,06 %
Andel af energi
investeringsmodtagende|
virksomheders forbrug
Andel af forbrug og af ikkevedvarende
produktion af energi og produktion af
ikkevedvarende energi | ikkevedvarende energi ikke ikke ikke relevant
fra ikkevedvarende relevant relevant

energikilder i forhold til
vedvarende energikilder
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KLIMARELATEREDE OG ANDRE MILJORELATEREDE INDIKATORER

Negativ indvirkning pa
baeredygtighed

Parameter

Parameterveaerdi

Berettigelse

Daekning

Drivhusgase-
missioner

Energiforbrugsintensitet
pr. sektor med stor
indvirkning pa klimaet

Landbrug, skovbrug og
fiskeri (A)

ikke relevant

ikke relevant

ikke relevant

Rastofindvinding (B)

ikke relevant

ikke relevant

ikke relevant

Fremstilling (C)

ikke relevant

ikke relevant

ikke relevant

El,- gas- og
fiernvarmeforsyning (D)

ikke relevant

ikke relevant

ikke relevant

Vandforsyning,
kloakveesen,
affaldshandtering og
rensning af jord og
grundvand (E)

ikke relevant

ikke relevant

ikke relevant

Bygge- og
anleegsvirksomhed (F)

ikke relevant

ikke relevant

ikke relevant

Engroshandel og
detailhandel, reparation
af motorkeretojer og
motorcykler (G)

ikke relevant

ikke relevant

ikke relevant

Transport og
godshandtering (H)

ikke relevant

ikke relevant

ikke relevant

Fast ejendom (L)

ikke relevant

ikke relevant

ikke relevant

Biodiversitet

Aktiviteter, der pavirker
biodiversitetsfelsomme
omrader negativt

Andel af investeringer

i investerings-
modtagende
virksomheder med
anlaeg/aktiviteter

i eller teet pa
biodiversitetsfalsomme
omrader

0,00 % med
negativ
indvirkning

83,18 %

25,98 %

Vand

Udledning til vand

Ton udledning til vand,
der genereres af de
virksomheder, der
investeres i, pr. mio.
EUR investeret, udtrykt
som et veegtet
gennemsnit

ikke relevant

ikke relevant

ikke relevant

Affald

Farligt affald

Ton farligt affald, der
genereres af de
virksomheder, der
investeres i, pr. mio.
EUR investeret,
udtrykt som et veegtet
gennemsnit

ikke relevant

ikke relevant

ikke relevant
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INDIKATORER VEDRGRENDE SOCIALE OG PERSONALEMASSIGE

SPORGSMAL SAMT RESPEKT FOR MENNESKERETTIGHEDERNE OG
BEKAMPELSE AF KORRUPTION OG BESTIKKELSE

Negativ indvirkning pa Parameter Parametervaerdi Berettigelse Daekning
baeredygtighed

Overtreedelser af . )

FN's Global Andel af investeringer

Sociale og
personale-
maessige
sporgsmal

Compact-principper
og Organisationen
for @konomisk

i investeringsmodtagende
virksomheder, der har
veeret involveret

i overtreedelser af FN's

0,00 % involveret

szgmﬁ';:gefsd 09 Global Compact- i overtreedelser 82,88 % 82,88 %
, principper eller OECD's
(OECD's) inaslinier f
retningslinjer for retningslinjer for
multinationale multlnatlonale
; virksomheder
virksomheder
Andel af investeringer
i investeringsmodtagende
virksomheder uden
Mangel pa politikker for overvagning
processer og af overholdelsen af
overholdelses- FN's Global
mekanismer til Compact-principper eller
overvagning af OECD's retningslinjer for
overholdelsen af | multinationale o . o o
FN's Global virksomheder eller 0,00 % uden politikker 82,88 % | 49,44 %
Compact-princippe| mekanismer til behandling
rog OECD's af klager med henblik pa
retningslinjer for | at imgdega overtreedelser
multinationale af FN's Global Compact-
virksomheder principper eller OECD's
retningslinjer for
multinationale
virksomheder
Gennemsnitlig ukorrigeret
Ukorrigeret lonforskel mellem
lonforskel mellem | kennene i de 11,64 % lonforskel 82,88 % | 31,81 %
kennene investeringsmodtagende
virksomheder
Forhold i gennemsnit
mellem kvindelige og
Kansdiversi rhg]ea"sr;)[/jrlIe?lgesmedlemmer b 42‘|26 % (k(;/lindeligti
onsdiversitet S . estyrelsesmedlemmer, o o
i bestyrelsen L?fdg\é?;ggngs' bestyrelsesmedlem_mﬁr 82,88 % | 82,08 %
virksomheder, udtrykt ialt)
i procent af alle
bestyrelsesmedlemmer
Egﬁg gc:rnsri]gllle Andel af investeringer i
vaben, |qvesterlngsmodtagende
personelmingr, | Virksomheder, der er 0,00 % involvering | 82,88 % | 82,88 %

klyngeammunition,
kemiske vaben og
biologiske vaben)

involveret i fremstilling eller
salg af kontroversielle
vaben
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INDIKATORER FOR INVESTERINGER | STATER OG SUPRANATIONALE

ORGANISATIONER
Negativ indvirkning pa Parameter Parametervaerdi Berettigelse Dzekning
baeredygtighed
Udlednings- .
intensiteten af lmméZf;Zg?%sé_landes 147,63 1C02e / mio. EUR
Miljgemaessige g!vsr;:tsg;a\sser drivhusgas- af ejet BNP 18,77 %| 18,77 %
(drivhusgasintensitet) emissionsintensitet
Antallet af 0 investeringsmodtagende
investerings- lande forbundet med 18,77 %| 18,77 %
modtagende lande overtraedelser
forbundet med
kreenkelser af
sociale rettigheder
N (absolut tal og
:11;2?;;22%39 lande relativt talt divideret
Sociale forbundet med m\?:s?gﬁngs- 0,00 %
kraenkelser af sociale investeringsmodtagende o o
rettigheder g:)?gtsrgﬁr;%llgpde) lande forbundet med 18,77 %) 18,77 %
i internationale overtraedelser
traktater og
konventioner, FN's
principper og i givet
fald national
lovgivning
Investeringer
S . 0,00 %
N i jurisdiktioner pa . . i
. .. | Ikkesamarbejdsvillige ™ investeringsmodtagende o o
Forvaltningsskik skattejurisdiktioner E«Eegiigxasvillige lande forbundet med 18,77 %| 18,77 %
skattejurisdiktioner overtreedelser

Berettigelse: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre veerdi), som indgar

i indikatoren.

Dazkning: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre veerdi), der har data
tilgeengelige til indikatoren.
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Listen omfatter de
investeringer, der
udgjorde den
storste andel af det
finansielle
produkts
investeringer i
referenceperioden:1.
januar 2022 - 31.
december 2022

Hvad var dette finansielle produkts storste investeringer?

Sterste investeringer Sektor % aktiver Land

Jyske Realkredit A/S 1% 10-01-2050 SDO E Finans 8,81 % | Danmark
Nykredit Realkredit CF 5% 07-01-2038 10 CIBOR 6M R Finans 8,48 % | Danmark
Nordea Kredit 1% 04-01-2024 SDRO A 2 Finans 7,25 % | Danmark
Nordea Kredit 1,5% 10-01-2050 SDRO 2 Finans 6,49 % | Danmark
Denmark Treasury Bill 01-03-2023 Stat 6,47 % | Danmark
Realkredit Danmark 3% 10-01-2053 SDRO S Finans 6,40 % | Danmark
Nykredit Realkredit FRN 07-01-2025 10 CITA-6M SDO Finans 6,09 % | Danmark
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_,, ’ Hvilken andel udgjorde baeredygtighedsrelaterede investeringer?

Aktivallokering Hvad var aktivallokeringen?

beskriver andelen af
investeringer
i specifikke aktiver.

Investeringer #1
100 % Overensstemmelse
med M/S-

karakteristika
102 %

#1B Andre M/S- Andre
#2 Andre karakteristika miljemaessige
2% 83 % 19 %
Sociale

19 %

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle
produkts investeringer, der anvendes til at opna de miljgmzessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af det finansielle produki.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som
hverken er i overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale
karakteristika eller kan kvalificeres som bseredygtige investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

» Underkategori #1A Beeredygtige omfatter miljgmaessige og sociale
bzeredygtige investeringer.

» Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der
er i overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika,
og som ikke kan kvalificeres som baeredygtige investeringer.

Produktet indeholder investeringer med béade et miljgmaessigt og socialt mal.

En enkelt investering kan bidrage bade til et miljgmaessigt og socialt mal og
medfare en samlet allokering pa mere end 100 procent. Der prioriteres ikke
mellem miljgmaessige og sociale mal, og strategien fokuserer ikke pa nogen
specifik allokering eller minimumsandel af nogen af disse kategorier.
Investeringsprocessen imgdekommer kombinationen af miljgmaessige og sociale
mal ved at give investeringsforvalteren fleksibilitet til at allokere mellem disse
baseret pa tilgeengelige og attraktive investeringsmuligheder.

Inden for hvilke okonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?

Sektor % aktiver
Finans 82,28 %
Statsobligationer 18,39 %
Kontanter -0,66 %
Sum 100,00 %
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P

er beeredygtige
investeringer med
et miljgmal, der ikke
tager hensyn til
kriterierne for
miljgmaessigt
baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter i henhold
til forordning

(EU) 2020/852.

Hvad var andelen af bzeredygtige investeringer med et miljomal,

der ikke var i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet?

Andelen af bzeredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke er i
overensstemmelse med EU's klassificeringssystem, var 19 %.

Hvilken andel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?
Andelen af socialt beeredygtige investeringer var 19 %.

Hvilke investeringer blev medtaget under » Andre«, hvad var

formalet med dem, og var der nogen miljgmaessige eller sociale

minimumsgarantier?

Kontanter kan indgd som supplerende likviditet eller med henblik pa
risikoafvejning. Afdelingen kan have anvendt afledte finansielle instrumenter og
andre teknikker til de formal, der er beskrevet i prospektets afsnit for den
pageeldende afdeling. Denne kategori kan ogsa have omfattet vaerdipapirer,
hvor der ikke findes relevante data.

. Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de miljomaessige

og/eller sociale karakteristika i referenceperioden?

De bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udveelge
investeringer med henblik pa at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika,
der fremmes af dette finansielle produkt, er blevet overvaget og dokumenteret
lebende.
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Model for periodisk offentligggrelse af oplysninger om finansielle produkter, jf. artikel 8,
stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU)
2020/852

Ved »baeredygtig
investering« forstas
en investering i en
gkonomisk aktivitet,
der bidrager til et
miligmaessigt eller
socialt mal, forudsat
at investeringen ikke
i veesentlig grad
skader miljgmaessige
eller sociale mal, og
at de virksomheder,
der investeres i, falger
god ledelsespraksis.

Produktnavn: Investeringsforeningen Nordea Invest Engros Obligationer

Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode): 54930015GBQ9DPI6AQ86

Miljomaessige og/eller sociale karakteristika

Havde dette finansielle produkt et beeredygtigt investeringsmal?

® 0T . () [X] Nej

[ Det foretog baeredygtige Det fremmede
EU- investeringer med et miljomal: miljgmaessige/sociale (M/S)
klassificerings- % karakteristika og selv om det ikke

havde en baeredygtig investering
som mal, havde det en andel af

systemet er et

Kiassificeringssystem [ iekonomiske aktiviteter, der

der er fastsat
i forordning

kvalificerer som miljgmaessigt
bzeredygtige i henhold til EU-

bzeredygtige investeringer pa 3 %

(EU) 2020/852, og klassificeringssystemet [] medetmijgmali

som opstiller en liste . . - okonomiske aktiviteter, der
over miljpmeessigt | : k’zli Zo;\?arﬁ;isclzer;k:(\)/ieter, EEf kvalificerer som
baeredygtige " ; P
okonomiske miljgmaessigt baeredygtige i hm;girc:(ajezlsgbf)aeredygtlge !
aktiviteter. | nsevnte henhold til EU- Klassificeringssystemet
Iorordninglgr der ikke klassificeringssystemet gssy

astsat en liste over oA ;
soatiaredige [ Deloios baredyaie
gkonomiske aktiviteter. investeringer med et socialt mal: Y )
Beeredygtige % som miljgmaessigt
investeringer med et - baeredygtige i henhold til EU-
miljgmal kan veere klassificeringssystemet

i overensstemmelse . .

med klassificerings- med et socialt mal

systemet eller ej.

Det fremmede M/S-karakteristika,
men foretog ikke nogen
bzeredygtige investeringer
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Baeredygtigheds-
indikatorer maler,
hvordan de
miligmaessige eller
sociale karakteristika,
der fremmes af dette
finansielle produkt,
opnas.

I hvilket omfang blev de miljomaessige og/eller sociale karakteristika,
der fremmes af dette finansielle produkt, opfyldt.

Afdelingens M/S-karakteristika omfattede:

Beaeredygtige investeringer Selvom afdelingen ikke har forpligtet sig til at
foretage baeredygtige investeringer, investerede afdelingen delvis i baeredygtige
investeringer, dvs. virksomheder og udstedere, der er involveret i aktiviteter, som
bidrager til et miligmaessigt eller socialt mal som beskrevet i FN's 17 verdensmal
for baeredygtig udvikling og/eller EU's klassificeringssystem, uden at det samtidig
gor veesentlig skade pa andre miligmaessige eller sociale mal.

Sektor- og vaerdibaserede udelukkelser Eksklusionsfiltre blev anvendt i
processen for opbygning af portefgljen for at begraense investeringer i virksomheder
og udstedere med betydelig eksponering i visse aktiviteter, der anses for at vaere
skadelige for miljget eller samfundet som helhed.

Nordea Asset Management’s politik om fossile braendstoffer tilpasset
Parisaftalen ifglge hvilken, afdelingen ikke investerede i virksomheder, som har en

betydelig eksponering mod fossile breendstoffer, medmindre de har en troveerdig
omstillingsstrategi.

Hvordan klarede bzeredygtighedsindikatorerne sig?

Baeredygtigheds-

indikator Parameter Parameterveaerdi Berettigelse Daekning
0tCO2e / mio. EUR o o,
CO2-aftryk CO2-aftryk investeret 5,94 % 3,30 %
Antallet af 0 investeringsmodtagende
investeringsmodtagende lande lande forbundet med 92,54 % 92,54 %
forbundet med kreenkelser af overtraedelser
sociale rettigheder (absolut tal og
Overtraedelse af relativt talt divideret med alle 0.00 %
sociale rettigheder | investeringsmodtagende lande) . . i °
som omhandlet i internationale |nvester|n?smodtagende 92,54 % 92,54 %
traktater og konventioner, FN's lande forbundet med
principper og i givet fald national overtreedelser
lovgivning
NAM's ESG- Gennemsnitlige numeriske score o o
vurdering af stater | fra 1 (veerst) - 10 (bedst) 7,52 92,54 % 92,54 %
Andel af investeringer
i investeringsmodtagende
Overtraedelser af virksomheder, der har vaeret o ¢ .
FN'’s Global involveret i overtreedelser af FN's O'Oooé’é;‘rg‘é::;: 5,94 % 2,38 %
Compact (UNGC) Global Compact-principper eller
OECD's retningslinjer for
multinationale virksomheder
Udlednings-
intensiteten af ) )
drivhusgasser fra Lnyehstenngsmlodtlage.mfe Ia_rtldtes 343,52 1CO2e /fm!o.t ELI\JIE 92,54 % 92,54 %
stater (GHG rivhusgasemissionsintensite af ejel
Intensity)

Berettigelse: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre vaerdi), som indgar

i indikatoren.

Daekning: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre veerdi), der har data
tilgaengelige til indikatoren.
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...0og sammenlignet med tidligere perioder?

Baeredygtigheds-
indikator

Parameter

Reference-
periode

Parametervaerdi

Berettigelse

Daekning

CO2-aftryk

CO2-aftryk

2022

0 tCO2e / mio. EUR
investeret

5,94 %

3,30 %

Overtraedelse af
sociale rettigheder

Antallet af
investerings-
modtagende lande
forbundet med
kreenkelser af
sociale rettigheder
(absolut tal og
relativt talt divideret
med alle
investerings-
modtagende lande)
som omhandlet i
internationale
traktater og
konventioner, FN's
principper og i givet
fald national
lovgivning

2022

0 investeringsmodtagende
lande forbundet med
overtraedelser

92,54 %

92,54 %

2022

0,00 %
investeringsmodtagende
lande forbundet med
overtraedelser

92,54 %

92,54 %

NAM's ESG-
vurdering af stater

Gennemshnitlige
numeriske score fra
1 (veerst) - 10
(bedst)

2022

92,54 %

92,54 %

Overtreedelser af
FN'’s Global
Compact (UNGC)

Andel af
investeringer i
investerings-
modtagende
virksomheder, der
har veeret involveret
i overtreedelser af
FN's Global
Compact-principper
eller OECD's
retningslinjer for
multinationale
virksomheder

2022

0,00 % involveret i
overtraedelser

5,94 %

2,38 %

Udlednings-
intensiteten af
drivhusgasser fra
stater (GHG
Intensity)

Investerings-
modtagende landes
drivhusgas-
emissionsintensitet

2022

343,52 tCO2e / mio. EUR
af ejet BNP

92,54 %

92,54 %

Berettigelse: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre veerdi), som indgar

i indikatoren.

Dakning: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre veerdi), der har data
tilgaengelige til indikatoren.

Da der ikke er indberetninger, der daekker tidligere perioder, giver dette afsnit kun
oplysninger om den aktuelle indberetningsperiode.

Hvad var malene for de bzeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis foretog, og hvordan bidrog de baeredygtige investeringer til sadanne mal?

Malet for de baeredygtige investeringer, som afdelingen delvis foretog, var
at bidrage til et eller flere af FN’s verdensmal for baeredygtig udvikling eller
alternativt indga som led i aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU's
klassificeringssystem. Baeredygtige investeringer bidrog til malene gennem
afdelingens investeringer i virksomheder, der statter FN's verdensmal for
baeredygtig udvikling, eller aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU'

klassificeringssystem, ved at vaere over en minimumsgraense for

omsaetningen i overensstemmelse med FN's verdensmal for baeredygtig
udvikling eller EU's klassificeringssystem.
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De vigtigste
negative
indvirkninger er
investerings-
beslutningernes
betydeligste
negative
indvirkninger pa
baeredygtigheds-
faktorer i forbindelse
med miljgmeessige,
sociale og
personalemaessige
spargsmal, respekt
for menneske-
rettighederne,
bekeempelse af
korruption og
bekeempelse af
bestikkelse.

Hvordan skadede de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis foretog, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljomaessige eller sociale
bzeredygtige investeringsmal?

De bezeredygtige investeringer blev testet for at sikre, at de ikke gjorde

vaesentlig skade pa andre sociale eller miljgmaessige mal (test af

princippet om ikke at gare veesentlig skade), som defineret af EU's
klassificeringssystem eller andre mal for beeredygtig udvikling, som FN

har vedtaget.

Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer?

Nordea Asset Management (NAM) har udviklet sin egen kvantitative
metode til at vurdere de miljgmaessige og sociale indvirkninger p4 NAM's
investeringsunivers (direkte investeringer hovedsagelig). Dette gares ved
brug af flere indikatorer for de vigtigste negative virkninger fra tabel 1
og/eller tabel 2 og/eller tabel 3 i bilag 1 i SFDR-forordningens
reguleringsmaessige tekniske standarder (PAl-vaerktgj for vigtigste negative
indvirkninger). Metoden gjorde brug af et bredt udvalg af datakilder for at
sikre, at resultaterne for de investeringsmodtagende virksomheder blev
analyseret indgaende. Indikatorerne for de vigtigste negative indikatorer
blev vurderet i NAM's PAl-veerktgj for disse, og resultaterne var en
vaesentlig del af testen af princippet om ikke at gare veesentlig skade.

Var baeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper
om erhvervslivet og menneskerettigheder? Naermere oplysninger:

Overensstemmelsen af de baeredygtige investeringer med OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper
om erhvervslivet og menneskerettigheder blev bekraeftet som led i processen
for at identificere baeredygtige investeringer ved hjeelp af NAM’s PAI veerktgj
for vigtigste negative indvirkninger.

EU-klassificeringssystemet fastsaetter et princip om ikke at gore veesentlig skade,
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke
i veesentlig grad bor skade mdlene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke
EU-kriterier.

Princippet om ikke at gare vaesentlig skade geelder kun for de investeringer, der ligger
til grund for det finansielle produkt, og som tager hojde for EU-kriterierne for
miljomaessigt bzeredygtige okonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til
grund for den tilbageveerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hajde for
EU-kriterierne for miljpmaessigt beeredygtige okonomiske aktiviteter.

Andre baeredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade miljpmaessige
eller sociale mal.
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Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer?

De specifikke indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger, som der blev taget

hensyn til for afdelingen, var:

KLIMARELATEREDE OG ANDRE MILJORELATEREDE INDIKATORER

Negativ indvirkning pa Parameter Parametervaerdi Berettigelse Dakning
baeredygtighed
Anvendelsesomrade o o
1-drivhusgasemissioner 01C0O2e 5.94% 3,30 %
Anvendelsesomrade
2-drivhusgasemissioner 11C02e 5,94 % 3,30 %
Drivhusgasemissioner Fra 1. januar 2023
Anvendelsesomrade 202 tCO2e 5,94 % 1,06 %
3-drivhusgasemissioner
Privhusgasemissianer 11CO2e 5,94 % 3,30%
0 tCO2e / mio.
CO2-aftryk CO2-aftryk EUR investeret 5,94 % 3,30 %
Investerings- ;
modtagende er(e;sg;rg;%ser?sodtagende 7 tCO2e / mio.
virksomheders drivhusgas- EUR af ejet 5,94 % 4,62 %
. drivhusgas- A . omsaetning
Dr|\(hu§gas- emissionsintensitet emissionsintensitet
emissioner Eksponering for
. Andel af investeringer 0,00 %
vwkso_mhgder, e i virksomheder, der er investeringer o
er aktive i sektoren Lo . . 5,94 % 1,06 %
for fossile aktive i sektoren for i fossile
braendstoffer fossile breendstoffer breendstoffer
37,89 %
forbrug af o o
ikkevedvarende 594% 1,06 %
Andel af energi
investeringsmodtagende
virksomheders forbrug af
A;%?Jket{ifggr:frug 90 | ikkevedvarende energi
ﬁ(kevedvarende 0g produktion af
energi ikkevedvarende energi ikke
9 fra ikkevedvarende relevant ikke relevant| ikke relevant

energikilder i forhold til
vedvarende energikilder
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KLIMARELATEREDE OG ANDRE MILUORELATEREDE INDIKATORER

Negativ indvirkning pa
bzeredygtighed

Parameter

Parametervaerdi Berettigelse

Daekning

Energiforbrugs-
Drivhusgas- | intensitet pr. sektor
emissioner | med stor indvirkning
pa klimaet

Landbrug, skovbrug og
fiskeri (A)

ikke relevant

ikke relevant

ikke relevant

Rastofindvinding (B)

ikke relevant

ikke relevant

ikke relevant

Fremstilling (C)

ikke relevant

ikke relevant

ikke relevant

El,- gas- og
fiernvarmeforsyning (D)

ikke relevant

ikke relevant

ikke relevant

Vandforsyning,
kloakvaesen,
affaldshandtering og
rensning af jord og
grundvand (E)

ikke relevant

ikke relevant

ikke relevant

Bygge- og
anleegsvirksomhed (F)

ikke relevant

ikke relevant

ikke relevant

Engroshandel og
detailhandel, reparation
af motorkeretojer og
motorcykler (G)

ikke relevant

ikke relevant

ikke relevant

Transport og
godshandtering (H)

ikke relevant

ikke relevant

ikke relevant

Fast ejendom (L)

ikke relevant

ikke relevant

ikke relevant

Aktiviteter, der
pavirker
Biodiversitet | biodiversitets-
folsomme omréder
negativt

Andel af investeringer

i investeringsmodtagende
virksomheder med
anleeg/aktiviteter i eller
teet pa
biodiversitetsfalsomme
omrader

0,00 % med
negativ
indvirkning

5,94 %

1,92 %

Vand Udledning til vand

Ton udledning til vand,
der genereres af de
virksomheder, der
investeres i, pr. mio. EUR
investeret, udtrykt som et
vaegtet gennemsnit

ikke relevant

ikke relevant

ikke relevant

Affald Farligt affald

Ton farligt affald, der
genereres af de
virksomheder, der
investeres i, pr. mio. EUR
investeret, udtrykt som et
veegtet gennemsnit

ikke relevant

ikke relevant

ikke relevant
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INDIKATORER VEDRORENDE SOCIALE OG PERSONALEM/AESSIGE
SPORGSMAL SAMT RESPEKT FOR MENNESKERETTIGHEDERNE OG

BEKAMPELSE AF KORRUPTION OG BESTIKKELSE

Negativ indvirkning pa

baeredygtighed

Sociale og
personale-
maessige
sporgsmal

Parameter Parametervaerdi Berettigelse Dzekning
Overtraedelser af
E’;‘;F’Galgfal Andel af i'nvesteringer
principper og i investeringsmodtagende
0 o virksomheder, der har
rganisationen for h
@konomisk overtrmdetoer af FN's 0,00 % involveret 594%| 238%
ﬁznjarbejde 9 Global Compact-principper i overtreedelser
viklings i - i
(OECD's) eller OE.CD.s retningslinjer
P for multinationale
retningslinjer for virksomheder
multinationale
virksomheder
Andel af investeringer i
investeringsmodtagende
Mangel pa virksomheder uden
processer 0g politikker for overvagning
overholdelses- af overholdelsen af FN's
mekanismer til Global Compact-principper
overvagning af eller OECD's retningslinjer
overholdelsen af | for multinationale o
FN's Global virksomheder eller 0,00 /?tylfker: 594%| 1,27%
Compact- mekanismer til behandling politikke
principper og af klager med henblik pa at
OECD's imodega overtraedelser af
retningslinjer for | FN's Global Compact-
multinationale principper eller OECD's
virksomheder retningslinjer for
multinationale
virksomheder
Gennemsnitlig ukorrigeret
Ukorrigeret lenforskel mellem kennene
lenforskel mellem |ide 28,90 % lgnforskel 6,37 %| 1,23%
kennene investeringsmodtagende
virksomheder
Forhold i gennemsnit
mellem kvindelige og o . .
mandlige bestyrelses- 43,36 /Eél;\{lr;:rzslgg;
Kensdiversitet medlemmer i de medl}:ammer/ 594 9 216 %
i bestyrelsen investeringsmodtagende bostyrelses- o e VR
virksomheder, udtrykt yres
. medlemmer i alt)
i procent af alle
bestyrelsesmedlemmer
Eksponering Andel af investeringer
ngztr:overSIelle i investeringsmodtagende
(personelminer, | Virksomheder, der er 0,00 % involvering 594%| 537%

klyngeammunition,
kemiske vaben og
biologiske vaben)

involveret i fremstilling eller
salg af kontroversielle
vaben
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INDIKATORER FOR INVESTERINGER | STATER OG SUPRANATIONALE

ORGANISATIONER
Negativ indvirkning pa Parameter Parametervaerdi Berettigelse Daekning
baeredygtighed
Udlednings- )
intensiteten af Investerings-

Miljgmaessige

drivhusgasser fra
stater
(drivhusgasintensitet)

modtagende landes
drivhusgas-
emissionsintensitet

343,52 tCO2e / mio. EUR
af ejet BNP

92,54 %| 92,54 %

Sociale

Investerings-
modtagende lande
forbundet med
kreenkelser af sociale
rettigheder

Antallet af
investerings-
modtagende lande
forbundet med
kreenkelser af
sociale rettigheder
(absolut tal og
relativt talt divideret
med alle
investerings-
modtagende lande)
som omhandlet i
internationale
traktater og
konventioner, FN's
principper og i givet
fald national
lovgivning

0 investeringsmodtagende
lande forbundet med
overtraedelser

92,54 %| 92,54 %

0,00 %
investeringsmodtagende
lande forbundet med
overtraedelser

92,54 %| 92,54 %

Forvaltningsskik

Ikkesamarbejdsvillige
skattejurisdiktioner

Investeringer i
jurisdiktioner pa

EU listen over
ikkesamarbejdsvillige
skattejurisdiktioner

0,00 %
investeringsmodtagende
lande forbundet med
overtraedelser

92,54 %| 92,54 %

Berettigelse: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre veerdi), som indgar

i indikatoren.

Dazkning: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre veerdi), der har data
tilgeengelige til indikatoren.
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Listen omfatter de
investeringer, der
udgjorde den
storste andel af
det finansielle
produkts
investeringer

i referenceperioden:

1. januar 2022 -
31. december 2022

Hvad var dette finansielle produkts storste investeringer?

Storste investeringer Sektor % aktiver Land
United States Treasury Note/ 1.375 % 15-11-2031 Stat 19,40 % | USA
United States Treasury Note/ 0.875 % 15-11-2030 Stat 15,88 % | USA
United States Treasury Note/ 1.125 % 15-02-2031 Stat 10,99 % | USA
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_,, ’ Hvilken andel udgjorde baeredygtighedsrelaterede investeringer?

. . »
Aktivallokering Hvad var aktivallokeringen

beskriver andelen af
investeringer
i specifikke aktiver.

Investeringer #1
100 % Overensstemmelse

med M/S-

karakteristika
98 %

#1B Andre M/S- Andre
#2 Andre karakteristika miljemaessige
2% 95 % 3%
Sociale

3%

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle
produkts investeringer, der anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af det finansielle produk.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt,
som hverken er i overensstemmelse med de miligmaessige eller sociale
karakteristika eller kan kvalificeres som bzeredygtige investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

» Underkategori #1A Baeredygtige omfatter miljgmaessige og sociale
bzeredygtige investeringer.

» Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der
er i overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika,
og som ikke kan kvalificeres som baeredygtige investeringer.

Produktet indeholder investeringer med bade et miljgmaessigt og socialt mal.
En enkelt investering kan bidrage bade til et miljgmaessigt og socialt mal og
medfgre en samlet allokering p& mere end 100 procent. Der prioriteres ikke
mellem miljgmaessige og sociale mal, og strategien fokuserer ikke pa nogen
specifik allokering eller minimumsandel af nogen af disse kategorier.
Investeringsprocessen imgdekommer kombinationen af miljgmaessige og
sociale mal ved at give investeringsforvalteren fleksibilitet til at allokere mellem
disse baseret pa tilgeengelige og attraktive investeringsmuligheder.

Inden for hvilke okonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?

Sektor % aktiver
Statsobligationer 96,08 %
Kontanter 3,03 %
Finans 2,18 %
Afledte finansielle instrumenter 0,00 %
Valutaterminsforretninger -1,28 %
Sum 100,00 %
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L)

er beeredygtige
investeringer med et
miljgemal, der ikke
tager hensyn til
kriterierne for
miljgmaessigt
baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter i henhold
til forordning

(EU) 2020/852.

Hvad var andelen af baeredygtige investeringer med et miljomal,

der ikke var i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet?

Andelen af baeredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke er i
overensstemmelse med EU's klassificeringssystem, var 3 %.

Hvilken andel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?
Andelen af socialt beeredygtige investeringer var 3 %.

Hvilke investeringer blev medtaget under » Andre«, hvad var

formalet med dem, og var der nogen miljgmaessige eller sociale

minimumsgarantier?

Kontanter kan indgd som supplerende likviditet eller med henblik pa
risikoafvejning. Afdelingen kan have anvendt afledte finansielle instrumenter og
andre teknikker til de formal, der er beskrevet i prospektets afsnit for den
pageeldende afdeling. Denne kategori kan ogsa have omfattet vaerdipapirer,
hvor der ikke findes relevante data.

. Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de miljomaessige

og/eller sociale karakteristika i referenceperioden?

De bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udveelge
investeringer med henblik pa at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika,
der fremmes af dette finansielle produkt, er blevet overvaget og dokumenteret
lebende.
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Model for periodisk offentligggrelse af oplysninger om finansielle produkter, jf. artikel 8,
stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU)
2020/852

Ved »baeredygtig
investering« forstas
en investering i en
gkonomisk aktivitet,
der bidrager til et
miljgmeessigt eller
socialt mal, forudsat
at investeringen ikke
i veesentlig grad
skader miljgmaessige
eller sociale mal, og
at de virksomheder,

Produktnavn: Investeringsforeningen Nordea Invest Engros Globale Stabile Aktier

Identifikator for juridiske enheder (LEIl-kode) 549300WY9314VP3NFC51

Miljomaessige og/eller sociale karakteristika

Havde dette finansielle produkt et beeredygtigt investeringsmal?

der investeres . . D Ja . Nej
i, folger god
ledelsespraksis. ] Det foretog baeredygtige Det fremmede
investeringer med et miljomal: miljemaessige/sociale (M/S)
_ % karakteristika og selv om det ikke
EU- [] iekonomiske aktiviteter, der :2:(;2: ﬁ:/f:ﬁi?ge;n;izzr;g

klassificerings-
systemet er et

kvalificerer som miljgmaessigt
baeredygtige i henhold til

bzeredygtige investeringer pa 79 %

klassificeringssystem, EU-klassificeringssystemet [] medetmijgmali

derer fgstsat i [] iokonomiske aktiviteter, der zkopgmske aktiviteter, der
forordning . " kvalificerer som

(EU) 2020/852, og ikke kvalificerer som milismasssiat baeredvatiae
som opstiller en liste miljgmaessigt baeredygtige i hénhold ti|g e
over miljgmaessigt i henhold til EU-klassificeringssystemet
bieredyqti'ge EU-klassificeringssystemet L
okonomiske Hiar ;
skivisr (rmme L] Dol bareoytis
forordning er der ikke investeringer med et socialt mal: i ’ )

fastsat en liste over A e MllEmesssen
socialt ba:)redygt|ge baeredygtlge i henhold til
gkonomiske aktiviteter. EU-klassificeringssystemet
Baeredygtige . o
investeringer med et med st socialt mal

miljgmal kan veere

i overensstemmelse
med klassificerings-
systemet eller ej.

Det fremmede M/S-karakteristika,
men foretog ikke nogen
bzeredygtige investeringer
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Baeredygtigheds-
indikatorer maler,
hvordan de
miligmaessige eller
sociale karakteristika,
der fremmes af dette
finansielle produkt,
opnas.

I hvilket omfang blev de miljomaessige og/eller sociale karakteristika,
der fremmes af dette finansielle produkt, opfyldt.

Afdelingens M/S-karakteristika omfattede:

Baeredygtige investeringer Selvom afdelingen ikke har forpligtet sig til at
foretage baeredygtige investeringer, investerede afdelingen delvis i baeredygtige
investeringer, dvs. virksomheder og udstedere, der er involveret i aktiviteter, som
bidrager til et miligmaessigt eller socialt mal som beskrevet i FN's 17 verdensmal
for baeredygtig udvikling og/eller EU’s klassificeringssystem, uden at det
samtidig ger vaesentlig skade pa andre miljgmaessige eller sociale mal.

Sektor- og vaerdibaserede udelukkelser Eksklusionsfiltre blev anvendt

i processen for opbygning af portefgljen for at begraense investeringer i
virksomheder og udstedere med betydelig eksponering i visse aktiviteter, der
anses for at vaere skadelige for miljget eller samfundet som helhed.

Nordea Asset Management’s politik om fossile braendstoffer tilpasset Parisaftalen
ifalge hvilken, afdelingen ikke investerede i virksomheder, som har en betydelig
eksponering mod fossile breendstoffer, medmindre de har en troveerdig
omstillingsstrategi.

Hvordan klarede baeredygtighedsindikatorerne sig?

Baeredygtigheds-

indikator Parameter Parametervaerdi Berettigelse Daekning
34 tCO2e / mio. EUR
CO2-aftryk CO2-aftryk investeret 98,93 % 98,93 %
Andel af investeringer
i investeringsmodtagende
Overtraedelser af virksomheder, der har veeret .
FN's Global involveret i overtrzedelser af FN's 0,00 % involveret 9893%| 98,93 %
Compact (UNGC) Global Compact-principper eller
OECD’s retningslinjer for
multinationale virksomheder

Berettigelse: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre veerdi), som indgar
i indikatoren.

Daekning: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre veerdi), der har data
tilgaengelige til indikatoren.
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...0og sammenlignet med tidligere perioder?

Baeredygtigheds- Reference- . . .
indikator Parameter periode Parameterveerdi Berettigelse Daekning
CO2-aftryk CO2-aftryk 2022 34 tCO2e / mio. EUR 98,93 % 98,93 %
investeret

Andel af investeringer

i investeringsmodtagende

virksomheder, der har
Overtraedelser af | veeret involveret o ¢
FN's Global i overtreedelser af FN's 2022 000 % Imvolverel | 98.93%|  98.93%
Compact (UNGC) | Global Compact-principper

eller OECD'’s retningslinjer

for multinationale

virksomheder

Berettigelse: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre veerdi), som indgar

i indikatoren.

Dakning: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre veerdi), der har data

tilgaengelige til indikatoren.

Da der ikke er indberetninger, der daekker tidligere perioder, giver dette afsnit kun
oplysninger om den aktuelle indberetningsperiode.

Hvad var maélene for de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis foretog, og hvordan bidrog de bzeredygtige investeringer til sadanne

mal?

Malet for de baeredygtige investeringer, som afdelingen delvis foretog, var
at bidrage til et eller flere af FN’s verdensmal for bzeredygtig udvikling eller
alternativt indga som led i aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU’s
klassificeringssystem. Baeredygtige investeringer bidrog til malene gennem
afdelingens investeringer i virksomheder, der statter FN’s verdensmal for
baeredygtig udvikling, eller aktiviteter, der er i overensstemmelse med

EU’ klassificeringssystem, ved at vaere over en minimumsgraense for
omseetningen i overensstemmelse med FN'’s verdensmal for baeredygtig
udvikling eller EU’s klassificeringssystem.
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De vigtigste
negative
indvirkninger er
investerings-
beslutningernes
betydeligste negative
indvirkninger pa
baeredygtigheds-
faktorer i forbindelse
med miljgmeaessige,
sociale og
personalemaessige
spargsmal, respekt
for menneske-
rettighederne,
bekeempelse af
korruption og
bekeempelse af
bestikkelse.

Hvordan skadede de baeredygtige investeringer, som det finansielle
produkt delvis foretog, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljomaessige
eller sociale baredygtige investeringsmal?

De beeredygtige investeringer blev testet for at sikre, at de ikke gjorde
vaesentlig skade pa andre sociale eller miljigmaessige mal (test af
princippet om ikke at gore vaesentlig skade), som defineret af EU’s
klassificeringssystem eller andre mal for baeredygtig udvikling, som FN
har vedtaget.

Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer?

Nordea Asset Management (NAM) har udviklet sin egen kvantitative
metode til at vurdere de miljgmaessige og sociale indvirkninger p& NAM’s
investeringsunivers (direkte investeringer hovedsagelig). Dette gares ved
brug af flere indikatorer for de vigtigste negative virkninger fra tabel 1
og/eller tabel 2 og/eller tabel 3 i bilag 1 i SFDR-forordningens
reguleringsmaessige tekniske standarder (PAl-vaerktgj for vigtigste negative
indvirkninger). Metoden gjorde brug af et bredt udvalg af datakilder for at
sikre, at resultaterne for de investeringsmodtagende virksomheder blev
analyseret indgaende. Indikatorerne for de vigtigste negative indikatorer
blev vurderet i NAM’s PAl-vaerktgj for disse, og resultaterne var en
vaesentlig del af testen af princippet om ikke at gare veesentlig skade.

Var baeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD’s
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN’s vejledende principper
om erhvervslivet og menneskerettigheder? Naermere oplysninger:

Overensstemmelsen af de baeredygtige investeringer med OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN’s vejledende principper
om erhvervslivet og menneskerettigheder blev bekraeftet som led i processen
for at identificere baeredygtige investeringer ved hjeelp af NAM’s PAI vaerktgj
for vigtigste negative indvirkninger.

EU-klassificeringssystemet fastsaetter et princip om ikke at gore veesentlig skade,
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke
i vaesentlig grad ber skade malene i EU’s klassificeringssystem, og der er specifikke
EU-kriterier.

Princippet om ikke at gare vaesentlig skade geelder kun for de investeringer, der ligger
til grund for det finansielle produkt, og som tager hojde for EU-kriterierne for
miljomaessigt bzeredygtige okonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til
grund for den tilbageveerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hajde for
EU-kriterierne for miljpmaessigt beeredygtige okonomiske aktiviteter.

Andre baeredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade miljpmaessige
eller sociale mal.

Penneo dokumentnagle: EMYU6-Y7NFM-FGP7T-WGFIV-54VVE-KU3DD



Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative

indvirkninger pa baredygtighedsfaktorer?

De specifikke indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger, som der blev taget
hensyn til for afdelingen, var:

KLIMARELATEREDE OG ANDRE MILJORELATEREDE INDIKATORER

Negativ indvirkning Parameter Parameterveaerdi Berettigelse Daekning
pa baeredygtighed
Anvendelsesomrade 6.5711CO2e | 98,93 %| 98,93 %
1-drivhusgasemissioner
Anvendelsesomrade o o
2-drivhusgasemissioner 3.024 tCO2e 98,93 %| 98,93 %
Drivhusgasemissioner Fra 1. januar 2023,
Anvendelsesomrade 41.913 tCO2e 98,93 %| 98,93 %
3-drivhusgasemissioner
Drivhusgasemissioner i alt 9.595 tCO2e 98,93 %| 98,93 %
34 tCO2e / mio. o o
CO2-aftryk CO2-aftryk EUR investeret 98,93 %| 98,93 %
Investerlngsmodtagende Investeringsmodtagende 102 tCO2e /
virksomheders irksomhed io.EURaf| 98,93 %| 98,93 %
drivhusgasemissions- ;'r. iom saers . _mio. 1 a e ue e
Drivhusgase- |intensitet rivhusgasemissionsintensitet| ejet omsaetning
missioner Eksponering for Andel af investeringer 6,63 %
virksomheder, der er i virksomheder, der er aktive investeringer o
aktive i sektoren for i sektoren for fossile i fossile 98,93 % 96,95 %
fossile braendstoffer braendstoffer breendstoffer
77,90 %
forbrug af o o
ikkevedvarende 98,93 %/ 81,64 %
Andel af energi
investeringsmodtagende
virksomheders forbrug af
Arr;cjﬂkatlifofr?;bfrug 09 ikkevedvarende energi og
p .| produktion af ikkevedvarende 63,86 %
ikkevedvarende energi S
energi fra ikkevedvarende forbrug af 98.93%| 614 %
energikilder i forhold til ikkevedvarende ! ° ’ °
vedvarende energikilder energi
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KLIMARELATEREDE OG ANDRE MILJORELATEREDE INDIKATORER

Negativ indvirkning Parameter Parameterveaerdi Berettigelse Daekning
pa baeredygtighed
0,00 GWh/
Landbrug, skovbrug og mio. EUR af 0,00%| 0,00 %
fiskeri (A) )
omsaetning
0,00 GWh/
Rastofindvinding (B) mio. EUR af 0,00 %| 0,00 %
omszetning
0,44 GWh/
Fremstilling (C) mio. EUR af 33,36 %| 33,12 %
omseetning
4,07 GWh/
El,- gas- og K
- ) mio. EUR af 6,13%| 6,13%
fiernvarmeforsyning (D) omszetning
. . . Vandforsyning, kloakvaesen,
Drivhusgas- Energiforbrugsintensitet affaldshandtering og 0_,00 GWh/
L pr. sektor med stor ; . mio. EUR af 0,00 %| 0,00 %
emissioner indvirkning pa klimaet rensning af jord og omsaetning
grundvand (E)
0,17 GWh/
Bygge- og f ° o
anlaegsvirksomhed (F) mio. EUR. af 285%| 285%
omsaetning
Engroshandel og
] ) 0,13 GWh/
detailhandel, reparation af ! o o
motorkaretajer og rg'fl{sgﬁnaf 10,08%| 9.94%
motorcykler (G) 9
. ) 0,63 GWh/
'(I'|_r|e)1nspor1 og godshandtering mio. EUR af 210%| 2,10 %
omsaetning
0,19 GWh/
Fast ejendom (L) mio. EUR af 0,94 %| 0,94 %
omszetning
Andel af investeringer
- a2 i investeringsmodtagende
o ) /—\ktlylteter, der pavirker virksomheder med 1,77 % mgd
Biodiversitet | biodiversitetsfalsomme anleg/aktiviteter | eller teet negativ 98,93 %| 96,16 %
omrader negativt pa biodiversitetsfolsomme indvirkning
omrader
Ton udledning til vand, der
genereres af de
A virksomheder, der investeres | 0,06 tons / mio. o o
Vand Udledning til vand i, pr. mio. EUR investeret, EUR investeret 98,93 %| 4.51%
udtrykt som et veegtet
gennemsnit
Ton farligt affald, der
genereres af de
Affald Farligt affald virksomheder, der investeres | 0,31 tons / mio. 98.93 %| 53,54 %

i, pr. mio. EUR investeret,
udtrykt som et veegtet
gennemsnit

EUR investeret
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INDIKATORER VEDRORENDE SOCIALE OG PERSONALEM/AESSIGE
SPORGSMAL SAMT RESPEKT FOR MENNESKERETTIGHEDERNE OG

BEKAMPELSE AF KORRUPTION OG BESTIKKELSE

Negativ indvirkning pa

baeredygtighed

Parameter

Parametervaerdi

Berettigelse Daekning

Sociale og
personale-
maessige
sporgsmal

Overtreedelser af

FN'’s Global Andel af i .
Compact- Andel al mvestermger
principper og i !nvestermgsmodtagende
Organisationen for xg:;??]@i?\g;ger har
g;‘%’;‘:g‘;je og |iovertrdelsor af FN's 0.00% hvoleret | 98.93%| 98.93%
Udviklin Global Compact-principper
gs , L
(OECD's) eller OElCDAs retningslinjer
. - for multinationale
retningslinjer for virksomheder
multinationale
virksomheder
Andel af investeringer
i investeringsmodtagende
Mangel pa virksomheder uden
processer og politikker for overvagning af
overholdelses- overholdelsen af FN's
mekanismer til Global Compact-principper
overvagning af eller OECD’s retningslinjer
overholdelsen af | for multinationale o
FN's Global virksomheder eller 034%ucen | 98.93%| 86,63 %
Compact- mekanismer til behandling poiitikxer
principper og af klager med henblik pa at
OECD’s imedega overtreedelser af
retningslinjer for | FN’s Global Compact-
multinationale principper eller OECD’s
virksomheder retningslinjer for
multinationale
virksomheder
Gennemsnitlig ukorrigeret
Ukorrigeret lenforskel mellem kennene
lonforskel mellem |ide 8,50 % lanforskel 98,93 %| 30,07 %
kennene investeringsmodtagende
virksomheder
Forhold i gennemsnit
mz'r']‘zrl?g‘;‘""de"ge og 34,04 % lindolge
Kensdiversitet bestyrelsesmedlemmer i de estyreises- o o
i bestyrelsen investeringsmodtagende Esstlerrglr;:: 98,93 %/ 96,48 %
virksomheder, udtrykt medlemn{eri alt)
i procent af alle
bestyrelsesmedlemmer
F&gﬁt?gs;';?e” " _A_ndel af investeringer
vaben i !nvesterlngsmodtagende
(personelminer, | Virksomheder, der er 0,00 % involvering | 98,93 %| 97,27 %

klyngeammunition,
kemiske vaben og
biologiske vaben)

involveret i fremstilling eller
salg af kontroversielle
vaben

Penneo dokumentnagle: EMYU6-Y7NFM-FGP7T-WGFIV-54VVE-KU3DD



INDIKATORER FOR INVESTERINGER | STATER OG SUPRANATIONALE

Negativ indvirkning
pa baeredygtighed

ORGANISATIONER

Parameter Parameterveerdi Berettigelse Daekning

Udledningsintensiteten

Investeringsmodtagende

- . af drivhusgasser fra | landes . ) )
Miljgmaessige stater drivhusgasemissions- ikke relevant |ikke relevant [ikke relevant
(drivhusgasintensitet) | intensitet
ikke relevant |ikke relevant |ikke relevant
Antallet af

Sociale

Investerings-
modtagende lande
forbundet med
kraenkelser af sociale
rettigheder

investeringsmodtagende
lande forbundet med
kraenkelser af sociale
rettigheder (absolut tal
og relativt talt divideret
med alle
investeringsmodtagende ikke relevant |ikke relevant (ikke relevant
lande) som omhandlet i
internationale traktater
og konventioner, FN's
principper og i givet fald
national lovgivning

Forvaltningsskik

Ikkesamarbejdsvillige
skattejurisdiktioner

Investeringer

i jurisdiktioner pa
EU-listen over ikke relevant |ikke relevant |ikke relevant
ikkesamarbejdsvillige
skattejurisdiktioner

Berettigelse: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre veerdi), som indgér i

indikatoren.

Dzkning: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre veerdi), der har data
tilgeengelige til indikatoren.
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Listen omfatter de
investeringer, der
udgjorde den
storste andel af
det finansielle
produkts
investeringer

i referenceperioden:
1. januar 2022 - 31.

december 2022

Hvad var dette finansielle produkts storste investeringer?

Sterste investeringer Sektor % aktiver Land
Johnson & Johnson Stabilt forbrug 3,22 %| USA
Cigna Stabilt forbrug 3,15 %/ USA
Alphabet Kommunikationstjenester 3,01 % | USA
CVS Health Stabilt forbrug 2,67 %] USA
Bristol-Myers Squibb Stabilt forbrug 2,63%| USA
Coca-Cola Stabilt forbrug 2,58 %| USA
Nippon Telegraph & Telephone Kommunikationstjenester 2,42 % | Japan
Comcast Kommunikationstjenester 232 %] USA
Iberdrola Forsyning 2,28 % | Spanien
eBay Kommunikationstjenester 2,22 %| USA
AT&T Kommunikationstjenester 2,18 %| USA
Cisco Systems Kommunikationstjenester 2,17 %| USA
Sanofi Stabilt forbrug 2,13 % | Frankrig
Fiserv IT 1,98 % | USA
Medtronic Stabilt forbrug 1,91 %| Irland
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_,, ’ Hvilken andel udgjorde baeredygtighedsrelaterede investeringer?

Aktivallokering Hvad var aktivallokeringen?

beskriver andelen
af investeringer
i specifikke aktiver.

Investeringer #1
100 % Overensstemmelse
med M/S-

karakteristika
99 %

#1B Andre M/S- Andre
#2 Andre karakteristika miljomaessige
1% 20 % 54 %
Sociale

66 %

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle
produkts investeringer, der anvendes til at opna de miljgmzessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af det finansielle produki.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt,
som hverken er i overensstemmelse med de miljgmeaessige eller sociale
karakteristika eller kan kvalificeres som bseredygtige investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

» Underkategori #1A Beeredygtige omfatter miljgmaessige og sociale
bzeredygtige investeringer.

» Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der
er i overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika,
og som ikke kan kvalificeres som baeredygtige investeringer.

Produktet indeholder investeringer med béade et miljgmaessigt og socialt mal.

En enkelt investering kan bidrage bade til et miljgmaessigt og socialt mal og
medfare en samlet allokering pa mere end 100 procent. Der prioriteres ikke
mellem miljgmaessige og sociale mal, og strategien fokuserer ikke pa nogen
specifik allokering eller minimumsandel af nogen af disse kategorier.
Investeringsprocessen imgdekommer kombinationen af miljgmaessige og sociale
mal ved at give investeringsforvalteren fleksibilitet til at allokere mellem disse
baseret pa tilgeengelige og attraktive investeringsmuligheder.
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L)

er beeredygtige
investeringer med
et miljgmal, der ikke
tager hensyn til
kriterierne for
miljgmaessigt
baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter i henhold
til forordning

(EU) 2020/852.

Inden for hvilke okonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?

Sektor % aktiver
Stabilt forbrug 37,68 %
Kommunikationstjenester 20,28 %
IT 13,21 %
Finans 7,90 %
Industri 6,73 %
Fondsbevis 6,21 %
Cyklisk forbrug 4,27 %
Ravarer 2,67 %
Kontanter 1,06 %
Sum 100,00 %

Hvad var andelen af bzeredygtige investeringer med et miljomal,
der ikke var i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet?

Andelen af bzeredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke er
i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, var 54 %.

Hvilken andel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?
Andelen af socialt beeredygtige investeringer var 66 %.

Hvilke investeringer blev medtaget under » Andre«, hvad var
formalet med dem, og var der nogen miljgmaessige eller sociale
minimumsgarantier?

Kontanter kan indgd som supplerende likviditet eller med henblik pa
risikoafvejning. Afdelingen kan have anvendt afledte finansielle instrumenter
og andre teknikker til de formal, der er beskrevet i prospektets afsnit for den
pageeldende afdeling. Denne kategori kan ogsa have omfattet vaerdipapirer,
hvor der ikke findes relevante data.

_d _ Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de miljomaessige

og/eller sociale karakteristika i referenceperioden?

De bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udveelge
investeringer med henblik pa at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika,
der fremmes af dette finansielle produkt, er blevet overvaget og dokumenteret
lebende.
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Ved »baeredygtig
investering« forstas
en investering i en
gkonomisk aktivitet,
der bidrager til et
miligmaessigt eller
socialt mal, forudsat
at investeringen ikke
i veesentlig grad
skader miljgmaessige
eller sociale mal, og
at de virksomheder,
der investeres i, falger
god ledelsespraksis.

EU-

klassificerings-
systemet er et
klassificeringssystem,
der er fastsat

i forordning

(EU) 2020/852, og
som opstiller en liste
over miljgmaessigt
baeredygtige
okonomiske
aktiviteter. | naevnte
forordning er der ikke
fastsat en liste over
socialt beeredygtige
gkonomiske aktiviteter.
Bezeredygtige
investeringer med et
miligmal kan veere

i overensstemmelse
med klassificerings-
systemet eller ej.

Model for periodisk offentligggrelse af oplysninger om finansielle produkter, jf. artikel 8,
stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU)

2020/852

Produktnavn: Investeringsforeningen Nordea Invest Engros Globale Stabile Aktier - Etisk Tilvalg

Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode) 54930025KXKGRCOTF214

Miljomaessige og/eller sociale karakteristika

Havde dette finansielle produkt et beeredygtigt investeringsmal?

C N NEE

[] Detforetog beeredygtige
investeringer med et miljomal:

O

%

i gkonomiske aktiviteter, der
kvalificerer som miljgmaessigt
bzeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

i gkonomiske aktiviteter, der
ikke kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i
henhold til EU-
klassificeringssystemet

[] Detforetog beeredygtige
investeringer med et socialt mal:

%

Nej

Det fremmede miljgmaessige/sociale
(M/S) karakteristika og selv om det
ikke havde en baeredygtig investering
som mal, havde det en andel af
bzeredygtige investeringer pa 82 %

[] medetmilemali
gkonomiske aktiviteter, der
kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i
henhold til EU-
klassificeringssystemet

med et miligmal i gkonomiske
aktiviteter, der ikke kvalificerer
som miljgmaessigt
baeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

med et socialt mal

Det fremmede M/S-karakteristika,
men foretog ikke nogen
baeredygtige investeringer
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Baeredygtigheds-
indikatorer maler,
hvordan de
miligmaessige eller
sociale karakteristika,
der fremmes af dette
finansielle produkt,
opnas.

I hvilket omfang blev de miljomaessige og/eller sociale karakteristika,
der fremmes af dette finansielle produkt, opfyldt.

Afdelingens M/S-karakteristika omfattede:

Baeredygtige investeringer Selvom afdelingen ikke har forpligtet sig til at foretage
bzeredygtige investeringer, investerede afdelingen delvis i baeredygtige
investeringer, dvs. virksomheder og udstedere, der er involveret i aktiviteter, som
bidrager til et miljgmeaessigt eller socialt mal som beskrevet i FN’s 17 verdensmal
for baeredygtig udvikling og/eller EU’s klassificeringssystem, uden at det samtidig
ger veesentlig skade pa andre miljgmaessige eller sociale mal.

Sektor- og vaerdibaserede udelukkelser Eksklusionsfiltre blev anvendt i
processen for opbygning af portefaljen for at begraense investeringer i virksomheder
og udstedere med betydelig eksponering i visse aktiviteter, der anses for at veere
skadelige for miljget eller samfundet som helhed.

Hvordan klarede bzeredygtighedsindikatorerne sig?

Baeredygtigheds- . . .
indikat!c,:g 9 Parameter Parametervaerdi Berettigelse Daekning
CO2-aftryk CO2-aftryk 20 tCO2e/mio. EUR 9834%|  9834%

investeret

Andel af investeringer

i investeringsmodtagende
Overtraedelser af virksomheder, der har vaeret
FN’s Global involveret i overtreedelser af FN's
Compact (UNGC) Global Compact-principper eller
OECD'’s retningslinjer for
multinationale virksomheder

0,00 % involveret

i overtreedelser 98,34 % 98,34 %

Berettigelse: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre veerdi), som indgar
i indikatoren.

Dakning: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre veerdi), der har data
tilgeengelige til indikatoren.
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...0og sammenlignet med tidligere perioder?

Baeredygtigheds- Reference- . . .
indikator Parameter periode Parametervaerdi Berettigelse Dazekning
CO2-aftryk CO2-aftryk 2022 20 tCO2e/mio. EUR 98,34%| 98,34 %
investeret

Andel af investeringer

i investerings-

modtagende

virksomheder, der har

veeret involveret
Overtraedelser af X . o i .
FN's Global i overtreedelser af FN’s 2022 0,00 % involveret i 98,34 % 98,34 %

Compact (UNGC)

Global
Compact-principper
eller OECD’s
retningslinjer for
multinationale
virksomheder

overtreedelser

Berettigelse: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den

i indikatoren.

indre veerdi), som indgar

Daekning: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre veerdi), der har data
tilgaengelige til indikatoren.

Da der ikke er indberetninger, der daekker tidligere perioder, giver dette afsnit kun
oplysninger om den aktuelle indberetningsperiode.

Hvad var malene for de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis foretog, og hvordan bidrog de baeredygtige investeringer til sadanne

mal?

Malet for de baeredygtige investeringer, som afdelingen delvis foretog, var
at bidrage til et eller flere af FN’s verdensmal for baeredygtig udvikling eller
alternativt indga som led i aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU’s
klassificeringssystem. Baeredygtige investeringer bidrog til malene gennem
afdelingens investeringer i virksomheder, der stgtter FN’s verdensmal for
baeredygtig udvikling, eller aktiviteter, der er i overensstemmelse med

EU’ klassificeringssystem, ved at veere over en minimumsgraense for
omsaetningen i overensstemmelse med FN’s verdensmal for baeredygtig
udvikling eller EU’s klassificeringssystem.
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De vigtigste negative
indvirkninger er
investerings-
beslutningernes
betydeligste negative
indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer
i forbindelse med
miljgmaessige, sociale
0g personalemeaessige
spargsmal, respekt
for menneske-
rettighederne,
bekeempelse af
korruption og
bekeempelse af
bestikkelse.

Hvordan skadede de baeredygtige investeringer, som det finansielle
produkt delvis foretog, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljomaessige
eller sociale baredygtige investeringsmal?

De beeredygtige investeringer blev testet for at sikre, at de ikke gjorde
vaesentlig skade pa andre sociale eller miljigmaessige mal (test af
princippet om ikke at gore vaesentlig skade), som defineret af EU’s
klassificeringssystem eller andre mal for baeredygtig udvikling, som FN har
vedtaget.

Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer?

Nordea Asset Management (NAM) har udviklet sin egen kvantitative
metode til at vurdere de miljgmaessige og sociale indvirkninger p4 NAM's
investeringsunivers (direkte investeringer hovedsagelig). Dette gares ved
brug af flere indikatorer for de vigtigste negative virkninger fra tabel 1
og/eller tabel 2 og/eller tabel 3 i bilag 1 i SFDR-forordningens
reguleringsmaessige tekniske standarder (PAl-vaerktgj for vigtigste negative
indvirkninger). Metoden gjorde brug af et bredt udvalg af datakilder for at
sikre, at resultaterne for de investeringsmodtagende virksomheder blev
analyseret indgaende. Indikatorerne for de vigtigste negative indikatorer
blev vurderet i NAM’s PAl-vaerktgj for disse, og resultaterne var en
vaesentlig del af testen af princippet om ikke at gare veesentlig skade.

Var baeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD’s
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN’s vejledende principper
om erhvervslivet og menneskerettigheder? Naermere oplysninger:

Overensstemmelsen af de baeredygtige investeringer med OECD’s
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN'’s vejledende principper
om erhvervslivet og menneskerettigheder blev bekraeftet som led i processen
for at identificere baeredygtige investeringer ved hjeelp af NAM’s PAI vaerktgj
for vigtigste negative indvirkninger.

EU-klassificeringssystemet fastsaetter et princip om ikke at gore veesentlig skade,
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke
i vaesentlig grad ber skade malene i EU’s klassificeringssystem, og der er specifikke
EU-kriterier.

Princippet om ikke at gare vaesentlig skade geelder kun for de investeringer, der ligger
til grund for det finansielle produkt, og som tager hojde for EU-kriterierne for
miljomaessigt bzeredygtige okonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til
grund for den tilbageveerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hajde for
EU-kriterierne for miljpmaessigt beeredygtige okonomiske aktiviteter.

Andre baeredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade miljpmaessige
eller sociale mal.
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Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
indvirkninger pa baredygtighedsfaktorer?

De specifikke indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger, som der blev taget

hensyn til for afdelingen, var:

KLIMARELATEREDE OG ANDRE MILJORELATEREDE INDIKATORER

Negativ indvirkning pa Parameter Parametervaerdi Berettigelse Daekning
baeredygtighed
Anvendelsesomrade 3831C0O2¢ | 98,34 %| 98,34 %
1-drivhusgasemissioner
Anvendelsesomrade o o
2-drivhusgasemissioner 3651C02e 98,34 %/ 98,34 %
Drivhusgasemissioner Fra 1. januar 2023,
Anvendelsesomrade 4.629 tCO2e 98,34 %| 98,34 %
3-drivhusgasemissioner
Drivhusgasemissioner i alt 747 tCO2e 98,34 %| 98,34 %
20 tCO2e / mio. o o,
CO2-aftryk CO2-aftryk EUR investeret 98,34 %| 98,34 %
Investerings-
modtagende Investeringsmodtagende 64 tCO2¢e / mio.
virksomheders virksomheders EUR af ejet 98,34 %| 98,34 %
Drivhusgas- | drivhusgas- drivhusgasemissionsintensitet omseetning
emissioner | emissionsintensitet
Eksponering for Andel af investeringer
virksomheder, der er | i virksomheder, der er 0,88 % investeringer 98.34 %| 96.12 %
aktive i sektoren for aktive i sektoren for fossile |i fossile breendstoffer ’ ° ’ °
fossile braendstoffer braendstoffer
76,73 % forbrug af
ikkevedvarende 98,34 %| 86,51 %
Andel af energi
investeringsmodtagende
virksomheders forbrug af
Andel af forbrug og ikkevedvarende energi og
.‘I)(dekélon afd produktion af 6138 % forb f
ikkevedvarende H : % forbrug a
: ikkevedvarende energi fra ; o o
energi ikkevedvarende |kkevedva;ﬁ2?; 98,34 %| 0,46 %

energikilder i forhold til
vedvarende energikilder
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KLIMARELATEREDE OG ANDRE MILJORELATEREDE INDIKATORER

Negativ indvirkning pa Parameter Parametervaerdi Berettigelse Daekning
baeredygtighed
Landbrug, skovbrug og 0,00 GWh / mio. o o
fiskeri (A) EUR af omsastning 0,00% | 0,00 %
e 0,00 GWh / mio. o o
Rastofindvinding (B) EUR af omsastning 0,00 % | 0,00 %
- 0,43 GWh / mio. o o
Fremstilling (C) EUR af omsastning 33,93 % | 33,92 %
El,- gas- og 0,34 GWh / mio. o o
fiernvarmeforsyning (D) EUR af omsaetning 047%| 0,47 %
Eergiforbrugs- \kllanﬁforsyning,
. h ) oakvaesen ;
Drivhusgas- | intensitet pr. sektor e 0,00 GWh / mio.
e Pl S affaldshandtering og . 0,00 % | 0,00 %
emissioner m'egliit]or |tndV|rkn|ng rensning af jord og EUR af omseetning
pa ae grundvand (E)
Bygge- og 0,11 GWh / mio.
anlaegsvirksomhed (F) EUR af omsaetning 1.02% | 1,02%
Engroshandel og
detailhandel, reparation af 0,13 GWh / mio. o o
motorkgretajer og EUR af omsaetning 141%) 11.25%
motorcykler (G)
Transport og 0,63 GWh / mio. o o
godshandtering (H) EUR af omsaetning 237%| 237%
. 0,19 GWh / mio. o o
Fast ejendom (L) EUR af omsastning 1,06 % | 1,06 %
Andel af investeringer
- - i investeringsmodtagende
Aktiviteter, der pavirker| . .
- . P oy virksomheder med 0,54 % med negativ
Biodiversitet 2ﬁ?§éﬂf:giﬁﬁomme anlaeg/aktiviteter i eller taet indvirkning 98,34 % | 9519 %
9 pa biodiversitetsfalsomme
omrader
Ton udledning til vand, der
genereres af de
. . virksomheder, der 0,03 tons / mio. EUR o o
Vand Udledning il vand investeres i, pr. mio. EUR investeret 98,34 % | 4,61%
investeret, udtrykt som et
vaegtet gennemsnit
Ton farligt affald, der
genereres af de
Affald Farligt affald virksomheder, der 0,19 tons/mio. EUR 98.34 % | 50,06 %

investeres i, pr. mio. EUR
investeret, udtrykt som et
vaegtet gennemsnit

investeret
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INDIKATORER VEDRGRENDE SOCIALE OG PERSONALEMASSIGE

SPORGSMAL SAMT RESPEKT FOR MENNESKERETTIGHEDERNE OG

BEKAMPELSE AF KORRUPTION OG BESTIKKELSE

Negativ indvirkning pa

baeredygtighed

Parameter

Parametervaerdi

Berettigelse Daekning

Sociale og
personale-
maessige
spargsmal

Overtraedelser af
FN’s Global
Compact-principper
og Organisationen
for @konomisk

Andel af investeringer

i investeringsmodtagende
virksomheder, der har
veeret involveret i
overtraedelser af FN's

0,00 % involveret i

33(2;22615 09 Global Compact- overtraedelser 98,34 %| 98,34 %
(OECD'g) principper eller OECD’s
N - retningslinjer for
retningslinjer for multinationale
multinationale virksomheder
virksomheder
Andel af investeringer
i investeringsmodtagende
virksomheder uden
. politikker for overvagning
;'\)Ar?)zg:ls‘e)?og af overholdelsen af FN's
overholdelses- Global Gompagt- ,
h f principper eller OECD’s
mekanismer til ingslinier f
overvagning af retningslinjer for
multinationale o
overholdelsen af . 0,39 % uden o o
; virksomheder eller e 98,34 %| 85,47 %
FN’s Global mekanismer il politikker
gog;é%:gzrlnmpper behandling af klager med
r(gtnin slinier for henblik pa at imgdega
ngsiinj overtraedelser af FN'’s
multinationale Global Compact-
virksomheder principper eller OECD’s
retningslinjer for
multinationale
virksomheder
Gennemsnitlig ukorrigeret
Ukorrigeret lonforskel mellem
lanforskel mellem kennene i de 9,15 % lenforskel 98,34 %| 29,61 %
kennene investeringsmodtagende
virksomheder
Forhold i gennemsnit
mellem kvindelige og o ) .
mandlige bestyrelses- 33,69 % ‘t’:)‘(aks\t”yr;gleslgs?
Kensdiversitet medlemmer i de o o
i bestyrelsen investeringsmodtagende rg:stlerrglrsn:;{ 98,34 %/ 95,58 %
virksomheder, udtrykt medlemnzeri alt)
i procent af alle
bestyrelsesmedlemmer
ilzlfgr?t?g\?gg?ell e Andel af investeringer
vaben i investeringsmodtagende
(personelminer, | Virksomheder, der er 0,00 % involvering 98,34 %| 96,46 %

klyngeammunition,
kemiske vaben og
biologiske vaben)

involveret i fremstilling
eller salg af
kontroversielle vaben

Penneo dokumentnagle: EMYU6-Y7NFM-FGP7T-WGFIV-54VVE-KU3DD



INDIKATORER FOR INVESTERINGER | STATER OG SUPRANATIONALE
ORGANISATIONER

Negativ indvirkning
pa baeredygtighed

Parameter

Parameterveerdi Berettigelse Daekning

Miljgmaessige

Udlednings-
intensiteten af
drivhusgasser

fra stater
(drivhusgasintensitet)

Investeringsmodtagende
landes
drivhusgasemissions-
intensitet

ikke relevant

ikke relevant

ikke relevant

Sociale

Investerings-
modtagende lande
forbundet med
kraenkelser af sociale
rettigheder

Antallet af
investeringsmodtagende
lande forbundet med
kraenkelser af sociale
rettigheder (absolut tal og
relativt talt divideret med
alle
investeringsmodtagende
lande) som omhandlet i
internationale traktater og
konventioner, FN’s
principper og i givet fald
national lovgivning

ikke relevant

ikke relevant

ikke relevant

ikke relevant

ikke relevant

ikke relevant

Forvaltningsskik

lkkesamarbejdsvillige
skattejurisdiktioner

Investeringer

i jurisdiktioner pa
EU-listen over
ikkesamarbejdsvillige
skattejurisdiktioner

ikke relevant

ikke relevant

ikke relevant

Berettigelse: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre veerdi), som indgar

i indikatoren.

Dzkning: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre veerdi), der har data
tilgeengelige til indikatoren.
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Listen omfatter de
investeringer, der
udgjorde den
storste andel af
det finansielle
produkts
investeringer

i referenceperioden:
1. januar 2022 - 31.

december 2022

Hvad var dette finansielle produkts storste investeringer?

Sterste investeringer Sektor % aktiver Land
Johnson & Johnson Stabilt forbrug 3,67 %| USA
Cigna Stabilt forbrug 3,58 %| USA
Alphabet Kommunikationstjenester 3,41 % | USA
CVS Health Stabilt forbrug 3,04 %| USA
Bristol-Myers Squibb Stabilt forbrug 2,99 %| USA
Coca-Cola Stabilt forbrug 2,93 %| USA
Nippon Telegraph & Telephone Kommunikationstjenester 2,75 %| Japan
Comcast Kommunikationstjenester 2,64 %| USA
eBay Kommunikationstjenester 2,52 %| USA
ATST Kommunikationstjenester 248 %| USA
Cisco Systems Kommunikationstjenester 2,46 %| USA
Sanofi Stabilt forbrug 2,42 % | Frankrig
Fiserv IT 2,25 % | USA
Medtronic Stabilt forbrug 2,18 %/ Irland
Mondelez International Stabilt forbrug 2,15 %| USA
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_,, ’ Hvilken andel udgjorde baeredygtighedsrelaterede investeringer?

Aktivallokering Hvad var aktivallokeringen?

beskriver andelen
af investeringer
i specifikke aktiver.

Investeringer #1
100 % Overensstemmelse
med M/S-

karakteristika
98 %

#1B Andre M/S- Andre
#2 Andre karakteristika miljomaessige
2% 16 % 53 %
Sociale

71 %

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle
produkts investeringer, der anvendes til at opna de miljgmzessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af det finansielle produki.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt,
som hverken er i overensstemmelse med de miljgmeaessige eller sociale
karakteristika eller kan kvalificeres som bseredygtige investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

» Underkategori #1A Beeredygtige omfatter miljgmaessige og sociale
bzeredygtige investeringer.

» Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der
er i overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika,
og som ikke kan kvalificeres som baeredygtige investeringer.

Produktet indeholder investeringer med béade et miljgmaessigt og socialt mal.

En enkelt investering kan bidrage bade til et miljgmaessigt og socialt mal og
medfare en samlet allokering pa mere end 100 procent. Der prioriteres ikke
mellem miljgmaessige og sociale mal, og strategien fokuserer ikke pa nogen
specifik allokering eller minimumsandel af nogen af disse kategorier.
Investeringsprocessen imgdekommer kombinationen af miljgmaessige og sociale
mal ved at give investeringsforvalteren fleksibilitet til at allokere mellem disse
baseret pa tilgeengelige og attraktive investeringsmuligheder.
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L)

er beeredygtige
investeringer med
et miljgmal, der ikke
tager hensyn til
kriterierne for
miljgmaessigt
baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter i henhold
til forordning

(EU) 2020/852.

Inden for hvilke okonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?

Sektor % aktiver
Stabilt forbrug 39,75 %
Kommunikationstjenester 23,04 %
IT 15,02 %
Finans 8,97 %
Industri 4,30 %
Cyklisk forbrug 4,25 %
Révarer 2,85 %
Kontanter 1,41 %
Forsyning 0,42 %
Sum 100,00 %

Hvad var andelen af bzeredygtige investeringer med et miljomal,
der ikke var i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet?

Andelen af bzeredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke er i
overensstemmelse med EU’s klassificeringssystem, var 53 %.

Hvilken andel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?
Andelen af socialt beeredygtige investeringer var 71 %.

Hvilke investeringer blev medtaget under » Andre«, hvad var
formalet med dem, og var der nogen miljgmaessige eller sociale
minimumsgarantier?

Kontanter kan indgd som supplerende likviditet eller med henblik pa
risikoafvejning. Afdelingen kan have anvendt afledte finansielle instrumenter og
andre teknikker til de formal, der er beskrevet i prospektets afsnit for den

pageeldende afdeling. Denne kategori kan ogsa have omfattet vaerdipapirer,
hvor der ikke findes relevante data.

Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de miljomaessige

) og/eller sociale karakteristika i referenceperioden?

De bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udveelge
investeringer med henblik pa at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika,
der fremmes af dette finansielle produkt, er blevet overvaget og dokumenteret
lebende.
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Ved »baeredygtig
investering«
forstas en
investering i en
gkonomisk
aktivitet, der
bidrager til et
miljgmaessigt eller
socialt mal,
forudsat at
investeringen ikke
i vaesentlig grad
skader
miljgmaessige eller
sociale mal, og at
de virksomheder,
der investeres

i, felger god
ledelsespraksis.

EU-
klassificerings-
systemet er et
klassificeringssystem,
der er fastsat

i forordning (EU)
2020/852, og som
opstiller en liste over
miljgomaessigt
baeredygtige
okonomiske
aktiviteter. | nzevnte
forordning er der ikke
fastsat en liste over
socialt beeredygtige

gkonomiske aktiviteter.

Bezeredygtige
investeringer med
et miljigmal kan
veere

i overensstemmelse
med klassificerings-
systemet eller ej.

Model for periodisk offentligggrelse af oplysninger om finansielle produkter, jf. artikel 8,

stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU)

2020/852

Produktnavn: Investeringsforeningen Nordea Invest Engros Internationale aktier -

Etisk tilvalg

Identifikator for juridiske enheder (LEIl-kode) 5493005C4R1PZFG5BK22

Miljomaessige og/eller sociale karakteristika

Havde dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

0T .

[] Detforetog baeredygtige
investeringer med et miljomal:
%

[] iekonomiske aktiviteter, der
kvalificerer som miljgmaessigt
baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

[] iokonomiske aktiviteter, der
ikke kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige
i henhold til
EU-klassificeringssystemet

[] Detforetog baeredygtige
investeringer med et socialt mal:
_ %

Nej

Det fremmede
miljgmaessige/sociale (M/S)
karakteristika og selv om det ikke
havde en baeredygtig investering
som mal, havde det en andel af
bzeredygtige investeringer pa 74 %

[ med et miligmal
i gkonomiske aktiviteter, der
kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige
i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et miligmal i gkonomiske
aktiviteter, der ikke kvalificerer
som miljgmaessigt
baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et socialt mal

Det fremmede M/S-karakteristika,
men foretog ikke nogen
bzeredygtige investeringer
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Baeredygtigheds-
indikatorer maler,
hvordan de
miligmaessige eller
sociale
karakteristika, der
fremmes af dette
finansielle produkt,
opnas.

I hvilket omfang blev de miljomaessige og/eller sociale karakteristika,
der fremmes af dette finansielle produkt, opfyldt.

Afdelingens M/S-karakteristika omfattede:

Baeredygtige investeringer Selvom afdelingen ikke har forpligtet sig til at
foretage baeredygtige investeringer, investerede afdelingen delvis i baeredygtige
investeringer, dvs. virksomheder og udstedere, der er involveret i aktiviteter, som
bidrager til et miljgmeaessigt eller socialt mal som beskrevet i FN’s 17 verdensmal
for baeredygtig udvikling og/eller EU’s klassificeringssystem, uden at det
samtidig ger vaesentlig skade pa andre miljgmaessige eller sociale mal.

Sektor- og vaerdibaserede udelukkelser Eksklusionsfiltre blev anvendt i processen
for opbygning af portefaljen for at begreense investeringer i virksomheder og
udstedere med betydelig eksponering i visse aktiviteter, der anses for at vaere
skadelige for miljget eller samfundet som helhed.

Afdelingen anvendte et benchmark, som ikke er i overensstemmelse med afdelingens
miljgmaessige og sociale karakteristika.

Hvordan klarede bzaeredygtighedsindikatorerne sig?

Baeredygtigheds-

indikator Parameter Parametervaerdi Berettigelse Daekning
15 tCO2e/mio. EUR o

CO2-aftryk CO2-aftryk investeret 99,53 % 99,46 %

Andel af investeringer

i investeringsmodtagende
Overtraedelser virksomheder, der har vaeret
af FN's Global involveret i overtreedelser af 1,71 % involveret o o
Compact FN’s Global Compact- i overtreedelser 99,53 % 99,03 %
(UNGC) principper eller OECD’s

retningslinjer for multinationale

virksomheder

Berettigelse: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre veerdi), som indgar
i indikatoren.

Daekning: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre veerdi), der har data
tilgeengelige til indikatoren.
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...0og sammenlignet med tidligere perioder?

Baeredygtigheds- Reference- . . .
indikator Parameter periode Parameterveerdi Berettigelse Daekning
15 tCO2e/mio. EUR o o

CO2-aftryk CO2-aftryk 2022 investeret 99,53 % 99,46 %

Andel af investeringer

i investeringsmodtagende

virksomheder, der har

veeret involveret i
gm?sngﬁiilser af overtraedelser af FN's 2022 1,71 % involveret 99,53 % 99,03 %

Compact (UNGC)

Global Compact-
principper eller OECD’s
retningslinjer for
multinationale
virksomheder

i overtreedelser

Berettigelse: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre veerdi), som indgar

i indikatoren.

Dakning: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre veerdi), der har data
tilgaengelige til indikatoren.

Da der ikke er indberetninger, der daekker tidligere perioder, giver dette afsnit kun

oplysninger om den aktuelle indberetningsperiode.

Hvad var malene for de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis foretog, og hvordan bidrog de baeredygtige investeringer til sddanne

mal?

Malet for de baeredygtige investeringer, som afdelingen delvis foretog, var
at bidrage til et eller flere af FN’s verdensmal for baeredygtig udvikling eller
alternativt indga som led i aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU’s
klassificeringssystem. Baeredygtige investeringer bidrog til malene gennem
afdelingens investeringer i virksomheder, der stgtter FN’s verdensmal for
baeredygtig udvikling, eller aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU’

klassificeringssystem, ved at vaere over en minimumsgraense for

omseaetningen i overensstemmelse med FN’s verdensmal for baeredygtig
udvikling eller EU’s klassificeringssystem.
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De vigtigste
negative
indvirkninger er
investerings-
beslutningernes
betydeligste
negative
indvirkninger pa
baeredygtigheds-
faktorer i
forbindelse med
miljgmaessige,
sociale og
personalemaessige
spargsmal, respekt
for menneske-
rettighederne,
bekeempelse af
korruption og
bekeempelse af
bestikkelse.

Hvordan skadede de baeredygtige investeringer, som det finansielle
produkt delvis foretog, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljomaessige
eller sociale baredygtige investeringsmal?

De beeredygtige investeringer blev testet for at sikre, at de ikke gjorde
vaesentlig skade pa andre sociale eller miljigmaessige mal (test af princippet
om ikke at gare veaesentlig skade), som defineret af EU’s
klassificeringssystem eller andre mal for baeredygtig udvikling, som FN har
vedtaget.

Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer?

Nordea Asset Management (NAM) har udviklet sin egen kvantitative
metode til at vurdere de miljgmaessige og sociale indvirkninger p& NAM’s
investeringsunivers (direkte investeringer hovedsagelig). Dette gares ved
brug af flere indikatorer for de vigtigste negative virkninger fra tabel 1
og/eller tabel 2 og/eller tabel 3 i bilag 1 i SFDR-forordningens
reguleringsmaessige tekniske standarder (PAl-vaerktgj for vigtigste negative
indvirkninger). Metoden gjorde brug af et bredt udvalg af datakilder for at
sikre, at resultaterne for de investeringsmodtagende virksomheder blev
analyseret indgaende. Indikatorerne for de vigtigste negative indikatorer
blev vurderet i NAM’s PAl-vaerktgj for disse, og resultaterne var en
vaesentlig del af testen af princippet om ikke at gare veesentlig skade.

Var baeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD’s
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN’s vejledende principper
om erhvervslivet og menneskerettigheder? Naermere oplysninger:

Overensstemmelsen af de baeredygtige investeringer med OECD’s
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN’s vejledende principper
om erhvervslivet og menneskerettigheder blev bekraeftet som led i processen
for at identificere baeredygtige investeringer ved hjeelp af NAM’s PAI vaerktgj
for vigtigste negative indvirkninger.

EU-klassificeringssystemet fastsaetter et princip om ikke at gore veesentlig skade,
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke
i vaesentlig grad ber skade malene i EU’s klassificeringssystem, og der er specifikke
EU-kriterier.

Princippet om ikke at gare vaesentlig skade geelder kun for de investeringer, der ligger
til grund for det finansielle produkt, og som tager hojde for EU-kriterierne for
miljomaessigt bzeredygtige okonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til
grund for den tilbageveerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hajde for
EU-kriterierne for miljpmaessigt beeredygtige okonomiske aktiviteter.

Andre baeredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade miljpmaessige
eller sociale mal.
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Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
indvirkninger pa baredygtighedsfaktorer?

De specifikke indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger, som der blev taget
hensyn til for afdelingen, var:

KLIMARELATEREDE OG ANDRE MILJORELATEREDE INDIKATORER

Negativ indvirkning pa Parameter Parametervaerdi Berettigelse Dzekning
baeredygtighed
Anvendelsesomrade 666 1CO2e 99,53%| 99,46 %
1-drivhusgasemissioner
Anvendelsesomrade o o
2-drivhusgasemissioner 5311G02e 99,53 %| 9946%
Drivhusgasemissioner Fra 1. januar 2023,
Anvendelsesomrade 14.248 tCO2e 99,53 %| 99,46 %
3-drivhusgasemissioner
privhusgasemissioner 1.197 tCO2e 99,53 %| 99,46 %
15 tCO2e/mio. o o
CO2-aftryk CO2-aftryk EUR investeret 99,53 %| 99,46 %
Investeringsmodtagende | Investeringsmodtagende .
virksomheders virksomheders 61 t%%QRe;fn;!gi 99.53 <% 99.48
drivhusgasemissions- drivhusgasemissions- omsaet ni:‘n ’ ° ’ °
Drivhusgas- | intensitet intensitet 9
emissioner Eksponering for Andel af investeringer i 0,76 %
virksomheder, der er virksomheder, der er investeringer o
aktive i sektoren for aktive i sektoren for i fossile 99.53%| 97.29%
fossile braendstoffer fossile breendstoffer braendstoffer
65,81 % forbrug
af o o
ikkevedvarende 99,53 % 8281 %
Andel af energi
investeringsmodtagende
virksomheders forbrug af
Andel af forbrug og ) g
produtons | e e ner
g(:sgdvarende ikkevedvarende energi 1.25% forbrua%
fra ikkevedvarende . 99,53 % 0,95 %
energikilder i forhold ti 'kke"e“"a;gfgﬁ

vedvarende energikilder
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KLIMARELATEREDE OG ANDRE MILJORELATEREDE INDIKATORER

Negativ indvirkning pa Parameter Parameterveerdi Berettigelse Daekning
baeredygtighed
0,00 GWh/
Landbrig, skovbrug og mio. EUR af 0,00%| 0,00 %
iskeri (A) )
omsaetning
1,50 GWh/
Rastofindvinding (B) mio. EUR af 1,41 % 1,41 %
omszetning
0,21 GWh/
Fremstilling (C) mio. EUR af 38,11 %| 36,98 %
omseetning
0,27 GWh/
El-gas-og mio. EUR af 253%| 253%
fiernvarmeforsyning (D) omszatning
Vandforsyning,
Drivhusgas- Energiforbrugsintensitet| kloakvaesen, 0,05 GWh/
ot pr. sektor med stor affaldshandtering og mio. EUR af 0,05 % 0,05 %
emissioner | "2 A ; : )
indvirkning pa klimaet | rensning af jord og omseetning
grundvand (E)
0,05 GWh/
Bygge- og i ° o
anlagsvirksomhed (F) mio. EUR af 1,87 % 1,81 %
omsaetning
Engroshandel og
detailhandel, reparation af 1.’83 GWh/ o o
} mio. EUR af 8,18 % 7,92 %
motorkeretajer og omsastning
motorcykler (G)
0,83 GWh/
Transport og ; o o
godshandtering (H) mio. EUR af 1,23 % 1,23 %
omsaetning
0,32 GWh/
Fast ejendom (L) mio. EUR af 2,31 % 2,30 %
omszetning
Andel af investeringer i
investeringsmodtagende
Aktiviteter, der pavirker | virksomheder med 2,21 % med
Biodiversitet | biodiversitetsfalsomme | anleeg/aktiviteter i eller negativ 99,53 %| 97,92 %
omrader negativt teet pa indvirkning
biodiversitetsfalsomme
omrader
Ton udledning til vand,
der genereres af de
virksomheder, der 0,57 tons /
Vand Udledning til vand investeres i, pr. mio. mio. EUR 99,53 % 5,35 %
EUR investeret, udtrykt investeret
som et vaegtet
gennemsnit
Ton farligt affald, der
genereres af de
virksomheder, der 0,34 tons /
Affald Farligt affald investeres i, pr. mio. mio. EUR 99,53 %| 52,85 %
EUR investeret, udtrykt investeret
som et vaegtet
gennemsnit

Penneo dokumentnagle: EMYU6-Y7NFM-FGP7T-WGFIV-54VVE-KU3DD



INDIKATORER VEDRORENDE SOCIALE OG PERSONALEM/AESSIGE
SPORGSMAL SAMT RESPEKT FOR MENNESKERETTIGHEDERNE OG
BEKAMPELSE AF KORRUPTION OG BESTIKKELSE

Negativ indvirkning pa Parameter Parametervaerdi Berettigelse Dazekning
baeredygtighed
Overtraedelser af
FN’s Global Andel af investeringer
Compact- i investeringsmodtagende
principper og virksomheder, der har
Organisationen for | veeret involveret i 171 %
@konomisk overtraedelser af FN's Lo ° o o
Samarbejde og Global Compact- ioverﬂ[’:;ocg\éle;g: 99,53 %| 99,03%
Udviklings principper eller OECD’s
(OECD’s) retningslinjer for
retningslinjer for | multinationale
multinationale virksomheder
virksomheder
Andel af investeringer
i investeringsmodtagende
Mangel pa virksomheder uden
processer og politikker for overvagning
overholdelses- af overholdelsen af FN’s
mekanismer til Global Compact-principper
overvagning af eller OECD’s retningslinjer
overholdelsen af | for multinationale o
FN's Global virksomheder eller 0,67 % cen 99,53 %| 93,06 %
Compact- mekanismer til behandling politikker
principper og af klager med henblik pa at
OECD’s imedega overtreedelser af
retningslinjer for | FN’s Global Compact-
Sociale og multinationale principper eller OECD’s
personalemazessige| virksomheder retningslinjer for
spargsmal multinationale
virksomheder
Gennemsnitlig
Ukorrigeret ukorrigeret lanforskel 9.31 %
lenforskel mellem kannene i de Iﬂnf(!)rskeol 99,53 %| 41,39 %
mellem kennene | investeringsmodtagende
virksomheder
Forhold i gennemsnit o
mellem kvindelige og (kvsi:c’glti /e"
mandlige bestyrelses- bestyrelsegs—
Kensdiversitet i medlemmer i de o o
bestyrelsen investeringsmodtagende rgs;jtlerrglr::sr{ 99,53 % 99.03%
virksomheder, udtrykt med}llemmer
i procent af alle i alt)
bestyrelsesmedlemmer
iEII((oSr’;)t?g\?glgigell A Andel af i.nvesteringer
. i investeringsmodtagende
vaben, . o
miner, | Virksomheder, der er _ 000% 99,53 %| 97,47 %
persone : involveret i fremstilling eller] involvering ! ’

klyngeammunition,
kemiske vaben og
biologiske vaben)

salg af kontroversielle
vaben
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INDIKATORER FOR INVESTERINGER | STATER OG SUPRANATIONALE

ORGANISATIONER
Negativ indvirkning pa Parameter Parametervaerdi Berettigelse Daekning
baeredygtighed
Udledningsintensiteten| Investeringsmodtagende
- . af drivhusgasser fra landes . . ikke
Miljgmaessige stater drivhusgasemissions- ikke relevant | ikke relevant relevant
(drivhusgasintensitet) | intensitet
. . ikke
Antallet af ikke relevant | ikke relevant relevant
investeringsmodtagende
lande forbundet med
kraenkelser af sociale
Investerings- rettigheder (absolut tal
modtagende lande og relativt talt divideret
Sociale forbundet med med alle ikke
kreenkelser af investeringsmodtagende ikke relevant | ikke relevant relevant
sociale rettigheder lande) som omhandlet
i internationale traktater
og konventioner, FN’'s
principper og i givet fald
national lovgivning
Investeringer
| Ikkesamarbejdsvillige | 1Jurisdiktioner pa . . ikke
Forvaltningsskik| PG EU-listen over ikke relevant |ikke relevant
skattejurisdiktioner ikkesamarbejdsvillige relevant
skattejurisdiktioner

Berettigelse: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre veerdi), som indgar

i indikatoren.

Dzkning: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre veerdi), der har data

tilgeengelige til

indikatoren.
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Listen omfatter de
investeringer, der
udgjorde den
storste andel af
det finansielle
produkts
investeringer

i referenceperioden:
1. januar 2022 - 31.

december 2022

Hvad var dette finansielle produkts storste investeringer?

Sterste investeringer Sektor % aktiver Land
Apple IT 5,16 %| USA
Microsoft IT 4,12%| USA
Alphabet Kommunikationstjenester 2,57 %| USA
Amazon.com Kommunikationstjenester 1,88 % | USA
UnitedHealth Group Stabilt forbrug 1,56 % | USA
Home Depot Cyklisk forbrug 1,50 % | USA
NVIDIA IT 1,50 % | USA
Johnson & Johnson Stabilt forbrug 1,13 %| USA
Hilton Worldwide Holdings Cyklisk forbrug 1,01 %| USA
S&P Global Stabilt forbrug 1,00 %| USA
United Rentals Stabilt forbrug 0,98 % | USA
Coca-Cola Stabilt forbrug 0,95 %| USA
Merck Stabilt forbrug 0,94 %| USA
Bank of America Finans 0,88 % | USA
Roche Holding Stabilt forbrug 0,88 %| Schweiz
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Aktivallokering
beskriver
andelen af
investeringer

i specifikke
aktiver.

_,, ’ Hvilken andel udgjorde baeredygtighedsrelaterede investeringer?

Hvad var aktivallokeringen?

Investeringer #1
100 % Overensstemmelse
med M/S-

karakteristika
100 %

#1B Andre M/S- Andre
#2 Andre karakteristika miljemaessige
0% 26 % 57 %
Sociale

64 %

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle
produkts investeringer, der anvendes til at opna de miljgmzessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af det finansielle produki.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som
hverken er i overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale
karakteristika eller kan kvalificeres som bseredygtige investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

» Underkategori #1A Beeredygtige omfatter miljgmaessige og sociale
bzeredygtige investeringer.

» Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der
er i overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika,
og som ikke kan kvalificeres som baeredygtige investeringer.

Produktet indeholder investeringer med béade et miljgmaessigt og socialt mal. En
enkelt investering kan bidrage bade til et miligmaessigt og socialt mal og medfare
en samlet allokering pa mere end 100 procent. Der prioriteres ikke mellem
miligmaessige og sociale mal, og strategien fokuserer ikke pa nogen specifik
allokering eller minimumsandel af nogen af disse kategorier.
Investeringsprocessen imgdekommer kombinationen af miljgmaessige og sociale
mal ved at give investeringsforvalteren fleksibilitet til at allokere mellem disse
baseret pa tilgeengelige og attraktive investeringsmuligheder.
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Fa

er beeredygtige
investeringer med
et miligmal, der
ikke tager
hensyn til
kriterierne for
miljigmaessigt
baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter

i henhold til
forordning (EU)
2020/852.

Inden for hvilke okonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?

Sektor % aktiver
Stabilt forbrug 2717 %
IT 18,65 %
Finans 17,79 %
Kommunikationstjenester 12,43 %
Cyklisk forbrug 9,58 %
Industri 7,55 %
Révarer 3,77 %
Forsyning 2,52 %
Kontanter 0,44 %
Energi 0,11 %
Sum 100,00 %

Hvad var andelen af beaeredygtige investeringer med et miljomal,
der ikke var i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet?

Andelen af bzeredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke er
i overensstemmelse med EU’s klassificeringssystem, var 57 %.

‘ Hvilken andel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?
Andelen af socialt beeredygtige investeringer var 64 %.

Hvilke investeringer blev medtaget under » Andre«, hvad var
formalet med dem, og var der nogen miljgmaessige eller sociale
minimumsgarantier?

Kontanter kan indgd som supplerende likviditet eller med henblik pa
risikoafvejning. Afdelingen kan have anvendt afledte finansielle instrumenter og
andre teknikker til de formal, der er beskrevet i prospektets afsnit for den
pageeldende afdeling. Denne kategori kan ogsa have omfattet veerdipapirer,
hvor der ikke findes relevante data.

.-d - Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de miljomaessige

og/eller sociale karakteristika i referenceperioden?

De bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udveelge
investeringer med henblik p& at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika,
der fremmes af dette finansielle produkt, er blevet overvaget og dokumenteret
lebende.
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