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ORESUND-HEALTHCARE MANAGEMENT A/S

Ledelsespdtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret
01.01.2018 - 31.12.2018 for GRESUND-HEALTHCARE MANAGEMENT A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31.12.2018 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret

01.01.2018 - 31.12.2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Vi anser betingelserne for at undlade revision af arsregnskabet for regnskabsdret 01.01.2018 -
31.12.2018 for opfyldt.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Gentofte, den 18.06.2019

Direktion

Niels Viggo Mengel Thomas Walter Gronberg

Bestyrelse

Ejvind Sandal Jgrgen Grgnlund Nielsen Niels Viggo Mengel

Thomas Walter Grénberg Lars Erik Vedin
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Den uafhangige revisors erklaering om opstilling af
arsregnskabet

Til den daglige ledelse i GRESUND-HEALTHCARE MANAGEMENT A/S

Vi har opstillet drsregnskabet for @RESUND-HEALTHCARE MANAGEMENT A/S for regnskabsaret
01.01.2018 - 31.12.2018 pd grundlag af selskabets bogfsring og @vrige oplysninger, som den daglige
ledelse har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter samt anvendt regn-
skabspraksis.

Vi har udfgrt opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplysnin-
ger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere den daglige ledelse med at udarbejde og praesen-
tere arsregnskabet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmel-
ser i revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler for revisorer, herunder principper vedrgrende
integritet, objektivitet, faglig kompetence og forngden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstaendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen
af arsregnskabet, er den daglige ledelses ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaeringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldstaendigheden af de oplysninger, den daglige ledelse
har givet os til brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklu-
sion om, hvorvidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Kgbenhavn, den 18.06.2019

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Jens Sejer Pedersen
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne14986
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
@resund-Healthcare Management A/S har til formal at fungere som management- og administrations-

selskab for investeringsvirksomhed inden for healthcare sektoren i Sverige og Danmark.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Aktiviteten foregdr pd vegne af investeringsselskabet K/S @resund-Healthcare Capital og har i drets lgb
primeaert omfatter deltagelse i bestyrelsesarbejde i den af kommanditisternes ejede virksomhed Ascelia
Pharma AB.

Selskabet har nu 2 produkter: Mangoral, et kontraststof til brug ved MR scanning af leveren og Oncoral
et fase 1 produkt, der bestar i at omdanne et kendt intravengst kemoterapiprodukt til tablet form ijfr.

http://www.ascelia.com/ascelia-pharma.

Selskabet har for 2018 realiseret et underskud pa (5) t.kr. Selskabets egenkapital udggr pr. 31.12.2018
herefter (159) t.kr. Selskabet har saledes tabt mere end 40% af selskabskapitalen og er dermed om-

fattet af selskabslovens regler om kapitaltab.

Ledelsen forventer exit indenfor en overskuelig tidshorisont, og med baggrund i de forventede exit-

vaerdier forventer ledelsen, at selskabet vil oppebeaere indtaegter i forbindelse hermed.

Med baggrund heri har selskabet indregnet veerdi af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud

som aktiv i balancen, idet det er ledelsens opfattelse, at underskuddet vil blive udnyttet.

Det er ledelsens opfattelse, at selskabets kapitalforhold vil kunne retableres ved driftsoverskud. Ledel-

sen forventer saledes indenfor en kortere arraekke, at selskabets kapitalforhold er retableret.

Begivenheder efter balancedagen
Ascelia Pharma blev i marts 2019 bgrsnoteret p& OMX Stockholm og fik i den forbindelse tilfgrt 220 mill
SEK.

Der er fra balancedagen og frem til i dag herudover ikke indtrddt forhold, som forrykker vurderingen af

arsrapporten.
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Resultatopggrelse for 2018

Bruttotab

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat

2018 2017

Note kr. t.kr.
(5.980) (6)
(5.980) (6)

1 1.315 1
(4.665) (5)
(4.665) (5)
(4.665) (5)
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Balance pr. 31.12.2018

Udskudt skat

Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver

Aktiver

2018 2017

Note kr. t.kr.
2 161.387 160
161.387 160

5.460 20

166.847 180

166.847 180
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Balance pr. 31.12.2018

Virksomhedskapital
Overfgrt overskud eller underskud
Egenkapital

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Anden gald
Kortfristede gaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser

Passiver

2018 2017

Note kr. t.kr.
590.000 590
(430.960) (426)

159.040 164

7.807 15

0 1

7.807 16

7.807 16

166.847 180
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Egenkapitalopgorelse for 2018

Overfgrt

Virksom- overskud eller
hedskapital underskud Ialt
kr. kr. kr.
Egenkapital primo 590.000 (426.295) 163.705
Arets resultat 0 (4.665) (4.665)
Egenkapital ultimo 590.000 (430.960) 159.040
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Noter

2018 2017
kr. t.kr.

1. Skat af drets resultat
Andring af udskudt skat (1.315) (1)
(1.315) (1)

2. Udskudt skat
Jf. omtale i ledelsesberetningen, sa forventer selskabets ledelse exit indenfor en overskuelig tidshori-
sont, og med baggrund i de forventede exit-vaerdier forventer ledelsen, at selskabet vil oppebaere ind-

teegter i forbindelse hermed.

Med baggrund heri har selskabet indregnet veaerdi af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud

som aktiv i balancen, idet det er ledelsens opfattelse, at underskuddet vil blive udnyttet.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B

med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopggrelsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning og eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter,
herunder kontorholdsomkostninger mv.

Skat

Arets skat, der bestdr af &rets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til 3rets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfgres
til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv. Der indregnes dog ikke udskudt skat af ikke-skattemaessigt
afskrivningsberettiget goodwill og midlertidige forskelle opstaet pa anskaffelsestidspunktet, som ikke er
opstdet ved en virksomhedssammenslutning, og som ikke har effekt pd det regnskabsmaessige resultat
eller den skattepligtige indkomst.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den vaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i ud-
skudte skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.



