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LEDELSESBERETNING 2014

Hovedaktiviteter
Jull Ludvigsen Holding ApS' hovedaktivitet er at besidde ejerandele i aktie- og anpartsselskaber,
foretage investeringer samt hermed beslagtede aktiviteter.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold
Resultatet af selskabets aktiviteter udviste i regnskabsaret et underskud.

Der er afgivet tilbagetraedelseserkleering for ca. tkr. 1.174 fra tilknyttede virksomheder.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke indtradt betydningsfulde begivenheder efter regnskabsérets afslutning, som kan have
indflydelse pa bedemmelsen af selskabets finansielle stilling pr. 31. december 2014,

Den forventede udvikling
Der forventes en positiv udvikling i neeste regnskabsar pa baggrund af de forventninger, der
er til aktivitetsniveauet i andre veerdipapirer og kapitalandele.

Arsrapporten er aflagt under forudsatning af fortsat drift, idet selskabets geeld til tilknyttede

virksomheder fgrst vil blive tilbagebetalt, nér egenkapitalen er retableret ag den likviditetsmaessige
situation tillader det.
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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar -
31. december 2014 for Jull Ludvigsen Holding ApS.

Arsrapparten aflegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabsdret 1. januar - 31. december 2014,

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Beder, den 21. maj 2015

I direktionen
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DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARINGER 4

Til kapitalejerne i Jull Ludvigsen Holding ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Jull Ludvigsen Holding ApS for regnskabséret 1. januar -

31. december 2014, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eler fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pd grundlag af vores revision. Vi har udfart
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge dansk
revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planfeegger og udfgrer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden veesentlig fejiinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet, De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i @rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risiko-
vurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et drsregn
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2014 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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DEN UAFH/ANGIGE REVISORS ERKLARINGER

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet
Uden at modificere vores konklusion henleder vi opmeerksomheden pé, at der er usikkerhed om selskabets
evne til at fortseette driften. Vi henviser til rsregnskabets note 1, hvori ledelsen omtaler at arsregnskabet

er aflagt med fortsat drift for gje.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemleest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pé denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Sgborg, den 21. maj 2015

INFO:REVISION

onsaktieselskab
N

_ e

John Richardt Larsen
/Statsautoriseret revisor
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS 6

Arsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med dansk regnskabslovgivning samt almindeligt
anerkendt regnskabspraksis.

Arsrapporten aflegges efter arsregnskabslovens regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte bestem-
melser fra regnskabsklasse C.

Anvendt regnskabspraksis er ueendret i forhold til sidste ar.

GENERELT OM INDREGNING 0G MALING
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indteegterne indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méales til dagsveerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnd
rets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbage-
farsler som falge af endrede regnskabsmeessige sken af belgb, der tidligere har veeret indregnet
i resultatopgarelsen,

Aktiver indregnes i batancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan méles palideligt.

Ved farste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris, Efterfolgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over |gbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris
med fradrag af afdrag og tilleegffradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem
kostprisen og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab og -gevinst over lgbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forheld, der eksisterer pd balancedagen.

Som mélevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT 7

VALUTAOMREGNING

Transaktioner i fremmed valuta er i drets lgb omregnet til transaktionsdagens kurs. Hvis valuta-
positioner anses for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes vaerdireguleringerne direkte
pa egenkapitalen.

Tilgodehavender og geeld i fremmed valuta er indregnet til balancedagens kurs.

Realiserede og urealiserede valutakursfortjenester og -tab er indregnet i resultatopgerelsen
under finansielle indteegter og omkostninger.

RESULTATOPG@RELSEN

Resultatopgarelsen er artsopdelt,

Bruttofortjeneste
Selskabet har foretaget et sammendrag af posterne "nettoomsaetning” samt "eksterne omkostninger”.

Nettoomsaetning

Som indteegtskriterium anvendes faktureringskriteriet, sdledes at nettoomsaetningen omfatter arets
fakturerede omsaetning. Nettoomseetningen indregnes i resultatopgerelsen, sdfremt levering

od tisikoovergang til keber har fundet sted inden regnskabsarets udgang. Nettoomseetningen

méles til dagsveerdien ekskl. moms og med fradrag af afgivne kunderabatter.

Eksterne omkosthinger
Eksterne omkostninger omfatter omkostninger tif rvarer og hjeelpematerialer/handelsvarer samt salgs-,
lokale-, administrations- og udviklingsomkostninger.

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmasssige andel af de
titknyttede virksomheders driftsresultat reguleret for interne avancer og tab,

Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Indteegter af kapitalandele [ associerede virksomheder omfatter den forholdsmeessige ande| af de
associerede virksomheders driftsresultat reguleret for interne avancer og tab.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT

Andre finansielle indteegter og gvrige finansielle omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger omfatter renter, realiserede og urealiserede valutakurs-
fortjenester og -tab, realiserede og urealiserede fortjenester og -tab ved salg af andre veerdi-
papirer og kapitalandele, amortiserede renter af leasingforpligtelser, amortisering af geeld til
realkreditinstitutter samt rentetilleeg og rentegodtgerelse under acontoskatteordningen.

Skat af arets resultat
Skat af arets resultat udger 24,5% af det regnskabsmaessige resultat korrigeret for ikke indkomst-
skattepligtige og ikke fradragsberettigede poster.

Skat af arets resultat er sammensat af den forventede skat af arets skattepligtige indkomst reguleret
for drets forskydning i udskudt skat, Andring i udskudt skat som felge af @ndring i skattesatser
indregnes i resultatopgerelsen.

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske koncernselskaber med FRLU ApS som administrati-
onsselskab, Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles mellem koncernselskaberne i forhold til

deres skattepligtige indkomster efter selskabsskattelovens regler om fuld fordeling med refusion
vedrarende skattemaessige underskud.

Selskabsskat, vedrgrende regnskabsaret, som ikke er afregnet pa balancedagen, klassificeres som
selskabsskat under enten tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede selskaber, som ikke er afregnet pé balancedagen,
klassificeres som sambeskatningsbidrag under enten tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT 9

BALANCEN

Balancen er opstillet i kontoform.

AKTIVER

Finansielle anlaeegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder er indregnet efter den indre vaerdis
metode, saledes at kapitalandelen males til den forholdsmaessige andel af de tilknyttede og
associerede virksomheders regnskabsmzaessige indre veerdi requleret for interne udbytter og
avancer.

Disponible reserver i de tilknyttede og associerede virksomheder, som pa balancetidspunktet
disponeres som udbytte til moderselskabet, indgar i veerdien af kapitalandele.

Tilknyttede og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi méles til nul,
og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel

af den negative indre veerdi i det omfang, det vurderes uerholdeligt. S&fremt den regnskabsmees-
sige negative indre veerdi overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under
hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til
at deekke den pageeldende virksomheds forpligtelser.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder henlzegges
via overskudsdisponeringen til "reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode™ under
egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger tif moderselskabet, og reguleres med
egenkapitalbeveaegelser i de tilknyttede og associerede virksomheder.

Andre veerdipapirer og kapitalandele indregnet under anleegsaktiver omfatter unoterede aktier.

Unoterede aktier og anparter, som selskabet har til hensigt at beholde over en langere arraekke,
er malt til dagsveerdi, hvilket svarer til de regnskabsmeessige indre veerdier i de underliggende
investeringer. Realiserede og urealiserede kursavancer og -tab indregnes | resultatopgarelsen
under henholdvis andre finansielle indteegter og gvrige finansielle omkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegdelse af forventede tab efter en individuel vurdering.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT 10

PASSIVER

Egenkapital
Ledelsens forslag til udbytte for regnskabsaret vises som en seerskilt post under egenkapitalen,

Henseettelser til udskudt skat

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode. Der er hensat til udskudt skat

med 23,5% af alle midlertidige forskelle meflem regnskabsmaeessig og skattemeessig veerdi af aktiver
og forpligtelser. Skatteveerdien af fremfprselsberettigede skattemeessige underskud indgar i
opgarelsen af den udskudte skat, sdfremt det er sandsynligt, at underskuddene kan udnyttes,

Udskudte skatteaktiver males til nettorealisationsveerdi, hvorved de indregnes med den veerdi, som
de forventes at blive udnyttet med i en overskuelig fremtid, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser,

Udskudte skatteaktiver som ikke forventes udnyttet inden for en kortere arraekke, er noteoplyst
under eventualaktiver.

Geldsforpligtelser i gvrigt
Geldsforpligtelser i avrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.
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RESULTATOPG@RELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2014

Note
BRUTTOFORTIENESTE
4 Indteegter af kapitalandele | tilknyttede virksomheder
4 Indteegter af kapitalandelfe i associerede virksomheder
RESULTAT AF PRIM/AR DRIFT
2 Andre finansielle indtegter
3 Pvrige finansielle omkostninger

RESULTAT F@R SKAT
5 Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

RESULTATDISPONERING
Arets resultat foreslas disponeret séledes:
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Overfart resultat

Forslag til udbytte for regnskabsaret

ARETS RESULTAT

2014

-36.603

-48.800
0

-85.403

643

-167.223

-251.983

0

-251.983

0
-251,983
0

-251.983

t1

2013

-189.602

0
0

-189.602

7.090

-86.421

-268.932

0

-268,932

0
-268.932
0

-268.932
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2014
AKTIVER

Note

o

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre veerdipapirer og kapitalandele
FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER
ANLAGSAKTIVER

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Andre tilgodehavender
TILGODEHAVENDER

LIKVIDE BEHOLDNINGER

OMSATNINGSAKTIVER

AKTIVER | ALT

31/12 2014

0
25.000

134.741

159.741

159,741

31.250

31.200

62.450

68.027

130.477

290.218

12

31/12 2013

48.800
0

356.474

404,274

404.274

93.082

93.082

97.141

190,224

594.497
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2014
PASSIVER

Note

Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den
indre veerdis metode

Overfart resultat

6 EGENKAPITAL

Leverandsrer af varer og tjenesteydelser
7 Geeld til tilknyttede virksomheder
5 Skyldigt sambeskatningsbidrag

Anden geeld

KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER

GALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER | ALT

8 Eventualaktiver
9 Eventualforpligtelser

31/12 2014

125.000

0

-1.078.887

-953.887

47.124
1.174.142
0

22.839

1.244.105

1.244.105

290.218

13

31/12 2013

125.000

0

-826.904

-701.904

24.000
1.212.401
0

___ 60000

1.296.401

1.296.401

504.497
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NOTER 14

1 Going concern og
finansielle risici

Selskabet har tabt virksomhedskapitalen.
Léne- og kreditrammerne er uzndrede. Lan hos den tilknyttede virksomhed er indgaet pa
vilkar af, at geeld til tilknyttede virksomheder farst vil blive tilbagebetalt, ndr egenkapitalen

er retableret og den likviditetsmaessige situation tillader det.

Ledelsen forventer at nuvaerende kreditfaciliteter kan opretholdes samt at den fornadne
likviditet er tilstede til at gennemfgre de forventede aktiviteter i 2015.

Der henvises tillige til ledelsesberetningens afsnit "Den forventede udvikling”,

2 Andre finansielle indteegter 2014 2013
Andre finansielle indtaegter i gvrigt 643 7.090
VALT 643 7.090
3 @vrige finansielle omkostninger 2014 2013
Renteomkostninger til titknyttede virksomheder 44,490 42,560
Andre finansielle omkostninger i avrigt 122.733 43.861
[ ALT 167.223 86.421
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NOTER

5 Selskabsskat og udskudt skat

Ifelge resul-
Selskabsskat ~ Udskudt skat  tatopgerelse
Skyldig pr. 1/1 2014 0 0
Betalt vedr. tidligere &r 0
Skat af arets resultat 0 0 0
SKYLDIG PR. 31/12 2014 0 0
SKAT AF ARETS RESULTAT 0
6 Egenkapital 31/12 2014
Virksomhedskapital pr. 31/12 2014 125.000
Reserve for nettoopskrivning pr. 1/1 2014 0
Arets nettoopskrivning jf. resultatdisponering 0
Reserve for nettoopskrivning pr. 31/12 2014 0
Overfort resultat pr, 1/1 2014 ~826.904
Arets nettoopskrivning jf. resultatdisponering -251.983
Overfgrt resultat pr. 3112 2014 -1.078.887
Egenkapital pr. 31/12 2014

-953.887

16

2013

31/12 2013

125,000

-557.972

-268.932

-826.904

-701.904
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NOTER

Geeld til tilknyttede virksomheder

Selskabets tilknyttede virkomheder har afgivet tilbagetradelseserkleering vedrgrende geelden,
set i forhold til selskabets gvrige kreditorer.

Eventualaktiver

Selskabet har ikke indregnede udskudte skatteaktiver p4 tkr. 235.

Eventualforpligtelser

Selskabet har stiflet en kautionsforpligtelse pa kr. 100,000 overfor 3. mand

Selskabet indgdr i sambeskatningen med gvrige koncernselskaber og haefter solidarisk med

de gvrige koncernselskaber for forfaldne og ikke afregnede selskabsskatter samt kildeskat af
renter, royalties og udbytte. Det samlede belab for skyldig selskabsskat fremgar af &rsrapporten
for FRLU ApS. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan medfare

at selskabets haftelse udger et sterre belgb.
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