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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for regnskabsiret 1. juli 2011 -
30. juni 2012 for Andresen Towers A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2011/12.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nyborg, den 30. november 2012

Direktion
C7A-

Tom Andresen

Bestyrelse

7

ey

o
Michael Serup Kurt Christiansen Tom Andresen
formand

Erik Andresen

pwe



Den uafthangige revisors erklaeringer
Til kapitalejeren i Andresen Towers A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret drsregnskabet for Andresen Towers A/S for regnskabséret 1. juli 2011 - 30. juni 2012, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen 1 overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer revisionen for at
opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbeyvis for belgb og oplysninger i
drsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for veesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et &rsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmassige sken er rimelige, samt en vurdering af den samlede preesentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 30. juni 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2011
- 30. juni 2012 i overensstemmelse med rsregnskabsloven.
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Den uafhangige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemferte revision af drsregnskabet. Det er p& denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Odense, den 30. november 2012
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Erik Pindsto
statsautori

Mikael Johans
ret revisor statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Andresen Towers A/S
Lindholm Havnevej 38
5800 Nyborg

CVR-nr.: 33 373198
Regnskabsperiode: 1. juli - 30. juni
Stiftet: 22. december 2010

Bestyrelse Michael Serup, formand

Kurt Christiansen

Tom Andresen

Erik Andresen
Direktion Tom Andresen
Revision PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Rytterkasernen 21

Postboks 370

5100 Odense C

Koncernregnskab Selskabet indgar i koncernrapporten for moderselskabet IAI Holding
A/S, Industrivej 12-20, 5550 Langeskov.

pwe



Beretning

Hovedaktivitet
Selskabet udvikler, fremstiller og seelger vindmelletrne samt produkter relateret hertil.
Udvikling i aret

Andresen Towers blev etableret i juli 2011 ved grenspaltning fra Ib Andresen Industri, der havde
gennemfert produktudvikling og patentering af et nyt tdrnkoncept i samarbejde med Siemens Wind Power.

I forbindelse med spaltningen indgik Andresen Towers en strategisk aftale med Siemens Wind Power og
etablerede pa dette grundlag en ny organisation og igangsatte opferelse af nye produktionsfaciliteter i
Nyborg med bygninger og produktionsudstyr mv. Samtidig indgik Andresen Towers aftale med Ib
Andresen Industri om underleverancer og produktionssamarbejde. Den samlede organisation i Andresen
Towers har i den forbindelse gennem hovedparten af regnskabséret leveret en meget betydelig indsats.

I overensstemmelse med aftalen med Siemens Wind Power er der i regnskabsérets sidste maneder leveret
et mindre antal tdrne. Som folge af, at det automatiserede produktionsanleeg blev installeret med vaesentlig
forsinkelse og betydelige driftsproblemer, har anlaegget kert med en lavere produktivitet end forudsat, og
det har vaeret nodvendigt at ansatte ekstra arbejdskraft og anvende eksterne leverandgrer i storre omfang
end forudsat. Dette har samlet set medfert lavere omseetning og vaesentligt hgjere
produktionsomkostninger end budgetteret.

Arets resultat efter skat er pA TDKK -13.383. Der er indtagtsfort et udskudt skatteaktiv pd TDKK 4.428 i
forventning om en positiv drift i hvert af de kommende &r. Virksomhedens balance per 30. juni 2012
udviser en egenkapital pd TDKK 4.892.

Forventet udvikling

Andresen Towers har betydelige positive forventninger til de kommende &r. Det udviklede tdrnkoncept
seetter nye standarder for hgje vindmeller og har saledes ogsd vundet DI’s Produktpris 2012. Den
eksisterende produktionskapacitet er afsat et godt stykke ud i fremtiden.

Selskabet har i perioden efter afslutningen af regnskabséret fokuseret p4 at lose indkeringsproblemerne, og
det forventes, at driften bliver lonsom i indeveerende regnskabsar.

Usikkerhed ved indregning og méling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og méling i drsrapporten.

Usadvanlige forhold
Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2012 samt resultatet af selskabets aktiviteter

for 2011/12 er ikke pavirket af useedvanlige forhold.

Nér det tages i betragtning, at virksomheden er etableret ved regnskabsérets begyndelse, jf. ovenfor, har
der ikke veeret forhold af useedvanlig karakter.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vasentlig indflydelse pé bedemmelsen af &rs-
rapporten.
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Resultatopgerelse 1. juli - 30. juni

Bruttotab
Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver
Andre driftsomkostninger

Resultat far finansielle poster

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Overfart resultat

pwe

Note 201112 2010/11
TDKK TDKK

-9.773 -12
-5.249 0
2 -40 0
-272 0
-15.334 -12
3 259 0
4 -2.736 0
-17.811 -12
5 4.428 0
-13.383 -12
-13.383 -12
-13.383 -12




Balance 30. juni

Aktiver

Udviklingsprojekter

Immaterielle anlaagsaktiver

Produktionsanleeg og maskiner
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver under udfgrelse

Materielle anlaegsaktiver
Anlagsaktiver

Ravarer og hjeelpematerialer
Varer under fremstilling

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender
Udskudt skatteaktiv
Periodeafgreensningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver

Aktiver

pwec

Note 2011/12 2010/11
TDKK TDKK
14.540 0
6 14.540 0
495 0
1.047 0
115.738 0
7 117.280 0
131.820 0
34.295 0
9.170 0
43.465 0
38.466 0
1.124 0
5.407 0
1.677 0
895 1
47.569 1
5.893 509
96.927 510
228.747 510




Balance 30. juni

Passiver
Note 2011/12 2010/11
TDKK TDKK

Selskabskapital 10.000 500
Overfgrt resultat -5.108 -3
Egenkapital 8 4.892 497
Kreditinstitutter 32.585 0
Leasingforpligtelser 29.258 0
Geeld til tilknyttede virksomheder 22.500 0
Anden geeld 8.947 0
Langfristede gaeldsforpligtelser 9 93.290 0
Kreditinstitutter 9 13.175 0
Leasingforpligtelser 9 6.800 0
Modtagne forudbetalinger fra kunder 46.436 0
Leverandgrer af varer og tienesteydelser 21.383 0
Gaeld til tilknyttede virksomheder 9 35.394 0
Anden geeld 9 7.377 13
Kortfristede gaeldsforpligtelser 130.565 13
Galdsforpligtelser 223.855 13
Passiver 228.747 510
Eventualposter og @vrige gkonomiske forpligtelser 10

Neertstdende parter og ejerforhold 11

-
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Egenkapitalopgoerelse

Egenkapital 1. juli

Kontant kapitaludvidelse
Jvrige egenkapitalbevaegelser
Arets resultat

Egenkapital 30. juni

Overfort
Selskabskapital resultat | alt
TDKK TDKK TDKK
500 -3 497
9.500 0 9.500
0 8.278 8.278
0 -13.383 -13.383
10.000 -5.108 4.892

Udviklingsaktiver mv. vedrgrende vindmalletarne er spaltet ud fra sgsterselskabet Ib Andresen Industri A/S til Andresen Towers A/S

den 1. juli 2011.

Spaltningen omfatter fglgende:
Udviklingsprojekter

Tilgodehavende hos tilknyttet virksomhed
Udskudt skat

Personaleforpligtelser (anden geeld)

Tilgang ved spaltning, netto

Spaltningen er foretaget som grenspaltning, skattefrit efter reglerne i fusionsskatteloven.

pwe

11.005
10.000
-2.751

-476
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Noter til arsrapporten

pwe

Personaleomkostninger

Lgnninger
Andre omkostninger til social sikring

Heraf udger vederlag til direktion og bestyrelse

Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlaegsaktiver

Afskrivninger af materielle anlasgsaktiver

Finansielle indtaegter

Renteindtaegter tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtasgter

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

2011/12 2010/11
TDKK TDKK
4.569 0
680 0
5.249 0
2.050 0
13 0
40 0
40 0
215
44 0
259 0
589 0
2.147
2.736 0
0
-4.428 0
-4.428 0
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Noter til arsrapporten

6
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Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. juli
Nettoeffekt ved spaltning
Tilgang i arets lgb

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. juli
Tilgang i arets lgb

Kostpris 30. juni

Ned- og afskrivninger 1. juli
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 30. juni

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni

Heraf finansielle leasingaktiver

Udviklingspro-

jekter
TDKK
0
11.005
3.585
14.540
14.540
Produktionsan-  Andre anleeg, Materielle an-
leeg og maski-  driftsmateriel og  lsegsaktiver un-
ner inventar der udfgrelse I alt
TDKK TDKK TDKK TDKK
0 0 0 0
498 1.084 115.738 117.320
498 1.084 115.738 117.320
0 0 0 0
3 37 0 40
3 37 0 40
495 1.047 115.738 117.280
0 0 36.058
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Noter til arsrapporten
8 Egenkapital

Selskabskapitalen bestar af 10.000.000 aktier a nominelt DKK 1. Ingen aktier er tillagt seerlige rettigheder.

Selskabskapitalen har udviklet sig saledes:

2011/12 2011 2010

TDKK TDKK TDKK
Selskabskapital 1. juli 500 80
Kapitalforhgjelse 9.500 420
Kapitalnedseettelse 0 0
Selskabskapital 30. juni 10.000 500

9 Langfristede geeldsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede geeldsforpligtelser. @vrige forpligtelser er
indregnet under langfristede geeldsforpligtelser.

Geaeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstidende orden:

2011/12 2010/11
TDKK TDKK
Kreditinstitutter
Efter 5 ar 11.382
Mellem 1 og 5 ar 21.203
Langfristet del 32.585 0
Inden for 1 ar 8.356 0
@vrig kortfristet geeld til kreditinstitutter 4.819 0
Kortfristet del 13.175 0
45.760 0
Leasingforpligtelser
Mellem 1 og 5 ar 29.258 0
Langfristet del 29.258 0
Inden for 1 ar 6.800 0
36.058 0
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Noter til arsrapporten

9 Langfristede gaeldsforpligtelser (fortsat)

10
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Geeld til tilknyttede virksomheder

Mellem 1 og 5 ar
Langfristet del

Inden for 1 ar
@vrig kortfristet geeld til tilknyttede virksomheder
Kortfristet del

Anden gald

Efter 5 ar
Mellem 1 og 5 ar
Langfristet del

Inden for 1 ar
@vrig kortfristet geeld
Kortfristet del

Eventualposter og ovrige skonomiske forpligtelser

Leje- og leasingkontrakter

Grundlejeaftale er uopsigelig fra lejers side frem til 1/1 2022. Arealleje
pristalsreguleres arligt og udger for det farste ar ifglge kontrakt TDKK 732.

Erhvervslejekontrakt vedrgrende administrationsbygninger er uopsigelig
frem til 1/3 2015. Husleje indeksreguleres hvert ar fra 1/3 2015 og udger for

det farste ar ifalge kontrakt TDKK 430.

Lejeaftale vedrgrende produktionsbygninger er uopsigelig frem til 1/4 2015.

Husleje udger arligt TDKK 930.

Lejeaftale vedrgrende Slipshavnsvej er uopsigelig frem til 1/2 2015. Husleje

udger arligt TDKK 372.

2011/12 2010/11
TDKK TDKK
22.500 0
22.500 0
2.500 0
32.894 0
35.394 0
57.894 0
4.736 0
4.211 0
8.947 0
1.053 0
6.324 13
7.377 13
16.324 13

13



Noter til arsrapporten

10 Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser (fortsat)

11
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Sikkerhedsstillelser
Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for gzeld til realkreditinstitutter:

Ejerpantebreve (1. og 2. prioritet) pa i alt TDKK 25.000, der giver pant i
bygninger pé lejet grund, til en samlet regnskabsmaessig veerdi pa

Ejerpantebrev pa i alt TDKK 10.000, der giver pant i patentrettigheder til en
samlet regnskabsmaessig veerdi af

Foelgende aktiver er stillet til sikkerhed for andre langivere:

Ejerpantebrev (3. prioritet) pa i alt TDKK 10.000, der giver pant i bygninger
pa lejet grund, til en samlet regnskabsmaessig vesrdi pa

Neartstdende parter og ejerforhold

Grundlag

201112 2010/11
TDKK TDKK
60.341 0
691 0
60.341 0

Bestemmende indflydelse

IAl Holding A/S, Industrivej 12-20, 5550 Langeskov Modervirksomhed

Ejerforhold

Folgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%

af selskabskapitalen:

IAl Holding A/S, Industrivej 12-20, 5550 Langeskov

14
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Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Andresen Towers A/S for 2011/12 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste ir.
Arsregnskab for 2011/12 er aflagt i TDKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opni 4rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af aendrede regnskabs-
massige skon af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan maéles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Leasing

Leasingkontrakter, hvor selskabet har alle veesentlige risici og fordele forbundet med ejendomsretten
(finansiel leasing), indregnes i balancen til det laveste af dagsveerdien af aktivet og nutidsveerdien af
leasingydelserne, beregnet ved anvendelse af leasingaftalens interne rentefod eller en tilngermet verdi
heraf som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver af- og nedskrives efter samme praksis som fast-
lagt for selskabets gvrige anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel omkostningsferes lobende i resultatopgerelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing indregnes linezrt i resultatopgerelsen over leasingperioden.
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Regnskabspraksis

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestrgmme, indregnes vardiregule-
ringerne direkte pé egenkapitalen.

Tilgodehavender, geeld og andre monetzre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller geeldens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og om-
kostninger.

Anlaegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.

Resultatopgerelsen

Bruttotab

Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er nettoomszetningen ikke oplyst i &rsrapporten.

Nettoomsaetning

Nettoomsetningen ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, séfremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden &rets udgang,.

Nettoomsztningen indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Omkostninger til ravarer og hjzlpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af rvarer og hjzlpematerialer, der
er anvendt for at opna drets nettoomseatning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder indirekte produktionsomkostninger og omkostninger til lokaler,
salg og distribution samt kontorhold mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lonaftheengige omkostninger bortset fra
produktionslgnninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder 4rets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlegsaktiver.

i
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Regnskabspraksis

Andre driftsindtaegter/-omkostninger

Andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekunder karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegs-
aktiver.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrorer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af &rets resultat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfores til posteringer direkte pd egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med de gvrige selskaber i IAT Holding A/S-koncernen. Selskabsskatten fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling).

Balancen
Udviklingsprojekter, patenter og licenser

Ombkostninger pa udviklingsprojekter omfatter gager, afskrivninger og andre omkostninger, der direkte og
indirekte kan henfores til selskabets udviklingsaktiviteter.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, hvor den tekniske udnyttelsesgrad, til-
streekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i virksomheden kan pa-
vises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfere eller anvende projektet, indregnes som immateri-
elle anlaegsaktiver, séfremt der er tilstrakkelig sikkerhed for, at kapitalveerdien af den fremtidige indtje-
ning kan daekke produktions-, salgs- og administrationsomkostninger samt selve udviklingsomkostning-
erne.

Udviklingsprojekter, der ikke opfylder kriterierne for indregning i balancen, indregnes som omkostninger i
resultatopgerelsen, i takt med at omkostningerne afholdes.

Aktiverede udviklingsomkostninger méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger
eller genindvindingsveerdi, séfremt denne er lavere.

Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives fra tidspunktet for faerdiggerelsen linezrt over den periode,
hvori udviklingsarbejdet forventes at frembringe skonomiske fordele. Afskrivningsperioden udger dog
maksimalt 5 ar.
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Patenter og licenser méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger eller til genind-
vindingsvaerdien, sifremt denne er lavere. Patenter afskrives over den resterende patentperiode eller en
kortere gkonomisk levetid.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og in-
direkte omkostninger til lonforbrug, materialer, komponenter og underleverandgrer.

Renteomkostninger pd 1dn optaget direkte til finansiering af fremstilling af materielle anleegsaktiver ind-
regnes 1 kostprisen over fremstillingsperioden. Alle indirekte henferbare ldneomkostninger indregnes i
resultatopgerelsen.

Afskrivningsgrundlaget, der opggres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Produktionsbygninger 25-30 ar
@vrige bygninger 10 &r
Produktionsanlag og maskiner 5-10 ar

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar

Nedskrivning af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlagsaktiver gennemgds arligt for at afgare,
om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsveerdi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opggres til det belgb, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgs- og feerdiggorelsesomkostninger. Nettorealisationsvaerdien
opgeres under hensyntagen til omsettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt révarer og hjelpematerialer omfatter kobspris med tilleeg af hjemtagelses-
omkostninger.
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Kostpris for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjeelpe-
materialer og direkte lon med tilleg af indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og lon samt vedligeholdelse af og afskrivning pé de i produktions-
processen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt omkostninger til fabriksadministration og
ledelse.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi, hvilket
her svarer til pilydende veerdi med fradrag af nedskrivning til imedeggelse af tab. Nedskrivninger til tab
opgeres pd grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender samt for tilgodehavender fra
salg tillige med en generel nedskrivning baseret pd selskabets erfaringer fra tidligere &r.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter opfert som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger vedrgrende
husleje, forsikringspreemier, abonnementer og renter.

Egenkapital
Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmassig og skattemassig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, méles
til den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geldende, ndr den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Aindring i udskudt skat, som
folge af eendringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen.

Finansielle galdsforpligtelser

Fastforrentede 1an hos kreditinstitutter, indregnes ved l&neoptagelsen til det modtagne provenu med fra-
drag af atholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder méles ldnene til amortiseret kostpris,
séledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle veardi indregnes i resultatopgerelsen som en
renteomkostning over ldneperioden.

@vrige geeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel veerdi.
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Periodeafgraensningsposter

Periodeafgrensningsposter opfort som forpligtelser udgeres af modtagne betalinger vedrgrende indtaegter
i de efterfolgende regnskabsér.
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