|
Andresen Towers A/S

Arsrapport for 2012/13
(regnskabsar 1/7 - 30/6)

CVR-nr. 33 373198

Arsrapporten er fremlagt og
godkendt pa selskabets ordi-
nere generalforsamling
den 12/12 2013

Ib Andresen
Dirigent

pwc



Indholdsfortegnelse

Side
Pategninger
Ledelsespategning 1
Den uafhangige revisors erklaeringer 2
Ledelsesberetning
Selskabsoplysninger 4
Ledelsesberetning 5
Arsregnskab
Resultatopggrelse 1. juli - 30. juni 7
Balance 30. juni 8
Egenkapitalopgarelse 10
Noter til arsrapporten 11
Regnskabspraksis 17
&

pwe



Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2012 -
30. juni 2013 for Andresen Towers A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2012/13.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nyborg, den 12. december 2013

Direktion

Bjorn Thorsen

Bestyrelse

Carsten Gerner Seren Halmg Tom Andresen
formand

Erik Andresen
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Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejeren i Andresen Towers A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Andresen Towers A/S for regnskabsaret 1. juli 2012 - 30. juni 2013, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnska-
bet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede prasentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 30. juni 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2012
- 30. juni 2013 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemforte revision af drsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Odense, den 12. december 2013
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Mikael Johansen Thomas Clausen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Koncernregnskab

pwe

Andresen Towers A/S
Lindholm Havnevej 38
5800 Nyborg

CVR-nr.: 33 373198
Regnskabsperiode: 1. juli - 30. juni
Stiftet: 22. december 2010
Hjemstedskommune: Nyborg

Carsten Gerner, formand
Seren Halmg

Tom Andresen

Erik Andresen

Bjorn Thorsen

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Rytterkasernen 21

Postboks 370

5100 Odense C

Selskabet indgar i koncernrapporten for moderselskabet TAI Holding
A/S, Industrivej 12-20, 5550 Langeskov.



Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabet udvikler, fremstiller og szlger vindmglletdrne samt produkter relateret hertil.
Udvikling i dret
Det farste ar efter opstart af egentlig produktion har resulteret i et utilfredsstillende resultat.

Efter modtagelsen af en storre rammeordre for det nyudviklede tdrnkoncept i juli 2011 igangsattes
etablering af produktionsfaciliteter planlagt til at sta klar til produktion i juni 2012. Desvaerre var
leveringen af det meget automatiserede maleranlag forsinket og steerkt mangelfuldt pa det planlagte
tidspunkt for opstart af egentlig produktion.

Med baggrund i en fyldt ordrebog og et stort gnske fra vores kundes side om ikke at forsinke opstarten blev
det besluttet at ibrugtage anlaegget trods vaesentlige mangler. Det har medfert en meget lav produktivitet,
staerkt forogede mandskabsomkostninger og ekstraomkostninger til feerdiggerelse af maleranlagget i det
forlgbne regnskabsar.

Der er labende arbejdet ihaerdigt pa at udbedre fejl og mangler. Det har resulteret i, at produktivitet,
mandskabsomkostninger og gvrige driftsomkostninger nu er bragt ned pa et niveau, der giver en rentabel
produktion.

Selskabet modtog i det forlabne regnskabsar DI”s produktpris for bedste danske nye produkt i 2012.

I arets lgb er der investeret i et 12.000 m2 teltlager, og samtidigt er der i Rudkebing etableret en afdeling
for svejsning af tirntoppe/fodsegmenter samt udferelse af diverse montagearbejde.

Udvikling i gkonomiske aktiviteter og forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2012/13 udviser et underskud pa TDKK 41.542, og selskabets balance pr.
30. juni 2013 udviser en negativ egenkapital pA TDKK 36.651.

Selskabets egenkapital er planlagt retableret via kapitaltilskud og konvertering af ansvarlig kapital i
2013/14.

Kapitalberedskab og likviditet

Med baggrund i tilsagn fra koncernens finansielle samarbejdspartnere om eksisterende og fremtidige
kreditrammer rader koncernen over et tilstreekkeligt kapitalberedskab og likviditet i henhold til budget for
2013/2014.

Forventet udvikling

Der forventes sédledes en samlet rentabel drift for det nuvaerende regnskabsar med et beskedent overskud.
Der vil fortsat blive arbejdet med at reducere produktionsomkostninger yderligere. Samtidig arbejdes der
med et fase 2 tarn, der forventes klar til produktion i regnskabsaret 2014/15. Det optimerede térn vil vaere

e
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Ledelsesberetning

betydeligt lettere og billigere at fremstille.

Eksternt miljo

Selskabet benytter sig af en malingsproces, hvor der er taget hensyn til at reducere udledning af VUC mest
muligt. Saledes er udledningen af VUC mere end halveret ift. traditionel overfladebehandling af
vindmglletarne, og udledningen ligger naturligvis indenfor lovens rammer. @vrige restprodukter er
genanvendelige.

Usikkerhed ved indregning og méling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og méling i &rsrapporten.

Usadvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2013 samt resultatet af selskabets aktiviteter
for 2012/13 er ikke pavirket af useedvanlige forhold.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af ars-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. juli - 30. juni

Note 2012/13 2011/12
TDKK TDKK

Bruttofortjeneste 26.151 -9.773
Personaleomkostninger 1 -59.867 -5.249
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver 2 -13.228 -40
Andre driftsomkostninger -1.035 -272
Resultat for finansielle poster -47.979 -15.334
Finansielle indteegter 3 1 259
Finansielle omkostninger 4 -6.510 -2.736
Resultat for skat -54.488 -17.811
Skat af arets resultat 5 12.946 4.428
Arets resultat -41.542 -13.383
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat -41.542 -13.383

-41.542 -13.383
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Balance 30. juni

Aktiver

Feerdiggjorte udviklingsprojekter
Erhvervede patenter
Udviklingsprojekter under udfgrelse

Immaterielle anleegsaktiver

Grunde og bygninger

Produktionsanlaeg og maskiner

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlaegsaktiver under udfgrelse

Materielle anlagsaktiver
Anlaegsaktiver

Ravarer og hjeelpematerialer
Varer under fremstilling

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv

Selskabsskat

Periodeafgreensningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

pwe

Note 2012/13 2011/12
TDKK TDKK
10.398 0
1.203 0
0 14.540
6 11.601 14.540
74.706 0
59.827 495
3.267 1.047
2.534 115.738
7 140.334 117.280
151.935 131.820
60.094 34.295
31.615 9.170
91.709 43.465
35.595 38.466
0 1.124
5.223 5.407
0 1.677
14.798 0
3.197 895
58.813 47.569
70 5.893
150.592 96.927
302.527 228.747




Balance 30. juni

Passiver

Note 2012/13 2011/12

TDKK TDKK

Selskabskapital 10.000 10.000
Overfort resultat -46.651 -5.108
Egenkapital 8 -36.651 4.892
Henseettelse til udskudt skat 175 0
Hensatte forpligtelser 175 0
Ansvarlig lanekapital 14.167 22.500
Kreditinstitutter 27.157 32.585
Leasingforpligtelser 25.954 29.258
Anden geeld 7.894 8.947
Langfristede gaeldsforpligtelser 9 75.172 93.290
Ansvarlig lanekapital 9 8.333 2.500
Kreditinstitutter 9 12.234 13.175
Leasingforpligtelser 9 12.418 6.800
Modtagne forudbetalinger fra kunder 111.873 46.436
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 84.000 21.383
Geeld til tilknyttede virksomheder 16.280 32.894
Anden geeld 9 18.693 7.377
Kortfristede gaeldsforpligtelser 263.831 130.565
Galdsforpligtelser 339.003 223.855
Passiver 302.527 228.747
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser 10
Neertstaende parter og ejerforhold 11
|5
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Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 1. juli
Arets resultat

Egenkapital 30. juni

Overfagrt
Selskabskapital resultat | alt
TDKK TDKK TDKK
10.000 -5.109 4.891
0 -41.542 -41.542
10.000 -46.651 -36.651
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Noter til arsrapporten
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Personaleomkostninger

Lgnninger
Andre omkostninger til social sikring

Heraf udger vederlag til direktion og bestyrelse

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlzaegsaktiver

Afskrivninger af immaterielle anlaegsaktiver
Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver

Finansielle indtzaegter

Renteindtaegter tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

2012/13 2011/12
TDKK TDKK

55.051 4.569
4.816 680
59.867 5.249
2.582 2.050
116 13
2.676 0
10.552 40
13.228 40
0 215
1 44
1 259
1.542 589
4.968 2.147
6.510 2.736
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Noter til arsrapporten
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Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

Regulering af skat vedrgrende tidligere ar

Regulering af udskudt skat tidligere ar

Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. juli
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb
Overfgrsler i arets lgb

Arets afskrivninger

Regnskabsmassig vaerdi 30. juni

2012/13 2011/12
TDKK TDKK
-10.560 0
-2.386 -4.428
-4.238 0
4.238 0
-12.946 -4.428
Udviklingspro-
Feerdiggjorte ud- Erhvervede pa- jekter under
viklingsprojekter tenter udferelse | alt
TDKK TDKK TDKK TDKK
0 0 14.540 14.540
0 588 0 588
0 0 -852 -852
12.997 691 -13.688 0
12.997 1.279 0 14.276
2.599 76 0 2.675
2.599 76 0 2.675
10.398 1.203 0 11.601
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Noter til arsrapporten

7 Materielle anlaegsaktiver
Produktionsan- Andre anleeg, Materielle an-
Grunde og byg- laeg og maski- driftsmateriel laegsaktiver un-

ninger ner og inventar der udfgrelse | alt

TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK
Kostpris 1. juli 0 498 1.084 115.738 117.320
Tilgang i arets lgb 4.070 10.759 2.167 19.534 36.530
Afgang i arets lgb -576 -2.558 0 0 -3.134
Overfarsler i arets lgb 74.234 57.561 943 -132.738 0
Kostpris 30. juni 77.728 66.260 4.194 2.534 150.716
Ned- og afskrivninger 1. juli 0 3 37 0 40
Arets afskrivninger 3.137 6.525 890 0 10.552
Tilbageferte ned- og afskrivninger pa
afhaendede aktiver -115 -95 0 0 -210
Ned- og afskrivninger 30. juni 3.022 6.433 927 0 10.382
Regnskabsmaessig vardi 30. juni 74.706 59.827 3.267 2.534 140.334
Heraf finansielle leasingaktiver 0 40.700 0 0

8 Egenkapital

Selskabskapitalen bestar af 10.000.000 aktier a nominelt DKK 1. Ingen aktier er tillagt seerlige rettigheder.

Selskabskapitalen har udviklet sig saledes:

2012/13 2011/12 2011 2010

TDKK TDKK TDKK TDKK
Selskabskapital 1. juli 10.000 500 80 0
Kapitalforhgjelse 0 9.500 420 80
Kapitalnedsaettelse 0 0 0 0
Selskabskapital 30. juni 10.000 10.000 500 80
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Noter til arsrapporten

9 Langfristede gaeldsforpligtelser

2012/13 2011/12
TDKK TDKK
Ansvarlig lanekapital
Mellem 1 og 5 ar 14.167 22.500
Langfristet del 14.167 22.500
Inden for 1 &r 8.333 2.500
22.500 25.000

Lanet er ydet med vilkar om, at lanet traeder tilbage for alle @gvrige kreditorer. Lanet er ydet af moderselskabet pa
markedsmaessige vilkar.

Kreditinstitutter

Efter 5 ar 9.538 11.382
Mellem 1 og 5 ar 17.619 21.203
Langfristet del 27.157 32.585
Inden for 1 ar 5.429 8.356
Qvrig kortfristet gaeld til kreditinstitutter 6.805 4.819
Kortfristet del 12.234 13.175

39.391 45.760

Leasingforpligtelser

Mellem 1 og 5 ar 25.954 29.258
Langfristet del 25.954 29.258
Inden for 1 ar 12.418 6.800
38.372 36.058
Anden geld
Efter 5 ar 3.683 4.736
Mellem 1 og 5 ar 4.211 4.211
Langfristet del 7.894 8.947
Inden for 1 ar 1.053 1.053
QDvrig kortfristet gaeld 17.640 6.324
Kortfristet del 18.693 7.377
26.587 16.324
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Noter til arsrapporten

2012/13

201112

TDKK

10 Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

pwc

Leje- og leasingkontrakter

Grundlejeaftale er uopsigelig fra lejers side frem til 1/1 2022. Arealleje
pristalsreguleres arligt og udger for det fgrste ar ifalge kontrakt TDKK 740.

Erhvervslejekontrakt vedrgrende administrationsbygninger er uopsigelig
frem til 1/3 2015. Husleje indeksreguleres hvert ar fra 1/3 2015 og udger for
det fgrste ar ifelge kontrakt TDKK 430.

Lejeaftale vedregrende produktionsbygninger i Rudkabing er uopsigelig frem
til 1/2 2015. Husleje udger arligt TDKK 1.080.

Lejeaftale vedregrende Slipshavnsvej er uopsigelig frem til 1/2 2015. Husleje
udger arligt TDKK 378.

Lejeaftale vedr. avrig ejendom er uopsigelig frem til 30/6 2015. Arlig leje
udger TDKK 98.

Sikkerhedsstillelser
Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter:

Ejerpantebreve (1. og 2. prioritet) pa i alt TDKK 25.000, der giver pant i
bygninger pa lejet grund, til en samlet regnskabsmaessig vaerdi pa 60.533

TDKK

60.341

Ejerpantebrev pa i alt TDKK 10.000, der giver pant i patentrettigheder til en
samlet regnskabsmaessig veerdi af 1.203

691

Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for andre langivere:

Ejerpantebrev (3. prioritet) pa i alt TDKK 10.000, der giver pant i bygninger
pa lejet grund, til en samlet regnskabsmaessig vaerdi pa 60.533

60.341

Selskabet har stillet varebeholdninger til sikkerhed for modtagne
forudbetalinger. Sikkerhedsstillelsen er ikke tinglyst. 91.709
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Noter til arsrapporten

11 Nezertstaende parter og ejerforhold
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Bestemmende indflydelse

IAl Holding A/S, Industrivej 12-20, 5550 Langeskov

Ejerforhold

Grundlag

Modervirksomhed

Felgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%

af selskabskapitalen:

IAl Holding A/S, Industrivej 12-20, 5550 Langeskov
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Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Andresen Towers A/S for 2012/13 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabs-
lovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2012/13 er aflagt i TDKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan maéles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende maéles aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Leasing

Leasingkontrakter, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og fordele forbundet med ejendomsretten
(finansiel leasing), indregnes i balancen til det laveste af dagsveerdien af aktivet og nutidsveerdien af
leasingydelserne, beregnet ved anvendelse af leasingaftalens interne rentefod eller en tilnaermet verdi
heraf som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver af- og nedskrives efter samme praksis som fast-
lagt for selskabets gvrige anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geldsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel omkostningsferes lobende i resultatopgarelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing indregnes linezrt i resultatopgarelsen over leasingperioden.

pwc 17



Regnskabspraksis

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes vardiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, geld og andre monetzre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller geldens opstaen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og om-
kostninger.

Anlaegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, maéles til kursen pa transaktionsdagen.

Resultatopgoerelsen

Bruttofortjeneste

Med henvisning til drsregnskabslovens § 32 er nettoomsatningen ikke oplyst i arsrapporten.

Nettoomsatning

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgorelsen, séfremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang.

Nettoomsatningen indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjeelpematerialer, der
er anvendt for at opna rets nettoomsetning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder indirekte produktionsomkostninger og omkostninger til lokaler,
salg og distribution samt kontorhold mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnafthaengige omkostninger bortset fra
produktions lgnninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

.
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Regnskabspraksis

Andre driftsindtaegter/-omkostninger

Andre driftsindteegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundeer karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegs-
aktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgorelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med de gvrige selskaber i IAT Holding A/S-koncernen. Selskabsskatten fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling).

Balancen
Udviklingsprojekter, patenter og licenser

Omkostninger pa udviklingsprojekter omfatter gager, afskrivninger og andre omkostninger, der direkte og
indirekte kan henfares til selskabets udviklingsaktiviteter.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, hvor den tekniske udnyttelsesgrad, til-
straekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i virksomheden kan péa-
vises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfere eller anvende projektet, indregnes som immateri-
elle anlaegsaktiver, safremt der er tilstraekkelig sikkerhed for, at kapitalveerdien af den fremtidige indtje-
ning kan daekke produktions-, salgs- og administrationsomkostninger samt selve udviklingsomkostning-
erne.

Udviklingsprojekter, der ikke opfylder kriterierne for indregning i balancen, indregnes som omkostninger i
resultatopgerelsen, i takt med at omkostningerne atholdes.

Aktiverede udviklingsomkostninger maéles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger
eller genindvindingsvaerdi, safremt denne er lavere.

Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives fra tidspunktet for feerdiggerelsen linezrt over den periode,

hvori udviklingsarbejdet forventes at frembringe skonomiske fordele. Afskrivningsperioden udger dog
maksimalt 5 &r.
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Patenter og licenser méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger eller til genind-
vindingsveerdien, sifremt denne er lavere. Patenter afskrives over den resterende patentperiode eller en
kortere gkonomisk levetid.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og in-
direkte omkostninger til lonforbrug, materialer, komponenter og underleveranderer.

Renteomkostninger pa lan optaget direkte til finansiering af fremstilling af materielle anlaegsaktiver ind-
regnes i kostprisen over fremstillingsperioden. Alle indirekte henfarbare 1dneomkostninger indregnes i
resultatopgorelsen.

Afskrivningsgrundlaget, der opgares som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udgor:

Produktionsbygninger 25-30 ar
@vrige bygninger 10 ar
Produktionsanleg og maskiner 5-10 &r
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgés arligt for at afggre,
om der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvardi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opgeres til det belgb, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgs- og feerdiggerelsesomkostninger. Nettorealisationsvaerdien
opgoeres under hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter kgbspris med tilleeg af hjemtagelses-
omkKkostninger.
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Kostpris for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for révarer, hjelpe-
materialer og direkte lon med tilleeg af indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og lon samt vedligeholdelse af og afskrivning pé de i produktions-
processen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt omkostninger til fabriksadministration og
ledelse.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi, hvilket
her svarer til palydende vaerdi med fradrag af nedskrivning til imadegéelse af tab. Nedskrivninger til tab
opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender samt for tilgodehavender fra
salg tillige med en generel nedskrivning baseret pa selskabets erfaringer fra tidligere &r.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter opfort som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger vedrerende
husleje, forsikringspraemier, abonnementer og renter.

Egenkapital
Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud, méles
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere galdende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. ndring i udskudt skat, som
folge af &ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopgarelsen.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Fastforrentede 14n hos kreditinstitutter, indregnes ved laneoptagelsen til det modtagne provenu med fra-
drag af aftholdte transaktionsomkostninger. I efterfalgende perioder males lanene til amortiseret kostpris,
saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen som en
renteomkostning over laneperioden.

@vrige gaeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vardi.
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Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter opfort som forpligtelser udgeres af modtagne betalinger vedrerende indtaegter
i de efterfolgende regnskabsar.

pwc 22



