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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt &rsrapporten for regnskabséret 1. juni 2013 - 31. maj 2014
for AF Kassen A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. maj 2014 samt af resultatet

af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juni 2013 - 31. maj 2014.

Der treffes pa generalforsamlingen den 24. oktober 2014 beslutning om, at arsregnskabet for 2014/15 og
fremover ikke skal revideres. Bestyrelse og direktion anser betingelserne for at undlade revision for op-

fyldt.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Redovre, den 30. september 2014

Direktion

Thorbjern Hevdholm

Bestyrelse

Thorbjern Havdh Karen Bjerre Steenberg Jakob Bjerre Frederiksen
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhzengige revisors erklaeringer

Til aktionzrerne i AF Kassen A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for AF Kassen A/S for regnskabséret 1. juni 2013 - 31. maj 2014, der om-
fatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter ars-
regnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, vanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planl®gger og udferer revisionen for at
opné hoj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger ath@nger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, nanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Forméalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmassige skon er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores

konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uathaengige revisors erkleeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. maj 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. juni
2013 - 31. maj 2014 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er p4 denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kebenhavn, den 30. september 2014

Grant Thornton
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Jofged Anker Niels
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger
Selskabet AF Kassen A/S
Radovre 383
2610 Raedovre
CVR-nr.: 28315198
Stiftet: 13. december 2004
Hjemsted: Redovre
Regnskabsar: 1. juni - 31. maj
Bestyrelse Thorbjern Hevdholm
Karen Bjerre Steenberg
Jakob Bjerre Frederiksen
Direktion Thorbjern Hevdholm
Revision Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab,
Stockholmsgade 45, 2100 Kebenhavn @
Associeret virksomhed DOK Holding A/S, Redovre
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets formal er primaert investering i DOK Holding A/S samt associerede selskaber igvrigt.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat efter skat udger 1.797 tkr. mod -10.408 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for til-
fredsstillende, men som forventet.

Begivenheder efter regnskabsérets udlab
Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vaesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for AF Kassen A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for
en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes verdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af &ndrede
regnskabsmassige skon af belob, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets verdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende maéles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden érsrappor-
ten aflaegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Finansielle poster
Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i

resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabsaret.

Indtzegter af kapitalandel i associeret virksomhed

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af den associerede virksomheds resultat efter
skat efter eliminering af forholdsmassig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa kon-

cerngoodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og &ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandel i associeret virksomhed

Kapitalandel i associeret virksomhed indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af virksomhe-
dens regnskabsmassige indre vardi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleg eller fradrag af reste-
rende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandel i associeret virksomhed overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vardis metode i det omfang, den regnskabsmassige vardi overstiger

kostprisen. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevagelser i associeret virksomhed.

Tilgodehavender
Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vardi. Der ned-
skrives til nettorealisationsveerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beleb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prasenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og skattemacssig vardi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vare gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i pe-
rioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke storrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medfore en vaesentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Ga=ldsforpligtelser

Andre geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel vardi.
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Resultatopgerelse 1. juni - 31. maj

2013/14 2012/13
Note kr. t.kr.
Indtaegt af kapitalandel i associeret virksomhed 1.795.414 -10.410
Andre finansielle indtegter 2.361 3
Resultat far skat 1.797.775 -10.407
1  Skat af arets resultat -564 -1
Arets resultat 1.797.211 -10.408
Forslag til resultatdisponering:
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode 1.795.414 -10.410
Overfores til overfort resultat 1.797 2
Disponeret i alt 1.797.211 -10.408
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. maj

Aktiver
2014 2013
Note kr. t.kr.
Anlzgsaktiver
2 Kapitalandel i associeret virksomhed 8.410.249 6.614
Finansielle anlegsaktiver i alt 8.410.249 6.614
Anlzegsaktiver i alt 8.410.249 6.614
Omszetningsaktiver
Tilgodehavender hos associeret virksomhed 238.647 236
Tilgodehavender i alt 238.647 236
Omszetningsaktiver i alt 238.647 236
Aktiver i alt 8.648.896 6.850
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Balance 31. maj

Passiver
2014 2013
Note kr. t.kr.
Egenkapital
3 Aktiekapital 7.300.000 7.300
4  Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode -26.260.094 -28.056
5 Overfort resultat 27.607.301 27.605
Egenkapital i alt 8.647.207 6.849
Gezldsforpligtelser
Selskabsskat 1.689 1
Kortfristede galdsforpligtelser i alt 1.689 1
Gealdsforpligtelser i alt 1.689 1
Passiver i alt 8.648.896 6.850
6 Nzertstiende parter
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Noter
2013/14 2012/13
kr. tkr.
1.  Skat af arets resultat
Skat af érets resultat 564 1
564 1
2.  Kapitalandel i associeret virksomhed
Kostpris 1. juni 2013 34.670.343 34.670
Kostpris 31. maj 2014 34.670.343 34.670
Opskrivninger 1. juni 2013 -28.055.508 -17.646
Arets resultat 1.795.414 -10.410
Opskrivninger 31. maj 2014 -26.260.094 -28.056
Regnskabsmazessig vaerdi 31. maj 2014 8.410.249 6.614
Associeret virksomhed:
Hjemsted Ejerandel
DOK Holding A/S Radovre 20%
AF Kassen A/S - Arsrapport for 2013/14 11



Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

3.  Aktiekapital
Aktiekapital 1. juni 2013

4. Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for opskrivninger 1. juni 2013
Resultatandel

5. Overfort resultat

Overfort resultat 1. juni 2013
Arets overfarte overskud

6.  Neertstiende parter
Ejerforhold

31/52014 31/52013
kr. tkr.
7.300.000 7.300
7.300.000 7.300
-28.055.508 -17.646
1.795.414 -10.410
-26.260.094 -28.056
27.605.504 27.603
1.797 2
27.607.301 27.605

Folgende er noteret i selskabets fortegnelse som ejer af minimum 5 % af stemmerne eller minimum

5 % af selskabskapitalen:

Boet efter Axel Frederiksen, Kebenhavn
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