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Osvald Jensen Mekanisk Etablissement A/S

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

Osvald Jensen Mekanisk Etablissement A/S
Literbuen 16 D

2740 Skovlunde

Telefon: 43 96 20 77

Hjemsted: Danmark

CVR-nr.: 126012 98

Regnskabsar: 01.07 - 30.06

Direktion

Lotte Bruun Jensen

Bestyrelse

Jens Peter Jensen
Lotte Bruun Jensen
Lars Westerholt Jergensen

Revision

Beierholm

Godkendt Revisionspartnerselskab
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Osvald Jensen Mekanisk Etablissement A/S

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.07.23 - 30.06.24 for Osvald Jensen
Mekanisk Etablissement A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30.06.24 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabsaret 01.07.23 - 30.06.24.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de for-

hold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Skovlunde, den 23. december 2024

Direktionen

Lotte Bruun Jensen

Bestyrelsen

Jens Peter Jensen Lotte Bruun Jensen Lars Westerholt Jgargensen
Formand
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Osvald Jensen Mekanisk Etablissement A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Osvald Jensen Mekanisk Etablissement A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Osvald Jensen Mekanisk Etablissement A/S for regn-
skabsaret 01.07.23 - 30.06.24, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse
og noter, herunder oplysning om anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30.06.24 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 01.07.23 - 30.06.24 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og
krav er nasermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics
Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd
(IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattel-
se, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-
sion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre le-
delsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.
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Osvald Jensen Mekanisk Etablissement A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hegj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesent-
lig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspa-
tegning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke
en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder
om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig
fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsté som folge af besvigelser eller
fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer

pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om

revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion pé disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved vassentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet be-
svigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildled-
ning eller tilsidesasttelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmeerksom pé oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem
til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.
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Osvald Jensen Mekanisk Etablissement A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-
ner og begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaeessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med

arsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-
ninger i henhold til lovgivningen.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Sgborg, den 23. december 2024

Beierholm

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Maria Gammelgaard Poulsen

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne47802
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Osvald Jensen Mekanisk Etablissement A/S

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Virksomheden udvikler, producerer og salger transmissionsdele til hele verden, dog
hovedsageligt til det danske og europaeiske marked.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.07.23 - 30.06.24 udviser et resultat pd DKK -1.813.409 mod
DKK -639.426 for tiden 01.07.22 - 30.06.23. Balancen viser en egenkapital pd DKK 1.617.744.

Arets resultat

I regnskabsaret 2023/2024 har Osvald Jensen Mekanisk Etablissement A/S gennemgaet en
betydelig forandringsproces. Efter 39 ar pa selskabets tidligere adresse har vi truffet en
strategisk og velovervejet beslutning om at flytte til nye, moderne faciliteter. Denne
beslutning har veeret forbundet med betydelige omkostninger, men vi anser det som en
nedvendig investering i fremtiden og et centralt element i vores langsigtede veekststrategi.
De nye rammer skal danne grundlag for forbedret drift, e@get -effektivitet, oget
konkurrenceevne og et bedre arbejdsmilje for vores medarbejdere.

Osvald Jensen Mekanisk Etablissement A/S preesenterer i arets regnskab et underskud,
hvilket primeert skyldes de betydelige omkostninger forbundet med flytningen. Flytningen
har involveret indretning af den nye fabrik, transport og installation af produktionsudstyr.
Desuden er der tale om en gget huslejebetaling.

Det er vigtigt at understrege, at underskuddet ikke er udtryk for en generel sveekket
forretning, men derimod en konsekvens af vores strategiske beslutning om at fremtidssikre
Osvald Jensen Mekanisk Etablissement A/S. Vi betragter det som en kortsigtet skonomisk
konsekvens af en langsigtet investering, der skal skabe forudsaetninger for en mere effektiv
produktion og g@get vaekst i de kommende ar.

Forretningsudvikling og markedsudvikling

2023 og 2024 har varet preeget af makrogkonomisk usikkerhed, herunder stigende renter,
inflationspres og globale forsyningskeedeudfordringer. Disse forhold har pavirket mange af
selskabets kunder og samarbejdspartnere, og vi har set en sterre forsigtighed i
markedsaktgrernes dispositioner.

Vores beslutning om at flytte til en ny moderne fabrik, har i regnskabsaret 23/24 betydet, at
det har veeret vanskeligt at tilpasse os markedets generelle forsigtighed, da vi har skulle
bruge alle ressourcer pa at opretholde vores produktion, samtidig med at vi har skulle sortere
og pakke maskiner, lager og inventar ned.

De nedvendige tilpasninger kunne derfor fgrst igangsaettes i efteraret 2024, og vi forventer,
at de fulde effekter vil sla helt igennem i foraret 2025.
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Osvald Jensen Mekanisk Etablissement A/S

Ledelsesberetning

Pa trods af dette, er efterspergslen efter selskabets kerneprodukter fortsat stabil. Vi ser ind i
fremtiden og forventer, at den nye fabrik vil give anledning til forbedrede gkonomiske
resultater og en styrket markedsposition og deraf et forbedret resultat for 2024/2025.

Pa baggrund af forsinkelsen i implementeringen af de nedvendige tiltag, budgetteres der
med et negativt resultat imellem t.DKK 500 til t.DKK 1.000 efter skat for regnskabsaret
2024/25.

Oplysninger om fortsat drift

Som resultat af det forhgjede likviditetstreek pa grund af flytningen, samt forsigtigheden i
markedet, har selskabets likviditetsbehov i1 perioder veeret under pres. For at styrke
selskabets likviditet, har vi i det nye regnskabsar faet forhgjet vores kreditfaciliteter.

Pa baggrund heraf vurderes selskabets likviditetsgrundlag at veere sikret for den planlagte
drift i det kommende &r.

Ledelsen vil i indevaerende regnskabsar have seerligt fokus pa budgetopfelgning, herunder
lebende arbejde for at nedbringe selskabets kassekredit og styrke den gkonomiske
robusthed.

Arsregnskabet er derfor aflagt under forudssetning om fortsat drift.

Forventet udvikling
Strategi og fremtidige forventninger

Med de nye lokaler har Osvald Jensen Mekanisk Etablissement A/S skabt et steerkt
fundament for fremtiden. De nye faciliteter er designet til at optimere produktionsflowet,
fremme ergonomi og arbejdsmiljg og sikre en mere effektiv udnyttelse af pladsen, og det
giver tilsammen de bedste muligheder for at invitere samarbejdspartnere ind i huset. Dette
abner mulighed for at udvide selskabets kapacitet og tilpasse os de skiftende krav fra vores
kunder.

Vi er stolte af at kunne meddele, at vi i 2024 blev certificeret i ISO 9001, hvilket understreger
vores dedikation til kvalitet og kontinuerlig forbedring. Desuden har vi lanceret et nyt visuelt
design, som afspejler vores ambitioner og position i markedet. Vi betegner denne udvikling
som starten pa "Osvald Jensen 3.0", hvor vi malrettet fokuserer pa at styrke vores
konkurrenceevne og sikre fremtidig vaekst.

I trdd med vores strategi med Osvald Jensen 3.0 arbejder vi med implementeringen af
kunstig intelligens (Al) i vores forretningsprocesser. Vi planleegger i regnskabséaret 2024/2025
at udvikle og lancere vores egen chatbot til produktionen, hvilket vil bidrage til at optimere
driften, effektivisere kommunikation og styrke vores digitale transformation.
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Osvald Jensen Mekanisk Etablissement A/S

Ledelsesberetning

Denne strategiske beslutning styrker selskabets position pd markedet og giver os mulighed
for at ime@dekomme kundernes stigende krav til kvalitet, fleksibilitet og leveringssikkerhed.
Vi har fortsat fokus pa teknologisk opgradering af vores produktionsudstyr, automatisering
og procesoptimering. De nye lokaler giver os bedre muligheder for at implementere disse
tiltag.

En vigtig del af vores langsigtede strategdi er, at veere med til at sikre, at Europa kan varetage
sine egne interesser. Dette indebaerer at vaere konkurrencedygtig og parat til at producere og
servicere markedet lokalt. I den forbindelse gnsker vi at styrke vores positionering i Europa
og tilsikre en forretningsmodel, hvor baredygtig og eget konkurrenceevne er
betydningsfulde negleveerdier. Ydermere skal kortere forsyningskeseder og bedre kontrol
bidrage til sterre stabilitet og sikkerhed. Dette er i trdd med vores arbejde med ESG-
initiativer, hvor vi arbejder pé at forbedre vores miljgmaeessige og sociale ansvarlighed samt
styrke den gode forvaltningspraksis.

Afslutning

Selvom &rets resultat er praeget af ekstraordinsere omkostninger forbundet med flytningen, er
det essentielt at fremheeve, at flytningen er et led i vores strategiske udvikling. Vi har truffet
denne beslutning for at sikre en steerkere fremtidig konkurrenceposition, og vi har nu skabt
et grundlag, der gger selskabets evne til at imgdekomme fremtidens krav og muligheder.

Vi vil fortseette med at udvise forsigtighed i selskabets gkonomiske dispositioner, samtidig
med at vi fastholder vores fokus pa veekst, produktivitet og kundetilfredshed. Vi betragter
denne investering som en strategisk styrkelse af selskabets position og ser frem til at haste
de langsigtede fordele heraf.

Vi takker vores medarbejdere, kunder og samarbejdspartnere for deres stotte og tillid i en tid
med forandringer. Vi ser frem til at udnytte potentialet i de nye faciliteter og styrke Osvald
Jensen Mekanisk Etablissement A/S' position i markedet.

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabséarets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde begivenheder, som vil
kunne forrykke selskabets finansielle stilling veesentligt.
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Osvald Jensen Mekanisk Etablissement A/S

Note

Resultatopgorelse
2023/24 2022/23
DKK DKK
Bruttofortjeneste 2.508.170 4.257.082
Distributionsomkostninger -231.854 -182.633
Administrationsomkostninger -4.431.500 -4.848.000
Resultat af primeer drift -2.155.184 -773.551
Finansielle indteegter 22.132 40.288
2 Finansielle omkostninger -180.188 -84.733
Resultat for skat -2.313.240 -817.996
Skat af arets resultat 499.831 178.570
Arets resultat -1.813.409 -639.426
Forslag til resultatdisponering
Overfert resultat -1.813.409 -639.426
I alt -1.813.409 -639.426
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Note

Osvald Jensen Mekanisk Etablissement A/S

Balance

AKTIVER
30.06.24 30.06.23
DKK DKK
Indretning af lejede lokaler 1.819.558 0
Produktionsanleeg og maskiner 341.191 492.605
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 292.795 64.420
Materielle anleegsaktiver i alt 2.453.544 557.025
Deposita 664.400 857.028
Finansielle anlaegsaktiver i alt 664.400 857.028
Anlaegsaktiver i alt 3.117.944 1.414.053
Ravarer og hjeelpematerialer 851.794 1.068.685
Varer under fremstilling 908.390 1.130.131
Fremstillede varer og handelsvarer 450.344 355.5566
Varebeholdninger i alt 2.210.528 2.554.372
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 3.273.665 2.940.459
Udskudt skatteaktiv 14.419 0
Tilgodehavende selskabsskat 446.762 163.913
Andre tilgodehavender 134.927 165.843
Periodeafgrasnsningsposter 976.568 1.308.558
Tilgodehavender i alt 4.846.241 4.578.773
Likvide beholdninger 52.488 192.246
Omseetningsaktiver i alt 7.109.257 7.325.391
Aktiver i alt 10.227.201 8.739.444
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Note

6
7

Osvald Jensen Mekanisk Etablissement A/S

Balance

PASSIVER
30.06.24 30.06.23
DKK DKK
Selskabskapital 500.000 500.000
Overfort resultat 1.117.744 2.931.1563
Egenkapital i alt 1.617.744 3.431.153
Hensaettelser til udskudt skat 0 38.650
Hensatte forpligtelser i alt 0 38.650
Geeld til tilknyttede virksomheder 1.641.323 1.916.908
Anden geeld 1.503.267 0
Periodeafgrssnsningsposter 330.578 0
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 3.475.168 1.916.908
Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser 80.146 0
Geeld til gvrige kreditinstitutter 1.792.089 184.366
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 1.508.844 1.655.508
Anden geeld 1.753.210 1.612.859
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 5.134.289 3.352.733
Geaeldsforpligtelser i alt 8.609.457 5.269.641
Passiveri alt 10.227.201 8.739.444

Eventualforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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Osvald Jensen Mekanisk Etablissement A/S

Egenkapitalopgerelse

Overfort
Belgb i DKK Selskabskapital resultat
Egenkapitalopgerelse for 01.07.23 - 30.06.24
Saldo pr. 01.07.23 500.000 2.931.163
Forslag til resultatdisponering 0 -1.813.409
Saldo pr. 30.06.24 500.000 1.117.744
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Osvald Jensen Mekanisk Etablissement A/S

Noter
2023/24 2022/23
DKK DKK
1. Medarbejderforhold

Gennemsnitligt antal beskeeftigede i aret 17 18

2. Finansielle omkostninger
Renteomkostninger fra tilknyttede virksomheder 37.161 37.161
Renteomkostninger i gvrigt 115.999 15.616
Valutakursreguleringer 0 9.119
@vrige finansielle omkostninger 27.028 22.837
@vrige finansielle omkostninger 143.027 47572
Ialt 180.188 84.733
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Osvald Jensen Mekanisk Etablissement A/S

Noter

3. Materielle anlaegsaktiver

Beleb i DKK

Produktionsan-
Indretning af leeg og maski-
lejede lokaler ner

Andre anleeg,
driftsmateriel

og inventar

Kostpris pr. 01.07.23 0 10.075.746 2.165.133
Tilgang i aret 1.837.616 44.475 266.718
Afgang i aret 0 0 -594.904
Kostpris pr. 30.06.24 1.837.616 10.120.221 1.836.947
Af- og nedskrivninger pr. 01.07.23 0 -9.583.145 -2.100.712
Afskrivninger i aret -18.058 -195.885 -38.344
Tilbagefersel af af- og nedskrivninger pé af-

heendede aktiver 0 0 594.904
Af- og nedskrivninger pr. 30.06.24 -18.058 -9.779.030 -1.544.152
Regnskabsmaessig veerdi pr. 30.06.24 1.819.558 341.191 292.795
4. Finansielle anleegsaktiver
Belgb i DKK Deposita
Kostpris pr. 01.07.23 857.028
Tilgang i aret 13.148
Afgang i aret -205.776
Kostpris pr. 30.06.24 664.400
Regnskabsmaessig veerdi pr. 30.06.24 664.400
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Osvald Jensen Mekanisk Etablissement A/S

Noter

5. Langfristede gaeldsforpligtelser

Afdrag Restgeeld  Geeldialt  Geeldialt

Belgb i DKK forste ar efter b ar 30.06.24 30.06.23
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 0 1.641.323 1.916.908
Anden geeld 179.395 668.003  1.682.662 0
Periodeafgraensningsposter -99.249 0 231.329 0
Ialt 80.146 668.003  3.655.314  1.916.908

6. Eventualforpligtelser

Leasingforpligtelser

Selskabet har indgdet leasingkontrakter med en restlgbetid pa 7-72 maneder og en samlet
forpligtelse pa t.DKK 3.147. Leasingkontrakter indgaet med tilknyttede virksomheder er
indeholdt heri, men er desuden seerskilt oplyst nedenfor.

Selskabet har herudover indgaet huslejekontrakt med en restlgbetid pa 104 maneder og en
samlet forpligtelse pé t.DKK 10.776

Selskabet har indgaet leasingkontrakter med tilknyttede virksomheder med en restlgbetid pa
12 maneder og en samlet forpligtelse pa t.DKK 30.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med ovrige danske selskaber i koncernen og heefter forholdsmees-
sigt for selskabsskatter og eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royal-
ties og udbytter for de sambeskattede selskaber. Haeftelsen udger maksimalt et belgb svaren-
de til den andel af kapitalen i selskabet, der ejes direkte eller indirekte af den ultimative mo-
dervirksomhed. Heeftelsen omfatter derudover eventuelle senere korrektioner til den opgjorte
skatteforpligtelse som konsekvens af eendringer til sambeskatningsindkomsten m.v.

7. Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til kreditinstitutter pa t.DKK 1.785 er der givet virksomhedspant omfat-
tende driftsmateriel, inventar, varebeholdninger og tilgodehavender fra salg og tjenesteydel-
ser. Virksomhedspantet er belgbsat til t. DKK 1.500.
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Noter

8. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males péalideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

VALUTA

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsda-
gen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, geeldsforpligtel-
ser og andre monetere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. For-
skellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstéen eller indregning i seneste arsrapport indregnes i resultatopge-
relsen under finansielle indteegter og omkostninger. Anleegsaktiver, varebeholdninger og an-
dre ikke moneteere aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta, omregnes til historiske valuta-
kurser.

LEASINGKONTRAKTER

Leasingydelser vedrgrende operationelle og finansielle leasingkontrakter indregnes lineaert i
resultatopgerelsen over leasingperioden.
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8. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

RESULTATOPGORELSE

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning og produktionsomkostninger.

Nettoomseetning

Indteegter ved salg af varer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og
risikoovergang til keber har fundet sted inden udgangen af regnskabsaret, og nar
salgsbelobet kan opgeres palideligt og forventes indbetalt. Nettoomssstning males til
dagsveerdi og opgeres ekskl. moms og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med
fradrag af rabatter.

Produktionsomkostninger

I produktionsomkostninger indregnes omkostninger, der direkte eller indirekte afholdes for at
opna arets nettoomsaetning, herunder ravarer og hjeelpematerialer, lon og gager samt leasing
af og af- og nedskrivninger pd anleegsaktiver, som anvendes i produktionsprocessen.

Distributionsomkostninger

I distributionsomkostninger indregnes omkostninger til distribution af varer solgt i aret samt
gennemferte salgskampagner m.v. Herunder indregnes lgn og gager til salgspersonale, rekla-
me- og udstillingsomkostninger m.v. samt leasing af og af- og nedskrivninger pa anleegsakti-
ver, som anvendes i distributions- og salgsaktiviteten.

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og ad-
ministration, herunder lgn og gager til det administrative personale og ledelse samt omkost-
ninger til kontorlokaler, kontoromkostninger, tab pé debitorer m.v. samt leasing af og af- og
nedskrivninger pé anleegsaktiver, der anvendes til administrative forhold.

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa materielle anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning over
aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesere afskrivninger baseret péa felgende
brugstider og restveaerdier:
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8. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -
Rest-
Brugstid, veerdi
ar DKK
Indretning af lejede lokaler 5-10 0
Produktionsanleeg og maskiner 5-10 0
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-b 0

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restvaerdien fastseaettes, nar aktivet er klar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af materielle anleegsaktiver foretages efter anvendt regnskabspraksis omtalt i
afsnittet "Nedskrivning af anleegsaktiver”.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, valu-
takursgevinster og -tab ved transaktioner i fremmed valuta m.v.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedssaettelse af eget skattemaessigt over-
skud.
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8. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

BALANCE

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver omfatter indretning af lejede lokaler, produktionsanleeg og maskiner
samt andre anleeg, driftsmateriel og inventar.

Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.

Materielle anleegsaktiver afskrives lineesert baseret pa brugstider og restveerdier, som fremgar
af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Nedskrivning af anleegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation pa veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestrgmme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.
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Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af FIFO-metoden. Der nedskrives til netto-
realisationsveerdien, hvis denne er lavere.

Kostpris for rdvarer og hjeelpematerialer samt handelsvarer opgeres som kebspriser med til-
leeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer og varer under fremstilling opgeres som veerdien af di-
rekte og indirekte medgdede materialer og len. Indirekte produktionsomkostninger indehol-
der indirekte materialer og len samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produktionspro-
cessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt omkostninger til fabriksadmi-
nistration og ledelse. Renter af 1an til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af feerdig-
gerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes
under hensyntagen til omseettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sesedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imgdegaelse af tab.

Nedskrivninger til imedegéelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pd, at
et tilgodehavende er vaerdiforringet.

Deposita, der er indregnet under aktiver, omfatter betalte deposita til udlejer vedrerende
selskabets indgdede lejeaftaler.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrgrende efterfglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.
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Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-
liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser maéles til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af gaeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geeldsforpligtelserne males herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over labetiden
pa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede finansielle geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt sva-
rer til geeldens palydende veerdi. @vrige kortfristede geeldsforpligtelser males til nettorealisa-
tionsveerdi.

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgreensningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne indbetalinger
vedrerende indteegter i de efterfelgende regnskabsar.
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