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STATSAUTORISEREDE REVISORER

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Thegersen & Toft Holding
ApS for regnskabsaret 1. juli 2013 - 30. juni 2014,

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. juni 2014 samt af resultatet af selskabets aktivitet for regnskabs-
aret 1. juli 2013 - 30. juni 2014.

Jeg kan tillige oplyse, at ingen af selskabets aktiver er pantsat eller behaftet med ejendomsforbe-
hold ud over de i &rsrapporten anfarte, og at der ikke pahviler selskabet eventualforpligtelser, som
ikke fremgéar af &rsregnskabet.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Roskilde, den 27. november 2014
Direktionen

P Aiels Thogersen
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Den uafhzngige revisors piategning pa arsregnskabet
Til kapitalejerne i Thegersen & Toft Holding ApS

Vi har revideret arsregnskabet for Thagersen & Toft Holding ApS for regnskabséret 1. juli
2013 - 30. juni 2014, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og
noter. Arsregnskabet udarbejdes efter Arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Iedelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med Arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et 4rsregnskab uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om érsregnskabet p& grundlag af vores revision. Vi

har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere
krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlegger
og udferer revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig

fejlinformation.

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og
oplysninger i &rsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athenger af revisors vurdering, her-
under vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i érsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for
selskabets udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er

at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere
vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige
skon er rimelige samt den samlede preesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. juni 2014 samt af resultatet af selskabets aktivitet for regnskabs-
gret 1. juli 2013 - 30. juni 2014 i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Roskilde, den 27. november 2014

Trekroner Revision A/S
Statsautoriserede Revisorer

hn Cubbin S
egistreret revisor 3
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Selskabsoplysninger

Selskabet Thegersen & Toft Holding ApS
Bredgade 19, 2. th.
4000 Roskilde

CVR-nr.: 30924398
Stiftet: 1. oktober 2007
Hjemsted: =~ Roskilde
Regnskabsér: 1. juli - 30. juni

Direktion Niels Thagersen

Revision Trekroner Revision A/S
Statsautoriserede Revisorer
Universitetsparken 2
4000 Roskilde

Datterselskab Studiebogservice ApS
Bredgade 19, 2. th.
4000 Roskilde
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Regnskabspraksis

Arsregnskabet for Thegersen & Toft Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med
Arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er uzndret i forhold til sidste ar.

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner.

Generelt om indregning og méling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets vaerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fragd selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris
med fradrag af eventuelle afdrag samt tillaeg eller fradrag af den akkumulerede amortisering af
forskellen mellem kostprisen og nominelt beleb.

Ved indregning og méling mé tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsregnskabet aflegges og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Koncernregnskab
Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen opfylder fritagelsesbetingelserne i
Arsregnskabslovens § 110 for koncerner.

Bruttoresultat
Bruttoresuitat indeholder andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administra-
tion, lokaler, tab pd debitorer, operationelle leasingomkostninger m.v.

Finansielle poster

Finansielle indtzgter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedro-
rer regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger vedrerende finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab ved-

rerende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta og amortisering af realkreditlén.
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Regnskabspraksis - fortsat

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgorelsen med den del, der kan henfores til rets resultat og direkte pa egenkapitalen med den
del, der kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

ZEndring i udskudt skat som folge af &ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne selskaber i Danmark. Thegersen & Toft
Holding ApS fungerer som administrationsselskab. Den samlede skat af den skattepligtige
indkomst betales siledes af Thegersen & Toft Holding ApS.

Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles pa savel overskud som underskud i de koncernfor-
bundne selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassigt ejede andel
af virksomhederne reguleret for resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill samt
urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Dattervirksomheders resultat indregnes i resultatopgerelsen forholdsmessigt til de andele, der
svarer til kapitalandelene.

Kapitalandele i dattervirksomheder med regnskabsmaessig negativ veerdi méles til kr. 0. Et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, tilgodehavendet er
uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belob under

hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overfores under egenkapitalen til
reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Verdien reduceres med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.



TREKRONER ° REVISION A/S

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Regnskabspraksis - fortsat

Vardipapirer
Vardipapirer, der indregnes under omsactningsaktiver, males til dagsvardi (berskurs) pa balance-
dagen.

Unoterede aktier, der indregnes under omsatningsaktiver, méles til dagsvardi (indre vaerdi) pa
balancedagen.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for dret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Fore-
slaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pé generalforsamlingen.

Skyldig skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af rets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster
samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemassig veerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfelde, f.cks. vedro-
rende aktier, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler,
males udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudte skattevaerdier, herunder skattevardien af fremforselsberettiget skattemaessigt under-
skud, males til den vardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat
af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juri-
diske skatteenhed. Eventuelle udskudte skatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat méles p4 grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lov-
givning vil vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i
udskudt skat som folge af &ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indevee-
rende ar er anvendt en skattesats pa 22-24,5%.

Gzldsforpligtelser
Geld i evrigt er milt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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Resultatopgarelse 1. juli - 30. juni

Note

BRUTTORESULTAT

5 Indtzgter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle indteegter
3 Finansielle omkostninger

)

RESULTAT FOR SKAT
4  Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

Forslag til resultatdisponering

Udbytte for regnskabsaret
Reserve for nettoopskrivninger
Overfort resultat

FORDELT

. REVISION A/S

2013/14 2012/13
kr. kr.
-57.250 -10.625

103.106  1.927.589
905.106 256.890
-93.,175 -5.568
651.575  2.168.286

0 -55.125
651.575  2.113.161
347.000 96.600

224207 0
528782  2.016.561
651575  2.113.161
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Balance pr. 30. juni

Aktiver

Note

5 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle anlzegsaktiver
ANLAEGSAKTIVER

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender
Vardipapirer

Likvide beholdninger
OMSAZATNINGSAKTIVER

AKTIVER

2014 2013
kr. kr.

293.184 3.716.290
293.184 3.716.290
293.184 3.716.290
438.973 0
609.583 29.150
1.048.556 29.150
8.714.110 7.639.222
284.698 80.491
10.047.364 7.748.863
10.340.548 11.465.153
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Balance pr. 30. juni

Passiver

Note

8

Selskabskapital

Reserve for nettoopskrivninger
Overfort resultat

Foreslaet udbytte for regnskabséret

EGENKAPITAL

Geld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden geld

Udbytte for regnskabséret
Kortfristede geeldsforpligtelser
GZALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER

Eventualposter m.v.

10

2014 2013
kr. kr.

125.000 125.000
0 224.207
8.947.139 8.418.357
347.000 96.600
9.419.139 8.864.164
0 2.049.735
822.915 421.575
08.494 129.679
0 0
921.409 2.600.989
921.409 2.600.989
10.340.548  11.465.153
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Noter

1 Selskabets hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet har i lighed med tidligere 4r bestdet af anparter i Studiebogservice .
ApS og andre associerede selskaber, herunder drive finansiel virksomhed i form af
investering af enhver art.

2013/14 2012/13

kr. kr.
2 Finansielle indtagter
Renter af mellemreghing med tilknyttede virksomheder 0 99.113
Andre finansielle indtegter 905.106 157.777

905.106 256.890

3 Finansielle omkostninger

Renter af mellemregning med tilknyttede virksomheder 42.231 0
Andre finansielle omkostninger 50.944 5.568
93.175 5.568

11
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Noter

12

2013/14 2012/13
kr. kr.
4 Skat af drets resultat
Beregnet skat af drets resultat 0 55.125
Regulering af skat vedrerende tidligere ar 0 0
Regulering af udskudt skat 0 0
0 55.125
30/6 2014  30/6 2013
kr. kr.
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris, primo 1.698.914 1.698.914
Tilgang 80.000 0
Afgang 0 0
Kostpris, ultimo 1.778.914 1.698.914
Opskrivninger, primo 2.017.376  2.089.787
Arets resultat efter skat -103.106  1.927.589
Modtaget udbytte -3.400.000  -2.000.000
Opskrivninger, uitimo -1.485.730 2.017.376
Regnskabsmzessig veerdi, ultimo 293.184 3.716.290
Hovedtal for tilknyttede virksomheder pr. 30. juni 2014
Ejer- Egen- Arets Regnskabs-
andel kapital resultat  meessig vaerdi
Navn og hjemsted % kr. kr. kr.
Studiebogservice ApS 100% 213.184 -103.106 213.184
T & TIS ApS 100% 80.000 0 80.000

293.184
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Noter

6 Egenkapital

Reserve for
Selskabs-  nettoopskriv-  Overfort
kapital ninger resultat Udbytte
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital, primo 125.000 224.207 8.418.357 96.600
Udbetalt udbytte 0 0 0 -96.600
Forslag til resultatdisponering 0 -224.207 528.782 347.000
Egenkapital, ultimo 125.000 0 8.947.139 347.000

Selskabskapitalen har ikke veeret eendret i de seneste 5 ar.

13
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Noter
30/6 2014  30/6 2013
kr. kr.
7 Selskabsskat
Skyldig sclskabsskat, primo 421.575 1.201.301
Regulering af tidligere ars tilleeg 0 -15.743
Betalt selskabsskat vedrerende sidste ar -322.125 -719.108
Modregnet udbytteskat -27.423 0
Overfort fra datterselskab ' 794.225 0
Skyldig skat vedrerende tidligere r 866,252 466.450
Beregnet selskabsskat for indevarende ar 0 55.125
Betalt acontoskat for indevarende ar 0 -100.000
Modregnet udbytteskat -43.337 0
Skyldig selskabsskat 822.915 421.575
Langfristet del af selskabsskat 0 0

822.915 421.575

8 Eventualposter m.v.

Eventualaktiver og eventualforpligtelser
Selskabet indgar i en sambeskattet koncern og hafter solidarisk for betaling af selskabsskat.

JWvge/ih 6131 R 2013/2014
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