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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt &rsrapporten for 2011/2012 for Alipes Capital Holding ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmessig, sdledes at &rsrapporten giver et
retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet.
Samtidig er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse

for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kabenhavn, den 7. september 2012

I direktionen:

/@/

Niclas Tue Hansen




Den uathzngige revisors erklzringer

Til kapitalejerne 1 Alipes Capital Holding ApS

Pitegning p4 drsregnskabet

V1 har revideret arsregnskabet for Alipes Capital Holding ApS for regnskabsaret 1. maj 2011 .
30. april 2012, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter for
selskabet. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et érsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et drsregnskab uden veasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om 4rsregnskabet pi grundlag af vores revision.
Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifolge dansk revisorlovgivning. Dette krever, at vi overhoider etiske krav
samt planlegger og udferer revisionen for at opnd hej grad af sikkerhed for, om
arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belob og
oplysninger i &rsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevant for virksomhedens udarbejdelse af et irsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formadiet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
om ledelsens regnskabsmassige sken er rimelige samt den samlede presentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattclse, at det opndede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag
for vores konkliusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.



7L

4

Konklusion

Det er vores opfatielse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsdret 1. maj 2011 - 30. april 2012 1 overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesheretningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleg til den udferte revision af 4rsregnskabet. Det er pa denne
baggrund vores opfattelse, at oplysningeme i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Kobenhavn, den 7: e
Revisions et A, Rolt Larsen
statsgﬁt;yiserede revi

statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter
Selskabets formél er at ¢je andele i selskaber, der udvikler software til analyse af finansiclle
markeder, samt eje andele i selskaber med aktiviteter i tilknytning hertil.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat udviser et overskud efter skat pa 8.518.991 kr. Egenkapitalen udger pr. 30.
april 2012 16.142.064 kr,

Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Der er i drets lob ydet tilskud til dattervirksomheden Alipes Capital ApS med 9.000.000 kr.,
til fortsat udvikling af dattervirksomhedens aktiviteter de kommende ér.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne
pévirke selskabets finansielle stilling,
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporien for Alipes Capital Holding ApS for 2011/2012 er aflagt i overensstemmelse
med &rsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til sidste ar.
I henhold til drsregnskabslovens § 110 stk. 1, er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
vardireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes
ligeledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes 1 balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil
tillyde selskabet, og aktivets veerdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele
vil fragd selskabet, og forpligtelsens veerdi kan maéles pélideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfoigende males aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig
kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede
amortisering af forskellen meliem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.
Resultatopgerelisen

Andre eksterne omkostminger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til den primzre drift tilknyttede
omkostninger.
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Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

[ resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksomheders
resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance / tab og fradrag af afskrivning pi
goodwill.

Finansielle poster

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resuitatopgerclsen med de beleb, der
vedrerer regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt
tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen m.v.

Skat af drets resultat

Arets skat, som bestir af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til 4rets resultat, og direkte pa
cgenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer direkte pé egenkapitalen.

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabs-
skat fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige ind-
komster. Moderselskabet fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen,
siledes at moderselskabet forestar afregning af skatter mv. til de danske skattemyndigheder.
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Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder
Kapitalandele 1 dattervirksomheder méles efter den indre veerdis metode.

Kapitalandele 1 dattervirksomheder méles til den forholdsmzssige andel af virksomhedernes
indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende verdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i dattervirksomheder med regnskabsmassig negativ indre veerdi méles il nul
kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang,
tilgodehavendet er uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig elier faktisk
forpligtelse til at deckke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Netioopskrivning af kapitalandele 1 dattervirksomheder vises som reserve for
nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i egenkapitalen i det omfang, den
regnskabsmeassige veerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der
forventes vedtaget inden godkendelsen af drsrapporten bindes ikke pd opskrivningsreserven.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i &rsregnskabet fra anskaffelses-
tidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem tii afstielsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af dattervirksomheder opgeres som forskellen mellem
afhandelsessummen og den regnskabsmessige veerdi af nettoaktiver pi salgstidspunktet
inklusive ikke afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling.
Fortjeneste og tab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Ved kab af nye dattervirksomheder anvendes overtagelses-metoden, hvorefier de nytilkebte
virksomheders aktiver og forpligtelser méles til dagsveerdi pa erhvervelsestidspunkiet. Der
hensettes til dekning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i den erhvervede
virksomhed i forbindelse med kebet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne
omvurderinger,

Positive forskelsbeleb (goodwill) mellem anskaffelsesveerdi og dagsveerdi af overtagne
aktiver og forpligtelser, inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under
kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder og afskrives over den
varderede okonomiske brugstid, der fastlaegges pd baggrund af ledelsens erfaringer inden for
de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger maksimalt 20 &r og er leengst for
strategisk erhvervede virksomheder med en staerk markedsposition og lang indtjeningsprofil.
Den regnskabsmassige veerdi af goodwill vurderes lpbende og nedskrives over
resultatopgerelsen 1 de tilfeelde, hvor den regnskabsmeessige veerdi overstiger de forventede
fremtidige nettoindtegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.
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Kapitalandele i dattervirksomheder, fortsat

Negative forskelsbelob (negativ goodwill), der modsvarer en forventet ugunstig udvikling i
de pdgeldende virksomheder, indregnes i balancen under periodeafgraensningsposter og
indregnes i resultatopgorelsen 1 takt med, at den ugunstige udvikiing realiseres. Af negativ
goodwill, der ikke relaterer sig til forventet ugunstig udvikling, indregnes 1 balancen et belab
svarende til dagsverdien af ikke-monetmre aktiver, der efterfolgende indregnes i
resultatopgerelsen over de ikke-moneteere aktivers gennemsnitlige levetid.

Goodwill og negativ goodwill fra erhvervede virksomheder kan reguleres indtil udgangen af
aret efter anskaffeisen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af &rets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige
mdkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geidsmetode af midlertidige forskelie
mellem regnskabsmaessig og skattemzssig vaerdi af aktiver og forpligtelser. [ de tilfzlde,
feks. vedrorende aktier, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter alternative
beskatningsregler, maéles udskudt skat pd grundiag af den planlagte anvendelse af aktivet
henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremforselsberettiget skattemassigt
underskud, males til den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved
udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligteiser
inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver méles til
nettorealisationsveerdi,

Udskudt skat males pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vere geidende, nir den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.
Aindring 1 udskudt skat som folge af zendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.
For indevaerende &r er anvendt en skattesats pd 25%.

Gezeldsforpligtelser
Geeld 1 evrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.

Udbytte
Selskabet har i overensstemmelse med § 48 valgt at indregne forslet udbytte som en
forpligtelse under kortfristet geeld.
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Resultatopgerelse for tiden 1. maj - 30, april
201172012 2010/2011
ik 1kr.

Andre eksterne omkOStIINGET. ... -7.283 -8.250
Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder.......cooovvoe v §.524 453 3.982.876
Bruttoresultat. ..ot 9.517.170 -8.250
Ordinzert resultat for skat. ..o, 9.517.170 3.974.626
Skat af Arets 1eSUMAL ... 1.821 2.075
ARETS RESULTAT e iecercrmmrareneessmssssmsssessssssssssssssssesssessssnesssssnesee 9.518.991 3.976.701
Forslag til resultatdisponering
Foreslet udbytie. oo, 289.800 285800
Reserve for nettoopskrivaing efter indre vaerdis metode....oooovvnvnn, -3.786.365 3.672.058
Overfart TeSUIAL.....coeeviiii et 13.015.556 14.843
DISPONETE. ...t 9.518.991 3.976.701




Balance pr. 30. april

AKTIVER

Anlzgsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder.............ococooeeeoneeeiooe oo

Finansielle anlaegsaktiver { alto.........ocoovvoeooees oo,

ANLAEGSAKTIVER TALT oot

Omsatningsaktiver

Tilgodehavende selskabsskat oo

Tilgodehavende BABYIE. .ooive et

Tilgodehavender 1 @l oo e

Likvide beholdninger ...

OMSZETNINGSAKTIVER TALT .ot

AKTIVER T ALT oeccresrinissssne s ssnsssssesssssssenssssssmsesessesssaes

12

2612 2611

ikr. 1kr.
15817.224 6.603 589
15.817.224 6.603.589
15817224 6.603.589
3.896 3.875
8.310.818 4310818
9.314.714 4.314.693
18.251 1.84]
0.332.965 4.317.534
25.150.189 10.921.123




Balance pr. 3., april

PASSIVER

Egenkapital
Anpartskapital. ... e

Netioopskrivning efter indre vardis metode.........ooovevr o
OVErart TESUIAL .....oovi ettt rr e

Geaeldsforpligtelser

Geeld til tilknyttede virksomheder..........ocoover i,
ANden 21 e
Kortfristede gaidsforpligtelser i alti i,

GALDSFORPLIGTELSER TALT .ot

PASSIVER I ALT.iniiiticremraaranenn cetisrrerersbaer e s aaes

13

2012 2011

1 kr. 1kr.
125.000 125.000
2587218 6.373.583
13.140.046 124,480
289 800 289,800
16.142.064 6.912.873
9.000.000 4.000.000
8.125 8.250
9.008.125 4.008.250
9.008.125 4.008.250¢
25.150.189 10.921.123
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1 Kapitalandele i dattervirksomheder
Arets
Egenkapitat resultat Ejerandetl

Alipes Capital ApS, Kebenhavn.....o.ooooooi, 8.715.67% -3.733.306 84%
55 North Investments ApS, Kebenhavn..............oo... 9.113.204  15.071.225 84%

2012 2011

1kr i kr.

2 Egenkapital

Anpartskapital:
Anpariskapital 1. maj 2011 oo, 125.000 125.000
Anpartskapital 30. april 2012, i, 125.000 125.000
Nettoopskrivning efter indre vaerdis metode:
Nettoopskrivning efter indre veerdis metode 1. maj 2017 6.373.583 2.7701.525
Henlagt af drets reSultat. ..o e, -3.786.365 3.672.058
Nettoopskrivning efter indre veerdis metode 30. april 2012, 2.587.218 6.373.583
Overfort resuliat:
Overfort resultat 1. 18] 207 Lo e e e 124,490 109.647
Overflrt overkurs ved emission. ..o v, 0 0
Henlagt af Arets resultal. ..o, 13.015.556 14.843
Overfort resultat 30. april 2012 e, 13.140.046 124.490
Forslag til udbvtte:
Forslag til udbytie 1. maj 201 .o, 289.800 289.800
Udbetalt BADYIE. .oovvveeeee e e -289.800 -289.800
Henlagt af &rets TeSultat. ..o, 289.800 286.800
Forslag til udbytte 30. april 2012, oo 285.800 289.800
Egenkapital 1 alte....cooiiiree e 16.142.064 6.912.873




