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Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt éarsrapporten for regnskabsaret
1. maj 2013 - 30. april 2014 for Alipes Capital Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver og finansielle stilling pr. 30. april 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabséret 1. maj 2013 - 30. april 2014.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 23. juni 2014

Direktion:
Jeppe Hoffmann Niclas Tue Hansen Bjarke Karskov Staun-
Bjarrum Olsen
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Den uafhzengige revisors pitegning pa arsregnskabet

Til kapitalejerne i Alipes Capital Holding ApS

Vi har revideret arsregnskabet for Alipes Capital Holding ApS for regnskabsaret 1. maj 2013 - 30. april 2014. Ars-
regnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisio-
nen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk revisorlovgiv-
ning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at opné hej grad af
sikkerhed for, om érsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger i &rs-
regnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risici for vae-
sentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvi-
sende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men
ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere
vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige skon er rimelige
samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. april 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. maj 2013 - 30. april 2014
i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Odense, den 23. juni 2014

KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Marianne W. Lomborg
statsaut. revisor
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Selskabsoplysninger

Alipes Capital Holding ApS
c/o Alipes Capital ApS
Gothersgade 11, 2. th

1123 Kegbenhavn K

CVR-nr.: 31883598

Stiftet: 8. december 2008
Hjemstedskommune: Kebenhavn
Regnskabsar: 1. maj - 30. april
Direktion

Jeppe Hoffmann Bjarrum
Niclas Tue Hansen
Bjarke Karskov Staun-Olsen

Revision

KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Englandsgade 25

5000 Odense C

Generalforsamling

Alipes Capital Holding ApS
Arsrapport 2013/14
CVR-nr. 31883598

Ordiner generalforsamling afholdes 23. juni 2014 pa selskabets adresse.

Hovedaktiviteter

Selskabets aktivitet bestar i at eje andele i selskaber, der udvikler software til analyse af
finansielle markeder, samt eje andele i selskaber med aktiviteter i tilknytning hertil.
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Arsregnskab 1. maj - 30. april

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Alipes Capital Holding ApS for 2013/14 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Selskabet har ved anvendelse af arsregnskabslovens §110 valgt at undlade at udarbejde
koncernregnskab.

Generelt om indregning og méling

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige eskonomiske fordele vil
tilflyde selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele
vil fragé selskabet, og forpligtelsens verdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der
indregnes en konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som
oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag og tilleg/fradrag af den akkumulerede
amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsverdi eller
amortiseret kostpris. Endvidere indregnes omkostninger, der er afholdt for at opna &rets
indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbageforsler som folge af @ndrede regnskabsmeessige skon af belob, der tidligere har veret
indregnet i resultatopgerelsen.

Resultatopgorelse

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, admini-
stration, lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingaftaler m.v.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursge-

vinster og -tab vedrerende vardipapirer, geld og transaktioner i1 fremmed valuta samt tilleg
og godtgerelser under acontoskatteordningen m.v.
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Arsregnskab 1. maj - 30. april

Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af Alipes Capital-kon-
cernens danske dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det
tidspunkt, hvor der er opnaet bestemmende indflydelse og frem til det tidspunkt, hvor den
bestemmende indflydelse opharer.

Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som falge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning her-
til modtager virksomheder med skattemeaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsettelse af eget skattemaessigt
overskud.

Arets skat, der bestér af drets aktuelle selskabsskat, &rets sambeskatningsbidrag og @ndring i
udskudt skat — herunder som felge af @ndring i skattesats — indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balance

Vardiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmassige vardi af anlaegsaktiver samt kapitalandele i dattervirksomheder
vurderes arligt for indikationer pa verdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskriv-
ning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsverdien,
hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige verdi.

Som genindvindingsverdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Ka-
pitalvaerdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede pengestremme ved salg af aktivet eller
aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af neskrivning til imedegaelse af tab.

Nedskrivning til imedegéelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de
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Arsregnskab 1. maj - 30. april

Anvendt regnskabspraksis

enkelte tilgodehavender.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Resultatopgorelsen

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte dattervirksomheders
resultat efter skat og efter forholdsmeessig eliminering af intern avance/tab og fradrag af af-
skrivning pa goodwill.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder maéles til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
indre veerdi opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende vaerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmassig indre veerdi méles til 0 kr.,, og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens
andel af den negative indre vaerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Hvis den
regnskabsmaessige negative indre verdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser, i det omfang modervirksomheden har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at dekke dattervirksomhedens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til re-
serve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode, i det omfang den regnskabsmaes-
sige veerdi overstiger anskaffelsesvardien.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes 1 arsregnskabet fra anskaffelsestids-
punktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstielsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved athandelse af dattervirksomheder opgeres som forskellen mellem
athaendelsessummen og den regnskabsmessige vardi af nettoaktiver pad salgstidspunktet
inkl. ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortje-
neste og tab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Ved keb af nye dattervirksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkebte
virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsvaerdi pé erhvervelsestidspunktet. Der
indregnes en hensat forpligtelse til dekning af omkostninger ved besluttede omstrukture-
ringer i den erhvervede virksomhed i forbindelse med kebet. Der tages hensyn til skatteef-
fekten af de foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbeleb (goodwill) mellem kostpris og dagsvaerdien af identificerbare aktiver
og forpligtelser, inkl. hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalande-
le i dattervirksomheder og afskrives over den vurderede gkonomiske brugstid, der fastlaeg-
ges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskriv-
ningsperioden udger maksimalt 5 ar.
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Arsregnskab 1. maj - 30. april

Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital - udbytte

Reserve for nettoopskrivning efter indre verdi omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i
datter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Udbytte, som forventes udbetalt for &ret, vises som en s@rskilt post under egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til geldens pa-
lydende verdi.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af &rets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige
indkomster og for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehaven-
de selskabsskat" eller "Skyldig selskabsskat".

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmassig og skattemeessig verdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes
dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaessigt ikke-
afskrivningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle — bortset fra
virksomhedsovertagelser — er opstiet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa
resultat eller skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skattevaerdien kan
foretages efter forskellige beskatningsregler, méles udskudt skat pd grundlag af den af
ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremferselsberettigede skattemeessige
underskud, indregnes med den verdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved
udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser
inden for samme juridiske skatteenhed og jurisdiktion.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der

med balancedagens lovgivning vil vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest
som aktuel skat.
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Arsregnskab 1. maj - 30. april

Resultatopgorelse

Eksterne omkostninger

Bruttoresultat
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Ovrige finansielle omkostninger

Ordingert resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte

Overfort resultat

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode
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Note 2013/14

2012/13
tkr.

-9.375 -14
-9.375 -14
13.364.379 -161
-389 -1
13.354.615 -176
2.363 3
13.356.978 -173
289.800 290
-225.532 214
13.292.710 -677
13.356.978 -173
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Arsregnskab 1. maj - 30. april

Balance

AKTIVER

Anlegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Anlegsaktiver i alt

Omsztningsaktiver

Tilgodehavender

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende selskabsskat

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

AKTIVERTALT
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Note 2013/14 2012/13
tkr.
1
28.624.256 15.141
28.624.256 15.141
4.793.618 515
0 3
4.793.618 518
68.585 34
4.862.203 552
33.486.459 15.693
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Arsregnskab 1. maj - 30. april

Balance

PASSIVER

Egenkapital

Selskabskapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode
Overfort resultat

Foreslaet udbytte

Egenkapital i alt

Geeldsforpligtelser

Kortfristede geeldsforpligtelser
Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Geld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

PASSIVERIT ALT

Eventualforpligtelser
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Note 2013/14 2012/13
tkr.
2
125.000 125
15.203.389 1.911
13.129.018 13.355
289.800 290
28.747.207 15.681
10.125 12
540.008 0
4.189.119 0
4.739.252 12
33.486.459 15.693
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Arsregnskab 1. maj - 30. april

Noter

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Alipes Capital Holding ApS

Arsrapport 2013/14
CVR-nr. 31883598

Regn-
skabs-
Selskabs- Egen- Arets massig
Navn og hjemsted Ejerandel kapital kapital resultat veerdi
tkr. tkr. tkr. tkr.
Alipes Capital ApS, Kebenhavn 95,43 % 149 4.116 -1.669 3.928
55 North Investment ApS, Kebenhavn 95,43 % 125 25.704 15.699 24.529
Komplementarselskabet 55 North
Investment II ApS, Kebenhavn 95,43 % 200 175 -25 167
Regnskabsmezessig veerdi 30. april 2014 29.995 14.005 28.624

Komplementarselskabet 55 North Investment II ApS forventes tvangsoplest i 2014 og har
endnu ikke aflagt forste arsrapport. Resultat og egenkapital er angivet for ikke-revideret

perioderegnskab pr. 24. april 2014.

Egenkapital
Nettoop-
skrivning
efter den
Selskabs- indre veerdis  Overfort Foresléet
kapital metode resultat udbytte I alt
Egenkapital 1. maj 2013 125.000 1.910.679  13.354.550 289.800  15.680.029
Udloddet udbytte 0 0 0 -289.800 -289.800
Overfort, jf. resultatdisponering 0 13.292.710 -225.532 289.800  13.356.978
Egenkapital 30. april 2014 125.000 15.203.389  13.129.018 289.800  28.747.207
/ CW 12
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Arsregnskab 1. maj - 30. april

Noter

Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med danske koncernvirksomheder. Selskabet hefter ubegrenset
og solidarisk for danske selskabsskatter og kildeskatter p& udbytte, renter og royalties inden
for sambeskatningskredsen. Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige sambeskat-
ningsindkomst eller kildeskatter m.v. vil kunne medfore, at selskabets heftelse udger et stor-
re belob.

/CW 13



	Resultatopgørelsen
	Spring til aktiver

