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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets formal er at foretage investering i offshore vindmglleparken Gode Wind II i samarbejde med
PKA, Industriens Pension og Laegernes Pensionskasse.

Hovedtal og nggletal 2021 2020 2019 2018 2017
Belgb i tusinde kroner

Resultat af finansielle poster 47.106 - 58.004 -5.410 107.925 107.172
Arets resultat 47.106 - 58.051 - 5.457 107.862 107.135
Balancesum 586.637 628.763 768.708 878.695 953.372
Egenkapital ultimo 586.589 628.725 768.673 878.659 953.348
Nggletal

Soliditetsgrad 100 % 100 % 100 % 100 % 100 %
Egenkapitalens forrentning 7,8 % -8,3% -0,7 % 11,8 % 11,9 %

Nggletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger. Der henvises til defini-
tioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

COVID-19 pandemien har ikke haft synderlige effekter pd drifts- og vedligeholdelsesomkostningerne for
tyske offshore vindparker. Nogle projekter under opfgrelse har veeret udsat for forsinkelser, men vind-
parker i drift, herunder GWII, har ikke ud til at veere ramt.

Stor aktivitet i den tyske offshore sektor, kan potentielt gge de negative skyggeeffekter i slutningen af
artiet, afheengig af nye mgillers placering i forhold til GWII. Eventuelt ggede negative skyggeeffekter vur-
deres at veere mindre relevante for GWII, givet vindmglleparkens alder.

Nettoproduktionen i GWII i 2021 udgjorde 849,5 GWh plus en kompensation pd 77,0 GWh for produktions-
begraensninger i forbindelse med overproduktion og derved kapacitetsbegraensninger pa elnettet, som b|l-
ver godthort af den tyske TSO, TenneT. Produktionen for 2021 endte 12,1% under budget, primaert pa
grund af darlige vindforhold i 2. og 3. kvartal.

I august 2021 stoppede GWII’s aftale med Siemens og fremadrettet skal alt teknisk vedligehold udfgres af
@rsted. Overgangen mellem Siemens- og @rsted-teknikere er sket Igbende, sdledes @rsteds teknikere er i
stand til at udfegre det ngdvendige arbejde fremadrettet.

Partnerskabet i GWII og @rsted er blevet enige om et kommercielt forlig vedrgrende Web Joint Failure
(“"WIF”) kravet. @rsted har lavet en officiel aftale, som giver investorerne beskyttelse, hvis WIF skulle blive
materialiseret. Forliget har en samlet veerdi af ca. 16 mio. EUR.

GWII er blevet forlaanget modelteknisk fra 25 &r til 30 &r, hvilket er baseret p& baggrund af en vurdering
af Peak Wind med deres kendskab til den anvendte teknologi og overordnede projektinformationer. Det er
ligeledes AIP’s vurdering, at den opdaterede levetidsforventning er mere i overensstemmelse med de ge-
nerelle forventninger i markedet.

GWII har en fastprisaftale som Igber med en pris de fgrste 8 ar af projektets levetid, og en lavere de 2
efterfolgende ar. Ved opdateringen af vaerdiansaettelsen for GWII er der i 3. kvartal 2021 implementeret
en ny veerdiansaettelsesmetode som medtager at projektet mister sine subsidier i 2026 Laerernes Pensions
andel af vindmglleaktivitet inkl. udl&n blev markedsvaerdiansat til 533.423 t.kr. og 8rets opskrivning ud-
gjorde 35.212 t.kr.

Selskabet har i &ret realiseret et overskud p@ 47.106 t.kr., hvilket er lavere end forventet og selskabets

ledelse betragter resultatet som utilfredsstillende set i lyset af den aktuelle performance af vindmgllieparken
i forhold til de oprindelige forudseaetninger.
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I 2021 blev GWII scoret af GRESB i forhold til det pdg8ende arbejde med ESG. Her fik GWII 92 points ud
af 100, og blev dermed positioneret som vaerende "best-in-class” i forhold til sammenlignelige aktiver.

Den forventede udvikling

Der forventes en stabil udvikling i selskabets drift og indtjening | 2022, dog fortsat afheengig af rets
aktuelle vindressource og vindmglleparkens tilgaengelighed.

Begivenheder efter regnskabsérets afslutning

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af 8rsrappor-
ten.

Anpartskapitalen ejes 100% af Laerernes Pension Forsikringsaktieselskab.
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Ledelsespdtegning

Vi har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2021
for Laerernes Pension Gode Wind II K/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at 8rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme for

regnskabsdret 1. januar - 31. december 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hellerup, den 1. april 2022

Direktionen:
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Den uafhaengige revisors erklzeringer

Til kapitalejeren i Laerernes Pension Gode Wind II K/S

Konklusion

Vi har revideret &rsregnskabet for Leerernes Pension Gode Wind II K/S for regnskabsaret 1. januar 2021
- 31. december 2021, der omfatter resultatopggrelse, balance, pengestrgmsopggrelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at 8rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme for
regnskabsaret 1. januar 2021 - 31. december 2021 i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskre-
vet i revisionspdtegningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af 8rsregnskabet”. Vi er uafhaengige af
selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale
retningslinjer for revisors etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.
Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et 8rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser for ngdvendig for at udarbejde et 8rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde 8rsregn-
skabet p& grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspdtegning med en kon-
klusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformation kan
opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p8 de skonomiske beslutninger, som brugerne traef-
fer pa grundlag af 8rsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i 8rsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vo-
res konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er
hgjere end ved vaesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammen-
sveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kon-
trol.

e Opndr vi forst3else af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e« Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet p& grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pé grundlag af det opn8ede revisionsbevis er vaesentlig
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usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl selskabets
evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i drsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pd
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenhe-
der pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om 8rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opndet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i hen-
g O
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse

med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 1. april 2022

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556 )

spef n Udam
stat ﬁtoriseret revisor
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december 2021
Alle belgb i tusind kr.

Note 2021 2020
Administrationsomkostninger 2 - 61 - 47
Resultat fgr finansielle poster -61 -47
Indteegter af andre kapitalandele 3 35.211 - 72.439
Andre finansielle indteegter 12.566 16.372
Andre finansielle omkostninger - 610 -1.937
Arets resultat 4 47.106 - 58,051

Laerernes Pension Gode Wind II K/S




Balance pr. 31.12.2021
Alle belgb i tusind kr.

Aktiver

Anlaegsaktiver

Finansielle anlaegsaktiver
Andre veaerdipapirer og kapitalandele
Andre tilgodehavender

Finansielle anleegsaktiver
Anlaegsaktiver i alt
Omsatningsaktiver
Likvide beholdninger
Omsatningsaktiveri alt

Aktiver i alt

Leerernes Pension Gode Wind II K/S

Arsrapport 2021

Note 2021 2020

3 289.342 254,131
244,112 327.669

533.454 581.800

533.454 581.800

53.183 46.963

53.183 46.963

586.637 628.763




Balance
Alle belgb i tusind kr.

Passiver

Egenkapital

Seiskabskapital
Overfgrt resultat

Egenkapital i alt

Kortfristede gezeldsforpligtelser
Geeld til tilknyttede selskaber

Anden geeld

Kortfristede gaeldforpligtelser i alt

Passiver i alt

Anvendt regnskabspraksis
Eventualforpligtelser

Neertstdende parter

Leerernes Pension Gode Wind II K/S

Arsrapport 2021

Note 2021 2020
760.709 760.709
-174.120 -131.984
5 586.589 628.725
17 7
31 31
48 38
586.637 628.763
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Egenkapitalopggrelse
Alle belgb i tusinde kr.

Egenkapital pr. 1. januar 2021
Udbetalt udbytte
Overfgrt af 8rets resultat

Egenkapital pr. 31.12.2021

Leerernes Pension Gode Wind 11 K/S

Arsrapport 2021

Selskabs- Overfort
Kapital resultat I alt
760.709 -131.984 628.725
- 89.242 - 89.242
47.106 47.106
760.709 -174.120 586.589
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Pengestrgmsopggrelse
Alle belgb i tusinde kr.

Arets resultat

Reguleringer 8
Andring i driftskapital 9

Pengestrgmme fra drift far finansielle poster
Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger

Pengestremme fra driftsaktivitet

Afdrag Udl&n

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet
Udbytte

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet

fEndring i likvider
Likvider 1. januar

Likvider 31. december

Laerernes Pension Gode Wind II K/S

2021 2020
47.106 - 58.051
-47.198 57.800
10 3
-82 - 248
12.566 16.372
- 306 - 229
12,178 15.895
83.284 81.697
83.284 81.697
- 89.242 - 81.897
-89.242 -81.897
6.220 15.695
46.963 31.268
53.183 46.963
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Noter
Alle belgb i tusinde kr.

Note 1
Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er udarbejdet og opstillet i overensstemmelse med 8rsregnskabslovens bestemmelser for
regnskabsklasse C (mellem).

Alle belgb i 8rsregnskabets del af 8rsrapporten praesenteres i hele tusinde kr., medmindre andet er angi-
vet. Hvert tal afrundes hver for sig. Der kan derfor forekomme afvigelser mellem de anfgrte totaler og
summen af de underliggende tal.

Anvendt regnskabspraksis er uaendret i forhold til 2020.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige fordele vil tilfalde virksomheden, og
aktivets veerdi kan males pélideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremti-
dige gkonomiske fordele vil fragd virksomheden, og forpligtelsen kan méles palideligt.

I resultatopggrelsen indregnes alle indtaegter i takt med, at de indtjenes, og alle omkostninger indregnes
med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter fgrste indregning sker som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes med transaktionsdagens kurs. Balanceposter i fremmed valuta
omregnes efter kursen pa balancedagen, som er baseret pa Bank og England GMT 1600 kurser. Valuta-
kursforskelle opstdet i forbindelse med omregning indregnes i resultatopggrelsen.

Alle valutagevinster og -tab indregnes i resultatopggrelsen under valutakursregulering.

Selskabet er ikke selvstaendig skattepligtigt. Selskabets skattepligtige indkomst indgdr i stedet i beskat-
ningsgrundlaget hos kommanditisten Laerernes Pension forsikringsaktieselskab.

Resultatopggrelsen

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes til administration af selskabet.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter omfatter renter af udlan til Gode Wind FinCo ApS samt Garanti-kommission
fra Gode Wind II HoldCo P/S.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger omfatter renter af bankindest8ender.

Balancen

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Kapitalandele i joint venture selskaberne indregnes til dagsveerdi baseret pd selskabets ejerandel af virk-
somhedernes regnskabsmaessige indre veerdi ifglge seneste kendte regnskab. Virksomhedernes indre
veerdi fremkommer ved anvendelse af malingsmetoder, der er identiske med de metoder, der er anvendt
i selskabet. Alle reguleringer indregnes i indtaegter fra kapitalandele.

Andre tilgodehavender

Denne post omfatter 18n til Gode Wind Joint Finco ApS i henhold til I3neaftale indg8et p8 markedsvilkar.
Lanet males til amortiseret kostpris, der ssedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af nedskriv-
ning for forventede tab.
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Gaeld til tilknyttede selskaber

Selskabets koncerninterne transaktioner, som alle ligger inden for selskabernes naturlige forretningsom-
rader, sker pa skriftligt grundlag og bliver indgdet pa markedsbaserede vilkar. Koncerninterne mellemvae-
render forrentes med pengemarkedsrenten oprundet til neermeste hele procent.

Anden Gezeld
Gaeld méles til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Pengestromsopggrelsen
Pengestrgmsopggrelsen praesenteres efter den indirekte metode og viser pengestrgmme vedrgrende drift,
investeringer og finansiering samt selskabets likvider ved drets begyndelse og slutning.

Pengestrgmme vedrgrende driftsaktiviteter opggres som driftsresultatet reguleret for ikke-kontante
driftsposter, sendring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestrgmme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med kgb og salg af
virksomheder, aktiviteter og finansielle anlaegsaktiver samt kgb, udvikling, forbedring og salg mv. af im-
materielle og materielle anlaegsaktiver, herunder anskaffelse af finansielt leasede aktiver.

Pengestrgmme vedrgrende finansieringsaktiviteter omfatter sendringer i stgrrelse eller sammensaetning af
selskabets aktiekapital og omkostninger forbundet hermed, samt optagelse af 18n, indgaelse af finansielle
leasingaftaler, afdrag pa rentebaerende geeld.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede veaerdipapirer med ubetydelig kursrisiko, med fra-
drag af kortfristet bankgeeld.

Nagletal
Nggletal i ledelsesberetningen er beregnet sdledes:

Soliditetsgrad = Egenkapital, ultimo x 100
Aktiver i alt, ultimo

Egenkapitalens forrentning = Arets resultat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Note 2
Administrationsomkostninger

Direktionen er ikke aflgnnet af selskabet.
Der har ikke veeret ansat personale i selskabet.
Administrationen af selskabet varetages af Laerernes Pension.

Note 3

Andre vaerdipapirer og kapitalandele 2021 2020
Kapital i Gode Wind II Joint GP ApS

Primo 31 31
Resultat i Gode Wind II GP ApS -1 0
Ultimo 30 31
Kapital i Gode Wind II Joint HoldCo P/S

Primo 254.100 326.540
Resultat I Gode Wind II HoldCo P/S 35.212 -72.440
Ultimo 289.312 254.100
Kapitalandel i alt 289.342 254.131

Selskabet ejer 17,5 % af aktierne i bade Gode Wind II Joint HoldCo P/S og Gode Wind II Joint HoldCo GP
ApS.
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Note 4

Arets resultat 2021 2020
Forslag til resultatdisponering:

Overfgrt af arets resultat 47.106 - 58.051
Resultatdisponering i alt 47.106 - 58.051
Note 5

Selskabskapital

Selskabet har en kapital pd nominel 760.709 t. kr.

Note 6
Eventualforpligtelser

Selskabet har ingen panthzeftelser, kautions- garanti- eller lignende forpligtelser ud over, hvad der frem-

gar af regnskabet.

Note 7
Nartstdende parter

Selskabet har udover ledelsen fglgende neertstdende parter:

Selskabets komplementar er Laerernes Pension GP ApS, Tuborg Boulevard 3, 2900 Hellerup.

Selskabet er 100% ejet af Laerernes Pension forsikringsaktieselskab, Tuborg Boulevard 3, 2900 Hellerup,

som aflaegger koncernregnskab, der omfatter selskabet.

Transaktioner med naertstdende parter indgds og afregnes pa markedsbaserede vilkar eller omkostnings-

daekkende basis.

Note 8

Reguleringer 2021 2020
Indtaegter af andre kapitalandele - 35.211 72.439
Andre finansielle indtaegter - 12.566 -16.372
Andre finansielle omkostninger 610 1.937
Kursregulering likvid beholdning - 31 - 204
Reguleringer i alt ~-47.198 57.800
Note 9

FAEndring i driftskapital 2021 2020
Andring i gaeld til tilknyttede selskaber 10 3
/ndring i anden gaeld 0 0
FEndring i driftskapital i alt 10 3
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