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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2014 for @stenkaer ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter og pengestrsmme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2014.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Brgnderslev, den 23. juni 2015

Direktion

Anders D. @stenkaer
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Den uafhangige revisors erklzeringer

Til i @stenkaer ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for @stenkser ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2014, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, pengestrgmsopggrelse og noter. Arsregn-
skabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfgrt
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udfgrer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risiko-
vurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhangige revisors erklzeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2014 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion, henviser vi til note 1, hvori ledelsen redeggr for selskabets
finansielle stilling og selskabets likviditet. Det er ledelsens forventning, at de tiltag der er ivaerksat vil sikre
likviditeten i det kommende ar og arsrapporten er derfor aflagt under forudsaetning om virksomhedens
fortsatte drift.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Aalborg, den 23. juni 2015

Redmark

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Johnny V. Jensen
Statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger
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Selskabet

Direktion

Revision

Bankforbindelse

Advokatforbindelse

@stenkaer ApS
@stergade 53
9700 Brgnderslev

Telefon: 98820133

Telefax: 98800622

CVR-nr.: 17 032798

Stiftet: 18. maj 1993

Hjemsted: Brgnderslev
Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Anders D. @stenkaer

Redmark, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Jyske Bank, Brgnderslev

Advokathus Nord
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Hovedtal og nggletal

2014 2013 2012 2011 2010
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Resultatopggrelse:
Bruttofortjeneste 975 1.177 1.437 1.292 1.230
Resultat af ordinaer primaer drift -25 151 461 465 473
Finansielle poster, netto -275 -282 -305 208 -314
Arets resultat -300 -131 156 673 159
Balance:
Balancesum 3.581 3.602 3.370 3.348 2.935
Egenkapital -1.710 -1.411 -1.280 -1.436 -2.109
Pengestrgmme:
Driftsaktivitet 48 -116 -20 428 -124
Investeringsaktivitet -43 -38 0 -296 -8
Finansieringsaktivitet -110 178 -89 -2 -426
Pengestremme i alt -106 24 -109 130 -558
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere 3 3 3 3 3

Nggletal i %: *)
Soliditetsgrad

*) Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings "Anbefalin-
ger & Nggletal 2010". Nggletal med negativ veerdi er ikke angivet.
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets aktivitet er at drive butik med salg af harde hvidevarer.

Udvikling i aktiviteter og pkonomiske forhold

Arets bruttofortjeneste udggr 975 t.kr. mod 1.177 t.kr. sidste &r. Det ordinaere resultat efter skat udggr
-300 t.kr. mod -131 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for utilfredsstillende.

| lighed med tidligere ar har aktiviteten i 2014 bestaet af salg af harde hvidevarer gennem konceptet
Punktl. Det er i 2014 besluttet at lave nogle interne sendringer i Punktl konceptet. Disse andringer vil
vaere til fordel for forhandlerne i form af lavere indkgbspriser og faerre udgifter til markedsfgring.

Der er udarbejdet budget for 2015, hvor ovenstaende er indarbejdet. Budgettet for 2015 viser overskud
ligesom det viser, at de nuvaerende kreditrammmer er til tilstaekkelige.

Pa baggrund heraf er det ledelsens forventning, at der indgaes en aftale med selskabets pengeinstitut
om fremtidige kreditrammer.

Det er saledes ledelsens vurdering, at selskabet vil vaere i stand til at fortsaette driften og arsrapporten
for 2014 er saledes aflagt i overensstemmelse hermed.

Begivenheder efter regnskabsarets udighb
Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vaesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for @stenkaer ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for
en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at fglge enkelte regler for klasse C-virksomhe-
der.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af sendrede
regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opg@res som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens Igbetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflaegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, andring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstilling,
arbejde udfgrt for egen regning og opfgrt under aktiver, andre driftsindtaegter samt eksterne omkostnin-
ger.

Nettoomseetning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget. Nettoom-
seetningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavan-
cer og -tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indteegter og omkostninger indreg-
nes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopgg-
relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 50 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-8 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opggrelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlagsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindteegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlzegsaktiver
Andre veerdipapirer og kapitalandele

Vaerdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlaegsaktiver, omfatter unoterede aktier, der ma-
les til kostpris.
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Anvendt regnskabspraksis

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien af varebeholdninger
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der nedskri-
ves til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praasenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veaerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i pe-
rioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke stgrrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medfgre en vaesentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Andre gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestrgmsopggrelse

Pengestrgmsopggrelsen viser selskabets pengestromme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsak-
tivitet og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
afslutning.

Pengestrgmme fra driftsaktivitet

Pengestrgmme fra driftsaktivitet opggres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, an-
dring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet

Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt k@b og salg af anleegsaktiver.

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i stgrrelse eller sammensaetning af selskabs-
kapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestremmene optagelse af lan, af-
drag pa rentebzerende gald og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet gaeld til pengeinstitutter samt kortfriste-
de veerdipapirer, der uden hindring kan omsazettes til likvide beholdninger, og som kun er forbundet med
ubetydelig risiko for vaerdisendringer.
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Resultatopgogrelse 1. januar - 31. december

2014 2013
Note kr. t.kr.
Bruttofortjeneste 975.297 1.177
2 Personaleomkostninger -956.653 -987
Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver -43.461 -39
Driftsresultat -24.817 151
Andre finansielle indtaegter 0 -1
Andre finansielle omkostninger -275.375 -281
Resultat for skat -300.192 -131
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat -300.192 -131
Forslag til resultatdisponering:
Disponeret fra overfgrt resultat -300.192 -131
Disponereti alt -300.192 -131
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Balance 31. december

Aktiver
2014 2013
Note kr. t.kr.
Anlaegsaktiver
Grunde og bygninger 542.416 548
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 232.220 229
Materielle anlaegsaktiver i alt 774.636 777
Andre veerdipapirer og kapitalandele 1.000 1
Andre tilgodehavender 97.287 95
Finansielle anlaegsaktiver i alt 98.287 96
Anlzegsaktiveri alt 872.923 873
Omsaetningsaktiver
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer 1.914.842 2.083
Varebeholdninger i alt 1.914.842 2.083
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 468.839 447
Andre tilgodehavender 200.480 70
Periodeafgraensningsposter 122.378 120
Tilgodehavender i alt 791.697 637
Likvide beholdninger 1.261 9
Omsaetningsaktiver i alt 2.707.800 2.729
Aktiver i alt 3.580.723 3.602
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Balance 31. december

Passiver
2014 2013
Note kr. t.kr.
Egenkapital
3 Anpartskapital 200.000 200
4 Overfgrt resultat -1.910.457 -1.611
Egenkapital i alt -1.710.457 -1.411
Geaeldsforpligtelser
Ansvarlig lanekapital 900.000 900
Geeld til realkreditinstitutter 273.141 286
Geeld til kreditinstitutter i gvrigt 23.223 35
Geeld til pengeinstitutter 47.256 165
Deposita 10.200 10
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 1.253.820 1.396
Kortfristet del af langfristet geeld 155.300 124
Geld til pengeinstitutter 1.408.271 1.310
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 2.208.080 1.993
Anden geeld 265.709 190
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 4.037.360 3.617
Gezeldsforpligtelser i alt 5.291.180 5.013
Passiver i alt 3.580.723 3.602
6 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
7 Eventualposter
@stenkaer ApS - Arsrapport for 2014 13
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Pengestromsopgorelse 1. januar - 31. december

2014 2013
Note kr. t.kr.
Arets resultat -300.192 -131
8 Reguleringer 318.836 322
9 Andring i driftskapital 304.996 -25
Pengestrgmme fra drift for finansielle poster 323.640 166
Renteindbetalinger og lignende 0 -1
Renteudbetalinger og lignende -275.375 -281
Pengestrgm fra ordinaer drift 48.265 -116
Betalt selskabsskat 0 0
Pengestrgmme fra driftsaktivitet 48.265 -116
Kgb af materielle anlaegsaktiver -41.519 -36
Kgb af finansielle anlaegsaktiver -1.908 -2
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet -43.427 -38
Optagelse af langfristet gaeld 25.000 0
Afdrag pa langfristet geeld -135.496 -122
Z&ndring traekningsret 0 300
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet -110.496 178
Z&ndring i likvider -105.658 24
Likvider primo 198.648 175
Likvider ultimo 92.990 199
Likvider
Likvide beholdninger 1.261 9
Kortfristet geeld til pengeinstitutter -1.408.271 -1.310
Driftskredit, traekningsret 1.500.000 1.500
Likvider ultimo 92.990 199
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Noter

2014 2013
kr. t.kr.

1. Usikkerhed om going concern
| lighed med tidligere ar har aktiviteten i 2014 bestdet af salg af harde hvidevarer gennem
konceptet Punktl. Det er i 2014 besluttet at lave nogle interne sndringer i Punktl konceptet.
Disse andringer vil vaere til fordel for forhandlerne i form af lavere indkgbspriser og feerre
udgifter til markedsfgring.

Der er udarbejdet budget for 2015, hvor ovenstaende er indarbejdet. Budgettet for 2015 viser
overskud ligesom det viser, at de nuvaerende kreditrammmer er til tilstaekkelige.

Pa baggrund heraf er det ledelsens forventning, at der indgaes en aftale med selskabets
pengeinstitut om de fremtidige kreditrammer.

Det er saledes ledelsens vurdering, at selskabet vil vaere i stand til at fortsaette driften og
arsrapporten for 2014 er saledes aflagt i overensstemmelse hermed.

2. Personaleomkostninger

Lenninger og gager 728.682 748
Pensioner 92.688 96
Andre omkostninger til social sikring 9.720 10
Personaleomkostninger i gvrigt 125.563 133

956.653 987
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 3 3

3. Anpartskapital
Anpartskapital primo 200.000 200
200.000 200

4, Overfgrt resultat

Overfgrt resultat primo -1.610.265 -1.480
Arets overfgrte overskud eller underskud -300.192 -131
-1.910.457 -1.611
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Noter

5. Gealdsforpligtelser

Afdrag Restgzeld Geeld i alt Geldialt

forste ar efter 5 ar 31/12 2014 31/12 2013

kr. kr. kr. t.kr.

Ansvarlig lanekapital 0 900.000 900.000 900

Geeld til

realkreditinstitutter 12.900 213.000 286.041 298
Geeld til kreditinstitutter i

gvrigt 34.400 0 57.623 57

Geeld til pengeinstitutter 108.000 0 155.256 255

Deposita 0 0 10.200 10

155.300 1.113.000 1.409.120 1.520

6. Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, 286 t.kr., er der givet pant i grunde og bygninger, hvis
regnskabsmaessige veerdi pr. 31. december 2014 udggr 542 t.kr.

Til sikkerhed for geeld til pengeinstitut, har selskabet stillet fplgende sikkerheder:

- Lgsgrepantebrev 1.000 tkr. med pant i driftsinventar og materiel, goodwill og lejemal.
- Ejerpantebrev 200 tkr. med pant i eiendommen Mejerigade 2, Brgnderslev

- Skadeslgsbrev (virksomhedspant) 750 t.kr. Virksomhedspantet omfatter 6 aktivtyper.

Til sikkerhed for gaeld til Expert Retail Danmark A/S, har selskabet stillet fglgende sikkerheder:
- Skadeslgsbrev (virksomhedspant) 1.000 t.kr. Virksomhedspantet omfatter varelager.

Den bogfgrte veerdi af de aktiver, der er omfattet af de to virksomhedspant udgegr:

Varebeholdninger 1.915 t.kr.
Tilgodehavender fra salg- og tjenesteydelser 469 t.kr.
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 232 t.kr.
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Noter

7.

Eventualposter

Eventualaktiver

Selskabet har et skatteaktiv pa 588 t.kr. Belpbet er ikke indregnet i balancen.

2014 2013
kr. t.kr.
8. Reguleringer
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlaegsaktiver 43.461 40
Andre finansielle indtaegter 0 1
Andre finansielle omkostninger 275.375 281
318.836 322
9.  Andring i driftskapital
/Z&ndring i varebeholdninger 167.755 -238
Zndring i tilgodehavender -154.933 10
/Z&ndring i leverandgrgaeld og anden gzld 292.174 203
304.996 -25
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