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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2015 for @stenkaer ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Brgnderslev, den 30. juni 2016

Direktion

Anders D. @stenkaer

@stenkaer ApS - Arsrapport for 2015 1
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Den uafhangige revisors erklzeringer

Til anpartshaveren i @stenkaer ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for @stenkser ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfgrt
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udfgrer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risiko-
vurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhangige revisors erklzeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion g@r vi opmaerksom p3, at der er betydelig usikkerhed om selskabets
evne til at fortsaette driften. Vi henviser til note 1 i regnskabet, hvoraf fremgar, at det er en forudsaetning
for selskabets fortsatte drift at der indgas aftale om de fremtidige kreditrammer med selskabets
pengeinsitut og hovedleverandgr ligesom det er en forudsaetning, at der realiseres et positivt resultat for
2016 som budgetteret. Det er ledelsens vurdering, at de ngdvendige kreditrammer vil blive opnaet og
budgettet for 2016 kan realiseres, hvorfor arsregnskabet i overensstemmelse hermed er udarbejdet
under forudsaetning af virksomhedens fortsatte drift.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Aalborg, den 30. juni 2016

Redmark

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.29 44 27 89

Johnny V. Jensen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger
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Selskabet

Direktion

Revision

Bankforbindelse

Advokatforbindelse

@stenkaer ApS
@stergade 53
9700 Brgnderslev

Telefon: 98820133

Telefax: 98800622

CVR-nr.: 17 032798

Stiftet: 18. maj 1993

Hjemsted: Brgnderslev
Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Anders D. @stenkaeer

Redmark Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Hasseris Bymidte 6

9000 Aalborg

Jyske Bank, Brgnderslev

Advokathus Nord
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Hovedtal og nggletal

2015 2014 2013 2012 2011
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Resultatopggrelse:
Bruttoresultat 646 976 1.177 1.437 1.292
Resultat af ordinaer primaer drift -330 -25 151 461 465
Finansielle poster, netto -192 -275 -282 -305 208
Arets resultat -522 -300 -131 156 673
Balance:
Balancesum 2.206 3.579 3.602 3.370 3.348
Egenkapital -2.232 -1.710 -1.411 -1.280 -1.436
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere 3 3 3 3 0
Nggletal i %: *)
Soliditetsgrad -101,2 -47,8 -39,2 -38,0 -42,9

*) Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger & Nggletal
2015".
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet er at drive butik med salg af harde hvidevarer.

Udvikling i aktiviteter og pkonomiske forhold
Arets bruttofortjeneste udggr 646 t.kr. mod 976 t.kr. sidste ar. Det ordinaere resultat efter skat udggr
-522 t.kr. mod -300 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for utilfredsstillende.

| lighed med tidligere ar har aktiviteten i 2015 bestdet af salg af harde hvidevarer gennem konceptet
Punktl. Der er i lgbet af 2015 realiseret en markant tilbagegang i omsaetningen, der har bevirket, at arets
resultat er negativ med 522 tkr. Tilbagegangen i omsaetningen skyldes dels aendret forbrugeradfeerd pa
hvidevaremarkedet og dels de omlaegninger, der har vaeret i Punktl kaeden, som har bevirket, at der ikke
ikke har vaeret de rette varer til radighed.

Ledelsen i kaedesamarbejdet Punktl er opmeerksomme pa det generelle fald i omsatningen hos
keedemedlemmerne. Kadesamarbejdet har styrket organisationen med henblik pa at tilfgre
medlemmerne yderligere forretningsmuligheder og generelt styrke kaedens placering i markedet.

Der vil i Igbet af efteraret blive introduceret nye produkter der gger indtjeningspotentialet. Der er tale om
produkter der har vaeret testet af keeden med god erfaring. Herudover gennemfgres andringer der vil
vaere til fordel for forhandlerne i form af lavere indkgbspriser, forhgjet bonus og feerre udgifter til
markedsfgring. Disse andringer forventes at traede i kraft i Igbet af 2016.

Der er udarbejdet budget for 2016, hvor ovenstaende er indarbejdet. Der forventes saledes at en del af
den tabte omsaetning kan vindes tilbage samt at sendringerne omkring Punktl konceptet vil medfgre
betydelig bedre avance for forhandlerne. Budgettet for 2016 viser overskud ligesom det viser, at de
nuvaerende kreditrammmer er til tilstaekkelige.

Pa baggrund heraf er det ledelsens forventning, at der indgaes en aftale med selskabets pengeinstitut
samt hovedleverandgren om fremtidige kreditrammer.

Det er sdledes ledelsens vurdering, at selskabet vil vaere i stand til at fortseette driften og arsrapporten
for 2015 er saledes aflagt i overensstemmelse hermed.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb
Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vaesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for @stenkaer ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for
en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af sendrede
regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens Ipbetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflaegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, andring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstilling,
arbejde udfgrt for egen regning og opf@rt under aktiver, andre driftsindtaegter samt eksterne omkostnin-
ger.

Nettoomsaetning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget. Nettoom-
seetningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til kgb af ravarer og hjelpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdningerne.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavan-
cer og -tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indteegter og omkostninger indreg-
nes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopgg-
relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Af-
skrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger

restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivningen.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 50 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-8 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opggrelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlagsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindteegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlzegsaktiver
Andre veerdipapirer og kapitalandele

Vaerdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlaegsaktiver, omfatter unoterede aktier, der ma-
les til kostpris.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien af varebeholdninger
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der nedskri-
ves til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praasenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veaerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i pe-
rioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke stgrrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medfgre en vaesentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Resultatopgogrelse 1. januar - 31. december

2015 2014
Note kr. t.kr.
Bruttofortjeneste 646.341 976
2 Personaleomkostninger -922.744 -958
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver -53.866 -43
Driftsresultat -330.269 -25
@vrige finansielle omkostninger -191.712 -275
Resultat for skat -521.981 -300
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat -521.981 -300
Forslag til resultatdisponering:
Disponeret fra overfgrt resultat -521.981 -300
Disponeret i alt -521.981 -300
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Balance 31. december

Aktiver
2015 2014
Note kr. t.kr.
Anlaegsaktiver
Grunde og bygninger 0 542
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 195.756 232
Materielle anlaegsaktiver i alt 195.756 774
Andre veerdipapirer og kapitalandele 1.000 1
Deposita 99.233 97
Finansielle anlaegsaktiver i alt 100.233 98
Anlaegsaktiver i alt 295.989 872
Omsaetningsaktiver
Fremstillede varer og handelsvarer 1.500.207 1.915
Varebeholdninger i alt 1.500.207 1.915
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 291.655 469
Andre tilgodehavender 19.293 200
Periodeafgransningsposter 90.582 122
Tilgodehavender i alt 401.530 791
Likvide beholdninger 8.065 1
Omsaetningsaktiver i alt 1.909.802 2.707
Aktiver i alt 2.205.791 3.579
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Balance 31. december

Passiver
2015 2014
Note kr. t.kr.
Egenkapital
3 Virksomhedskapital 200.000 200
4 Overfgrt resultat -2.432.437 -1.910
Egenkapital i alt -2.232.437 -1.710
Geaeldsforpligtelser
Ansvarlig lanekapital 900.000 900
Geeld til realkreditinstitutter 0 273
Kreditinstitutter i gvrigt 0 24
Geeld til pengeinstitutter 0 47
Deposita 0 10
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 900.000 1.254
Kortfristet del af langfristet geeld 26.328 155
Geld til pengeinstitutter 1.273.799 1.408
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 1.991.000 2.208
Anden geeld 247.101 264
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 3.538.228 4.035
Gezeldsforpligtelser i alt 4.438.228 5.289
Passiver i alt 2.205.791 3.579
6 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
7 Eventualposter
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Noter

2015 2014
kr. t.kr.

1. Usikkerhed om going concern
| lighed med tidligere ar har aktiviteten i 2015 bestdet af salg af harde hvidevarer gennem
konceptet Punktl. Der er i Igbet af 2015 realiseret en markant tilbagegang i omsaetningen, der
har bevirket, at arets resultat er negativ med 522 tkr. Tilbagegangen i omsatningen skyldes dels
2&ndret forbrugeradfeerd pa hvidevaremarkedet og dels de omlaegninger, der vaeret i Punktl
kaden som har bevirket, at der ikke ikke har vaeret de rette varer til radighed.

Ledelsen i keedesamarbejdet Punktl er opmaerksomme pa det generelle fald i omsaetningen hos
keedemedlemmerne. Keedesamarbejdet har styrket organisationen med henblik pa at tilfgre
medlemmerne yderligere forretningsmuligheder og generelt styrke kaedens placering i markedet.

Der vil i Igbet af efterdret blive introduceret nye produkter der gger indtjeningspotentialet. Der
er tale om produkter der har veeret testet af keeden med god erfaring. Herudover gennemfgres
a@ndringer der vil veaere til fordel for forhandlerne i form af lavere indkgbspriser, forhgjet bonus
og faerre udgifter til markedsfgring. Disse aendringer forventes at traede i kraft i Igbet af 2016.

Der er udarbejdet budget for 2016, hvor ovenstaende er indarbejdet. Der forventes saledes at en
del af den tabte omsaetning kan vindes tilbage samt at sndringerne omkring Punktl konceptet
vil medfgre betydelig bedre avance for forhandlerne. Budgettet for 2016 viser overskud ligesom
det viser, at de nuvaerende kreditrammmer er til tilstaekkelige.

Pa baggrund heraf er det ledelsens forventning, at der indgdes en aftale med selskabets
pengeinstitut samt hovedleverandgren om fremtidige kreditrammer.

Det er saledes ledelsens vurdering, at selskabet vil vaere i stand til at fortssette driften og
arsrapporten for 2015 er saledes aflagt i overensstemmelse hermed.

2. Personaleomkostninger
Lenninger og gager 712.704 729
Pensioner 86.271 93
Andre omkostninger til social sikring 9.720 10
Personaleomkostninger i gvrigt 114.049 126
922.744 958
Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 3 3
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31/12 2015 31/12 2014
kr. t.kr.
3.  Virksomhedskapital
Virksomhedskapital primo 200.000 200
200.000 200
4. Overfgrt resultat
Overfgrt resultat primo -1.910.456 -1.610
Arets overfgrte overskud eller underskud -521.981 -300
-2.432.437 -1.910
5. Gealdsforpligtelser
Afdrag Restgzeld Geeld i alt Geldialt
forste ar efter 5 ar 31/12 2015 31/12 2014
kr. kr. kr. t.kr.
Ansvarlig lanekapital 0 900.000 900.000 900
Geeld til
realkreditinstitutter 0 0 0 286
Kreditinstitutter i gvrigt 25.026 0 25.026 58
Geeld til pengeinstitutter 1.302 0 1.302 155
Deposita 0 0 0 10
26.328 900.000 926.328 1.409
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Noter

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til pengeinstitut, har selskabet stillet felgende sikkerheder:

- Lgsgrepantebrev 1.000 tkr. med pant i driftsinventar og materiel, goodwill og lejemal.
- Ejerpantebrev 200 tkr. med pant i ejendommen Mejerigade 2, Brgnderslev

- Skadeslgsbrev (virksomhedspant) 750 t.kr. Virksomhedspantet omfatter 6 aktivtyper.

Til sikkerhed for gaeld til Expert Retail Danmark A/S, har selskabet stillet fglgende sikkerheder:

- Skadeslgsbrev (virksomhedspant) 1.000 t.kr. Virksomhedspantet omfatter varelager.

Den bogf@rte veerdi af de aktiver, der er omfattet af de to virksomhedspant udger:

Varebeholdninger 1.500 t.kr.
Tilgodehavender fra salg- og tjenesteydelser 292 t.kr.
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 196 t.kr.

Eventualposter

Eventualaktiver

Selskabet har et skatteaktiv pa 697 t.kr. Belgbet er ikke indregnet i balancen.
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