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o 0
Ledelsespategning
Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2024 for TLV-Forsyning ApS.
Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

januar - 31. december 2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Trustrup, den 31. marts 2025

Direktion:

Michael Meldgaard Christensen

Bestyrelse:

Bjarne Bghl Pedersen Severin Traberg Hans Sgren Hansen Bonde
Formand Naestformand

Klaus Helweg Kaj Aage Vinter Flemming Laursen

Bertil Skov Christensen Andrew Bang Rosendal
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Den uafhaengige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren i TLV-Forsyning ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for TLV-Forsyning ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2024, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskab-
et udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2024 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet
i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer
for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at
det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdaskke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne
traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at
fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger
ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis,
der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan
dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa
en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Aarhus, den 31. marts 2025

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Peter Damsted Rasmussen Seren Peter Nielsen
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne40021 MNE-nr. mne16691
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Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er direkte eller indirekte gennem kapitalejernes juridiske selskaber eller helejede
datterselskaber, at drive service for forsyningsvirksomhed af enhver art i et af bestyrelsen udpeget
interesseomrade, herunder f.eks. vandforsyning, fjernvarmeforsyning og naervarmeforsyning samt dermed
beslagtet virksomhed.

Hovedaktivitet

TLV-Forsyning ApS har i 2024 fortsat arbejdet med at optimere og udvikle selskabets aktiviteter inden for
forsyningsomradet, herunder administration og drift af fjernvarme-, vand- og narvarmeforsyning for
selskabets ejerkreds af andelsselskaber.

Selskabet arbejder efter et omkostningsdackket princip og har som mal at levere ydelser til markedsmaessig

pris.

Ved arets udgang bestod ejerkredsen af:

. Trustrup-Lyngby Varmevaerk A.m.b.a.

. Trustrup-Lyngby Vandvaerk A.m.b.a.

. Naervarmevaerket A.m.b.a.

. Kolind Fjernvarmevaerk A.m.b.a. (indtradt 1. november 2024)

Samtidig udtradte folgende:
. Assentoft Forsyning A.m.b.a. (1. marts 2024)
. Spentrup Varmevaerk A.m.b.a. og @ster Bjerregrav-Over Fussing Varmevaerk A.m.b.a. (1. maj 2024)

Selskabet bestar af 5 afdelinger og 17 ansatte. Direktionen varetager det daglige ledelses- og gkonomiske
ansvar, mens administration, projektudvikling, IT & BC samt drift understatter forsyningens helhed. Blandt
kerneaktiviteterne er forbrugerservice, IT- og gkonomifunktion, drift- og servicearbejde samt planlagt
vedligehold af tekniske anlaeg.
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Ledelsesberetning

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Effektiviseringer og optimeringer

Elektrificering af varmeproduktionen i Gjerrild og Voldby blev afsluttet.

Nye flisaftaler har sikret stabile og konkurrencedygtige priser.

Energiindkab blev optimeret med fokus pa markedsudnyttelse.

Forretningsstruktur og administrative processer blev stremlinet.

Flere opgaver er lgst in-house, hvilket har styrket kompetencer og reduceret behovet for eksterne
konsulenter.

IT-sikkerhed og risikostyring

. 2-faktor-autentificering pa alle kritiske systemer.
. @get overvagning og trusselsdetektion i samarbejde med eksterne.
. Ny IT-sikkerhedspolitik og dialog med Energistyrelsen om ROS-certificering.

@konomisk resultat og nogletal

Selskabets resultat for 2024 blev 0 kr., hvilket er i trad med den omkostningsdackkede model.
Nettoomsaetningen udgjorde 16.886.987 kr., et fald fra knap 20 mio. kr. i 2023, hvilket primaert skyldes
bortfald af store projekt- og montageopgaver, samt de 3 amba-selskabers udtraedelse i lgbet af aret.
Omkostningerne er tilsvarende reduceret - herunder udgjorde vareforbrug i 2024 103.858 kr. Et fald fra 4,8
mio. kr. i 2023.

Balancen udgjorde 2.871.943 kr. pr. 31. december 2024, mod 3.186.158 kr. aret faor.
Egenkapitalen udger uaendret 45.000 kr.

Selskabet har fortsat lave og stabile forpligtelser:

. Leasingforpligtelser: 369.429 kr. (mod 493.486 kr. i 2023)
. Pantsaetning: 750.000 kr.
. Huslejeforpligtelse for 2025: 120.000 kr.

Det gkonomiske billede viser en ansvarlig styring, hvor der er tilpasset til et lavere aktivitetsniveau uden at
svakke den grundlaeggende baeredygtighed i modellen.

Det er ledelsens vurdering, at TLV-Forsyning har udvist tilpasningsdygtighed og gkonomisk ansvarlighed i
2024.

Efterregulering af omkostningsfordeling

Som en naturlig konsekvens af den tilpasning TLV-Forsyning ApS gennemgik i 2024 - bade organisatorisk og
gkonomisk - har selskabet indregnet en efterregulering pa 1.376.316 kr. som falge af manglende betalinger
fra de nu lukkede projektselskaber i Assentoft, Spentrup og @ster Bjerregrav. Belgbet daekker blandt andet
over ydelser leveret i god tro i forventning om, at projekterne ville videreferes og blive baeredygtige.

Sidelgbende med denne tilpasning er selskabets bemanding ogsa blevet justeret. Flere medarbejdere blev
opsagt som folge af, at de naevnte projekter ikke blev realiseret, men ogsa som led i generelle besparelser og
en strategisk tilpasning til det fremtidige aktivitetsniveau.

Herunder er der faerre montageopgaver og mindre behov for drift- og vedligehold i forbindelse med den
gronne omstilling og elektrificering af varmevaerkerne.

En del af de samlede omkostninger, som er indregnet i efterreguleringsbelgbet, vedrarer netop disse

medarbejderforpligtelser i form af fratraedelses-omkostninger, som - i henhold til det nye faktureringsprincip
- ikke kunne viderefaktureres til de pagaeldende projektselskaber eller nuvaerende ejerselskaber.

TLV-Forsyning ApS | Ledelsesberetning 9



Ledelsesberetning

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold (fortsat)

Efter juridisk vurdering fra Advokatfirmaet Energi & Miljo er det besluttet, at tabet ikke skal viderefaktureres
via forhgjede timepriser, da dette ville vaere i strid med gaeldende lovgivning om markedsmaessighed i
varmeforsyningssektoren og ngdvendige omkostninger. | stedet er valgt en udramatisk og fremadskuende
tilgang, hvor belgbet gradvist nedskrives via det eksisterende godkendte overhead pa timesatserne. Denne
metode sikrer bade overholdelse af lovgivningen og en stabil og fair prisstruktur for selskabets avrige ejere og
dermed forbrugere.

Hvidvasksag og governance

| 2024 blev en uregelmaessighed opdaget, hvor en medarbejder havde misbrugt udlaeg via
personaleforeningen. Medarbejderen blev opsagt, og kontrollen med udlaeg og bilagsprocesser er skaerpet.
Revisor har anmeldt sagen til Hvidvasksekretariatet, men vurderer ikke, at TLV-Forsyning ApS bgr lave en
tilsvarende indberetning.

Ledelsen har indfgrt strengere interne kontroller og skaerpet governance med gget afstemning og
funktionsadskillelse.

Budget 2025 og investeringer
Budgettet for 2025 viderefarer den omkostningsdaekkende model med:

. Timebaseret fakturering pa markedsvilkar

. Ophgr af fordelingsnagler

. @get digitalisering og investeringer i IT og administration

. Fuldt fokus pa elektrificering af varebilsfladen via selskabets PPA-aftale med fast pris pa gren strem i
10 ar

Denne satsning forventes at reducere CO2-aftryk og driftsomkostninger og udnytte elmarkedets muligheder.

Forventninger til 2025

2025 forventes at blive et ar med stabil drift og implementering af de ivaerksatte strategier.

Med udtraedelse af tre selskaber og indtraedelse af Kolind Fjernvarmevaerk A.m.b.a. er ejerkredsen tilpasset,
og selskabet arbejder malrettet mod:

. Effektiv drift og ressourceudnyttelse
. Hgaj IT-sikkerhed og compliance
. Bedre gkonomistyring og governance

Ledelsen vurderer, at TLV-Forsyning fortsat er godt rustet til at levere ydelser til markedsmaessig pris med
hgj kvalitet og transparens for dets ejere.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Resultatopgarelse 1. januar - 31. december

2024 2023

Note kr. kr.

Bruttofortjeneste 14.131.622 13.206.788
Personaleomkostninger 1 -12.888.987 -12.828.968
Af- og nedskrivninger -445.285 -331.891
Andre driftsomkostninger -744.931 0
Driftsresultat 52.419 45.929
Andre finansielle indtaegter 3 326
Andre finansielle omkostninger -52.422 -46.255
Resultat for skat 0 0
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat 0 0

TLV-Forsyning ApS | Resultatopgerelse
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Balance 31. december

Aktiver 2024 2023

Note kr. kr.
Produktionsanlaeg og maskiner 1.183.024 1.000.725
Materielle anlasgsaktiver 2 1.183.024 1.000.725
Anlagsaktiver 1.183.024 1.000.725
Ravarer og hjalpematerialer 0 421.422
Varebeholdninger 0 421.422
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.376.316 46.199
Tilgodehavende hos selskabsdeltagere 142.387 949.090
Andre tilgodehavender 170.216 811.419
Tilgodehavender 1.688.919 1.806.708
Likvide beholdninger 0 292.141
Omsaetningsaktiver 1.688.919 2.520.271
Aktiver 2.871.943 3.520.996

TLV-Forsyning ApS | Balance
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Balance 31. december

Passiver 2024 2023
Note kr. kr.
Anpartskapital 45.000 45.000
Egenkapital 45.000 45.000
Geeld til pengeinstitutter 793.103 101.053
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 170.895 911.798
Geeld til selskabsdeltagere 200.000 200.000
Anden geeld 1.662.945 2.263.145
Kortfristede gaeldsforpligtelser 2.826.943 3.475.996
Galdsforpligtelser 2.826.943 3.475.996
Passiver 2.871.943 3.520.996
Eventualposter mv. 3
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 4

TLV-Forsyning ApS | Balance
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Egenkapitalopggrelse

Overfort
kr. Anpartskapital resultat lalt
Egenkapital 1. januar 2024 45.000 0 45.000
Egenkapital 31. december 2024 45.000 0 45.000
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Noter

1 | Personaleomkostninger

Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit:

Lan og gager

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

2024 2023

kr. kr.

16 17
11.349.969 11.490.100
1.213.029 1.154.384
301.893 156.941
24.096 27.543

12.888.987 12.828.968

2 | Materielle anlagsaktiver
kr.

Kostpris 1. januar 2024

Tilgang

Kostpris 31. december 2024

Af- og nedskrivninger 1. januar 2024
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2024

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2024

Produktionsanlaeg
og maskiner

1.598.840
627.583

2.226.423

598.115
445.284

1.043.399

1.183.024

3 | Eventualposter mv.

Selskabets har et ikke indregnet udskudt skatteaktiv pa 440 tkr.

4 | Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har indgaet leasingaftaler der pr. 31/12-2024 havde en restsum pa 369.429 kr.

Selskabet har indgaet husleje aftale der udlgber pr. 31/12-2025 der er en arlig forpligtelse pa 120.000 kr.

Til sikkerhed for bankgaeld har virksomheden stillet virksomhedspant pa nominelt 750 tkr.

TLV-Forsyning ApS | Noter
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for TLV-Forsyning ApS for 2024 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar, bortset fra folgende andringer.

ZAndring i anvendt regnskabspraksis og klassifikation
Anvendt regnskabspraksis er andret pa falgende omrader:

e Geld til ejere har tidligere vaeret praesenteret under anden gaeld, denne bliver fra i ar prassenteret for
sig selv.

Den akkumulerede virkning af praksisaendringerne har i forhold til den tidligere regnskabspraksis pavirket

regnskabet som fglger:

e /ndringen er udelukkende praesentation.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og
risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palideligt og
forventes modtaget.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfares til
salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar direkte
og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktiviteter.
Desuden indgar fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt driftstabs- og
konflikterstatninger samt l@nrefusioner. Erstatninger indregnes, nar indtaegten skennes at veaere realisabel.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lan og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til
social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedragrer
regnskabsaret. Finansielle indtasgter og omkostninger indeholder renteindtasgter og -omkostninger,
finansielle omkostninger.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfares til
posteringer direkte i egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males ved farste indregning til kostpris og efterfglgende kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget opggres under hensynstagen til aktivets restvaerdi efter afsluttet brugstid og reduceres
med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet.
Overstriger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivning.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen omkostninger til
materialer, komponenter, underleverandgrer og direkte lanforbrug.

Der foretages lineare afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveerdi:

Brugstid Restvaerdi

o

Driftsmidler og inventar 5ar 0%

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i
resultatopgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlagsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, safremt denne er lavere end den
regnskabsmaessige veaerdi.

Vardiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse
ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme
fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu ved salg af aktivet eller
aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som afspejler den risikofri
markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i terminalperioden fastsaettes i
overensstemmelse med branchenormen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere veaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaeelpematerialer opgares som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte lon og gvrige direkte produktionsomkostninger.
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Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgares som forventet salgspris med fradrag af direkte
faerdiggarelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes
under hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgares pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfalde, f.eks. vedrarende aktier.
hvor opgarelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den vaerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arraekke, enten ved udligning i
skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere
geaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som falge af
a@ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fores direkte pa egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder, kapitalinteresser
samt anden gaeld, males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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