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Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato aflagt &rsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december 2013 for Nordic
Offshore Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et retvi-
sende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af

selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2013.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense SO, den 28. maj 2014

Direktion

Seren Mikkelsen
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Den uathangige revisors erkleringer

Til anpartshaverne i Nordic Offshore Holding ApS

Pitegning pa arsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Nordic Offshore Holding ApS for regnskabséret 1. januar - 31. december

2013, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter &rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdven-

dig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om érsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revi-
sionen 1 overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk revisor-
lovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udferer revisionen for at opné hej
grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger i &rs-
regnskabet. De valgte revisionshandlinger athenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vee-
sentlig fejlinformation 1 arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et ret-
visende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne,

men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvi-
dere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige sken er

rimelige samt den samlede preesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansiel-
le stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2013 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrerende forhold i regnskabet

Selskabet har tabt selskabskapitalen. Uden at modificere vores konklusion, henviser vi til note 1, som omtaler
at regnskabet er aflagt med fortsat drift for gje. Den fortsatte drift forudsetter, at selskabets anpartshavere
fortsat tilferer selskabet likviditet til den lebende drift, og langivernes tilbagetraedelseserklering.
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Den uathangige revisors erkleringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlzast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere hand-
linger 1 tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattelse, at oplys-
ningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Viborg, den 28. maj 2014

Ullits & Winther

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Jorgen Winther Uster

statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

Dattervirksomheder

Nordic Offshore Holding ApS
Telehgjen 2

Holluf Pile

5220 Odense SO

CVR-nr.: 34 46 60 09

Stiftet: 26. marts 2012
Hjemsted: Odense

Regnskabsér: 1. januar - 31. december
Seren Mikkelsen

Ullits & Winther

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Agerlandsvej 1
8800 Viborg

Nordic Offshore A/S, Odense
Offshore Marine Service ApS, Odense
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet er besiddelse af kapitalandele, formueforvaltning og dermed beslagtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabet ejer 65% af selskabskapitalen i henholdsvis Nordic Offshore A/S og Offshore Marine Services
ApS. Nordic Offshore A/S driver vikar-, projekt- og konsulentlesninger til maritime virksomheder, mens
Offshore Marine Services ApS' aktivitet bestér i handel og rederidrift. Offshore Marine Services ApS ejer og
driver skibet OMS Pollux.

Resultatet af Offshore Marine Services ApS har udvist underskud som folge af vasentlige omkostninger til
reparation af skibet og manglende indtjening mens skibet har ligget i dok. Der er pé tidspunktet for afleeggelse
af arsrapport igangvarende og serigse forhandlinger omkring et salg af selskabets skib, og skibet er derfor i
regnskabsaret 2013 nedskrevet til forventet nettorealisationsverdi.

Resultat af Nordic Offshore A/S har udvist overskud af de primare aktiviteter, men som folge af tab pa
tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder udviser selskabets resultat for 2013 et mindre underskud.

Arets underskud var forventet, men ledelsen finder samlet set arets resultat for utilfredsstillende.
Selskabskapitalen er fortsat tabt. Kapitalen forventes retableret ved egen indtjening de kommende ér.

Den forventede udvikling

For Offshore Marine Services ApS forventes et positivt resultat for 2014 som felge af indgiede
charteraftaler. Der er igangvarende forhandlinger om et salg af skibet enten ved udleb af charteraftale
forventeligt 1. oktober 2014 eller inklusive tilherende charteraftale. En aftale om et salg af skibet forventes
indgaet inden udgangen af 2014. Det er forventningen at skibet vil blive solgt, saledes at der kan ske en
solvent afvikling af selskabet.

I Nordic Offshore A/S forventes et samlet positivt resultat af selskabets primare aktiviteter i 2014. En
vaesentlig forudsetning for overskud er dog, at selskabet i efteraret 2014 realiserer nogle af de budgetterede
projektindtaegter. Under forudsaetning heraf forventes samlet set et overskud i Nordic Offshore Holding ApS i
2014.

Datterselskabernes pengeinstitut har givet tilsagn om fortsat finansiering. Geeld i Nordic Offshore Holding
ApS, der omfatter geld til tilknyttede virksomheder og anden langfristet geld, er uopsigelig fra langiveres
side, ligesom léngivere har afgivet tilbagetraedelseserkleering overfor selskabets kreditorer. Selskabets
anpartshavere har fortsat givet tilsagn om finansiering af den lgbende drift. Det er séledes ledelsens opfattelse,
at selskabet vil have et tilstreekkeligt likviditetsberedskab for det kommende ar.

Arsrapporten for 2013 er som folge af, at selskabet vurderes at have den fornedne likviditet til radighed,
aflagt med fortsat drift for gje.
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Ledelsesberetning

Begivenheder efter regnskabsérets udleb

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke herudover indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selska-
bets finansielle stilling veesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Nordic Offshore Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestem-
melser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter ssmme regnskabspraksis som sidste 4r.

Generelt om indregning og méiling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes verdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede regnskabsmaes-
sige skon af beleb, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan méales palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragé selskabet,
og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant ef-
fektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle af-
drag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.
Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lobetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsregnskabet af-
legges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder eksterne omkostninger. Eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte dattervirksomheders resultat efter skat
efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pé koncerngoodwill.

Skat af irets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfores til po-
steringer direkte pa egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de danske datter-
virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder med
skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud
(fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedens
regnskabsmassige indre veerdi.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre veerdi indregnes uden verdi, og et eventuelt til-

godehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre veerdi i

det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre veerdi

overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belob under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirk-
somheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke disse virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for net-
toopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmassige vaerdi overstiger kostprisen.
Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af narvarende arsrapport,
bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i tilknyttede
virksomheder.

Positive forskelsbelab (goodwill) mellem anskaffelsesvaerdi og dagsveardi af overtagne aktiver og forpligtelser
inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i tilknyttede virksomheder.
Forskelsbelgbet afskrives over den vurderede gkonomiske brugstid, der fastlegges pd baggrund af ledelsens
erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger 5 ar. Den regnskabsmaessige
veerdi af goodwill vurderes lobende og nedskrives over resultatopgerelsen i de tilfeelde, hvor den regnskabs-
messige verdi overstiger de forventede fremtidige nettoindtegter fra den virksomhed eller aktivitet, som go-
odwill er knyttet til.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der nedskrives
til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imedegé forventede tab.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af érets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.
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Anvendt regnskabspraksis

Efter sambeskatningsreglerne hafter Nordic Offshore Holding ApS solidarisk og ubegrenset over for skatte-
myndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstéet inden for sambe-
skatningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og skattemessig verdi af akti-
ver og forpligtelser opgjort pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forplig-
telsen.

Udskudt skat méles p& grundlag af skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vare
galdende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Galdsforpligtelser
Andre geldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld, mé-
les til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2013 2012
Bruttotab -13.438 -11.295
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -2.738.258 -4.119.695

2 Finansielle omkostninger -508.302 0
Resultat for skat -3.259.998 -4.130.990
Skat af arets resultat 2.725 0
Arets resultat -3.257.273 -4.130.990
Forslag til resultatdisponering:

Disponeret fra overfort resultat -3.257.273 -4.130.990
Disponeret i alt -3.257.273 -4.130.990
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Balance

Aktiver
Note 31/12 2013 31/12 2012
Anlagsaktiver
3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 124.050 2.862.308
Finansielle anleegsaktiver i alt 124.050 2.862.308
Anlagsaktiver i alt 124.050 2.862.308
Omsaetningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 62.989 73.705
Tilgodehavender 1 alt 62.989 73.705
Omsatningsaktiver i alt 62.989 73.705
Aktiver i alt 187.039 2.936.013
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Balance

Passiver
31/12 2013 31/12 2012

Egenkapital
Anpartskapital 80.000 80.000
Overfort resultat -7.388.263 -4.130.990
Egenkapital i alt -7.308.263 -4.050.990
Galdsforpligtelser
Geeld til tilknyttet virksomhed 6.157.882 5.740.000
Geldsbrev 1.332.420 1.242.000
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 7.490.302 6.982.000
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 5.000 5.000
Anden geeld 0 3
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 5.000 5.003
Galdsforpligtelser i alt 7.495.302 6.987.003
Passiver i alt 187.039 2.936.013
Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Eventualposter
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Noter

1. Efterfelgende begivenheder
For Offshore Marine Services ApS forventes et positivt resultat for 2014 som folge af indgiede
charteraftaler. Der er igangverende forhandlinger om et salg af skibet enten ved udleb af
charteraftale forventeligt 1. oktober 2014 eller inklusive tilhgrende charteraftale. En aftale om et
salg af skibet forventes indgéet inden udgangen af 2014. Det er forventningen at skibet vil blive
solgt, saledes at der kan ske en solvent afvikling af selskabet.

I Nordic Offshore A/S forventes et samlet positivt resultat af selskabets primere aktiviteter 1 2014.
En vesentlig forudsatning for overskud er dog, at selskabet i efteréret 2014 realiserer nogle af de
budgetterede projektindtegter. Under forudsatning heraf forventes samlet set et overskud i Nordic
Offshore Holding ApS i2014.

Datterselskabernes pengeinstitut har givet tilsagn om fortsat finansiering. Geld i Nordic Offshore
Holding ApS, der omfatter geeld til tilknyttede virksomheder og anden langfristet geeld, er uopsigelig
fra léngiveres side, ligesom langivere har afgivet tilbagetreedelseserklering overfor selskabets
kreditorer. Selskabets anpartshavere har fortsat givet tilsagn om finansiering af den lebende drift.
Det er saledes ledelsens opfattelse, at selskabet vil have et tilstreekkeligt likviditetsberedskab for det
kommende ar.

Arsrapporten for 2013 er som folge af, at selskabet vurderes at have den fornedne likviditet til
radighed, aflagt med fortsat drift for gje.

2.  Finansielle omkostninger

Renter, tilknyttede virksomheder 417.882 0
Andre finansielle omkostninger 90.420 0
508.302 0
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Noter

31/12 2013 31/12 2012
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris primo 6.982.003 0
Tilgang i arets lab 0 6.982.003
Kostpris ultimo 6.982.003 6.982.003
Opskrivninger primo -2.519.695 0
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill -2.738.258 -2.519.695
Nedskrivninger ultimo -5.257.953 -2.519.695
Afskrivninger pé goodwill primo -1.600.000 0
Arets afskrivninger p& goodwill 0 -1.600.000
Afskrivninger pa goodwill ultimo -1.600.000 -1.600.000
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 124.050 2.862.308
I regnskabsposten indgér goodwill med 0 0
Dattervirksomheder:
Hjemsted Ejerandel
Nordic Offshore A/S Odense
Offshore Marine Service ApS Odense
Anpartskapital
Anpartskapital primo 80.000 80.000
80.000 80.000
Overfort resultat
Overfort resultat primo -4.130.990 0
Arets overforte resultat -3.257.273 -4.130.990
-7.388.263 -4.130.990
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Noter

31/12 2013 31/12 2012

6. Geld til tilknyttet virksomhed

Geld til tilknyttet virksomhed 6.157.882 5.740.000
6.157.882 5.740.000
Heraf forfalder inden for 1 ar 0 0
6.157.882 5.740.000
Andel af geld, der forfalder efter 5 &r 0 0

7. Geaeldsbrev

Geldsbrev 1.332.420 1.242.000
Heraf forfalder inden for 1 ar 0 0

1.332.420 1.242.000
Andel af geld, der forfalder efter 5 &r 0 0

8. Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Kapitalandele i selskabets dattervirksomhed, Offshore Marine Services ApS, nom. 2.600 tkr., med en
balanceverdi pa 0 tkr., er deponeret som sikkerhed for Offshore Marine Services ApS' samlede
engagement med pengeinstitut, som pr. 31. december 2013 udgjorde 6.229 tkr. samt for Seren
Mikkelsen Holding ApS' engagement med pengeinstitut, som pr. 31. december 2013 udgjorde 242 tkr.

Kapitalandele i selskabets dattervirksomhed, Offshore Marine Services ApS, nom. 2.600 tkr., med en
balancevaerdi pd 0 tkr., er sekundert stillet til sikkerhed for selskabets langfristede gaeld, som pr. 31.
december 2013 udgjorde 6.982 tkr.

9. Eventualposter
Sambeskatning

Selskabet indgar i sambeskatning og heefter fra og med regnskabséret 2012 ubegrenset og solidarisk
med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter fra og med 1. august 2012 ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede sel-
skaber for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pé renter, royalties og udbytter.
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