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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31.
december 2014 for Hvenegaard & Meklenborg Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2014.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 20. april 2015

Direktion

Landinspektar Sgren Lunde

Bestyrelse

Landinspektar Peter Busk Landinspektgr Lars Faartoft Landinspektar Henning
Toftegaard Hansen

Landinspekter Tina Jervelund Landinspektgr Kristian Loftlund  Landinspektar Seren Lunde

Landinspektar Peter Mortensen  Landinspektar Klaus Weitemeyer
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejerne i Hvenegaard & Meklenborg Holding ApS

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for Hvenegaard & Meklenborg Holding ApS for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2014, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgarelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prasen-
tation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2014 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Odense, den 20. april 2015

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab

Steen Haagensen
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING
Vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktiviteter bestar i investering i kapitalandele samt formuepleje.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet er i forbindelse med en kapitalnedsattelse blevet omdannet til et anpartsselskab.

Kapitalandele i det tidligere datterselskab Egensevej 15 ApS er afhandet ultimo regnskabsaret.
Arets resultat anses for tilfredsstillende.
Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Hvenegaard & Meklenborg Holding ApS for 2014 er aflagt i overensstemmelse med den
danske arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Resultatopggrelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.
Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over labetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten aflasgges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at af-
gare, om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis
dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

RESULTATOPG@RELSEN

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

| selskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheder og
associerede virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning
pa goodwill.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaag og godtgarelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst, og med
fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i moderselskabets balance efter
den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i balancen til den for-
holdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets
regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg
eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.
Ved kegb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden. Mervaerdier i form af koncerngoodwill
afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af ledelsens erfaringer
inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over afskrivningsperioden,
der udger 5 ar.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfares under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien. Ved kegb af dattervirksomheder anvendes
overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse ovenfor under koncernregnskabet.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0
kr. og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af
den negative indre vaerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige
negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte
forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke
dattervirksomheder og associerede virksomheders underbalance.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, indregnes som en gaeldsforpligtelse.



|IBDO 8

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

INDTAGTER AF KAPITALANDELE...........cccvvviiiiiiiinennnnne.
Andre eksterne omKkostNiNger.......covuiiiiiiiiiiiiiiiieiainnnnn.
DRIFTSRESULTAT .....tiitiiiiiiiiieeereereeneeneeneeneeneanen

Andre finansielle indtaegter.......covvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiien,
Andre finansielle omkostninger........ccvvvveiiiiieiiinieinennnens.

RESULTAT FOR SKAT ettt iiiiiieeeeeeennaeeees
SKat af Arets resULtAt. ... eeeierireiiiiniinieeeneeneeneeneeneeneens

ARETS RESULTAT...couuiiiiiiiieiiieeiie et eeiie et enieenanees

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret..........cvcvevverenininennnn.
Ekstraordinaert udbytte......cccooviviiiiiiiiiiiiiiiiiii i
Anvendt af tidligere ars overskud........cocvvviriniinininennnnns

Note

—_

2014
kr.

386.055

-116.903

269.152

211.015
-65.188

414.979

-16.734

398.245

0
400.000
-1.755

398.245

2013
kr.

-36.198

-60.865

-97.063

266.404
-10.886

158.455

-49.319

109.136

500.000
0

-390.864

109.136
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER Note 2014 2013
kr. kr.
Kapitalandele i dattervirksomheder.........ccoovviiiiiiiiinninann... 0 507.682
Kapitalandele i associerede virksomheder..........c.ccccvvveiinn.... 2.778.908 1.878.910
Geeldsbrev tilknyttet virksomhed........coovviiiiiiiiiiiiiiiinnenanns 0 3.880.673
Finansielle anlaegsaktiver........ccccevviiiiiiiiiiiiiiiiiniiinnnnnnn.. 4 2,778.908 6.267.265
ANLZEGSAKTIVER. ...ttt iiieeeeeeeeeeeneaneanaenaas 2.778.908 6.267.265
Tilgodehavender hos dattervirksomheder..............coooeeeieitt. 0 1.993.593
Andre tilgodehavender........covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 531 68.234
Tilgodehavende selskabsskat........cooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn... 77.266 0
Tilgodehavender.......cc.oiiiiiiiiiiiiiiiiii e eeaeas 77.797 2.061.827
7 [ (=) P 3.232.052 0
OMSZETNINGSAKTIVER.......itiiiiiiiiiiiiieiieeneeneeneeneeneeenes 3.309.849 2.061.827
AKTIVER. ...t eeee e e e e nee e e e nees 6.088.757 8.329.092
PASSIVER
Selskabskapital....oeueeeeeieniiieiiiiiiiiiiiiiieeereeeeeeeaenn, 400.000 500.000
Overfart OVerskud........oeeeeeieieieieieieinieeieeieeneeeneeaneennes 5.576.515 7.060.009
EGENKAPITAL ..ottt i s s et e e e eeaenaennenaes 5 5.976.515 7.560.009
GaeldSDreVe ...t 0 156.139
Langfristede geeldsforpligtelser............ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn, 6 0 156.139
Kortfristet del af langfristet gaeld......ccovvvviviiiiiiiiiiiiinnn, 6 0 50.000
Geeld til tilknyttede virksomheder.......cccovviiiiiiiiiiiiiiiiinnnn... 51.617 0
Selskabsskat. .. ..ueieiiieiiiii i e 0 49.319
Anden gaeld . .oniiniii e 60.625 13.625
Foreslaet udbytte for regnskabsaret..........cceverenenenenenennnnnnn, 0 500.000
Kortfristede gaeldsforpligtelser..........ccccoevviiiiiiiiiiiiiinnnannn, 112.242 612.944
GZELDSFORPLIGTELSER .....citiiiiiiiiiiieieiieiienieneennennennenn, 112.242 769.083
PASSIVER. ..ottt e e s e e eeaeaaeaes 6.088.757 8.329.092
Eventualposter mv. 7

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 8
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NOTER
2014 2013 Note
kr. kr.
Andre finansielle indtaegter 1
Tilknyttede virksomheder........cceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i, 68.116 121.425
Finansielle indtaegter i @vrigt......covvviiiiiiiiiiiiiiiii e 142.899 144.979
211.015 266.404
Andre finansielle omkostninger 2
Tilknyttede virksomheder.......ccuviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieeennees 4.429 346
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiinnnn... 60.759 10.540
65.188 10.886
Skat af arets resultat 3
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst............c.ceuenens 16.734 49.319
16.734 49.319
Finansielle anlaegsaktiver 4
Kapitalandele i associerede virksomheder (kr.)
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Stemme- og
ejerandel
Geopartner Hvenegaard Holding A/S.............. 20.849.140 3.710.980 32 %
Egenkapital 5
Selskabs- Overfort
kapital overskud | alt
Egenkapital 1. januar 2014......ccevviiiiiiiniinninnennennennns 500.000 7.060.009 7.560.009
Kapitalnedsaettelse....ovvereiiriiiiiiiiiiiiiiiiiicrci e enee, -100.000 -2.226.000 -2.326.000
Egenkapitalbevaegelser.....ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieean, 744.261 744.261
Forslag til arets resultatdisponering............ccceevvevenen.. -1.755 -1.755
Egenkapital 31. december 2014............cccvvneineinenne. 400.000 5.576.515 5.976.515
2014
kr.
Selskabskapital 1. januar 2010, . ...ceiiieiiiiiiiiiii i eeieeeeaeeeeanaeeanaas 500.000
Kapitalnedsaettelse 2014 ... ei i i e eeeieeeeeneeeaeneesennneeanneens -100.000

Selskabskapital 31. december 2014.........ccoiiiiiiiiiiiiiiiii i ieieieeaas 400.000
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NOTER

Langfristede gaeldsforpligtelser

1/1 2014 31/12 2014 Afdrag Restgaeld

geldi alt geldi alt naste ar efter 5 ar

Geeldsbreve......ccccevvvvvnnennn.n. 206.139 0 0 0
206.139 0 0 0

Eventualposter mv.
Selskabet har ingen eventualforpligtelser.

Heeftelse i sambeskatningen

Selskabet hafter solidarisk med dattervirksomhed Egensevej 15 ApS for skat af koncernens
sambeskattede indkomst.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 29 tkr. pr. balancedagen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.

12

Note



