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Ledelsespåtegning
Ledelsespåtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 01.11.2011 -

31.10.2012 for NAHOB Invest I ApS.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-

nansielle stilling pr. 31.10.2012 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsåret 01.11.2011 -

31.10.2012.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretningen

omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Løsning, den 27.02.2013

Direktion

Olav Brøchner Niels Anker Hansen

Bestyrelse

Olav Brøchner Niels Anker Hansen Claus Berner Nielsen
formand

Morten Poulsgaard



NAHOB Invest I ApS 3

Den uafhængige revisors erklæringer
Den uaf hæng ige revisors er klæringer

Til kapitalejerne i NAHOB Invest I ApS

Påtegning på årsregnskabet
Vi har revideret årsregnskabet for NAHOB Invest I ApS for regnskabsåret 01.11.2011 - 31.10.2012, der omfatter anvendt

regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabs-

loven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med årsregn-

skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nødvendig for at udarbejde et

årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet på grundlag af udførelsen af en revision i overensstemmelse

med internationale standarder om revision og yderligere krav ifølge dansk revisorlovgivning. På grund af de forhold, der

er beskrevet i grundlag for manglende konklusion, har vi imidlertid ikke været i stand til at opnå tilstrækkeligt og egnet

revisionsbevis, der kan danne grundlag for en konklusion.

Forbehold
Grundlag for manglende konklusion
Det fremgår af note 1 og 2 til årsregnskabet, at der er usikkerhed om nettorealisationsværdien af anparterne i NAHOB

Invest ApS, at det er usikkert i hvilket omfang, der bliver dækning til selskabets kreditorer, og at ledelsen ikke anser sel-

skabet for en going concern.

Vi tager som følge heraf forbehold for årsregnskabet som helhed.

Manglende konklusion
På grund af betydeligheden af det forhold, der er beskrevet i grundlaget for manglende konklusion, har vi ikke været i

stand til at opnå tilstrækkeligt og egnet revisionsbevis, der kan danne grundlag for en konklusion. Vi udtrykker derfor

ingen konklusion om årsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-

læg til den udførte revision af årsregnskabet.

Det er på denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med årsregnska-

bet.

Kolding , den 27.02.2013

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Per Jansen
statsautoriseret revisor

Michael Rechnagel
statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning
Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

NAHOB Invest I ApS er øverste moderselskab i en koncern, der tillige omfatter dattervirksomheden NAHOB

Invest ApS samt den associerede virksomhed ELM, Kragelund A/S. Aktiviteten i ELM, Kragelund A/S består

i produktion og afsætning af aggregater til gaffeltrucks, mens de øvrige selskaber er rene holdingselskaber.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Årets resultat blev et overskud på 745 t.kr., hvorefter egenkapitalen udgør 4.240 t.kr.

Manglende opfyldelse af going concern forudsætning og usikkerhed vedrørende regn-

skabsaflæggelse

Selskabets kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter NAHOB Invest ApS. NAHOB Invest ApS’s

bankforbindelse Amagerbanken af 2011 A/S, der ejes af Finansiel Stabilitet A/S, har opsagt NAHOB Invest

ApS’s bankengagementet til indfrielse. Gælden til banken udgør 28,6 mio.kr. pr. statusdagen.

NAHOB Invest ApS er ikke i stand til at indfri det opsagte bankengagement, hvorfor det er ledelsens vurde-

ring, at NAHOB Invest ApS ikke kan fortsætte driften.

Amagerbanken af 2011 A/S er i forbindelse med opsigelse af engagementet i NAHOB Invest ApS trådt til sit

pant i stemmeretten på NAHOB Invest ApS’s aktier i ELM, Kragelund A/S. Ledelsen i NAHOB Invest ApS er

uden dispositionsret i forhold til aktierne i ELM, Kragelund A/S, der udgør 98% af selskabets balance.

Aktierne i ELM, Kragelund A/S er målt til 32,6 mio.kr. efter den indre værdis metode. Det er ledelsens opfat-

telse i NAHOB Invest ApS, at kapitalværdien af aktierne i ELM, Kragelund A/S ved fortsat eje ikke vil være

mindre end den i balancen indregnede værdi på 32,6 mio.kr.

Da dispositionsretten over aktierne i ELM, Kragelund A/S ikke udøves af ledelsen i NAHOB Invest ApS, men

af Amagerbanken af 2011 A/S, er ledelsen i NAHOB Invest ApS uden indflydelse på, hvad der sker med akti-

erne. På denne baggrund har ledelsen i NAHOB Invest ApS ikke mulighed for at vurdere, om der er behov for

nedskrivning til en eventuelt lavere nettorealisationsværdi.

Det er ledelsens opfattelse, at nettorealisationsværdien af aktierne i ELM, Kragelund A/S og anparterne i

NAHOB Invest ApS er behæftet med væsentlig usikkerhed.

Som følge af usikkerheden om nettorealisationsværdien af anparterne i NAHOB Invest ApS er det usikkert, i

hvilket omfang der bliver dækning til kreditorerne i NAHOB Invest I ApS, hvorfor det er ledelsens vurdering,

at selskabet ikke kan fortsætte driften

Begivenheder efter balancedagen

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrådt forhold, som forrykker vurderingen af årsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis
Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.

Årsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år.

Anvendelse af virksomhedens regnskabspraksis er baseret på den antagelse, at selskabet ikke vil fortsætte drif-

ten.

Generelt om indregning og måling

Aktiver indregnes i balancen, når det som følge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige øko-

nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når virksomheden som følge af en tidligere begivenhed har en retlig eller

faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå virksomheden, og forplig-

telsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Måling efter første indregning sker som be-

skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden årsrapporten

aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

I resultatopgørelsen indregnes indtægter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de beløb,

der vedrører regnskabsåret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved første indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,

gældsforpligtelser og andre monetære poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet på balancedagen, omreg-

nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstår mellem transaktionsdagens kurs og kursen

på henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgørelsen som finansielle poster. Materi-

elle og immaterielle anlægsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetære aktiver, der er købt i fremmed

valuta, omregnes til historiske kurser.

Resultatopgørelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrører virksomhedens primære aktiviteter.
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Anvendt regnskabspraksis

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmæssige andel af de enkelte virk-

somheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indtægter

Andre finansielle indtægter består af amortisering af finansielle aktiver samt godtgørelser under acontoskatte-

ordningen mv.

Skat

Årets skat, der består af årets aktuelle skat og ændring af udskudt skat, indregnes i resultatopgørelsen med den

del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der kan henføres til posteringer

direkte på egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med dets moderselskab og alle danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske

selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster

(fuld fordeling med refusion vedrørende skattemæssige underskud).

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og måles efter den indre værdis metode (equity-metoden).

Dette indebærer, at kapitalandelene måles til den forholdsmæssige andel af virksomhedernes regnskabsmæssi-

ge indre værdi med tillæg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ goodwill og med fradrag

eller tillæg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overføres i forbindelse med resultatdisponeringen

til reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsværdi, hvis denne er lavere end den

regnskabsmæssige værdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi, med fradrag af ned-

skrivninger til imødegåelse af forventede tab.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssige og skattemæssige værdier af

aktiver og forpligtelser, hvor den skattemæssige værdi af aktiverne opgøres med udgangspunkt i den planlagte

anvendelse af det enkelte aktiv.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettigede, skattemæssige underskud, indregnes

i balancen med den værdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skattefor-

pligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindeståender.

Andre finansielle forpligtelser

Andre finansielle forpligtelser måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Skyldig og tilgodehavende selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af

årets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.
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Resultatopgørelse for 2011/12
Resultatopgørelse for 2011/12

Note
2011/12

kr.
2010/11

t.kr.

Andre eksterne omkostninger (39.500) (25)

Driftsresultat (39.500) (25)

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 799.720 179

Andre finansielle indtægter 347 1

Resultat af ordinære aktiviteter før skat 760.567 155

Skat af ordinært resultat 3 (15.363) 6

Årets resultat 745.204 161

Forslag til resultatdisponering

Overført resultat 745.204 161

745.204 161
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Balance pr. 31.10.2012
Balance pr. 31.10.2012

Note
2011/12

kr.
2010/11

t.kr.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 4.380.591 2.230

Finansielle anlægsaktiver 4 4.380.591 2.230

Anlægsaktiver 4.380.591 2.230

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 4.385 0

Udskudt skat 10.253 26

Tilgodehavender 14.638 26

Likvide beholdninger 3 304

Omsætningsaktiver 14.641 330

Aktiver 4.395.232 2.560
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Balance pr. 31.10.2012

Note
2011/12

kr.
2010/11

t.kr.

Virksomhedskapital 5 250.000 250

Overført overskud eller underskud 3.989.855 1.894

Egenkapital 4.239.855 2.144

Gæld til tilknyttede virksomheder 0 87

Gæld til associerede virksomheder 130.377 0

Skyldig selskabsskat 0 304

Anden gæld 25.000 25

Kortfristede gældsforpligtelser 155.377 416

Gældsforpligtelser 155.377 416

Passiver 4.395.232 2.560

Going concern 1

Usikkerhed ved indregning og måling 2

Eventualforpligtelser 6
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Egenkapitalopgørelse for 2011/12
Egenkapitalopgørelse for 2011 /12

Virksom-
hedskapital

kr.

Overført
overskud eller

underskud
kr.

I alt
kr.

Egenkapital primo 250.000 1.894.050 2.144.050

Øvrige egenkapitalposteringer 0 1.350.601 1.350.601

Årets resultat 0 745.204 745.204

Egenkapital ultimo 250.000 3.989.855 4.239.855
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Noter
Noter

1. Going concern
###

Som følge af usikkerheden om nettorealisationsværdien af anparterne i NAHOB Invest ApS, jævnfør omtale i

note 2, er det usikkert, i hvilket omfang der bliver dækning til kreditorerne NAHOB Invest I ApS, hvorfor det

er ledelsens vurdering, at selskabet ikke kan fortsætte driften.

2. Usikkerhed ved indregning og måling
###

Amagerbanken af 2011 A/S er i forbindelse med opsigelse af engagementet i NAHOB Invest ApS trådt til sit

pant i stemmeretten på NAHOB Invest ApS’s aktier i ELM, Kragelund A/S. Ledelsen i NAHOB Invest ApS er

uden dispositionsret i forhold til aktierne i ELM, Kragelund A/S, der udgør 98% af selskabets balance.

Aktierne i ELM, Kragelund A/S er målt til 32,6 mio.kr. efter den indre værdis metode. Det er ledelsens opfat-

telse i NAHOB Invest ApS, at kapitalværdien af aktierne i ELM, Kragelund A/S ved fortsat eje ikke vil være

mindre end den i balancen indregnede værdi på 32,6 mio.kr.

Da dispositionsretten over aktierne i ELM, Kragelund A/S ikke udøves af ledelsen i NAHOB Invest ApS, men

af Amagerbanken af 2011 A/S, er ledelsen i NAHOB Invest ApS uden indflydelse på, hvad der sker med akti-

erne. På denne baggrund har ledelsen i NAHOB Invest ApS ikke mulighed for at vurdere, om der er behov for

nedskrivning til en eventuelt lavere nettorealisationsværdi.

Det er ledelsens opfattelse, at nettorealisationsværdien af aktierne i ELM, Kragelund A/S og anparterne i

NAHOB Invest ApS er behæftet med væsentlig usikkerhed.

Som følge af usikkerheden om nettorealisationsværdien af anparterne i NAHOB Invest ApS er det usikkert, i

hvilket omfang der bliver dækning til kreditorerne NAHOB Invest I ApS, hvorfor det er ledelsens vurdering, at

selskabet ikke kan fortsætte driften.

2011/12
kr.

2010/11
t.kr.

3. Skat af ordinært resultat
Ændring af udskudt skat 15.363 (6)

15.363 (6)
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Noter

Kapitalande-
le i tilknytte-
de virksom-

heder
kr.

4. Finansielle anlægsaktiver
Kostpris primo 5.000.000

Kostpris ultimo 5.000.000

Nedskrivninger primo (2.769.730)

Andel af årets resultat 799.720

Andre reguleringer 1.350.601

Nedskrivninger ultimo (619.409)

Regnskabsmæssig værdi ultimo 4.380.591

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter:

NAHOB Invest ApS, Hedensted, 100 %.

2011/12
kr.

2010/11
kr.

2009/10
kr.

2007/08
kr.

5. Virksomhedskapital
Bevægelser i virksomhedskapitalen

Virksomhedskapital primo 250.000 250.000 250.000 0

Kapitalforhøjelse 0 0 0 250.000

Virksomhedskapital ultimo 250.000 250.000 250.000 250.000

6. Eventualforpligtelser
###

2012 2011
kr. t.kr.___________ _______

8. Pantsætninger og eventualforpligtelser mv.

Til sikkerhed for bankengagement i NAHOB Invest ApS er

der afgivet pant i anparterne i NAHOB Invest ApS.

Regnskabsmæssig værdi af pantsatte aktier 4.380.591 2.230___________ _______

.


