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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.11.2012 -
31.10.2013 for NAHOB Invest I ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31.10.2013 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.11.2012 -

31.10.2013.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Lesning, den 26.03.2014

Direktion

Olav Brochner Niels Anker Hansen

Bestyrelse

Olav Brechner Niels Anker Hansen Claus Berner Nielsen
formand

Morten Poulsgaard
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Den uafhaengige revisors erkleringer

Til kapitalejerne i NAHOB Invest I ApS
Pitegning pa arsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for NAHOB Invest I ApS for regnskabsaret 01.11.2012 - 31.10.2013, der omfatter anvendt

regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter rsregnskabs-
loven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette
kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om &rs-
regnskabet er uden vesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vasentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et drsregnskab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31.10.2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.11.2012 - 31.10.2013 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrerende forhold i regnskabet

Uden at tage forbehold herfor henleder vi opmarksomheden pa note 1 samt ledelsesberetningen, som beskriver, at malin-
gen af selskabets kapitalandele i NAHOB Invest ApS er beheftet med betydelig usikkerhed. Endvidere henvises til an-
vendt regnskabspraksis samt ledelsesberetningen, hvor ledelsen har redegjort for, at man pa sigt planlegger at likvidere
selskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
leeg til den udferte revision af arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnska-
bet.
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Kolding , den 26.03.2014

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Per Jansen Michael Rechnagel
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor



NAHOB Invest I ApS 5

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
NAHOB Invest I ApS ejer alle kapitalandele i NAHOB Invest ApS. Aktiviteten i koncernen bestar 1 at eje
kapitalandele i ELM, Kragelund A/S.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
Arets resultat blev et underskud pa (3.741) t.kr., hvorefter egenkapitalen udger 499 t.kr.

NAHOB Invest ApS havde primo regnskabsaret en geld til Finansiel Stabilitet A/S, der var opsagt til indfriel-
se. Samtidigt med opsigelsen af geelden var Finansiel Stabilitet tradt til sit pant i stemmeretten pA NAHOB
Invest ApS’s aktier i ELM, Kragelund A/S.

Der er i regnskabséret indgéet en aftale om afvikling af geelden til Finansiel Stabilitet A/S over en arrekke.
Finansiel Stabilitet A/S er fortsat tradt til pantet i stemmeretten pA NAHOB Invest ApS’s aktier i ELM, Krage-
lund A/S, og ledelsen i NAHOB Invest ApS er saledes uden dispositionsret i forhold til disse aktier.

I forbindelse med indgaelse af aftalen med Finansiel Stabilitet A/S er NAHOB Invest ApS’s aktier i ELM,
Kragelund A/S reklassificeret fra kapitalandele i1 associerede virksomheder til andre kapitalandele og nedskre-

vet til vurderet nettosalgsveerdi pa 13,6 mio.kr.

NAHOB Invest ApS’s evne til at honorere aftalen om afvikling af geelden til Finansiel Stabilitet A/S er af-
haengig af, at der over de kommende ar kan udloddes tilstraeekkelige udbytter fra ELM, Kragelund A/S til beta-
ling af de aftalte ydelser. Det er usikkert, om gaelden kan afvikles som aftalt, men det er ledelsens vurdering, at

det vil veere muligt.

Usikkerhed vedrerende méling

Det er ledelsens opfattelse, at nettosalgsprisen af aktierne i ELM, Kragelund A/S er behaftet med vasentlig
usikkerhed. Malingen af anparterne i NAHOB Invest ApS er som folge heraf behaftet med en tilsvarende
usikkerhed.

Afvikling af selskabet
Det er ledelsens hensigt at afvikle aktiviteterne i NAHOB Invest ApS og NAHOB Invest I ApS under respekt

af vilkarene i den indgaede aftale med Finansiel Stabilitet A/S og pé sigt at lade selskaberne likvidere.
NAHOB Invest I ApS er séledes ikke en going concern.

Begivenheder efter balancedagen

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter ssmme praksis som sidste ar. Anvendelsen af virksomhedens regnskabspraksis er

baseret pa den antagelse, at virksomheden vil blive afviklet.

Generelt om indregning og miling
Aktiver indregnes 1 balancen, nar det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige oko-

nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér virksomheden som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-

telsens vardi kan males pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Méling efter forste indregning sker som be-

skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten

aflaegges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopgarelsen indregnes indtagter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de beleb,

der vedrerer regnskabséret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
galdsforpligtelser og andre monetere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omreg-
nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen
pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerelsen som finansielle poster. Materi-
elle og immaterielle anlaegsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetaere aktiver, der er kebt i fremmed

valuta, omregnes til historiske kurser.

Resultatopgerelsen
Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrerer virksomhedens primere aktiviteter.

Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indtegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmeessige andel af de enkelte virk-

somheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat
Arets skat, der bestar af drets aktuelle skat og @&ndring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pé egenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer

direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med dets moderselskab og alle danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske
selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster

(fuld fordeling med refusion vedrerende skattemaessige underskud).

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males efter den indre vaerdis metode (equity-metoden).
Dette indebearer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessi-
ge indre vaerdi med tilleeg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ goodwill og med fradrag

eller tillaeg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes i forbindelse med resultatdisponeringen

til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsverdi, hvis denne er lavere end den

regnskabsmassige verdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af ned-

skrivninger til imadegéelse af forventede tab.

Udskudt skat
Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmessige og skattemaessige verdier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaerdi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte

anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettigede, skattemassige underskud, indregnes
i balancen med den verdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skattefor-

pligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af

arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.
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Anvendt regnskabspraksis

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Andre finansielle forpligtelser

Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Resultatopgerelse for 2012/13

2012/13 2011/12
Note kr. t.kr.
Andre eksterne omkostninger (53.189) (40)
Driftsresultat (53.189) (40)
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder (3.698.976) 800
Resultat af ordinzere aktiviteter for skat (3.752.165) 760
Skat af ordinzert resultat 2 11.598 (15)
Arets resultat (3.740.567) 745
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat (3.740.567) 745
(3.740.567) 745
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Balance pr. 31.10.2013

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Udskudt skat

Andre tilgodehavender

Tilgodehavende selskabsskat
Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver

Aktiver

2012/13 2011/12

Note kr. t.kr.
681.615 4.381

3 681.615 4.381
681.615 4.381

0 4

0 10

312.941 0

5.358 0

318.299 14

2 0

318.301 14

999.916 4.395
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Balance pr. 31.10.2013
2012/13 2011/12

Note kr. t.kr.
Virksomhedskapital 4 250.000 250
Overfort overskud eller underskud 249.288 3.990
Egenkapital 499.288 4.240
Geld til tilknyttede virksomheder 475.628 0
Geld til associerede virksomheder 0 130
Anden gzld 25.000 25
Kortfristede gzeldsforpligtelser 500.628 155
Gealdsforpligtelser 500.628 155
Passiver 999.916 4.395
Usikkerhed ved indregning og maling 1
Eventualforpligtelser 5
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Egenkapitalopgerelse for 2012/13

Egenkapital primo
Arets resultat

Egenkapital ultimo

Overfort
Virksom- overskud eller
hedskapital underskud I alt
kr. kr. kr.
250.000 3.989.855 4.239.855
0 (3.740.567) (3.740.567)
250.000 249.288 499.288
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Noter

1. Usikkerhed ved indregning og méling
Det er ledelsens opfattelse, at nettosalgsprisen af aktierne i ELM, Kragelund A/S og dermed malingen af an-
parterne i NAHOB Invest ApS er behaftet med vesentlig usikkerhed. Der henvises i gvrigt til omtalen i ledel-

sesberetningen.

2012/13 2011/12
kr. t.kr.
2. Skat af ordinzert resultat
Andring af udskudt skat (11.598) 15
(11.598) 15
Kapitalande-
le i tilknytte-
de virksom-
heder
kr.
3. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 5.000.000
Kostpris ultimo 5.000.000
Nedskrivninger primo (619.409)
Andel af arets resultat (3.698.976)
Nedskrivninger ultimo (4.318.385)
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 681.615
Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form %
Dattervirksomheder:
NAHOB Invest ApS Hedensted A/S 100,00
2012/13 2011/12 2010/11 2009/10 2008/09
kr. kr. kr. kr. kr.
4. Virksomheds-
kapital
Bevaegelser i virk-
somhedskapitalen
Virksomhedskapital
primo 250.000 250.000 250.000 250.000 250.000
Virksomhedskapital

ultimo 250.000 250.000 250.000 250.000 250.000
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Noter

5. Eventualforpligtelser

2013 2012
kr. t.kr.
Til sikkerhed for bankengagement i NAHOB Invest ApS er
der afgivet pant i anparterne i NAHOB Invest ApS.
Regnskabsmeessig veerdi af pantsatte anparter 681.615 4.381

Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet haefter derfor i henhold til selskabs-
skattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2012/13 for indkomstskatter mv. for de sambeskattede
selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa udbytter

for disse selskaber.



