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Naalund A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 1. januar
- 31. december 2014 for Naalund A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

januar - 31. december 2014.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles tit generalforsamlingens godkendelse.

Neestved, den 31. maj 2015

Direktion

(g;Jstian gren Naalun
Bestyrelse /
Mette Borch Naalund Christian Seren"aaluRd Mads Jesper Kdalund

formand
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Naalund A/S

Den uafhangige revisors erklaringer

Til kapitalejeren i Naalund A/S
Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Naalund A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2014, der
omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhe-
dens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis
er passende, om ledeisens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede praesentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Naalund A/S

Den uafhangige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2014 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlzest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Frederiksberg, den 31. maj 2015

ark
onspartnerselskab

statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision
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Naalund A/S

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets formal er at drive malervirksomhed og anden dermed beslaegtet virksomhed.

Udvikling i aret .

Selskabets resultatopgerelse for 2014 udviser et underskud pa kr. 67.031, og selskabets balance pr. 31.
december 2014 udviser en egenkapital pa kr. 612.367.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afsiutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vii kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Naalund A/S

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2014 2013
kr. kr.
Nettoomsaetning 9.195.923 4.555.846
Produktionsomkostninger -8.331.347 -3.784.609
Bruttoresultat 864.576 771.237
Salgsomkostninger -33.632 -24.570
Administrationsomkostninger -831.869 -430.901
Resultat af ordinaer primaer drift -925 315.766
Finansielle indteegter 2 34.379 59.947
Finansielle omkostninger 3 -109.788 -151.006
Resultat for skat -76.334 224.707
Skat af arets resultat 4 9.303 -51.341
Arets resultat -67.031 173.366
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Balance 31. december

Aktiver
Indretning af lejede lokaler

Materielle anlaegsaktiver

Anlagsaktiver i alt

Tilgodehavender fra salg og tienesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender

Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse
Udskudt skatteaktiv

Selskabsskat

Tilgodehavender

Veerdipapirer

Veardipapirer

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver i ait

Aktiver i alt

Baker Tilly

Naalund A/S

Note 2014 2013
kr. kr.
18.265 38.202
5 18.265 38.202
18.265 38.202
3.210.684 1.663.385
785.890 720.044
0 10.186
6 0 11.310
6.193 0
19.307 6.678
4.022.074 2.411.603
0 357.581
0 357.581
10.496 424.704
4.032.570 3.193.888
4.050.835 3.232.090




Naalund A/S

Balance 31. december

Note 2014 2013
kr. kr.

Passiver
Selskabskapital 500.000 500.000
Overfgrt resultat 112.367 179.398
Egenkapital 7 612.367 679.398
Hensaettelse til udskudt skat 0 2.557
Hensatte forpligtelser i alt 0 2.557
Kreditinstitutter 438.071 463.210
Langfristede gaeldsforpligtelser 8 438.071 463.210
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 8 25.200 24.527
Banker 988.660 424.704
Kreditinstitutter 0 426.170
Leverandarer af varer og tjienesteydelser 939.561 355.620
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 12.095 22.620
Selskabsskat 0 144.450
Anden geeld 1.034.881 688.834
Kortfristede gzeldsforpligtelser 3.000.397 2.086.925
Geaeldsforpligtelser i alt 3.438.468 2.550.135
Passiver i alt 4.050.835 3.232.090
Eventualposter m.v. 10
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 9
Medarbejderforhold 1
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Noter til arsrapporten

1 Medarbejderforhold

Lanninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Lanninger, pensioner, andre omkostninger til social sikring og andre
personaleomkostninger er omkostningsfert under falgende poster:

Produktionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Naalund A/S

2014 2013

kr. kr.
3.934.401 2.028.160
461.349 190.956
181.130 50.013
28.074 -271.986
4.604.954 1.997.143
4.165.206 1.838.743
439.748 158.400
4,.604.954 1.997.143

Ifalge arsregnskabslovens § 98 B stk. 3, er vederlaget til direktionen udeladt. Bestyrelsen modtager ikke

vederlag.

2 Finansielle indtaegter

Renteindteegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

3 Finansielle omkostninger

Nedskrivning af finansielle aktiver
Andre finansielle omkostninger

Baker Tilly

14.867 25.694
19.512 34.253
34.379 59.947
-275.467 0
385.255 151.006
109.788 151.006
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Noter til arsrapporten

Naalund A/S

2014 2013
kr. kr.
4  Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 0 74.700
Arets udskudte skat -8.750 -23.359
Regulering af skat vedrarende tidligere ar -553 0
-9.303 51.341

Materielle anlagsaktiver

Indretning af leje-

de lokaler
kr.

Kostpris 1. januar 66.445
Kostpris 31. december 66.445
Opskrivninger 1. januar 0
Opskrivninger 31. december 0
Ned- og afskrivninger 1. januar 68.117
Arets afskrivninger -19.937
Ned- og afskrivninger 31. december 48.180
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 18.265
Tilgodehavender hos virksomhedsdeitagere og ledelse

Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse 0 11.310
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Noter til arsrapporten

7

10

Egenkapital

Naalund A/S

Selskabskapital Overfart resultat | alt
kr. Kr. kr.
Egenkapital 1. januar 500.000 179.398 679.398
Arets resultat 0 -67.031 -67.031
Egenkapital 31. december 500.000 112.367 612.367
Selskabskapitalen bestar af 500 anparter & nominelt kr. 1.000. Ingen anparter er tillagt seerlige
rettigheaer.
Der har ikke veeret eendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.
Langfristede gaeldsforpligtelser
Geeld Geeld Afdrag Restgeeld
1. januar 31. december neeste ar efter 5 ar
kr. kr. kr. kr.
Kreditinstitutter 487.737 463.271 25.200 0
487.737 463.271 25.200 0

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for bankgaeld har selskabet givet virksomhedspant pa kr. 800.000.

Eventualposter m.v.

Selskabet har leasingforpligtelser der pa balancedagen belgber sig til t.kr. 926.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Christian Naalund Holding ApS (Administrationsselskab)
og heefter solidarisk med @vrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat for indkomstaret
2014 og frem samt for kildeskat pa udbytter, renter og royalties.

Baker Tilly
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Noter til arsrapporten

10 Eventualposter m.v. (Fortsat)

Kontraktlige forpligtelser

Der er stillet arbejdsgarantier som pr. 31. december 2014 udger kr. 1.447.328.

Baker Tilly

Naalund A/S
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Naalund A/S

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Naalund A/S for 2014 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes veerdiregulering-
er af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige @konomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligteiser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris 0g nomi-
nelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgereisen

Nettoomsatning

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt leve-
ring og risikoovergang til kaber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetningen indregnes eksklu-
sive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter de omkostninger, der er medgaet til at opna arets omseetning. | kost-
prisen indgér ravarer, hjeelpematerialer, direkte lgn og indirekte produktionsomkostninger, sdsom vedlige-
holdelse og afskrivninger m.v. samt drift, administration og ledelse af fabrikker.
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Naalund A/S

Anvendt regnskabspraksis

Salgsomkostninger

Salgsomkostninger omfatter omkostninger i form af gager til salgs- og distributionspersonale, reklame- og
markedsfaringsomkostninger samt autodrift og afskrivninger m.v. Afskrivning pa goodwill indgar tillige i
det omfang, goodwill vedrarer distributionsaktiviteten.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til ledelsen, det administrative personale, kontorom-
kostninger, afskrivninger m.v. Afskrivning pa goodwill indgér tillige med den andel, der vedragrer administra-
tionsaktiviteten.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgereisen med de belgb, der vedrarer regn-
skabsaéret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt tillaeg og godtgarelse under
acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets akiuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opggrelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

iViaterielle anisegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- 0g nedskrivninger.
Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er kiar til at biive taget i brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indi-

rekte omkostninger iil Ianforbrug, materialer, komponenter og underleverandgrer.

Afskrivningsgrundlaget, der opgares som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezert over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Indretning af lejede lokaler 5 ar
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Naalund A/S

Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der nedskrives
til imadegaelse af forventede tab.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. | de tilfeelde, hvor opgerelse af
skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

/Endring i udskudt skat, som falge af aendringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen.

Geldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.
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