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L edelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsdret 01.01.2012 - 31.12.2012 for
Thornemann Invest ApS.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31.12.2012 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2012 -

31.12.2012.

L edelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Bramming, den 10.06.2013

Direktion

Rudi Thornemann Hansen Jan Thornemann Hansen
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalgjernei Thornemann Invest ApS
Pategning pa ar sregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Thornemann Invest ApS for regnskabsaret 01.01.2012 - 31.12.2012, der omfatter an-

vendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rs-
regnskabsioven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser ller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette
kraever, at vi overholder etiske krav samt planlasgger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om ars-
regnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledel sens regnskabsmasssige skan er rimelige samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.

31.12.2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.01.2012 - 31.12.2012 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesber etningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lagg til den udferte revision af &rsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnska
bet.

Esbjerg, den 10.06.2013

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Jannick Kjersgaard
statsautoriseret revisor
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet
Sel skabets hovedaktivitet bestdr i investeringsvirksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat udger et overskud p& 172 t.kr., hvilket anses for tilfredsstillende.

Selskabet har tabt over halvdelen af egenkapitalen, hvorfor selskabet er omfattet af kapitaltabsbestemmel serne
i selskabsloven. Det er ledelsens vurdering, at anpartskapitalen kan retableres gennem driften over en kortere
arraekke.

Begivenheder efter balancedagen
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl ovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmel ser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males pdlideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens vaardi kan méles palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgarel sen indregnes indtaagter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belgb,
der vedrarer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
gaddsforpligtelser og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omreg-
nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen
pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerelsen som finansielle poster. Materi-
elle og immaterielle anlagysaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetazre aktiver, der er kabt i fremmed
valuta, omregnestil historiske kurser.

Resultatopger elsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsagning, andre driftsindtasgter, omkostninger til révarer og hjed-
pematerialer og eksterne omkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsagtning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faardigvarer indregnesi resultatopgerel sen, nar levering og risiko-
overgang til kaber har fundet sted. Nettoomsagning ved salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopgerel sen,
nar levering til kaber har fundet sted. Nettoomsagtning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i for-
bindel se med salget og malestil dagsvaardien af det fastsatte vederlag.

Andre ekster ne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer virksomhedens primagre aktiviteter, herun-
der lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar endvi-
dere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsagtningsaktiver.

Per sonaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter |an og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for virk-
somhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlasgsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivnin-
ger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restvaardier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemf arte ned-
skrivningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle og immaterielle anlagysaktiver.

Indteegter af kapitalandelei associerede virksomheder
Indtesgter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte asso-
cierede virksomheders resultat efter eliminering af interne avancer og tab.

Andrefinansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter bestér af modtagne udbytter o.l. fra andre veardipapirer og kapitalandele, renteind-
teggter, herunder renteindtasgter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster vedra-
rende vedipapirer, gadd og transaktioner i fremmed valuta samt godtgarelser under acontoskatteordningen
mv.

Andrefinansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gedd til tilknyt-
tede virksomheder, nettokurstab vedregrende vaadipapirer, gadd og transaktioner i fremmed valuta samt tillsgg
under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestdr af &rets aktuelle skat og aandring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerel sen med den
del, der kan henfares il arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabet er sambeskattet med modersel skabet og alle modersel skabets danske dattervirksomheder. Den aktu-
elle danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige
indkomster (fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen
Materielle anlaegsaktiver
Andre anlagg, driftsmateriel og inventar malestil kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
gering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaadi efter afduttet brugstid. Der foretages
linesgre af skrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

]

Andre anlagg, driftsmateriel og inventar S5ar

Materielle anlasgsaktiver nedskrives til genindvindingsveardi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige
vagdi.

Kapitalandele i associer ede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter den indre vaardis metode (equity-metoden).
Dette indebagrer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabbsmaessi -
ge indre vaadi med tillagg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ goodwill og med fradrag
eler tillagy af urealiserede, forholdsmaessige interne fortjenester og tab.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaardi malestil 0 kr., og et eventuelt tilgodeha-
vende hos disse virksomheder nedskrives med andelen af den negative indre vaadi, hvis det vurderes uerholde-
ligt. Hvis den regnskabsmaessige, negative indre vaadi overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser, hvis der er en retlig eller faktisk forpligtelse til at daskke den pagad dende
associ erede virksomheds forpligtel ser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overferes i forbindelse med resultatdisponerin-
gen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaadis metode under egenkapitalen.

Goodwill opgeres som forskellen mellem kostprisen for kapitalandelene og dagsvaardien af de forhol dsmaessigt
overtagne aktiver og forpligtelser. Goodwill afskrives over den forventede brugstid, som normalt er 5 ar, men
kan i visse tilfadde udgere op til 20 &r for strategisk erhvervede virksomheder med en staark markedsposition
og langsigtet indtjeningsprofil, hvis den laagere afskrivningsperiode vurderes bedre at afspejle nytten af de
pagad dende ressourcer.
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Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i associerede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaadi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imadegéel se af forventede tab.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Periodeaf gr sansningsposter
Periodeaf gramsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfalgende
regnskabsdr. Periodeafgramsningsposter malestil kostpris.

Andrevaxdipapirer og kapitalandele
Andre vaardipapirer og kapitalandel e indregnet under omsagningsaktiver omfatter barsnoterede vaardipapir, der
males til dagsvaadi (barskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestaender.

Operationelle leasingaftaler
Leasingydelser vedragrende operationelle leasingaftaler indregnes lineaat i resultatopgerel sen over leasingperi-
oden.

Andrefinansielleforpligtel ser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaadi.
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Resultatopger else for 2012

Bruttofortjeneste

Personal eomkostninger
Af- og nedskrivninger
Driftsresultat

Indtasgter af kapitalandele i associerede virksomheder
Andre finansielle indtasgter

Andre finansielle omkostninger

Resultat af ordinaer e aktiviteter far skat

Skat af ordinaat resultat
Aretsresultat

Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat

2012 2011

Note kr. kr.

1.316.516 944.845
1 (1.127.100) (1.263.681)
2 (113.852) (119.980)
75.564 (438.816)

92.755 47.771

3 08.645 50.897
4 (86.118) (711.087)
180.846 (1.051.235)

5 (9.229) 0
171.617 (1.051.235)
171.617 (1.051.235)
171.617 (1.051.235)
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Balance pr. 31.12.2012
2012 2011
Note Kr. Kr.
Andre anlagy, driftsmateriel og inventar 75.283 145.243
M aterielle anlaegsaktiver 6 75.283 145.243
Kapitalandele i associerede virksomheder 329.924 237.169
Finansielle anlaagsaktiver 7 329.924 237.169
Anlaegsaktiver 405.207 382.412
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydel ser 282.277 375.612
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 0 71.700
Andre tilgodehavender 151.176 19.781
Tilgodehavende sel skabsskat 4.500 9.229
Periodeaf graansningsposter 16.377 2.735
Tilgodehavender 454.330 479.057
Andre vagdipapirer og kapitalandele 327.200 1.028.134
Ve dipapirer og kapitalandele 327.200 1.028.134
Likvide beholdninger 21.436 147.518
Omsaningsaktiver 802.966 1.654.709
Aktiver 1.208.173 2.037.121
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Balance pr. 31.12.2012
2012 2011

Note Kr. Kr.
Virksomhedskapital 8 126.000 126.000
Overfart overskud eller underskud (313.033) (484.650)
Egenkapital (187.033) (358.650)
Bankgadd 129.963 227.721
Leveranderer af varer og tjenesteydel ser 183.277 1.005.740
Gadd til tilknyttede virksomheder 917.164 1.088.462
Gadd til associerede virksomheder 109.803 0
Anden gadd 54.999 73.848
Kortfristede gaddsfor pligtelser 1.395.206 2.395.771
Gaddsforpligtelser 1.395.206 2.395.771
Passiver 1.208.173 2.037.121
Ikke-indregnede Igje- og leasingforpligtel ser 9
Eventualforpligtel ser 10
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Egenkapitalopger else for 2012
Overfart
Virksomheds-  overskud eller
kapital under skud | alt
kr. kr. kr.
Egenkapital primo 126.000 (484.650) (358.650)
Aretsresultat 0 171.617 171.617
Egenkapital ultimo 126.000 (313.033) (187.033)
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Noter
2012 2011
Kr. Kr.
1. Per sonaleomkostninger
Gager og len 1.074.847 1.235.783
Pensioner 14.575 12.300
Andre omkostninger til social sikring 37.678 15.598
1.127.100 1.263.681
2012 2011
kr. kr.
2. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger pa materielle anlaagsaktiver 12.185 210.563
Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlaggsaktiver 101.667 (90.583)
113.852 119.980
2012 2011
kr. kr.
3. Andrefinansielleindtaegter
Renteindtasgter i gvrigt 18.237 45.572
Finansielle indtagter fra associerede virksomheder 0 5.328
Vd utakursregul eringer (62) (©)]
Dagsvaadireguleringer 80.470 0
98.645 50.897
2012 2011
kr. kr.
4. Andrefinansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fratilknyttede virksomheder 58.086 59.583
Renteomkostninger i avrigt 23.545 36.204
Finansielle omkostninger fra associerede virksomheder 1.503 0
Dagsvaadireguleringer 0 615.300
@vrige finansielle omkostninger 2.984 0
86.118 711.087
2012 2011
Kr. Kr.
5. Skat af ordineert resultat
Regulering vedrarende tidligere &r 9.229 0
9.229 0
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Noter
Andreanlagg,
driftsmateri-
el og inven-
tar
Kr.
6. Materielle anlaagsaktiver
Kostpris primo 332.935
Tilgange 423.309
Afgange (662.289)
Kostprisultimo 93.955
Af- og nedskrivninger primo (187.692)
Arets afskrivninger (12.185)
Tilbagefarsel ved afgange 181.205
Af- og nedskrivninger ultimo (18.672)
Regnskabsmaessig veer di ultimo 75.283
Kapitalande-
lei associe-
redevirk-
somheder
Kr.
7. Finansielle anlagsaktiver
Kostpris primo 499.999
Kostprisultimo 499,999
Nedskrivninger primo (262.830)
Afskrivninger pa goodwill (26.093)
Andel af arets resultat 118848
Nedskrivninger ultimo (170.075)
Regnskabsmaessig veer di ultimo 329.924
Regnskabsmaessig vaadi af indregnet goodwill udger 130.463 kr.
Ejer-
andel
%
Associerede virksomheder:
Dansk Geotermi ApS Gredstedbro 50,00
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Noter

Palydende Nominel
vaer di veer di
Antal kr. Kr.
8. Virksomhedskapital
Ordinaare anparter 252 500,00 126.000
252 126.000
2012 2011 2010 2009 2008
kr. kr. kr. Kr. Kr.
Bevaggelser i virksom-
hedskapitalen
Virksomhedskapital
primo 126.000 125.000 125.000 125.000 125.000
Kapitalforhgjelse 0 1.000 0 0 0
Virksomhedskapital
ultimo 126.000 126.000 125.000 125.000 125.000
2012 2011
kr. kr.
9. Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter frem til udleb 547.783 550.950

10. Eventualfor pligtel ser
Der er dtillet betalingsgaranti for 150 t.kr.




