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Forsikringsselskabet Privatsikring
AJS er et 100% ejet datterselskab
af Codan Forsikring A/S hvis
ulbmative moderseiskab er Almn.
Brand A/S og regnskabet indgar |
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Hoved- og nggletalsoversigt

Kr. 1.000 2022 2021 2020% 2019* 20187
Bruttaprasmicindteyter 1.044.210 HY5.529 B55.830 H14.408 179,050
Bruttaerststnngsudgfter 590254 -414.215 4106641 434,551 419 F58
Forsiknngamnessge drftsomkastninger, 1 alt -401.108 - 380, 206 221,80 201104 -202.416
altat af genk ng -1A612 -12.609 -1.655 -11.591 -19.9/4
Forsikringsteknesk resuftat -33.747 68.499 151.824 103.742 76902
Investenngs=afkast efter forentning og kursreguienng af
forsknngsmEssge hensettelser -59.253 -17.100 -2.620 -3.524 -2.553
Andre ordinaere poster netto -38 o o L]
Resultat for skat -931.038 £1.3199 149.204 100.218 74.349
kst 20,465 -11.313 -31.005 -22.911 -16.671
Arets resultat -72573 40.086 116.199 77.287 57.678
Aflebsresultat fer. 17,118 44,953 J023 L4942 10.659
Forsik ¢ w1 alt * 441,84/ 411538 A04. 264 414,215 381.526
Forsiknngssktvwer, 1 alt = 40 2604 h.204 -2.315 12212
Lyenkapital, 1 alt 550.143 GL2. 7506 582650 abh.4/2 389.185
Aktreer, 1 alt = 1..128./1/ 1.J1/.841 l.74r.5 1.501.38, 1.441.984
Hruttaerstatnngsprocent 57,2 48,5 55,0 L4 61,6
Genforsikringspracent 1,7 1.4 0.4 1./ 2L
Skadesforiab 58,9 49,9 56,1 62,1 64,1
Lrut neent 44,1 42,5 26,1 25,2 20,0
Combined ratio 103,2 sz.4 2,3 B7,3 80,1
Operating rabin 103,2 92.4 82,1 B2, 501
Redabvt aflebsresitat 4. 13,0 9.8 oL b: B
L k. W1 far skat 15,9 8.5 8.4 23,4 204
Lgenkaptalforrentrung 1| procent efter skat -12.4 6,/ 22,2 18,1 16,0

*Hoved- og negletal for 2018- 2020 er ikke hipassct | forhold bl @ndnnger | anvendt regrekabsprakss indfart 1 2022, Andnngerne pavirker
hawedtall | orsikr h dser, 1 alt, Forsik ktrver, 1alt, samt Aktrver, 1 alt, men har ikice offckt p3 negletal.




AKTIVITET

Forsikringsseiskabet  Privalsikring A/S  ("Privalsikring™) har
som formdl al drive dirckte skadeforsikringsvirksombed og an
den virksomhed, der ma anses for accessorisk Ul selskabets
forsikringswvirksomhed. Tegning afl forrelning sker via lokale
pengeinstilutter sparckasser og banker | Danmeark.

RESULTAT FOR ARET

Arels resultal udger ol underskud pd 73 mio. kr. efter skal,
mod el overskud pd 40 mio. kr. | 2021. Arels resullat er ikke
tilfredsstillende. Det forsikringstekniske resullat blev minus 34
mio. kr. og er pracgel of engangsomkosininger pd 105 mio. kr.
{35 mio. kr. i 2021) Ul udvidelsen al bankassuranceallalen.
Invesleringsresultatel blev et lab pd 59 mio. kr. og er i haj
grad pdvirket af den negative udvikling pa de finansiclle mar
keder.

Combined ratio blev 103,2, hvilket or hajere end forventnin
gerne hertil og en vaesenllig sligning i forhold Lil sidste dr, hvor
combined ratio udgjorde 92,4, Combined ratio cksklusive de
afholdle engangsomkostninger udgjorde 93,2 for 2022 oy 86,4
for 2021.

Combined Ratio

2022 2021
M“""‘ﬂ::"‘“"‘ snderliggende 1036 97,7
Veirligsakader Le.r. a8 0,0
Storskader et .3 0,1
Allsbsresullat 1.8 5.5
Andring i risikomargen 0.2 0,0
Combined Ratia 103,2 92,4

Egenkapitalen udgjorde 550 mio. kr. mod 623 mio. kr. den 31,
december 2021, Egenkapilalens forrentning udgjorde minus
12,4 % for 2022, mod 6,7 % i 2021.

FORSIKRINGSVIRKSOMHED

Brutlopra:mierne udgjorde 1.044 mio. kr. svarcnde il en slig
ning pa 16,6 %. Sammenholdt med sidste 3r er fortjenstmar
genen stegel med 36 mio. kr. | 2022, Detle er drevel al en
pgel praxmievolumen som felge udvidelsen al banksamarbej
del.

Brulloerstalningsudgifler udgjorde 597 mio. kr. svarende Ll
en bruttoerstatningsprocent pd 57,2 mod 48,5 i 2021. Delle
er blandt andet en felge af en normalisering af aktiviletsni
veauet efler gendbningen af samfundet efter Covid 19. Infla
tionen ses desuden al have ferl Ll hsjere gennemsnitlige er
stalningsudgifter for blandl andet syge og ulykkesforsikring
saml autolorsikringer.

Allsbsresultalet udger 17 mio. kr. i 2022 mod 49 mio. kr. i
2021. Delle kan primaerl henferes Ul el fald | aflsbsresultatet
for ulykkesforsikringer samt hus  og indbolorsikringer.

Brulloomkostningsprocenten udgsr 44,3 % 1 2022 mod 42,5%
i 2021. Renset for omlalle engangsomkostninger udgjorde
omkostningsprocenten | 2022 35,4 %. De heje omkosinings
procenter for bdde 2022 og 2021 kan henferes til en stigning i
erhvervelsesomkostninger som felge af den stralegiske udvi
delse al bankassurance samarbejdet.

INVESTERINGSVIRKSOMHED

Som led | overtagelsen fra Alm. Brand Group or investerings
polilikken i Privatsikrings andrel (ra primaert al inveslere di
rekie i abligationer til primeert at investere 1 obligalionsbase
rede invesleringsforeninger. Omlagningen har belydel en
nedbringelse al rente og spaendrisiko.

Arets investeringsresultal vdgjorde el tab pd 59 mio. kr. og er
i hej grad pldvirket al den negalive udvikling pd de linansiclle
miarkeder. Resullalet er pavirkel af den negalive udvikling pd
de Minansiclle markeder og kan henfpres Ll afkast al obligatio
ner.

Posten forrentning og kursregulering af forsikringsmasssige
hensaellelser indeholder den del af eendringen i hensaoltelser
Ll forsikringskontrakler, der kan henferes Ll @endring i nutids
vaerdien al de lorvenlede udbelalinger som felge al aendring i
rentekurven, o lebetidslorkorlelse over forsikringemes dack
ningsperiode.

Forrentningen al de forsikringsmeazssige hensattelser opgeres
vad brug af diskonteringskurven fra EIOPA inklusive Lillkeg Tor
volalilitelsjuslering.

VAESENTLIGE BEGIVENHEDER

Salg til Alm Brand A/S

Alrn. Brand A/S afgav i maj 2021 lilbud pd opkpb al modersel
skabel Codan Forsikring A/S. Finanstilsynel og konkurrence
myndighederne godkendle i fordret 2022 handlen, som heref
ler blev effcklueret pr 2. maj 2022 og siden har Privatsikrings
ulimalive cjer vaerre Alm. Brand A/SS.

FfEndringer i bestyrelsen

P3 ckstraordineer generaliorsamling den 2. maj 2022 blev ny
bestyrelse valgl bestdende af Kim Bai Wadslram {formand),
Andreas Ruben Madsen (neestformand), Krisbian Hjort Madsen
oy Jan Kondrup. Dermed udlrédie Vivian Lund, Camilla Am
strup, Christian Baltzer, Mads Meller Foged og Kim Rud Peter
sen af bestyrelsen.

#ndringer i direktionen
Helle Kjarrgaard fratradle dircktionen den 2. maj 2022, hvor
efler Mads Meller Foged Liltrddle som ny direkler for selskabel.

Udbytte
Der er foresldel udbytle pd 275 mio. kr. for rognskabsiret
2022.

Deor or ikke vdbelall sdbylic i 2022,

Lancering af Erhvervssikring

I augusl 2022 lancercde Privalsikring brundet Erhvervssikring,
som er malreltel mod erhvervskunder. Hvor selskabel Lidligere
primeert har henvendl sig mod privalsegmentel, vil seiskabet
vig den nye brandstralegn udvide bankassuranceafalen med
henblik pd al viekste indenfor erhvervssegmentel.

BEGIVENHEDER EFTER REGNSKABSARETS AFSLUTNING
Der er efter 31, december 2022 ikke indtruffel begivenheder
al vapsentlig belydning for selskabels finansiclle eller forrel

ningsmasssige stilling.



USIKKERHED VED INDREGNING OG MALING

Do vipsenlligsle skan refalerer sig Ul opgarelsen al dagsveaer
dier for unolerede finansielle instrumenter samt verrdiansacl
telsen af forpliglelser vedrorende lorsikringskontrakier.

Ledelsen vorderer, al usikkerheden ved regnskabsaflazggelsen
for 2022 or pd el lorsvarligl niveau.

For ydedigere beskrivelse af usikkerheder ved indregning og
midling henvises til nole 22.

KONCERNFORHOLD

Privatsikring er daltervirksormhed af Codan Forsikring AJS, hvis
ullimative moderselskab er Alrm. Brand AJS, der wdarbejder
koncernregnskak.

KAPITALFORHOLD

Privatsikring har i lobet af dret, i sin kapitalstyring, benytiel
sig af slandardrmodelien bl at vurdere og beregne kapilalkray
og scenarier. Modellen benylles Ll at beregne solvenskapilal
krav oy bruges desuden Lil perfformancevurderinger baseret pd
intern kapitalallokering samt konsekvensberegninger bl brug
ved vurdering af starre slralegiske beslutninger. Tidligere be
nyllede selskabet sig of en intern model, der var udviklel i
samarbejde med RSA koncernen. For fortsat al kunne benylle
den interne modal efter Brexil overgangsperioden, skulle scol
skabet indsende en anssgning for brug af en intern model. Det
valgte sciskabel ikke at gere og deror har seiskabel siden
2021 benyttel sig af standardmodelien.

Ved udgangen afl 2022 udgjorde Privalsikrings kapitaigrundlag
382 mio. kr. mod 711 mio. kr. ved wdgangen af 2021. Ved
udgangen af 2022 or solvenskapilalkravet for Privatsikring 230
mio. kr. sammenlignel med 291 mio. kr. ved udgengen afl
2021.

Der er fraregnet foresldel vdbylte pd samlel 275 mio. kr. i
kapitalgrundlagel.

Solvensdackningen er beregnet som lorholdel mellern kapilal

grundiag og Solvenskrav (SCR) (beregnet med standardmo

delien fra og med regnskabsdret 2021). Solvensdackningen
fremydr al nedenstende Label:

- N — ) 2009 L]
Subcnadeknny - Sobvens 1l Ios M5 e I e

FORVENTNINGER TIL 2023

Dor forventes ol posilivt resultal for 2023. Vacksl samt crstat
ningsudgifler forventes al varre pd niveau med 2022, men der
forvenles ol lavere omkostningsniveau uden engangsormkost
ninger.

SAMFUNDSANSVAR

Den lovpligtige redegarelse vedrerende samfundsansvar, her
under menneskereltigheder, arbejdsforhold, milje, klima og
anli korruption samt polilikker for underrepracsenterel kan ji.
Regnskabsbekendigerelsens § 132 og § 132a, indgdr i rede
gerelse herfor

nancefdefaull.aspx

LEDFEL SESORGANER
I overensslernmaelse med dansk lovgivning ledes Forsikrings
selskabel Privatsikring A/S efter et Lostrengel ledelsessystem

med en bestyrelse og en direktion. Beslyrelsens og dircktio
nens ansver oy opgaver or fastsat i bestyrelsens forretnings
orden.

Bestyrulsen cvaluerer sine samiede kompetencer og sin ar
bejdsform en gang drligl. Evalucringen ledes af beslyrelses
formanden. Resullatel af evalueringen indgdr fremadrettel i
bestyrelseserbejdel. Der er afholdl 7 bestyrelsesmeder | 2022,

En yderigere beskrivelse af koncernens ledelsesmaessige og
vrganisaloriske struktur findes pa:
hittps:/iwww.almbrand.dk/om alm brand/om os/struktur
ledelseyf

Bestyrelsesudvalg

Bestyrelsen har nedsal ot aflenningsudvaly via Alm. Brand. Pa
Alm. Brands hjemmeside er der en detaljeret beskrivelse af
udvalgels opgaver, medlemmerne al udvalgel, medelrekvens
myv. Information findes pa almbrand.dkfrevisionsudvaly og
glmbrand.dkfalloenningsudvaly.

Bestyreisen har ikke Tundet det nadvendigt al nedsaetle el no
mineringsudvalyg, da lerallel af bestyrelsesmedlemmemne er
indstillel al hovedaktionasren.

Ledelseshvervy

Bestyrelsen

Bestyrolsen i Forsikringsselskabet Privalsikring ASS beslar af
Kim Bai Wadslrawn, Andreas Ruben Madsen, Krislion Hjorl
Madsen og Jan Kondrup.

Antallel af ledelseshvery | koncernselskaber under Alm. Brand
A/S kan opyeres saledes: Kim Bai Wadstrem (3) Andreas Ru
ben Madsen (4). Krislian Hjorl Madsen sidder derudover i be
slyrelsen for Forsikringsakademicel A/S. Jan Kondrup sidder i
beslyrelsen for PFA Bank A/S saml Letpension Forsikrings for
midling A/S oy er herudover administrerende dirckter | Lokale
Pengeinslituller og PRAS A/S saml dirckler | BOKIS A/S.

Direktionen
Mads Foged beklader ikke gvrige ledelseshvery.

REGNSKABSAFLEGGELSESPROCESSEN

Bestyruisen og direktionen har del overordnede ansvar for
Prvatisikrings risikoslyring og koenlrolorganisationen i forbin
delse med regnskabsallaggelsesprocessen, herunder overhol
delse af relevant lovgivning og anden regulering i relation Lil
regnskabsallaggelsen.

Kontrolmilje
Bestyreisen har vedtaget en arbejdsplan, der sikrer, at besty
relsen mindsl én gang drligt vurderer sclskabels:

Organisation
Planer og budgetter
= Risiko for besvigelser
= Interne regler og relningslinjer

Bestyruisen og dircktionen lastlagyger og godkender overord
nede polilikker, procedurer og kontrofler pd versentlige omed
der i forbindelse med regnskabsaflarggelsesprocessen. Dirck
lionen overviger lsbende overholdelse al relevant lovgivning
oy andre forskrifler og bestemmelser i forbindelse med regn
skabsallarggelsen og rapporierer lsbende herom Ul beslyrel
sen.

[



Selskabels interne revision refererer og rapporterer direkte Lil
bestyrelsen i overenssternmelse med den afl intern revision o

relagle og al bestyrelsen vedlagne revisionsplan. Alle Torrel

ningsgange oy inlerme kontrolier pd varsenllige oy risikofyldle
omrader, herunder drsregnskabel og regnskabsaflaggelsen
revideres ud fra vassentlighed og risiko baserel pd en rotali

onsplan.

Risikovurdering

Bestyrelsens arbejdsplan sikrer, al beslyrelsen oy direklionen
mindst én gang arigt foretager en overordnel vurdering af ri
sici i forbindelse med regnskabsalaggyelsesprocessen. [ den
forbindelse vurderer bostyrelsen konkrel selskabels organisa
tion for 58 vidl angdr-

« Risikomaling og risikoslyring

*  Regnskabs oy budgelorganisalion

- Intern kontrol

=  Prokurarcgler

»  Funklionsadskillelse cller kompenserende foransLail
ninger

= It organisalion og it sikkerhed

Bustyrelsen tager som led i risikovurderingen drligl stilling til
risikoen for besvigelser. Bestyrelsen gennemfener | denne Tor
bindelse:

= Droftelse af ledelsens eventuelle inctament il eller
moliv for regnskabsmanipulation eller anden besvi
gelse

« Dreltelse af ledelsesrapporteringen med henblik pa at
forebygge/identificere og reagere pa regnskabsmani
pulalion

Risikostyring og regnskabsprocessen
Den daglige risikoslyring varelages vd fra risikorammer wd
stukket af dircklionen og godkendl al bostyrelsen.

Risikoslyringen koordineres af en tvaergdende risikokomilé
som har til formdl at sikre ridgivning, koordinalion og ensar
tethed i koncernens selskaber i forhold Ll patagelse, opgarelse
og rapportering al risici.

Gkonomialdelingen er ansvarlig for udarbejdelse af irs og de
lirsregnskaber. De vapsentligste bidragydere Lil regnskabsal
leggelsen or skadelorsikringsakluarialet, som er ansvarlige
for opgerelse af de lorsiknngsmarssige henseetlelser, og Inve
stering, som er ansvarlig for opgerelse afl kencermnens finan
siclle akliver og linansiclle forpliglelser.

Buretningen udarbejdes af Inveslor Relations pd baggrund af
informationer fra en rackke afdelinger, s3 som @konomi og for
retningsomrdderne.

Der henvises i gvrigl Ul note 21, Kapilal oy risikoslyring samt
nole 22, Veesenliige regnskabsmaessige sken, forudsactninger
og usikkerheder for en neermere gennemgang al selskaboels
risic.



Ledelsespategning

Bestyrelse og direkbon har dags dato behandlet og godkendt 31. december 2022 samt af selskabets aktwiteter for
arsrapporten for Forsiknngsselskabet Privatsiknng A/S for regnskabsperioden 1. januar - 31. december 2022,

penoden 1. Januar - 31. december 2022.
Ledelsesberstrungen indeholder efter vores opfattelse en

Arsrapporten er aflagt | overensstemmelse med lov om retvisende redegarelse for udviklingen 1 selskabets aktiviteter
finansiel virksomhed. og ekonomiske forhold samt en besknvelse af de vasenthigste

" nsici 09 usikikerhedsfaktorer, som selskabet kan pavirkes af.
Det er vores opfatteiss, at drsregnskabet giver et retvisende

billede af selskabets aktwver, passiver og finanseelle stiling pr. Arsrapporten indstlles til generalforsamlingens godkendelse.
Direktion Bestyrelse
Kabenhavn, den 2/. februar 2023 Kobenhavn, den 2/. februar 2023
Mads Foged Kim Bai Wadstram Andreas Ruben Madsen
Adm. direkter Formand Nastformand
Knstan Hjort-Madsen Jan Kondrup



Revisionspategning

Den uafhangige revisors revisionspitegning

Til kapitalejeren | Forsiknngsselskabet Privatsikring
A/S

Konkiusion
Vi har revideret arsregnskabet for Forsikrningsselskabet

Privatsiknng A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2022, der omfatter resultatopgerelse, totalindkomstopgearelse,
balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes | overensstem-
melse med lov om finansiel virksomhed.

Det er vores opfatteise, at drsregnskabet giver et retvisende
billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stiling pr.
31. december 2022 samt af resultatet af seiskabets aktiviteter
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2022 | overens-
stemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Vores konklusion er konsistent med vores revisionsprotokoliat
bl bestyretsen.

Grundiag for konklussion
Vi har udfert vores revision | overensstemmelse med inter-

nationale standarder om revision og de yderhgere krav, der er
g=ldende | Danmark. Viores ansvar Ifalge disse standarder og
krav er narmere beskrevet | revisionspategningens afsnit
“Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbewvis er
bistrezkkeligt og egnet som grundlag for vores konklus:on.

Uafhangighed

Vi er uafhangige af selskabet 1| overensstemmelse med
International Ethics Standards Soard for Accountants'
internationale retrungsiinjer for revisorers etske adfard
(IESBA Code) og de yderligere ebiske krav, der er galdende |
Danmark, bgesom wi har opfyldt vores ewrige etiske
forpligtelser | henhold til disse krav og IESBA Code.

Maling af erstatningshensattelser

Selskabets erstatringshensaettelser udger 401 mio. kr. pr. 31.
december 2022.

Milingen af erstatningshensattelser indebarer vasentlige
ledelsesmapssige skon, omfattende forventede udbetalinger pa
indtrufne skader vedrarende indevanende og tidligere ar, sdvel
kendte som ukendte skader (IBNR- og IBNER-hensasttelser).

Vi henviser bl specifikabonen af erstatningshensattelserne |
arsregnskabets note 15, ledelsens beskrivelser | note 21 og 22
om mnsic, usikkerheder og sken for makng af erstatmings-
hensaettelser samt til anvendt regnskabspraksis | note 23.

efter vores bedste overbevisning er der ikke udfert forbudte
Ikke-revisionsydelser, som omhandlet | artikel 5, stk. 1, |
forordning (EU) nr. 537/2014.

Valg af revisor
Vi blev ferste gang valgt som revisor for Forsikningsselskabet
Privatsikrning A/S den 2. ma) 2022 for regnskabsaret 2022,

Centrale forhold ved revisionen

Centrale forhold ved revisicnen er de forhoid, der efter vores
faghge vurdenng var mest betydelige ved vores revision af
drsregnskabet for regnskabs3ret 2022. Disse forhold blev
behanalet som led | vores revision af drsregnskabet som
helhed og udformningen af vores konklusion heram. Vi afgiver
tkke nogen saerskilt konklusion om disse forhold. For hvert af
nedennzevnte forhold er beskrivelsen af, hvordan forholdet
blev behandiet ved vores revision, givet | denne sammen-
hang.

Vi har opfyldt vores ansvar som beskrevet | afsnittet "Revisors
ansvar for revisionen af arsregnskabet®, herunder | relation til
nedenna:xvnte centrale forhold ved revisionen. Vores revision
har omfattet udformming og udferelse af revisionshandlinger
som reakton p3 vores wvurdenng af risikoen for vasentiig
fejinformation | drsregnskabet. Resultatet af vores revision-
shandlinger, herunder de revisionshandlinger vi har udfart for
at behandie nedennavnte forhold, danner grundlag for vores
konklusion om drsregnskabet som helhed.

Vores revisionshandlinger, der er uafert | samarbe)de med vores

aktuaruddannede specialister,

har blandt andet omfattet

falgende:

Vurdering af design og test af operationel effektivitet af
neglekontrolier 1 processer for skadebehanding og

hensattelser vedrarende anmeldte skader samt anvendte
aktuarmaEssige modeller ol opgercise ar IBNR- og IBNER-
hensattelser.

= Sammenholdelse af de anwendte data, metoder og
antageiser med almindelgt accepterede aktuarmazssige
standarder, den historiske udwvikling og tendenser.

« Vurdenng og analyser af udwikling 1 aflebsresultater og
E&ndnnger | anvendte modeller og antagelser 1 forhold til
sidste ar og udviklingen 1 branchestandarder.

= Stkprevewis kontrol af nejagtighed og fuldstendighed af
underliggende data samt sukprevevis efterregning af
erstatningshensattelser pd udvalgte brancher.

Vi har endvidere vurderet, hvorvidt noteoplysninger vedrarende

hensattelsernes nsia og usikkerheder opfylder de relevante

regnskabsregler.



Revisionspategning

Udtaleise om ledelsesheratningen
Ledelsen er ansvariig for ledetsesberetringen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelses-
beretningen, og vi udtrykker ingen form for konkiusion med
sikkerned om ledelsesberetningen.

1 blknytning bl vores revision af drsregnskabet er det vores
ansvar at lase ledelsesbheretningen og | den forbindelse owver-
veje, om ledelsesberetningen er vasenthigt inkonsistent med
arsregnskabet eller vores viden opniet ved revisionen eller pd
anden made synes at indehoide vaesentlig fejinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetnin-
gen indeholder kraevede oplysninger | henhold tl lov om
finanssel virksomhed.

Baseret pd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledel-
sesberetningen er | overensstemmedse med Srsregnskabet og
er udarbejdet | overensstemmelse med krav 1 lov om finansiel
virksomhed. Vi har ikke fundet vasentlig fejlinformation 1
ledeisesberetningen.

Ledeisens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der
giver et retvisende illede 1 overensstemmelse med lov om
finanssel virksomhed. Ledeisen har endvidere ansvaret for den
interme kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at
udarbejde et drsregnskab uden vasenthg fejinformation, uan-
set om denne skyldes beswvigelser eller fe)l.

Ved udarbejdelsen af et drsregnskab er ledelsen ansvarig for
at vurdere selskabets evne tl at forts=tte driften; at oplyse
om forhold vedrerende fortsat dnft, hvor dette er relevant;
samt at udarbeyde arsregnskabet pd grundiag af regnskabs-
pnncippet om fortsat dnft, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at hkvidere selskabet, indstille driften eller tkke har
andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd he) grad af sikkerhed for, om
arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Ha) grad af sikkerhed
er et hejt miveau af sikkerhed, men er iIkke en garant: for, at
en revision, der udferes 1 overensstemmelse med In-
ternaticnale standarder om revision og de yderhgere krav, der
er gaidende | Danmark, altid vil afdakke vasenthg fejl-
information, nér sidan findes. | ejlinformationer kan opstd som
felge af beswigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige,
hwis det med rimehghed kan forventes, at de enkeltvis eller
samiet har indfiydelse pa de akonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traffer pd grundlag af drsregnskabet.

Som led 1| en revision, der udferes | overensstemmelse med
Internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er ga=idende | Danmark, foretager vi faglige vurdennger
og opretholder professional skepsis under revisionen.

Herudover.

« ldentsficerer og wvurderer wvi risikoen for wasentiig
fejinformation | arsregnskabet, uanset om denne skyldes
beswigelser eller fejl, udformer og udferer revisions-
handinger som reakbion pd disse risici samt opndr
revisionsbevis, der er tiistraskkeligt og egnet til at danne
grundlag for veres konklusion.

= Hisikoen for ikke at opdage vaEsentlg fejlinformation
fordrsaget af beswigelser er hajere end ved vasentiig
fejunformation forarsaget af feyl, idet beswvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bewdste
udeladelser, wildledning eller tlsideszetteise af intern
kontrol.

« Gpndr v forstielse af den nterne kontrol med relevans
for revissonen for at kunne udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstandighederne, men ikke for at
kunne udtrykike en konkiusion om effektiviteten af selska-
bets interne kontrol.

» lager wvi stilng bl, om den regnskabspraksis, som er
anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-
maessige skon og biknyttede oplysninger, som ledelsen
har udarbejdet, er nmehge.

s Xonkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregn-
skabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift
er passende, samt om der pa grundlag af det opndede
revisionsbevis er vasentig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivi
om selskabets evne tl at forts=tte dnften. Hvis wi
konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi 1
vores revisionspategning gere opmarksom pa oplysnin-
ger herom 1 rsregnskabet eller, hwis sdanne oplysninger
ikke er tilstrzkkelige, modificere vores konklusion. ~ores
konklusion er baseret pa det revisionsbewis, der er opndet
frem til datoen for vores revisionspitegning. Fremuidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet
ke l=ngere kan forts=tte dnften.

= lager wi stilling til den samlede praesentation, struktur og
indnoid af Srsregnskabet, herunder noteoplysningerne,
samt om arsregnskabet afspejler de underliggende trans-
aktioner og begivenheder pa en sddan made, at der gives
et retvisende illede heraf.

Vi kommunikerar med den overste ledelse om bla. det
planlagte omfang og den tdsmassige placenng af revisionen
samt betydelige rewvisionsmassige observationer, herunder
eventuelie betydelige mangler | intern kontrof, som vi identl-
ficerer under revisionen.

Vi afgiver ogsa en udtalelse bl den everste ledelse om, at vi
har opfyidt relevante etiske krav vedrerende uafhazngighed,
og oplyser den om alle relatoner og andre forhold, der med
nmelighed kan t=nkes at pdvirke vores uafhanaighed og,
nvor dette er relevant, tilherende sikkerhedsforanstaltninger
eller handiinger foretaget for at eliminere trusler.
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Revisionspategning

Med wudgangspunkt | de forhold, der er kommunikeret til den
overste ledelse, fastsidr vi, hwilke forhold der var mest betyde-
lige ved rewisionen af drsregnskabet for den aktuelle penode
0g dermed er centrale forhold ved revisionen. Vi beskriver
disse forhold | vores revisionspétegning, medmindre lov eller
ovng regulering udelukker, at forholdet offenthiggares.

Kebenhavn, den 27. februar 2023

EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

Lars Rhod Sancergaard Ihomas Hjortikjar Petersen
statsaut. revisor statsaut. revisor
mneZ8ei2 mne33/48
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Resultat- og totalindkomstopgerelse

kr. L. D00 Nate 2022 2021
Bruttopraemier 1 1041665 Bh. 512
Algrene torsiknngspraemicr -15./09 -14.191
fondnng | premechensriteizer 1 28,984 19201
Andnng | fortye qen og r 3 1 -16.419 -Ml.184
fndnng | at pr 1.503 529
Fremicindtagter f.er. i alt 1.030.024 280.509
Uehetalbe arstatninger -5h1.544 -4.34_/%2
Mogtaqet genfarsikringsdirkning 422 1031
Andnng | erstatrangshensettelser -13.803 LoY
Andnng | nsikcmargen -1.910 Fo.
findnng | gentor at er -3.268 -2.012
Erstabtningsudgifter f.er. | alt 2 -600.947 -432.696
Lrhwervescsomiastrunger E] -349.4921 -331.40%
A, EOSNINGRT 4 -15.687 -48.M97
Proy og ge fra gendorsike 284 w92
Forsikringsmaxssige driftsomkostninger f.er. | alt -462.824 -379.314
Forsikringsteknisk resultat 5 -33.747 G8.499
Renteindtaegter oq udbytter mw. G 3.991 12,656
Kursreguleninger 3 -49.9499 -25.234
Rentewdgiter -a 16
| forb med Ingswir d -3.508 -1.604
Investenngsaficast | alt -69.924 -20.200
Forrenining og kursreguicring af resige ttelcer 10.671 1.100
efter og af -59.253 -17.100
Andre indtegter 9.600 a
Andre ombostninger -0.638 o
Resultat for skat -53.038 51.395
Skat a8 20.4565 -11.313
Arcts resultat -72.573 40.086
Totalmdkomstopgarcise
Arcts resultat 12,4573 All.08G
Totalndkomst | ait ~F2.573 40.086
I nrdeiaz slloans:
I aresldct uahytts 275,000 o
Dvertert resultat -37.573 40085
Totalindkomst | akit -72.573 40.086
12




Balance

Kr. 1.000 Note 2022 2021
Aktiver
i ded 1017311 1.371

Onkgaticner 59806 1.110.101
Andre ot E] 1.077.137 L.111.474
Investeringsaktiver | alit 1.077.137 1.111.474
Tilgodehavender
Gentorsknngsandcle af erstatningshensriteiser BH4 4.196
Genforsiiringsandele al hensaeticises bl forsikringskontrakter | ait 10 284 4.196
ligedehavender hes forskmngstagere 0821 15558

lgoden er hos pFl) 1522
Tilgodehavender | forbindelse med direkte forsikringskontraiter | aft 21.545 17.080
Tiigodehavender hos torsikrngsvirksomheder o Jo4
Premichensaxttelser 15 162.4/9 131.371
Andre tilgedehavender 11 12,618 461
Tilgodehavender | ait 197.526 155.412
Andre aktiver
Aktuciic sikatteaiktreer 12 2,298 4.441
Udsioudte siatteaktnver 13 13.1711 o
Likvide beholdninger 26,919 42571
Akbreer bestemt tor salg G489 o
Andre aktiver | alt 53.897 47.412
Fenodcafgrasnsningspastar
liigodehavende renter 147 1422
Andre per granamngsE o 21
Pertodealgr 1aik 157 3.545
Aktrver | alt 1328717 1.317.843
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Balance

Kr. 1.000 Nate 2022 2021
Passiver
Egen kapital
Akbekapital 1.000 1.000
Owertert overskoud 274.183 6215k
Toresldet udhytte 245,010 o
Egenkapital | alt 14 550.1B3 G22.756
Henzritelser b forsikrngsioontrakter

gsandd at pr 10 44 1.492
lart pd sk =ikringskor 160,614 124296
lmm 4110, 781 Ar7.691
Rsiko P siad 44910 42920

u akter | akt 15 606.421 S546.501

Hensatte forpligteliser
L 13 o 952
Andre hensatteiser 441 245
Hensatte forpligtaiser | alt 441 998
Genforsikringsdepoter 28 25
Gaxrid
Garle i forbindedse med direkte torsknng 19.989 0649
Girld | forbndelse med qentorsiknng 202 4
Garla tl tlknyttede virksamhbeder 40.4485 Glury
Anden ganid 16 L7783 H.137
Gaxid | alt 78.459 84.262
. 93.184 63.227
Passiver i alt 1.32B.717 A1.317.B43
Lventualtorplgtigelser 12
Nartstience parter 18
Afledte hnansielle mnstrumenter 18

4-3rs oversigt over hoved- o nagictal

Kapital- og nslostynng
Lt sken,
Anvenct reqnskahspraksis

21
22
23
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Egenkapitalopgerelse

Aktic- Overfart  Foresidet Egen-
Kr. 1.000 kapital  resultat udbytte kapital
E itall pr. L. 2021 1.000 581.670 o 582670
Egeniapitaibovaegelser | 2021
Arcts resultat LBk 40.086
Totalimdkomst o 40.086 40080
Egenkapitaibovagelser | alt o 40.086 1] 40.086
Egenkapital pr. 31 december 2021 LODD 621756 0 622756
Egenkapital pr. L. @nuar 2022 LO0D 621.756 0 622756
Egenapitalbevaegelser | 2022:
Arets rosultat -142.471 215.000 -f2.571
| otalindkomst 0 -l4r471 215000 =141
Egenkapitalhovargelser | alt 0 -347.573 275.000 -72.573
Egendapital pr. 31. december 2022 L.000 274.183 275.000 550.183

15



Noter

Kr. 1.000 2022 2021

Note 1 Bruttopremicindtegter

Bruttopremicindtargter

Bruttopraemier 1.041.665 BA6.512

findning | fortyenstmargen og rsikomargen -16.419 -20.184

Andnng | pricmeshensriteiser 1B.944 19201

Bruttopraemicindtargter 1.044.230 895529

Bruttopremicindtaegter tor dirckte torsikring fordelt googratisk

efter nukorns placenng:

Danmark 145610 B94.016

Andre LU-lande 211 181

Al -lande 5 i

vrige lance 293 4

Direkte forsiringer 1.044._230 895.529

Bruttoprmicindtegter 1.044. 230 895529

Note 2 ter, esultat

Afeburocultat, brutto 20.489 47434

Alsbsresultat, afgeven torretning -3.37 1.51%

Erstabtningsudgifter f.er, afisbsresultat | ait i7.118 48.953

Mote 3 k.

| egnirgsproviGoner 216.914 01.18%

Andre erfvervelcsomkastninger 142,507 L3224
ri g k §akt 389.421 331.409

Mote 4 Admenistrationsomkostninger

Adminsstration 13.687 44 M7

Administrationsomkastninger | alt 73.6BT 48.797

1 - ogq ¥ i 100 kr.)

Vederiag tl dirckbion cq bestyroise | a 2907 1476

Alm. Hrand Group vederiag t bestyredse () 1.000 kr.)

Veoeriag til bestyreise | aRt o o

Antal persaner | dircktionen 1 1

Antal personer | bestyreisen 4 6

Ud over arcktaren or der ikke ansatte | seiskabet.
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Noter

kr. L. 000 2022 2021
Moted A (fort=at)
v q tl g tl Pr crende dirckter Macs | oged og seiskabets tidigere direktar Helle Kjprgaard.
Kim Bal Wadstrom, Ancreas Ruben Macsen of Knstian Hyort-Madsen sidder | hestyrelsen, men atiennes ikke Serokit hertor.
Alm. Branc har vaigt, at samtige medarbojdern | Kencornen Inklusive direktionen oparbejder en bidragsbaseret NG
K wger tal dir »g tremgir af ovennevnte note.
Den ewerste ledergruppe | AMm_Brand Group har en akticlansordrng pd 12 % at den faste lon.
Akberne tiideles vederfagsint to gange Sriigt (3. hanceisdag | yurd 0g ceormber]. Virrmien apgares som ot simpelt gennemsnit at
gennemanitskurserne for én aktic | Alm. Brand pd don herste handelsiag § hver kalencermined | de kalendermanecer, sam
danner gn G for cen
Vederiag i reakatagere (1 100G kr.)
last lan bhb.GY2 1452
Pension 11.058 136
Variabeot lan S.048 o
Akbehaseret vedoriag 119 o
Veoertag til nsikotagere | alt 81.537 1.484
Antal msikotagere kLY 8

¢ or de Mere, som | overensstemmeise med b oize om oq oghysnir om afanrung, har varsentliq ndfydoise pd

ofs nsikoprond 5 Wigrangstal for 2021 er opgjoet citer Codan-koncemens pincpper of allenningspoltik, hvarfor disse ikke o direkte
sammenlignelige med 2022,
Veceriay Ul rsiketagere macheider len myv. | fortindelse med tratrdelser.
Borus optient af personer med virsenthy nciiydeise pd selckabets risikopratd 1 2021 kan henterss il &n person, hvortor belabet ikke or aplyst saoroiok.
17



Noter

Kr. 1.000

Mote 5 Forsikringsteknisk resultat

Kr. 1.000 Syar- Motor- Matar- Brand- Anden 2022
ulykies- kerota)s- karcteys- ug direite o alt
torsiknng | forsikning, | torsknng loasare- torsknng

ansvar kacko torsiknng
|sruttopramier 197.301 Glu6/| 2M6.488| 430431 /2.8/9| LOS1.665

Uruttopraemicindtagter 195,208 [ ¥R R F) 282292 428./93 75029 1.044.230

ruttoerstatningsucgitter -116.226) -32.76H| -161.166) -241.548 -45.549| -597.257

Bruttoonftsomikastrunger -H5.4HG -17.40% -110.389 -197.193 -12.415| -463.108

Resultat af argiven Porrckneng -1.300| -1.270 -103 -12.145 -2.5%.3 -17.612

|Fors.teknisk resuttat « ait -7.73a| 11385 -9.366 -24.494 -3.548) -33.747

Antalict ar erstatninger 5.610 1.9 22516 21029 4.316 55.283

S rafining ar ey chace: ¥ 10.718 182856 rau8 11.482 10.044 10.804

Lrstatningsireicvens 0,048 n.022 o174 0,157 0,519 0,120

|xs. 1.u00 Syae- Motor- Matar- Brand- Anden 221
ulykios- kercta)s- karcte)s- og dirckte 1 alt
torzikring | fersikring, | Porsdonng, laszare- torskrng

ansvar kaska torsiknng

Bruttopremicr 165.448 45472 249.518| 36314578 12646 896.512

Bruttopremicindtagter 164.869) «Ilﬂl 247.6499) 165.952 12,220 B95.529

Bruttoerstatningsucgiter -H2. 788 ~249.229)  -119.5b1]  -1B7.HD% -18.812| ﬂ.ﬂ

Bruttoanftzomikastrinaer -08.3/9) -12.477) -114.649) -160.3144 -24.308| -380.;

Resultat af asgiven rorretnang -1.073 1678 114 -12.077 301 -12.609

Fors. teknisk resultat i alt 12 528 5.408 12.125[ 5.726| 32.111 G8.499

Antaliet ar erstatminger 4.903 1022 17,047 15.912 1./78 41,152

:‘:‘" SR St SRTLINE shadert 1688 14451 fO18 1lE01 10582 10.501

Lrstatningsirekvens 0,061 o030 0,186 0,134 0,628 0,118

Mote 6 Renteindt=gter og udbytier my.

In onin ded 12 o

Unhqgatiener 2847 11.222

Indiln | kredmnstitutter 249 522

iwnige mvesteringsaktiver -9 b

Rentcandtegter my. | alt 3.591 12.656

Mote 7 Kursreguicringer

inveshoningsaktver

Kapitalandeie 443 o

g ded -20.407 -27

Uohgationer -40.213 ~2h. 46

Andele | kaldektive nvestenager

Rentedervater -13 o

Investeningsaktiver | alt -/0.1%0 ~24.571

wrige kursreguleninger 191 -2L661

Kursregulcringer | alt -59.999 -29.234
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Noter

Kr. 1.000 2022 2021

Mote B Skat

Beregnet skat at Srots resuttat 2298 - 100555

Requinring af skat vedrerende ticiqere Sr -4 -2

Requicring af udskudt skat 18.121 152

Skat | alt 20.465  -11.313

HArors chat bostde at:

Skat at r gt heLad 0448 -11.308

L1 radragsherettigede uogitter 0g ¢ skattepligtion Indtrgter o -3

LRerrequienng ar bidligere drs beregrede skat -3 <2

Skat | alt 20465  -11.313

LMkt skatteprocent 22, 1% 22,0%

Note S Andre

Oohgaticnor 49,806 1.110.103

! 1.017.311 1an

Finansiciic aktiver ulbma 1.077.137 1.111. 474

Dagsverdimiling af inansiclic instrumenter:

Niveaw 1

Linanzmaoie aktiver

Dbbgaticner o 2006596
gEanded 1.017.291 o

Finansiclle aktiver | ait 1.017.291 200.696

Niveaw 2

Linanasse aktiver

Unkgaticner 49,806 BOY_407

rige 157 1522

Finansiclle aktiver | alit 59.963 912.929

inansose passiver

Andre passver 2 o

Finansicile passiver | alt 2 a

Mrvesw 3

Iinanmetic aktiver

lavestenngshorcningsandele 40 1an

Finansicile aktiver | alt 40 1371
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Noter

Kr. 1.000 2022

Mote 9 Andre finansiclle investeringsaktver (fortsat)

Dagswirrdl or gon pris, der ville bive opndiet ved salg af o aktse clier hetalt for at overdrage en forplgteise | en narmal transakban
meliem pd malingst Wkt Da kan stemme averens med indre vierdi, sifremt ndre viercs beregnes
pd bagorund af under aktwer og fary milt b i Der or e niveauer tor dagsvirrdimalng:

Nivesy 1 er basoret pd ceianlie (&ke-komgerede ] kurser pll aktive marknder.

Niveau 2 anvendes, hvor kursen lkdoe er noteret, men hver anvendelse af on anden offenth kurs antages bedst at svare bl cags-
1. Far notered , hwor lukkekursen ikke afspejler dagsvarrdien, anvendes valuerngsteknikker oier andre observer-

hare oph ul cise at Armaengig at aktivets clier pas=vets karakter kan cer vanre tale om beragnang

ud fra grundlieggende parametre som remte, val %er o ciler wed wigrang med har tor

lignekge mstrumenter.

Niveau 3 anvendes tor nansiclic aktver o for , hvor var Ikke kan baseres pd cbserverbare data enten

da disse lkke or bge cler ikke at wiere br bl Past | af dags di. | stedet anvendes anerkendte

teknikker, herunder diskonterede betalingsstremme, 0g egne modeler og torudsrinnger tll lastsrttelsen at dagsvaerdl.

mmmaw«m.dn«ummmwmumm|m-
comen som rapparterer, overvilger oq nagir handierne. Dor or etabl gsprocdurer, som wil ere qe ar-
vigesier pd tvirrs af de rorskeilge rapportefinger og anvencte kildesystemer.

ol 11 il pnser omatter b cligt d r oq | mandre grad danzke stats-
ablgatianer samt erhvervscbliqabioner. Disce chligationer henferes t niveau 1 hvis dor idenbificeres noteret pns inden for 1-1
fer opgar ar ypen). O Som skke o handiet hentares bl neveaw 2.

Andre aktaeer indehalder tlignachavende renter for 157 b br.

Virrdiansriteise at renter falger 2 pper. Aniedh inetr bestir 1 1

at repteswaps. zom virrdiansrites ved eqning at ter tremtidiqe peng ud Ira indhentrce rente-
punkter, intorpoiation mellem rentepunkter og srsor. Noterede huh ogQ notereds cpbioner virrdansettes wd fra ng-
hent: prser. Inflatior xttes ved nubidsvarrdiberegning af forventede remtidige pengestramme ud fra ind-
hentede indekspunister ng rentepunkter, interpolation henmeliem og valutakurses.

Andre passver indeholder negative virrdier at afledts nansiclie mstrumenter tor 2 b kr.
Virdiansriteisen at afiecte Mnansielle nstrumenter sker vod anvendeise af noterede kurser fra ot aktwt marked samt ved
af okt edr varr med chserverbare data, herunder rentekurver, valatsteter og

Regnzkabsmarstg vl rcl inme 1.371
Arets atgang -1.241

eor kur -

Kursreguiernger indregnet | resultatopgarcisen -B0

2,616
-1.218
-17
-10
1.371

=27
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Noter

Kr. 1.000 2022 2021

Mote 10 Genforsikringsandeic af hensetteiser til forsiknngskontrakter

Gentor at pr -t -1.592
Gentoroknngeandd at eretatningshensrtteise BH4 4.196
Genforsikringsandele af hensseticiser til forsiringskontirakter ulimo 730 2.604
Genlorsknngsandd at premichensottelse pnma “1.5%2 Sl
Arots argivee promier -le.207 -1%.021
Arets atgivne betaling tl reassurance 15009 14.191
Kursregulenng -4 o

af pr -o4 -1.592

g ar pr ulbima op [H

Nutidsvaerdi of forventede remticigr pengestramme -18.246 -12.4%80
Iartenstmargen 18.1492 10588
Genforsikningsandel af pr ] tteise -4 -1.592
Lienforsknngsandel at crattrungshensritoise pame 4,196 6224
Arets argivne erstatninger a2z -1.431
Arets moctagne betaling Ira reassurance -3.690 1519
Dt i teise) alle dr 12 16
Diskontenng (kursrequienng) ale Sr -4 o
Genforsikningsandel af erstatningshensxiteise ultimoe 8B4 4.196

Mote 11 Andre tiigodchavender

Unliatoraler 12593 o
Ewrige aktwer P 461
Andre tilgodehavender § alt 12618 461
Mote 12 Ak shkatt og

Aktuelie skattefarpgtaiser prmeo -4.441 32451
Afregnet skat vedrarende tidiigere 3 3,685 32184
[ g skat wedr gore S 146 o
Letakt skat wedrerence regnskabsiret o -15.000
Beregnet ckat at Srets resukat -2.298 10194
Aktucile skatteforpligbelses/ (-aktiv) ultimo -2.298 -4.441

Note 13 Udskudie skatteakbiver

Ueskudte ckatteaktwer prmo e -166

Arets mnenng -18.923 L)

Udskudt skat/ (-aktiv} ultimo -18.171 752

Uaskudt skat pd anden gxid o 2

Udskudt skat pd tremfaretiare undersiosd -18.171 0

Udskudt skat/(-aktiv] ultimo -18.171 752
21




Noter

Kr. 1.000 2022 2021
Hote 14 Egenicapital

Akbekaptal primo 1.000 1.0o0
Akbekapdal ulbima 1.000 1.000
Akberne er ke opoeRl | klasser.

Der e ikke sket Enannger | aktickapitalen de seneste fem r.

ABr akticr baerer ret b huldt udbytte.

Selzkahet besicdder ikke ogne aktier.

Overtfert resultat:

Uwertert resultat prms 621 r4b 481670
Creertect af Srets resuitat R ATE 4. 084
Uertert t foresiiot udhyite -27%.000 0
Overfert oversicud ultimo 274.183 G21.756
Foresidet udbytte:

Toresliict uanytte pmo 0 a
| oreslict uanytre ar drces resultar 274,000 a
Foresidet udbytte ultima 275.000 []
Egenkapital ultimas 550.183 G22.756
Kapitalgrundiag:

L . oven tor et tor 550 181 G2, sl
Fartenstmargen 160614 124.29%
Reasurance ancs af fartjenstmargen -1B.14%2 -10.988
Uskoudt skat - 30500 -&84,928
lareslict udbytte -27%.000 a
Andre penodealgrEnsningsposior og andre tigoochavender (reduceret med skattecitekt) o -18
Tier L 381.745  7F11.119
Kapitaigrundiag | ait 3801745 711.119
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Kr. 1.000 2022 2021
Note 15 Hensxttelser Bl forsikringskontrakter
Promuchensatelse 2449 -133.371
I artenstmargen pd skadestormknngskentraktoer 160614 124,295
Erstatningshensetteice 400 /HZ 352681
R gen pd Akter 44.930 42,920
Hensatteiser tl forsikringskontrakter ultimo 443.347 411.538
Prarmichensrttelse primn BECE T IS S U Y]
Bruttopraemier LO%1.665  B96.512
Indtjent pravmic -1.0M4.211  -B90.434
Diskontenng (lebetidstorkarteise) abe dr o 40/
Kursreguiering 124 o
findning | fortyenstmargen -16.318 -18.332
fndnng | mstkomargen -100 -1.852
Fremichensettelse witima -162.479 -133.371
Iart qen pd prima 124,296 104 961
fndnng | fartyenstmargen 36,318 18,1352
gen pd 160.614 124.296
Lrstatningshensattelsns prima FFFRC T H1.734
Uanetalts erstatninger vedrerorde bdkgere Sr -165.904  -151.01%
Ananng | farventet skadeudgift vedrarende tidkgere 3r -20.489 47434
1 de & 595643 281037
Tarventet skadeudgilt ndevierende 3r 615,818 4BL.LJY
Diskontenng (lebebidstorkartelse) alie ir 5410 -1.033
(5" ) alle &r -16.123 -2.500
4DD.7E2  377.693
Ristkomargen pil skadcforsknngskantrakter prime 42.920 41094
Arcts ipnanng vedr. hakgere 3r -1.137 -H.DF%
Arcts mnonng vedr. macvierende i 9.047 H.047
Kursregulering o Y
Arete nonng i risikomargen pd premier wo 1852
R gen pd asltam 44.930 42.920
Mote 16 Anden gaid
Aflect 2 0
Skylcsge atoiter og skatter | ewngt 1./88 1.112
Skylaage omknstninger 5.423 o
g gardd 10.5/0 1024
Anden gaeid | alt 17.783 8.137

Al griden fortaloer inden for tem 3 efter batancebdopunictet.
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Noter

Kr. 1.000 2022 2021

Note 17 Eventualforpligbgeiser

Selskabet or som direkte tegnende torsikr ationalt tl stackghed | en rirkice Porokrmgsmns=ore bvister of/dier retssager, ligesom
mmmum\-ﬂulm:mstuoq;elu-mmner.mm«mumarmxmmuﬁmxwummm_

Forsiknngsseikabet Prvatziknng A7S har givet tisagn om deltageise | iInvesterng | uncterede varrdipapirer med 1,449 ¢ Kr.

Selckahet hapefter salidarisk zammen med de evnige samregistrerede kone for dat lede abgdt=tilzvar. Frem til 0. april 20.22 var sciskabet
samregistreret med sciskaber tiherend: den tdiigere Codan-koncem. | ra o med 2. ma) 2022 o seiskabat samregistreret med ewnge seiskaber |

Aim. Brand Group. Si aver SKAT fremgdr af admnistrationsselskabets koncernreqnskab.

Lventuelle senere korrekbioner at i ] mv. vl kunne at soizkaboty udgar ot starre beisb.

Mwhmmzmlmﬂlmmmmmm.MWﬂm di ahiar Iskabet. Sedsk hipfter dertor ubegrimnset og
sobdarisk med avrige seiskaber | sambeskatningskredsen for atter og ter tra 2 ma) 20220

Trem @l M. mag 2021 mogik I en dansk med Codan A/S som adminstrabionsseiskab. fra 1 ojum 2021 bl 21, marts 2022 ndgik sciskabet |
en dansk sambeskatning med Scandl via A% som adminstrabionsseiskab og for april 2022 indgik seiskabet | en dansk sambeskatreng med Scandi IvCo 2 AJS
Zom 3 hxfter ubcgrenset of soidansk med gvwige [} dsen ter eq

opstiiet ndentor de r b ;

Note 183  Naertsticnde parter

Navrtstience parter omiattor:
. spiskahets direkhian 0g bectyreise samt disse persaners relaterede Fam@emediemmer
ker atr e af direkbionen olor bostyressen

macersriskahernes dencktion oller bestynelse
avnge selskaber | Abm. Brand Group

mqmulmhmw:dmm:. aer knytter sig tl personale- og adminestrabonsudgeitemme.

Alm. Brand Group har bvrrgSende funkbioner, som laser hinlies admanestrative opgaver for koncermens . Pri er efter opkebet ra
Alm, Brand bicwet omeattet herat fra og med maj) 2022,

Aie artalar oq trancakbianer of fastsat pd ey ode vilkdr slior, hvis der ke hndes et antyegt marked, pd cmkoctringedrkkende basis,

Der or mogict administratons aftale med Codan | ersikring &/%. Admenistrabionshenarar atregnes plomkostningsdekkende bass
0Q wigjorde 346,340 bir. | A2 (273494 Lk, 1 2021).

Der er magiet aftaler om rorr ar leb encer pd markedsbaserade vilkir medem selskaberne | Alm. Brand Group.
Rerk Hil tilkry wr dgjode O tkr. | 2022 {0 thr. | 2021).

wwnﬁﬁmmmummﬂmwmulmmmmm ltmmmﬁmm
vilkiir. Afgivie genforsiknnGsprivmacs Ldgjorde 1%, 209 tkr. | 2022 {14,991 tkr, | 2021). qoentor uogerde 103 L. ) 2022 (3.531 thr.
1 2021). Modiaget provesion har uogjort 284 tkr. | 2021 (B92 thr. | 2021).

Der er iicke uchetalt wdbytie | 2022,

24




Noter

Kr. 1.000 2022 2021

Note 18  Naeristicende parter (fortsat)

Pr=micr og crstatninger med nertstiende parter

Pra=mscr

Privatmikring - Bestyreise A 38

Privatsikning - Dircicttion o 24

Erstatnnger

Privatsikring - Bestyreise F o

Frivatzikring - Dirckticn o L]

Note 19 Aficdte finansiclle instrumenter

THl styring at valuta-, rente- of inflationsnsike anvendes afiedte inansiclie instrumenter. | forbindedse med markedsvardiadvik-

ngen for de indgdede finansiclic kontrakter , =om pr. i1, december 2022 udgar O € b

I kontrakter apgares kil d o Udiah Havedstol Markedsvaerdi
ar t kr. t ker.

Valutaterminer 2021 148 -2

-2
Mote 20 - 0Q sagt
Der [} wgen side 4.
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Note 21 Kapital- og risikostyring

Formdlel rmed risikostyring i Privalsikring er al sikre, al
patagelse af risici Ul enhver Lid er kalkuleret og alspejler
sulskabels forrelningsstralegi, risikoprofil og kapilal

lorhold. Dette sker gennem idenlifikation, mdling via
l.eks. stresssconarier, akliv o ostyring oy lebende
overviigning af bide fakliske og polentielle risici, som
spiskabet er eksponeret imod i strategiperioden.

Risikostyringssystem

BESTYRELSENS ANSVAR OG UDVALG

Beslyrelsen har ansvaret for den slralegiske ledelse af
seiskabel og fastizegger | den forbindelse rammeme for
risikuslyringen og den overordnede risikoappelit. PS
baggrund af strategien, forretningsmodelien  og
virksomhedsrammen skal bestyrelsen ligeledes traefie
buslutning om selskabets risikostyringspolitikker oy ud
stikke retningslinjer Ll direktionen.  Privalsikrings
bestyrelse  har  tilslullet sig Alm. Brand Groups
kancernrisikostyringspolitikker.

Risikostyringspolitikkerne er byggel op omkring el
hierarki, hvor Politik og slralegi for nsikostyring
fastlargger den overordnede risikoappelit oy rammerne
for risikoslyring af de vaesentligsle risici. Polilik og
strategi Tor nsikoslyring suppleres al retningslinger,
udarbejdet specilikl Ll dircktionen i Privalsikring.

For hver al de vaesenlligsle risikotyper, som selskabel
or cksponerct mod, er der desuden udarbejdel separate
risikostyringspolilikker for Alm. Brand Group, og
Privalsikrings bestyrelse har ligeledes Lilsluttel sig disse
koncernpolitikker.  Politikkerne  suppleres @0 relevant
omiang al retningslinjer til selskabets dircktion.

Via den lsbende rapportering felger beslyrelsen op pd
stlskabets risikneksponeringer og pd at risikostyringen
sker pd belryggende vis og i overensstemmelse med
polilikker og retningslinjer.

DIREKTIONENS ANSVAR OG UDVALG

Dircktionen har ansvarct for al udmente sclskabels
slrategi oy varctage den daglige ledelse. Ansvarel
omfatler al sikre, at selskabet drives | overens
slernmelse med beslyrelsens risikostyringspolilikker og
retningslinjer, herunder al organisering,  processer,
systemer saml ressourcer og kompetencer undersistler
en forsvarlig risikastyring.

Til at bisld dircktionen i dennes arbejde, er der nedsal

lre dircktionskomiléer; en Risikokomité, en Inve

steringskomile saml on Strategi & Initistivkomile.

Direktionskomiléermne supportierer dircktionerne i hele
-

Alm. Brand Group, herunder ogsa speafikl
Privalsikrings direklion.

Risikokomitéen skal understelie en sund risikokullur oy
sikre el sbende overblik over selskabels risikobillede,
for derigennem at bistd dircklionen med at sikre
implementering og  eflerevelse af  beslyreises
risikopulilikker ©g retningslinjer.  Risikokomiléen er
herudover ansvarlig for overvgning og vurdering af
spiskabets kapital og solvens.

Investeringskomitden skal bisld dircklionen med at
sikre, al  politikker oy retningslinjer vedresrende
investering al selskabels midler er lilslrackkelige og
dackkende saml uva’vftgc deres overholdelse. Inve
steringskomiléen giver anbiefaling omkring risikostyring
pa investeringsomradel, og leverer input i forbindelse
med invesleringsbeslutninger al vaesentliy karakler.

Strategi & Initiativkomitden har Ul formdl at overvige
gennemfarelsen ol selskabels overordnede stralegiske
initiativer og felge wdviklingen i den samlede projekl
oy programportelslje.

Dircklionskomitéerne suppleres af en rackke specia
liserede forretningskomitéer, der favner risikostyringen
i hele Alm. Brand Group, og dermed ogsd risiko
styringen i Privatsikring. Forrelningskomiléerne omifal
ter en priskomild, en produklkomilé, en skadekornild,
en reserveringskomilé, en komité for outsourcing og
leveranderslyring samt en komile for informations
sikkerhed og databeskyliclse.

DEN DAGLIGE RISIKOSTYRING

Bostyrelsen 10 Privalsikring  har  oulsourcel  alle
vaesentlige  driflsopgaver Ll moderselskabel Codan
Forsikring, som har videresourcel driflen  af
Privatsikring Lil Alm. Brand Forsikring. Beslyrelsen og
direktionen i Privalsikring har lortsal del endelige an
svar for risikostyringen al selskabels rsia, men med
oulsourcing og videresourdcng el drillsopgaverne
udferes den daglige risikoslyring af Privatsikrings risic
via den koncernfalles organisering, der er elablerel @
Alm. Brand Forsikring A/S for alle selskaberne i Alm.
Brand Group.

Risikoslyringen er indreltel i overensstemmelse med
principperne om e ualhangige forsvarslinjer, hvor
hver  forsvarslinje  spiller en  selvsteendig  rolle i
nsikoslyringsarbejdel.

rerste forsvarsfinje besldr al de enkelle
forretningsenheder, der bdde tager risiko og er
ansvarlige lTor den daglige rsikostyring. Ledelsen al
forretningsenhederne i farsle forsvarsilinje har ansvaret
for al sikre al risic forbundel med wdidrelsen al deres
arbejde  identificeres,  vurderes,  hdndleres  og
rapporteres pa lilstrackkeliy og betryggende vis.

Anden  forsvarsiinje  bestSc  al  tre  funkliones:
Risikolunklionen, Compliancelunklionen (inkl. Databe

skyllelsesradgiveren, DPO'en) saml Akluarfunklionen.
Risikolunklionen og Akluarfunktionen wcrvﬁgcr selska

bels risikocksponeringer og vurderer de meloder og
modeller, som fersle forsvarslinje anvender i nisikosty

ringsarbejdel. Complisncefunklionen overvager, at lov

givningen, brancheslandarder og  inleme  regelsat
overholdes. Enhederne i anden forsvarslinje  bistdr
desuden fersle forsvarslinje med rddgivning omkring
risikoslyring oy compliance saml indretningen af det
intlerme kontrolmilje.
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Tredje forsvarslinge udgeres af den inlerme revision.
Inlern  Revision har ansvar for at  gennermnfsre

Direktion

i z

Forsvarslinje Forsvarslinje

]LIIII {

Risikoforhold

For at undersistle koncermnens langsiglede forrelnings
maessige mal pdlages en rackke forskellige kalkulerede risia.
Der er vaesenlig forskel pd indholdet og sterrelsen al de
risici, som er knytiet til de enkelle forrelningsomrader.

I de felgende afsnit  uvddybes nisikoforholdene i
Forsikringsselskabel Privatsikring A/S.

Forsikringsmaessige risici

Forsikringsmapessige risici er risikoen for uforudsele udgilter
gennem indgdelse af forsikringskontrakier. Do primaere risici
or prazmicrisici, erstatningshensactlelsesrisici og katastrofe

risici.

P e
Praemierisiko or risiko lor, al omkoslninger saml wdgiller Ll
skader overstiger prazmicindlaeglen. Risici betragles lfor hver
forretningslype, og der er sdledes flere pracmie risic. Hvis
loks. skadeforsbet @ el dr udvikler sig med mange
storskader, eller hvis triffen er ude af lakl med trends | den
underligyende risiko, sa kan pramien vise sig utilstreckkelig

ualhangig revision af rsikostyringen og de inleme
kontroller | bdde ferste og anden forsvarslinje.

Revisionsudvalg | Bestyrelse
Risikoudvalg

Forsvarslinge

1 A

TATIAS IS T

THOISTA-NE 11

til al  dackke erstalningsudgifterne  saml  sciskabels
omkostninger.

Accept  og indtegningsregler pe@ kunde oy produktniveau
reducerer preemierisic. For de indlegnede risici foretages en
vurdering al muligheden Tor, al flere policer kan rammes i
samme skadebegivenhed, sikaldt kumul. Der er ligeledes
fastlagt  inslrukser for, hvilke nsici den  enkele
salgsmoderbejder md  acceplere. Herudover  reducerncs
precmicrisici ved brug ef reassurance og ved hyppig
overvagning al rends i larifparamelrene,

Er ings tt isici

Erstatningshensaetielsesnsic er risici for, al de afsalte
erslatningshensatlelser er for lave i fochold Lil, hvad allerede
indlruine skader ender med at koste. Selskabet afsaiter
penge Ll udbetalinger pd registrerede skader, som endnu
ikke or afslultet saml Lil skader, som er indlrulfet, men
endnu ikke anmeldt Ll selskabel. Erslatnings hensaetleiserne
eslimeres afl sclskabels aklusrer. Udbelalingerne og evrige
forpliglelser over for forsikringslageme kan senere vise sig
al varre sterre cller mindre end eslimerel. I givet lald f&r
selskabel ol tab cller en gevinst. De vassenligsle drsager
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hertil er  bercgningsusikkerheden pd erstalnings
hensatlelseme oy skadeinflation. Sterrelsen afl
allsbsgevinsler og tab evalueres i den drlige akluarrapport.
Denne kontrol er med Ll al sikre el relvisende billede af
risikoen for afllgbstab.

Katastroferisici er risici for ekstreme handelser. De storste
enkellrisici 1 selskabel er nalurkalastrofer, hvor selskabels
risikp vurderes ved hjaelp al finansiclle modeller samt en
rackke scenarier baseret pd porlefaljens cksponering og pd
en beregnet  sandsynlighed. Begge dele wviser, al del
nuvarende reassuranceprogram  som  minimum  yder
deekning for skader som falge af en 200 3rs begivenhed.

Risikoen ved en terrorbegivenhed er fra L. juli 2019 dackkel
al en slatslig Lerrorforsikringsordning, som dackker skader
vod angreb, der involverer nuklcare, biologiske clier kemiske
midler. Selskabit dakker derfor ikke lengere disse risid,
men darkker fortsal skader ved konvenlionelle lerrorangreb,
som ogsd er dickkel under sclskabels  kalastrofe
reassSuUranceprogram.

Sundhedsforsikri P
Sundhodsforsikringsrisici opstir s0Mm felge af
forsikringskoncernens  legning al arbojdsskade oy
ulykkesforsikringer. Disse forsikringer giver alle antedning Ll
bdde prazmic , erslatningshensallelses oy kalaslroferisici
som beskrevet i alsnillene ovenlor.

Arbejdsskadelorsikring og syge og ulykkesforsikring er
pavirket af andringer i lovgivning og retspraksis samt social
inflation. Med sodal inflalion menes, al udgiflen Ll
erslatninger stiger som felge af udviklingen | sodale og
samlundsskonomiske forhold. Disse forhold opsidr pd
baggrund al samlundsudviklingen og vil have en tendens Lil
al oge antallel af dickningsberetligede skader og den
gennemsnitlige erstalningsudgifl.

Koncentrationsrisici

Koncentralionsrisiko er den risiko, der opstir, nar sclskabels
risici er koncentreret cksempelvis i 8 brancher eller pd 18
store enkellengagermnenter. Selskabel har fastsal processer
Lil al overvage og minimere koncenlralionsrisici.

Forsikringsportefeljen  er  veldiversiliceret  pd  tvenrs  af
kundotyper (prival/erhwveryv), produkler og  markeder
(nationallfinternationall). Selskabel har forsikringsmarssige
koncentralionsrisici | den forstand, at leks. en slor
vejriigsbegivenhed kan pavirke on slor del af portefeljen
samlidigl. Denne risike or dog reduceret  gennem
reassuranceprogrammet.

Reassurance

EL forsikringsselskab kan sikre sig mod Lab ved al genforsikre
sig hos ofle slerre inlernationale genlorsikringsselskaber
med hgj kredilvaerdighed. Dackningen kan sammensazites i
el program pa forskellig made, all efter hvilke tab der gnskes
kontrollerct.

Seiskabels reassuranceprogram skal sikre, at en enkell
skadebegivenhed eller en lilfacidig ophobning  af  sterre
skader ikke kan mediere el uvacceptabell lab al kapilal,
ligesom  programmel  skal  begreense  udswing i del
forsikringstekniske resullat. Reassuranceprogrammet giver

en bdde slor og bred dakning, og reducerer samiel sel
selskabels risia.

Finansiella risici

Markedsrisike delineres som risikoen for, al vaerdien al en
portelelje al finansiclle instrumenler forringes somn lelge af
kurs oy prisiendringer pd de finansielie markeder. Risiciene
forckormmer bide pa aktiv oy passivsiden al balancen saml
ved afledie finansiclie instrumenter (derivaler), hvor del kun
er derivalets posilive cller negative markedsveerdi, som
forckommer pa balancen.

Styringen al markedsnsici skal sikre, ot det bedst mulige
afkusl opnds under den betingelse, sl kapitalgrundlaget i
koncernens  selskaber ikke md kunne blive  afgerende
forvarrrel af udviklingen pad de finansiclle markeder samt af
enkoiludslederes skonomiske problemer.

Markodsrisici kan  inddeles |0 en rackke  del risicn som
beskrevel nedenfor.

Renterisici

Renlerisiko er risikoen for tab pd en renlecksponering, som
falge al al renlen stiger cller falder. Investerings akliverne
er altovervejende placerel | renlebarrende akliver, hvoral
hovedparten er denske realkredit obligalioner med  hasj
kreditvaerdighed,  mens  en mindre  andel  er i
kreditobligelioner.  Renterisikoen pd  akliver og  passiver
falges vy justeres lsbende, og der anvendes derivaler Gl al
tilpasse renlerisikoen pd aktiverne.

Likviditetsrisici

Likvidiletsrisiko  opstdr, ndr der er forskel  mellem
belalingslidspunkler pd indbelalinger og udbetalinger. Denne
forskel kan opstd som lelge af uventede begivenheder elier
veere on bevidst strategi. Slyring afl likvidibetsrisikoen skal
sikre atl der Ll enhver bd er lilstrackkelig likvidilel il at
understetie driften samt at oplylde lovgivningens krav. I del
Lilfarlde al selskabet kommer under el stere likvidilelspres,
kan der ved en realisation af aktiver skaffes likviditel indenflor
kort Lid.

Modpartsrisici opstdr, ndr modparlen i en linansiel aftale, x
genforsikringsaftaler clier finansiclle konlrakler, ikke kan
overholde sine forpliglelser. MModparlsnsici  relaterel Ll
genforsikring or den usikkerhed, der er forbundel med den
siluation, at en eller Nere al selskabels reassuranderer gar
konkurs, saledes al tilgodehavender misles hell elier delvist,
og ny beskyliclse al forretningen skal indkebes. For al
minimere  risikoen ved den enkelle reassurander,  skal
reassurandgren mindst vacre roled som A . Modpartsrisiko
mod kreditinstilutter opstdr i en bilateral derivatafiale clier
via placering  af  likvide midler pa en bankkonlo.
Placeringsrammer indeholder begraensninger af, hvor slore
tilgopdehavender  selskaberne  kan  have hos  specilikke
kreditinstiluller., Selskabel begrepnser modpartsrisicdene i
forbindelse med derivalaflaler ved hjaelp al margenaltaler og
netling med modparterne.

Seiskabel er cksponerel miod Torsikringskundoers
belalingsevne. Risikoen er fordell pd en lang rackke prival
og crhvervskunder og er begranset af, al kundernes
forsikringsderkning | vid uwdslrackning  bortfalder, hvis
policerne ikke belales.
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OPERATIONELLE RISICI

Operationel risike er risikoen for lab som  lelge af
vhensigtsmaessige  cller mangelfulde inleme  procedurer,
menneskelige eller syslemmerssige fejl eller som felge af
cksterne begivenheder, herunder juridiske risic.

Operationelle risici og heraf alledle lab som felge af
operationolle  heendelser  kan  begraenses  gennem aktiv
risikoslyring, men ikke undgds hell. Risikostyringen af
vperationelle risici skal sdledes pd den ene side sikre
selskabets  wirke som  en  stabil, sikker og  altraokliv
virksomhed, og pa den anden side skal risikoslyringen ske
under hensyntagen Ll de omkostninger, der er forbundel
hermed. Del er bestyrelsens mdlsactning, al selskabel alene
Llilbyder produkter og  anvender  systemer,  hvor
kompleksitelen er fuldt ud gennemskuelig, og hvor det er
muligt at reducere de operationelle risici Ll el acceplabell
niveau. Milsatningen skal bl.a. nds gennemn el hejt fagligl
niveau blandt medarbejdere og semarbejdsparinere, ved sl
anvende afprevede og veldokumenlerede lssninger @ alle
forretningsomrader samt via lsbende fokus pa registrering
oy rapporiering om varsentlige identificerede operalionelic
risici og heendelser. Derudover skal nisikostyringen labende
styrkes igennem en risikokultur, hvor Sbenhed, bevidsthed
og videndeling omkring operationelle risia og haendelser er
en nalurlig del al det daglige arbejde.

Styring af operationelie risici

Som led slyringen al de operalionelle risici korlaegges
vipsenblige operationelle risic | hele selskabel pa driig basis.
Kortlargningen gennemisres i formn af workshops i de enkelte
forretningsomrdder, hvor varsentlige risici identificeres,
kateguriseres oy vurderes. De  idenlificerede risici
rapporleres  og hindleres | overcnsslemmelse  med
bestyrelsens risikoappetil for operalionelie risici og der laiges
lobende op pd risikovurderingerne og handteringen al de
identilicerede operalionelie risic. Sciskabets operalionellc
risikobillede  suppleres  desuden  lebende  med  risici
identificeret i lebet af drel.

Handtering af operationelle handelser

Nir on operalionel handelse er indtruffel, igangsacties
hurtigst muligt labsbegrarnsende foranslallninger.
Foranstaltninger kan fx omfatle, al risikoejeren bringer el
juridisk  dokument  pd plads, forctager  en
Lransaklionsafdazkning, juslerer forretningsgange,
gennomigrer  uddannelse  ogfeller  Lilpasser  processer.
Operationelle haendelser, der har ledt Ll el faklisk cller
polentivil b, som overstiger on Lerskelvaerd lastsal af
bestyrelsen  registreres,  kalegoriseres og  repporleres.
Operationelle harndelser med gevinst og handelser, der
kunne have ledt Ll tab, men ikke gjorde det (near miss),
registreres  ligeledes |0 relevant omlfang. Den systemaliske
registrering, kalegonisering og rapportering af operabionelic
haxndelser wdger el vasenligl input | arbejdet med
identifikation og risikoslyring af operationelle risici.

Compliance

Compliancerisici er nsikoen for legale elier regulaloriske
sanktioner, materielle inansiclle Lab, kundeskade eller Ltab af
omdsmme, som selskabel udsaelles for som et resultal af, al
selskabet ikke  overhokler geldende lovgivning,
markedsslandarder  eller  inleme  regelsael  (polilikker,
forretningsgange mv.). Sciskabel har laslsal meloder og
procedurer Ll al opdage, vurdere og reducere koncermens
complisncerisici.

@VRIGE RISICI

Strategiske risici

Slrategiske risic opstir som felge af uhensiglsmassige
forretningsbeslutninger,  ulilstrackkelig  implemenlering  afl
forretningstillag og langsom reaklionsevne i forhold Ul de
udfardringer, som koncernen stir over for.

Sviskabels strategi wdarbejdes gennemn on struklurerel
proces | samarbejde med koncernledelsen @ Alm. Brand
Group, de enkelte bestyrelser, direklioner og ledergrupper i
koncernens datlerselskaber. Koncernens sbrategiske risic
overvages og vurderes lgbende.

NOTE 22 VASENTLIGE REGNSKABSMAESSIGE SKON,
FORUDSATNINGER 06 USIKKERHEDER

Ved aflaggelse af  drsregnskabel forelages regnskabs

massige skon. Disse skan [orelages af selskabels ledelse i
overensstemmelse med regnskabspraksis og pd baggrund af
histloriske crfaringer sarmt  forudsactninger, som  ledelsen
anser som forsvarlige oy realisliske, men som i sagens nalur
er usikre oy ulorudsigelige. Arsrapporten er aflagl efter el
princip om going concern ud fre den galdende praksis og
fortolkning af gacidende regler.

De vapsentligste skan, som ledelsen foretager sig, relaterer
sig til opgerelse af dagsvaerdier for unoterede finansielle
instrumenter  samt  tilgodehavender.  Jderudover or  der
vaesenllige sken forbundel moed veerdisnsectlodsen  af
forpliglelser vedrerende forsikringskontrakler.

hervarrende nole skal lases | sammenhaeng med nole 9,
hvor der fromgdr oplysninger om fastsattelse af dags
wvierdier.

Finansielle instrumenter

For finansiclle instrumenter med nolerede priser pd el aklivt
marked, cller hvor der anvendes varrdiansastlelsesmodelier
med observerbare markedsdata, er der ikke vaesentlige sken
forbundet med veerdiansattelsen.

For finansielle instrumenter, hvor vardiansactlelsen kun i
mindre omfang bygger pd observerbare markedsdala, er
viprdisnsaltelsen plvirkel af sken. Delle er f.oks. tilfasldet
for unolerede aklier og for visse obligationer, hvor der ikke
er et aklivl marked. For vardipapirer, der ikke er nolerel pd
en burs, eller for hvilke der ikke lTorefindes en berskurs, der
afspejler instrumentels dagsvaerdi, faslizegges dagsvaerdien
ved brug af en modelberegning.

Vearrdiansa:ltelsesmaodollerne indcholder Lilbagediskontering
al instrumentels cashilow med en passende markedsrenle.

Vardiansa:lielsen al unoterede aktior lager vdgangspunkl i
oplysninger fra selskabernes arsregnskaber, erfaringer fra
handler med aklier i de pdgaldende selskaber samt
eventuelic input fra kvalificerel ckstern part.

FORSIKRINGSMASSIGE HENS/T (ELSER

Miling af forpliglelser vedrsrende  forsikringskontrakler
bygger pd en reckke akluarmeessige beregninger, som bl.a.
anvender lorudsaetninger pa en rackke variable laklorer.
Derudover er forpliglelserne plvirket af dis
konlenngsrenten.
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Hensetielserne pd arbejdsskadelorsikring er pavirkel of fere
forskellige lovgivninger. Lov om social pension bley andrel i
decermnber 2020, hvorved folkepensionsalderen blev loragel
fra 6B til 69 dr for personer fedt den 1. januar 1967 clier
senere. Samtidig palagger loven socialministeren § 2025 at
revurdere, om pensionsalderen skal forsges yderigere.

Der er lidligere nedsal el cksperludvaly, som har stillel
forslag i forbindelse med en revision all Arbejdsskade loven.

Lovasndringen  pr. 1. jenuar 2020 wvedrgrende
ulykkesbegrebel vurderes al verre forsle skridt 1 denne
revision, men der pagdr lorisal en proces omkring yderligere
revision al lovgivningen med involvering af bl.a. branche
foreningen Forsikring & Pension. Del er forlsat usikkert,
hvilke anbefalinger, der implementeres i lovgiviingen
herunder hvordan regeringens planlagle seniorpension il
pévirke erstatningsniveauel |, oy det er derfor usikkert, hvad
erslatningsomkostningerne ved en evenluel revision af loven
beleber sig Lil,

Privalsikring alsaclter reserver under rimelig hensynlagen Ll
alle kendte oy ukendte faklorer, der kan have indvirkning pd
erslatningsniveauct.

UDSKUDT SKAT

Den skatlepligt, der hviler pd en midlertidig forskel mellem
den regnskabsmerssige veerdi og den skallernaessige vaerdi,
indregnes genercll som udskudt skal. Er den midlerlidige
forskel negaliv, og del vurderes som sandsynligl, al den vil
kunne udnyttes Ll al nedbringe den fremlidige skat,
indregnes el udskudl skalleakliv.

EVENTUALFORPLIGTELSER

Eventuallorpliglelser  herunder  wdfaldet  al  verserende
relssager er i sagens nalur usikre. Ledelsen har vurderel
disse pd grundlag af juridiske vurderinger | de konkrele
sagor.

KONCERNINTERNE TRANSAKTIONER
Ved sambandel mellen koncermforbundne  sclskaber sker
L]

afregning  pa  markedsbascrede  vilkdr  eller pd
emkostningsdazkkende basis.
FOLSOMHEDSOPLYSNINGER

For al understelle de langsiglede forretningsmeasssige mal
pdlages en reckke forskellige kalkulerede risic.

Privalsikrings risikoprofil fremgdr al nedenstdende tabol:

Risiko pd egenkapital

ved enkeltstdende handelse

Mio. kr. 2022
Rentestipmng pd 1,0 % pomt 18
Rentefaki ps 1,0 % point 18
Aktekursfald pa 15 % 0
Yalutakursrisect ekskl. CUR (25 pol, fald) 0
Spaendudvidelse 1%-point 41

NOTE 23 ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregm;kabcl afleegges | overensstemmelse med lov om
Minansicl virksomhed, herunder bekendlgerelse om finan
siclle rapporler Tor forsikringsselskaber og lvargdende
pensionskasser.

Arsregnskabel or aflagl | danske kroner (DKK), der anses for
al varre den primeere valula for seiskabets akliviteler og den
funktionelle valule. Alle andre velutaer anses som fremmed
valuta. Akliver og passiver | remmed valula indregnes Ll
valutakurser pd balance dagen. Indlagler og wdgifler i
fremmed valula indregnes Ul de p.': Lransaktionstidspunklet
gavldende velulakurser. Valulakursreguleringer indregnes i
resullatopgereisen.

Den anvendte  regnskabspraksis  vedrsrende  finansielie
instrumenter er andret, saledes al lerste indregning Ll
dagsvardi sker pd alregningsdatoen [rem for handelsdaloen,
som tdligere har veere anvendl. Tilsvarende er principper for
opgerelsen af ikke lorfaldne preemier og preemieraler Lil
modregning | pramichensetlelser @ndret. Endringeme i
anvendt regnskabspraksis er foretagel som led i Alm. Brand
A/S' erhwvervelse af Codan Koncermmen | maj 2022, hvorefter
den anvendle regnskabspraksis er Llpasscl Ll Alm. Brand
koncernens regnskabspraksis.

Effckien fremgdr af nedenstdende Llabel:

Kr. 1.000 2022 2021
Inwestenmngslon crmngsandek: 500.000 (]
Obslgationmes ] SIE058
Andre Mnarmiclle invesiorimgeaktiver § alt S00.000 536068
Investeringsaklives i alt 500.000 536.068
TigodePuvondi hos forbu sgalags e 14,836 13.386
Tilgadeh der i forbindel d disrek

Tarsiksingshant akter i alt I )
Mamwhensatiches 14,8536 13.366
Tilgodehavender i alt o o
Ahtiver i alt 500.000 536.068
Egenhapital i alt (] a
Gienliesdo ngasndel ol pomPina il xR N
Hens Ises Ul forsiks imgsh akier i alt 202 9
Gaeld « forbedelse ed guedoesikiing 202 79
Anden gaedd 500.000 36068
Gaxld i alt 499.798 535.989
Passives ialt 500.000 536.068

fEndringen al anvendl regnskabspraksis har ikke pavirkel
selskabels egenkapital eller resullat | hverken indevaerende
ar cller sidste ar.

Der forvenles uarndrel niveau for kormmende ar.

Anvendt reanskabspraksis er herudover uandret i forhold Ll
arsrapporten for 2021.

Koncernintemne transaktioner

Koncerninterne  ydelser  afregnes pa  markedsvilkdr eller
omkostningsdackkende  basis.  Labende  mellemveaerender
forrentes ps markedsbaserede  vilkdr.  Koncerninterne
handler med veerdipapirer og andre akliver alregnes Ll
markedspriser.

Generelle principper for indregning og maling

Indlagler indregnes i resullalopgerelsen i takl med, al de
indijenes, mens omkostninger indregnes med de beleb, der
kan henferes Ll regnskabsdrel.  Vierdireguleringer  af

30



finansielle aktiver og forpligtelser indregnes |0 resullat
opgereisen, medmindre  andet er anferk | anvendl
regnskabspraksis.  Beleb  der  indregnes @ anden
Lotalindkomst, korrigeres for den skattemaessige offekL.

Aktiver indregnes i balancen, nar del som falge af en lidligere
begivenhed er sandsynligl, al remtidige ekonomiske fordele
vil tilfalde selskabet, og aklivels vaerdi kan males palideligl.
Forpliglelser indregnes i balancen, ndr det som falge af on
lidligere begivenhed or  sandsynligt, al  fremlidige
skonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpliglelsens
vaerdi kan males palideligl.

Aktiver og lorpligtelser indregnes og mdles | svrigt som
beskrevel for hver enkelt regnskabspost i det eflerfalgende.

Ved indregning og mdling lages hensyn til forudsigelige tab
oy risici, der fremkommer inden drsrapporien aflazgges, og
som be oller alkrafler forhold, der eksistercde pd
balancedagen.

Finansiclle instrumenter males ved fersle indregning Ll
dagsveerdi pd afregningsdaloen. fEndringer i vazrdien al del
erhvervede  cller  solgle  aktiv i perioden mellemn
handelsdaloen og  afregningsdaloen  indgdr som  afledie
finansielle instrumenter. Salremt det erhvervede ofler lorste
indregning, mdles Ll koslpris eller amortiserel  koslpris,
indregnes veerdisendringer i perioden mellem handelsdatoen
og afregningsdaloen ikke.

Visse finansiclle akliver og lorpliglelser mdles Ul amortiserel
kostpris, hvorved der indregnes en konstanl effektiv rente
over lsbetiden. Amorliserel koslpris opgeres som oprindelig
kostpris med fradrag af aldrag og tillegffradrag al den
akkurmulercde afskrivning af forskellen mellem kostpris og
del nominelle beleb. Herved lfordeles kurstab og gevinsl over
labetiden.

Finansiclle akliver oy forpliglelser or  klassificerel  pd
baggrund al forretningsmodelien og de konbrakbmasssige
belalingsstramime, som knyller sig Ul de finansiclie akliver
vy forpliglelser.

Finansiclle akliver, som holdes for al generere  de
kontreklmeessige  betalinger, og hvor de  konlraktlige
belalinger udelukkende udgeres al rente og afdrag pd del
udestdende  belgb, mdles efter Llidspunktel for [grstc
indregning Ll amortiserel koslprs.

Finansiclle akliver, sorn holdes i en blandel forretningsmodel,
hvor nogle finansiclle akliver holdes for al gencrere de
kontraktmeessige betalinger, og andre hinansiclie aklver
salges, og hvor de kontraklige belalinger pd de finansiclie
aktiver i den blendede lorrelningsmodel  udelukkende
udgesres af rente og afdrag pd det udestdende belsb, males
cfter tidspunklel for fersle indregning som udgangspunkt Ll
dagsvaerdi gennem anden tolalindkomsl. Imidiertid indgdr de
pagaidende flinansiclle akliver i el risikostyringssystem og
en investeringsstralegi, dor baserer sig pd dagsvasrdier, og
indgdr pd delle grundlag i Privatsikrings interne
ledelsesrapportering.  Privalsikring  wvurderer pd  den
baggrund, at de flinansiclle akliver ikke opfylder de krilerier
for furmetningsmodel, som knytler sig Lil ma'!lingskﬁt::guricmn
amortiserel  koslpris oy degsvaerdi gennem anden
Llotalindkomst. De pagaldende finansiclle aktiver mdles i
sledet Ul dagsvarrdi gennem resultalopgarelsen.

Finansiclle aktiver, som ikke opfylder de ovennavnle
krilerier for forretningsmodel, eller hvor de konbreskl
menssige pengestrammae ikke udelukkende udgeres af rente
oy aldrag pd det udesldende boleb, miles efler tidspunklet
for farste indregning ul dagsvaerdi gennem
resullatopgisrelsen.

Der redegeres nedenfor for regnskabspraksis anvendl lor
finansiclle akliver og forpliglelser saml swrige
regnskabspaster.

Skat

Samlige selskaber |0 Alm.  Brand koncernen er
sambeskattede. Privalsikring indgdr | denne sambeskatning
fra 2. maj 2022.

Skat indehulder Srets skal, der bestdr af Srots aktuelie skat,
forskydning i udskudl skal samit regulering  vedrerende
tidligere dr. /Endring | udskudl skat som leige af endringer i
skaltesals indregnes ligeledes i poslen.

Aktuclle skatleakliver og  forpliglelser indregnes |0 balancen
med del beleb, der kan beregnes pd grundlag af drets
forvenlede skallepliglige indkormst regulerel for ldligere 8rs
fremierie skatlemeessige underskud.

Der indregnes udskudl skal elter den balanceorienlercde
gacldsmelode af  alle  midlerlidige  forskelle  mellem
regnskabs oy skattemeessig veerdi ol akliver og
forpliglelser.

Udskudl skat méles pd grundlay af de skalleregler og
skaltesalser, der med balancedagens lovgivning vil veaere
gavldende, ndr den udskudle skat forvenles udiesl som
akluel skal.

Udskudle skalteaktiver, herunder skattevaerdien af
fremisrselsberetligede skalternassige underskud, mdles Lil
den vaerdi, hvorlil aklivel Torvenles at kunne realiseres,
enten ved udligning i skal al fremtidig indljening eller ved
modregning i udskudle skatteforpligtelser. Del revurderes pa
hver balancedag, hvorvidlt det er sandsynligl, at der i
frombiden wil blive frembragt lilstrackkelig  skallepliglig
indkomst Lil, at det udskudte skalteaktiv vil kunne udnytles.

RESULTATOPG@ARELSE

Generelt

I overensstemmelse med periodiseringsprindppet, indregnes
indlapgter og omkostninger, der vedrgrer regnskabsiret, i
resultalopgerclsen uansel belalings Ldspunktel.
Periodiseringsprincippel er ogsa udgangspunkl for indregning
al de lorsikringstekniske resultaler. Fordeling af ikke direkle
henfarbar omkostninger er i brancheregnskaber og meliem
skadebehandlingsomkostninger, lorsikringsmaessige
driftsormkostninger  (erhvervelses  og  administralionsom
kostninger) oy administrationsomkostninger | forbindelse
med investeringsvirksombed fordell pd basis af estimeret
tidsforbrug cller vurdercl omkostningsbelestning.

Pr=mieindt=gter
Brullopraemier omialler forfaldne preemier  vedrerende
forsikringer og kontrakler.

Preemicindlepgler for cgen regning er arels brulloprasmier
reguleret for bevaegelser | prasmichensetlelsen, fortjenst
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margen og den del al risikormargen, som kan henferes Ll
praemichensallelsen samt med fradrag af genforsikringens
andel.

Den del af andringen af  pracmichensallelsen, f(or
Ljenslmargen oy risikomargen, som  kan  henfsres Ll
labetidsforkortelse og andring | den anvendte diskon
leringsrente, or overferl Ul investeringsresullstel  under
regnskabsposten  Forrentning oy kursregulering  af  for
sikringsmeessige hensactlelser.

Erstatningsudgifter

Erstatningsudgifter  indeholder  forsikringsdrels  betalte
erstatninger rogulercl  for beveegelser |0 erstalnings
hensaellelser  svarende LI kendle oy lorventodo
erslatningsudgifler  vedrerende  Sret.  Herudover  indgar
@ndring | den del af risikomargen, som kan henferes Gl
erslatningshensallelserne.

Beleb til dackning af wdgifler Ll besigligelse oy vurdering
saml evrige dirckle eller indirckle omkostninger Ll
personaleadministration mv. Torbundet med
skadebehandlingen  er  indeholdt |0 regnskabs poslen.
Endvidere indgdr aflsbsresultalet vedrsrende Lidligere ar,

Seiskabels  indirekle omkostninger  forbundel med
skadebehandling er fordelt mellem erslatningsudgifller og
administrationsormkostninger ud ma fordeflingsmsgler bascrel
pé skennet ressourceanvendelse.

Den del al endringen al  erstalningshensavtielsen  og
risikomargen, som kan henferes til endring i den anvendie
diskonteringssats efter inflation, er overferd Lil

regnskabsposten Forrentning og  kursregulering af
lforsikringsmeapssige hensaxllelser.

Resultat af afgiven forretning

For reassurancekontraklor indeholdende en kormbinabion af
finansiclle vilkdr oy tradilionclle vilkdr med risikooverfersel
forelages en periodiserel indtaeglsisrsel af risikoprasmicen
under prazmicindtagler. Periodiseringen sker pd grundlag af
kontraklermes veerdi ultimo 3rel. Realiserede lab vedrsrende
disse kontrakter medlages efler regulering for @ndringer i
finansiclle depoter under erstalningsudgilter.

Afgivhe genforsikringspraemicr og  modlagel  genforsik
ringsdeaekning  periodiseres og indgdr i resultalopgerelsen
elter samme principper, som anvendes for de lilsvarende
poster under brutloforrelningen.

fEndringer i den afgivoe forretning, som kan henfsres Ll
diskontering, er overfert til forsikringsteknisk rente, mens
a:ndringer, som kan henferes Wl @ndring i@ den anvendte
diskonteringssats, or overferl Ul kursreguleringer.

Forsikringsmaessige driftsomkostninger
Erhwervelsesomkostninger, den andel af de
forsikringsmeaessige driflsormmkoslninger, der kan henferes Ll
crhvervelse og fornyelse al forsikringsbeslanden, opleres
under erhvervelsesomkostninger. Erhvervelsesomkostninger
udyiftsieres som hovedregel pa lidspunktel for forsikringens
ikraftiraeden.

Administrabonsomkosininger vedrerer de udgifler, som or
forbundet med at administrere  selskabels  aktlivileler.

Administralionsomkostninger periodiseres, sdledes ot de
omfaller regnskabsaret.

Investeringsafkast
Under renteindlaygler og udbyller my. indgdr de i
regnskabsdret modlagne udbylter, optienle renter my.

Herudover indgédr renlelignende gebyrer og provisioner, der
er en inlegrerel del al den effektive rente pd finansielle
akliver, der miles il amortiserel kostpris.

Kursreguleringer  indeholder  samillige  realiserede  og
urcaliscrode gevinsler og Lab al investeringsaktiver. Kurlage
oy provisioner ved kosb og salg al vierdipapirer indregnes
under kursreguleringer.

I renleudaiiter indregnes renter og rentelignende udgilter
vedrerende gaeld og lorpliglelser.

Anden  indkomst  under  invesleringsafkast,  indeholder
indlaegler vedrgrende aklivileler, som ikke kan henleres Ll
selskabels primaere akliviteler.

Under administralionsomkostninger i forbindelse  med
investeringsvirksomhed  indregnes  belsb  forbundel  med
forvallning af investeringsakliver.

Forrentning  og  kursregulering af  forsikringsmasssige
hensaetlelser indeholder de dele al &ndringerne | pracmie
oy orstalningshensaltelser saml  fortjenstmargen og
nsikomargen, som kan henferes Ll labetids forkoriclse saml
andring | anvendl diskonteringsrente.

Andre indta=gter og omkostninger

Indtargter vedrarende aktiviteter, som ikke kan henferes Lil
selskabels  forsikringsporiefelje  cller  invesleringsaktiver,
opferes under andre indlaegter cller andre omkostninger.

BALANCE

AKTIVER

INVESTERINGSAKTIVER

Invesleringsakliver omfetler finansiclle akliver Ul dagsveaerdi.
Klassiliceringen alharnger afl del formal, som invesleringerne
blev erhvervel med henblik pd.  Ledelsen  faslsalter
klassificeringen af sine investeringer ved lerste indregning og
revurderer denne ved udgangen af hver regnskabsperiode.

Maling ved ferste indregning savel som den efllerslygende
maling al investeringsakliver  sker Ll dagsvaerdi.
Fastsaeltelsen al  dagsveerdien oy klassifikalionen  af
vaerdireguleringer | regnskabet pd finansiclle instrumenter
afhanger af, om dagsveerdien kan oposres  pdlideligl.
Seiskabels Mnansiclle instrurmenter ini.lga'tr SINTI
udgangspunkl i handelsbeholdningen, dog med undlagelse
af unolerede aktier og dele al beholdningen af panlebreve,
som or designerel Lil dagsvaerdi.

Barsnolerede finensiclle akliver miles Ll dagsvaerdi ud fra
lukkekursen pd balancedagen, eller hvis en sddan ikke
forcligger, en anden offentliggjort kurs, der ma anlages
bedsl al svare hertil.

Milingen al finansiclic instrumenter  til dagsvaordi er
konsistent med sclskabels inlemne risikoslyring, der bascres
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pd markedsmeessig cksponering af risiko behaeltede akliver
DY passiver.

Finansiclle akliver indregnes eller opherer med at vaere
indregnet pa afregningsdatoen.

Resliscrede og wrealiserede gevinsler og tab, som malte
opstd som felge al @ndringer | dagsvierdien for kalegorien
linansiclle aktiver Ul dagsveerdi, indregnes @ resullat
opgercisen i den periode, hvor de opstdr.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte linansiclle instrumentler males ved lersle indregning
Lil dagsvierdi. Efer ferste indregning males afledte finansiclle
instrumenler til dagsviazrdien pd balancedagen. /Endringer i
dagsvarrdien indregnes lebende | resullatopgerelsen som
finansiclle poster.

GENFORSIKRINGSANDELE
KONTRAKTER
Genforsikringens andel al de  forsikringsmeaessige
hensaellelser er opgjort som de beleb, som i henhold Ll
indgdede genforsikringskontrakler kan forvenles modlagel
fra genforsikringsselskaber.

FRA FORSIKRINGS-

Selskabel vurderer lsbende sine genforsikringsakliver for
vierdiforringeise. Hvis der er en  klar  indikalion af
vaerdiforringeise, nedskrives den regnskabsmeasssige veerdi
al aklivel.

@VRIGE UDLAN OG TILGODEHAVENDER

Der foretages en lsbende vurdering af, om der er en objekliv
indikalion af, al virksomhedens udidn  og  andre
liigodehavender  opgjort Ll amortiserel  koslpris  er
vierdiforringede. Hvis der er indikalion pd varrdiforringelse,
vurderes  behovel for  nedskrivning  pd  udidnel  eller
Lilgodehavendet.

ANDRE TILGODEHAVENDER
Andre lilgodehavender indeholder positiv dogsvaerdi af
spotforrelninger og afledle finansiclle instrumenter.

Terminsforrebninger, fulures, swaps, oplioner og uafviklede
spolforretninger mdles savel ved forsle indregning som
eiterfulgende Lil dagsveaerdi. Posilive og negative dagsveerdier
al afledle flinansiclle instrumenter indregnes som Andre
aktiver henholdsvis Andre passiver. fEndring 1 dagsveaerdien
al  alledle Mnansiclle  instrumenler indregnes
resultatlopgercisen.

KASSEBEHOLDNINGER OG ANFORDRINGSTILGODE-
HAVENDER

Kassebeholdninger og anfordringstilgodehavender males ved
forste indregning Gl doagsveerdi og  efterdplgende Ll
amortiserel  kostpris, hvilket @ all vaesentlighed svarer Ll
nominel veerdi.

PERIODEAFGRANSNINGSPOSTER

Tilgodehavende  renter samt optjenlt  leje omifetler
lilgodehavende renter og leje opljent i drel hvor udbelaling
skor i del elterfelgende regnskabsar,
Periodeafgraensningsposter omfatter udgifler, der er afholdt
for balancelidspunklet, men som  vedrgrer en senero
regnskabsperiode.

PASSIVER

Udbytte

Udbylle afsatles som en forpliglelse i regnskabel pd det
tidspunkt, hvor detle veditsges pd gencralforsarmlingen. Det
udbylle, som foreslds udbelall for regnskabsdret, vises som
en sarskilt post i nolerne Ul egenkapitalen.

Hensattelser til forsikringskontraktar

Alle hensaetlelser mdles Ll diskonterel vaerdi ved anvendelse
al en lebeldsafhamngig diskonteringssals  inklusive
volatililetsjustering for den givie varighed. Privalsikring
anvender en rentekurve, der or uderbejdel internl efler
samme princpper og pd basis al el datagrundlag magen Lil
det, der ligger til grund for EIOPAs offentliggjorie
diskanteringssatser.

Pramiehens=ttelser

Preemichens:ellelser omfatter  de  beleb, der  ved
regnskabsperiodens udieb or hensot Ll betaling al endnu ikke
indlrulne skader pa indgdede forsikringsallaler.
Hensacllelsen  mdles  som  nutidsveerdien  af  det  pd
balancedagen bedste sken over erstalningsudgifllerne for
frembidige skader @ den ikke aflbne del al risikeperioden
inklusive alle dirckle og indirckle omkostninger Ll
administration oy skadebehandling. Pracmichensactlelsen
omfatter alle indgdede lorsikringsaflaler og eger hajde lor
alle aftalens preemicrater, vansel om de er forfaldne Ll
belaling far ppyarelseslidspunklel. Nylegnede
forsikringsaflaler indregnes, ndr der er indgdet on aflale,
mens fomyelse af eksisterende forsikringsaltaler indregnes,
nar der er en mdned cller mindre, Ll den fornyede altale
treeeder i krafl.

Hensaetlelserne er beregnetl under forudsaelning al en lavere
dedelighed oy invalidilet end i selskabets
nylegningsgrundlay. Nedsaellelsen er skennel pd baggrund
af sclskabels crfaringer omkring  skadeprocenter  pd
henholdsvis ded og invalidilet saml omkostninger set i
forhold Ll forudsaelningerne |0 nylegnings grundlaget.
Aktuaren forclager lebende vurderinger af, om de benyllede
forudsaetninger | markedsvaerdi grundlaget  stadig  or
gacidende Tor selskabels besland.

. ortjenstmargen

Forljenstmargen er den forvenlede fremtidige indljening lor
de forsikringsaflaler, sciskabel har  indgdel  ved
regnskabsperiodens  udleb.  Forljenstmargen  males  som
nutidsvarrdien  af  den  periodiscrode  forfjencste pd
overskudsgivende aftaler.

Milingen  of  forfjenstmargen omlaller  alle  indgdede
forsikringsaflaler. Nylegnede Torsikringsaltaler i
Privalsikrings besland indregnes, nar der er indgdcl en
aftale, mens lomyelse al cksisterende forsikringsallaler
indregnes, ndr der er en maned elier mindre, Ll den fornyede
altale lrader i krafl.

Risikomargen

Risikomargen omialter del belsb, som selskabet forventes at
skulle betale en redjepart for al overtage risikoen lor, al de
realisercde fremtidige omkostninger

afviger ra det eslimerede niveau oplerl under preemic oy
erslatningshensaetleiser ved regnskabsperiodens udlst.

Risikomargen males som nulidsvaerdien afl den forvenlede
fremlidige kapilalomkostning, der er forbundel med al holde
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den solvenskapital, der er nedvendig for afviklingen af
selskabels akluelle forpliglelser og risia.

Milingen lager udgangspunkl i selskabels  solvens
kapilalkrav og [felger principperne i Solvens I, idel del
fremtidige  solvenskapilalkrav  approksimeres ved  del
akluclle solvenskapilalkrav nedskrevel proporiionall med
den resterende andel af det forvenlede cash Mow for pracmic
vy erstalningshensaetielserne.  Beregningen  al kapilal
omkostningen er baserel pd Cost of Capilal raten pd 6 % i
Solvens II. Udviklingen i nsiko margen Telger udviklingen |
selskabiels solvens kapilalkraw.

Erstatningshenszitelser

Erstalningshensatlelser omlatler de  belpb, der wved
regnskabsperiodens udlsb er hensat Ll betaling al kendle,
men endnu ikke afviklede erstalninger samt Ll belaling af
indtrufne, men endnu ikke anmeldie skader. Hensatlelsen
males som nutidsvazrdien al det pd balancedagen bedste
skun over disse erstalnings udgifter. De lasksaelles gencrell
ved hjelp af stalistiske meloder basercl pd aggregerode
historiske udviklingsforiab i udbetalinger og sagsreserver. De
slatisliske meloder suppleres  af  skadebochandiers  og
laksalors bedste sken pd sterre skader. P3 arbejdsskade or
indigrlt. en saorskill model, der primarl er bascrel p5
kendolser oy sagsbehandlereslimater pa enkeltskadenivoau.
Desuden beregnes hensllelser Ll dackning af forventodo
fremtidige  efleranmeldelser al  induirufne  skader  samt
forvenlede fremlidige genoplagelser al skadesager. Ud aver
de statistiske meloder indgdr en vurdering af gvrige laklorer,
som plvirker niveauel for erstalningshensattelserne sdsom
eendringer i relspraksis, inteme processer, inflation saml
enkelistdende ckstreme skadebegivenheder.

Erstalningshens@ticiserne indeholder endvidere beleb Gl
deekning afl dirckte og indirekle omkostninger, som med
rimelighed vurderes al vaere lilstrackkelige i forbindelse med
alvikling al  erstatningsforpliglelserne.  Estimalet  for
hensallelsen tager udgangspunkl | de dirckle oy indirckte
omkostninger, der i el normall skadedr anvendes Ll
henholdsvis anlaeggelse al nye skader saml behandling og
alslutning af gamile skader. I beregningerne indgdr forholdel
mellemn betaile erstatninger oy ultimo
erslatningshensellelserne inklusive indlrufne, men endnu
ikke anmeldle skader.

Cash flowel for udbelalingen al hensastlelserne estirmeres for
alle brancher, og detle tilbagediskonleres med Privalsikrings
eltergerelse af den al EIOPA oifentliggjorie  lebelids
alhangige renlekurve inklusive volatililetsjuslering.

For alle brancher, bortset fra arbejdsskade, estimeres og
indregnes den fremlidige inflalion implicit | hensaellelses
modellerne.  Forventningen Ll den  frembdige  inflation
anvendt pa hensatlolser vedrerende arbejdsskade beregnes
cksplicl og bestdr dels of el inflationsclement, dels af el
reallsnsclement.

Flere al de forudsa:lninger og sken, som indgdr i beregningen
al erstalningshensacttelserne, har en indbyrdes afhazngig
hed. Den  vasentligste  sammenhaeng  findes  maoellen
forudsa:tninger Tor inflalion og renle, men effcklen af
andring | inflations forudsactningen  vil  ikke  pavirke
opgerelsen af erstalningshensaetlelserne med samme effekl
som en endring i diskonteringssatsen.

Test af hensattelsernes tilstraekkelighed
Erstalningshensacllelserne er opgjort efler akluarmeaessige
metoder og under hensynlagen bl al forsege at undg-s savel
aflebstab som allsbsgevinst. Hensaellelseme wdger sdledes
pa tidspunktel for deres opgerelse del bedsle sken over de
frembudige erstalningsudgifler vedrsrende detle og Ldligere
skadesdr.  Erstatningshensatlelserme  genberegnes  hver
rmaéned, og dermed vurderes niveauel til enhver Lid at vaere
LilsLraekkeligl.

Dor forelages diskonlering ol den hensatle forpliglelse,
salfrernt diskonteringen har on veesentliy belydning for
storrelsen af forpligtelsen.

Hensatte forpligtelser

Hensaetlolser forpliglelser omfatter blandt andel forpliglelser
vedrgrende miljsbidrag pd arbejdsskadeforsikring. Vaordien
af de fremtidige ydelser indregnes som nulidsveerdicn afl de
ydelser, sum ud fra det bedst mulige sken md forvenles at
skulle belales.

Ovrige g=idsposter

@vrige Mnansiclle forpliglelser mdles ved Tersle indregning Lil
dagsvaerdi fratrukket transaklions omkoslninger.
Eflerfelgende males lorpliglelserne Ll amortiserel kostpris.
Genforsikringsdepoler omialter modiagne belab, som
hensLir Ll dackning af andre lorsikringsselskabers
forsikringsmaessige lorpliglelser over for sclskabots
reassuranoesclskabier.

Depoler vedrasnende finansicl reassurance indeholder
modtagne prazmier med lradrag af udbelalle erstatninger
svarende Lil selskabels forpliglelser | henhold Ul indgdede
konlrakter.
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