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Selskabsoplysninger

Direktion

Mads Foged
Adm. direklar

Bestyrelse

Kirm Bai Wadstram
Formand

Andreas Ruben Madsen
Naestiormand

Jan Kondrup
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Revision

EY
Godkendt
Revisionspartnerselskab

Intern Revision

Morten Bendbsen
Koncemrevisionschoef

Ejerforhold

Forsiknngsselskabel Privalbsikring
ASS eret 100% ejet datterselskab
af Codan Forsikring ASS  hvis
ultimative moderselskab er Alm.
Brand A/S og regnskabet indgdr i
koncemregnskabet for Alm. Brand
AfS.

Registrering

Forsikringsselskabel Privabsikring
AjS
CVR-nr. 25 07 14 09

Adresse

Gammel Kongevej 60
1790 Kebenhavn V
Telefon 70 11 17 07

Internel: privatsikring.dk

ivalsikrin rivalsikring.dk
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5-ars oversigt

Kr. L.00O 2023 2022 2021 2020 2009
RESULTATORCMRELSE
Eruttnprasmie ndbegher 1130659 1044230 895529 AS5.830 B18 488
Bruttperstatmngsud gifter -FRLOBG  -59R.25F A4S AMGGTL -494.651
Farsiknngsmasssige dnftsomkostrunger, 1 alg -357.043 463108 -3IB0LHG -223.680 -306. 104
Hiesultat of afgiven fommetning -21.358 -17.612 -1 609 -1655 -13.991
Forsikringsteknisk resultat 74382  -33.747 GH499 151824 103.742
nresteringEaiast sher forenining op lunreguicring 2f 25380 58,253 17100  -2.620  -3.524
h;.l_htfprﬂ:hﬂ.:ﬂ'ﬁuemiw,hrlnﬂnnde 99762 -93.000 51999  149.204 100.218
Serrlige omkostminger -38.511 -%0 i i i
Resultat for shat BL.251 530038 513599 149204 100.218
Skat -15.438 20,465 -11.313 -33.005 -22.931
Arcts resultat 45813 -FL573 40086 116.199 77287
BALAMCE
Aflgbsreaitat, fer. B.9594 17118 48 953 37023 14572
Forsiknngsmasssige hensatbelser, | alk® F16. 168 GOG.421 411.538 08 416,235
Farsikringsaktiver, i alt 1876 B4 2G04 S.64 -2.335%
Egenkapital, | alt 120996 550,183 622 756 SHE2.G0 66 472
Akctiver, | alt 1199887 1328717 1917843 1047098 1. 500387
MBCLETAL
Bruttnerstatningsprocent 63,3 57,2 485 557 G0,4
Hettogenforsikning sprocent 1.0 1,7 1.4 o4 1.7
Skadeforisb 65,0 58,9 49,9 56,1 621
Bruttnomkostningsprocent g 443 425 26,1 nx
Combined Ratio 94,0 1032 924 822 873
Combined Ratio ekskl. Aflsb 94,7 1049 979 BG5S 7.5
Solvensdakning (%) 162 1EE 245 306 289
Egenkapitalforrentning fer skat (%) 16,8 -15,9 a5 | na
Egenkapitalforrentning efter skat (%) 1206 -12.4 6,7 ] 18,1

*Howed- mrﬂdﬂdfwiﬂl?2ﬂ2ﬂﬂ&h=hhmﬂlh+ﬂdﬂ i

srabkeses indifert | 20022

Aendringer pavirker hovedtallens Forsikringsmeaessige hensasttelser, |al.lot=*.nnq=dcl:|m i alt samit AkEreer, 1 alt

men har ikdoe effckt pd neghetal og coenkapital

For drene 2023 og 2022 or de forsikringsame=sge heresettelser angivet uden modregning af Higodehavender hos
forgkringstagemes, det samme o gasldende for forsiknngsaktver vor geeid | forbindelse med genforsiknng ikke or modregnet.

Hoved- og negletaliene er udarbejdet ofter bekendigarnelse om finansiclle rapporter for forsikningsselskaber og brasrgaende

prresionskaesser,
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AKTIVITET

Forsikringsselskabet  Privatsikring ASS  ("Privatsikring™) har
som formdl at drive direkte skadeforsikringsvirksombed og an
den virksomhed, der ma anses for accessorisk Ll selskabets
forsikringsvirksomhbed. Tegning af forrebning sker via lokale
pengeinstitutter sparekasser og banker | Danmark. Som drives
under de to brands Erhivervssikring og Privabsikring.

RESULTAT FOR ARET

Arets resultat for skat udgjorde et overskud pd 61 mio. kr.
mod et underskoed pd 93 mio. kr. | 2022 Arets resultat er til

fredsstillende. Det forsikringstekniske resultat bley 74 mio.
kr., hvilkel er en forbedring pd 108 mio. kr. i forhold Gl 20232,
Aret 2022 var preegel af store engangsombkostninger bl wdwi

delsen af bankassuranceaflalen. Investenngsresultatet blev en
gevinst pd 25 mio. kr. og er pavirket af den positive udvikling
pa de finansielle markeder.

I 2023 har der vaeret afboldt ssedige omkostninger pd 39 mio.
kr. relateret il integration af Privatsikring i Alm. Brand Group,
realisering af synergier samt fratredelsesomkostninger rela
teret bl afskedigelser ultimo novernber.

Combined ratio blev 94,0, hvilket er en vaesentlig forbedring
sammenlignet med sidste dr, hvor Combined ratio udgjorde
103,2. Dmkostningsprocenten falder fra 44,3 1 2022 6l 28,9 i
2023, hwvilket skal ses i lysel af engangsomkostningerne i
2022. Rensel herfor ses en forbedring pd 5,4 %-point, hvilket
er meget tilfredsstillende og afspejler del fokuserede arbejde
mied omkostninger og effektiviseringstiltag.

Combined Ratio

2023 2022
— e o
Storskader Feor 1.1 03
Vejrlig=kader f.e.r 39 o7
Aflsbsresultat Fer -0.F -1,6
Amdring i risikomargen 0% o2
Combined Ratio 94, 0 1032

Egenkapitalen vwdgjorde 321 mio. kr. mod 550 mio. kr. den 31,
december 2022, Faldet | egenkapitalen skyldes udbetaling af
udbytte for 2022 pd 275 mio. kr.

Forsikringsvirksomhed

Bruttopraemicindlazgleme udgjorde 1.234 mio. kro svarende
til en flot stigning pd 18,2 %, hvilket er drevet af en pget prae
mievalumen som falge udvidelsen al banksamarbejdet.

Bruttoerstalningsudgifter vdgjorde 781 mio. kr. svarende Ll
en bruttoerstatningsprocent pd 63,3 mod 57,2 i 2022, Dette
er blandt andet en falge af en normalisening af akbivibetsni

veauet efter gendbningen af samfundet efter Covid-19. Infla

tionen ses desuden alt have fart bl hajere gennemsnitlige er

statningsudgifter for blandt andet avtoforsiknnger. Endvidere
har drets mange vejrligsbegivenheder medfert udgifter pa 48
mio. kr. svarende Lil 3,9% hvilket er hagjere end forventet.

Alsbsresultatet vdgjorde 8 mio. kr. i 2023 mod 17 mio. kr. i
2022.

Bruttnomkostningsprocenten wdgjorde 28,9 % i 2023 mod
44 3 % i 2022, hvilkel skal ses i lysel al engangsombostnin
gerne i 2022, Renset herfor ses en forbedring pd 5,4 %-point,

hwvilkiet er meget tilfredsstillende og afspejler det fokuserede
arbejde med omkostninger og effeklbiviseringstiltag.

Investeringsvirksomhed

Brets investeringsresultat udgjorde en gevinst pd 25 mio. kr.
Resullatet er samlel set tilfredsstillende og afspejler den posi

tive udvikling pd de finansielle markeder gennem sterstedelen
af 2023 bl trods for en forksat anspaendt geopolitisk sibuation
med fere brendpunkter rundt omkring i verden. Udviklingen
pi de finansiclle markeder afspejler siledes blandt andet en
forventning om en blsd landing i den globale skonomi og
soede forventninger Lil rentelempelser afledt af tegn pd en af

lagende global inflation.

Den overordnede mdlsatning er at skabe et Glfredsstillende
forhold mellern afkast og risiko med afszet i en relativt konser
valiv investeringsstrabegi.

Formmentningen af de forsikringsmaessige hensaetbelser sker ved
brug al diskonteringskurven fra EIOPA med tillaeg For volatili

tetsjustering ("WA-tllaxggel”™). Aklivportefaljon Ll afdaskning af
renterisikoen pd henssettelserme er sammensat bl at felge de
kursudsving pd hensasttelserne, der sker i takt med markeds

ndringer | diskonteringskurvens underiggende komponen

Ler.

Investeringerne forvaltes generelt med afseel | en konservaliv
investeringsstrategi. Investeringsresultatet vil normalt falge
afkastet af den frie portefalje og kun i mindre omfang wdvik

lingen i resultatet af renteafdackningen | afdaskningsportefasl

jen.

VAESENTLIGE BEGIVENHEDER

FEndringer i bestyrelsen

Kristian Hjort udirddie af bestyrelsen den 24, oktober 2023,
Der er ikke sket gvrige andringer bl bestyrelsen.

Udbytte
Der er ikke foresidet udbytte for regnskabsaret 2023,

Der er udbetalt udbytte pd 275 mio. kr. i 2023, vedrerende
20232,

BEGIVENHEDER EFTER REGNSKABSARETS AFSLUTNING
Der er efter 31. december 2023 ikke indtruffet begivenheder
af vaesentlig betydning for selskabels finansiclle eller forret

ningsmaessige stilling.

USIKKERHED VED INDREGNING OG MALING

De veesentligste skpn relaterer sig Gl opgerelsen af dagsvaer
dier for unoterede finansielle instrumenter samt vaerdiansact
telsen af forpligtelser vedrdrende forsikringskonbrakber.

Ledelsen vorderer, at usikkerheden ved regnskabsaflasggelsen
for 2023 er pd et forsvadigh niveau.

For yderigere beskrivelse af usikkerheder ved indregning og
miling henvises Ll note 20,
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KONCERNFORHOLD

Privatsikring er dattervirksomhed af Codan Forsikring ASS, hvis
ulimative moderselskab er Alm. Brand ASS, der udarbejder
koncernregnskab, hvor regnskabet for Privatsikring indgdr.

KAPITALFORHOLD

Dt solvensdakkende kapitalgrundlag wdgjorde 435 mio. kro
ultimo 2023 og bestdr af egenkapital sarmt fortjenstmangen.

Forsikringsselskabet Privalsikring A/S anvender standardfor
melen Solvens II-forordningen bl opgsrelse alf selskabels sol
venskapitalkrav.

Solvenskapilalkravel vdgjorde 269 mio. kr. ved wdgangen af
2023, hvorfor solvensdaskningen udgjorde 162 % ultimo drel.
Solvens II-forordningen giver mulighed for at indregne den
tabsabsorberende effekt fra ot udskodt skatteaktiv ved opge
relsen af kapitalkravel. Privatsikring har valgt at benytle
denne mulighed ved opgarelsen al kapitalkravet i selskabet.

FORVENTHNINGER TIL 2024

Dier forventes et forbedret resultat | 2024 drevet af yderligerse
effektiviseringer og synergier samt wdvalgle prisstigninger
med henblik pd forbedring af lensombed.

SAMFUNDSANSVAR

Den lovpligtige redegerelse vedrdrende samfundsansvar, her
under menneskerettigheder, arbejdsforhold, miljs, klima og
anti-kormupltion samt politikker for undermrepreesenteret kan ji
Regnskabsbekendigsrelsens § 132 og § 132a, indgdr i rede
garelse herfor
htbps:/finvestorrelations. almbrand . digfdanish/sustainability
mport-2023

LEDELSESORGANER

I overensstemmelse med dansk lovgivning ledes Forsikrings
selskabel Privatsikring ASS efter et tostrengel ledelsessystem
mied en bestyrelse og en direklion. Bestyrelsens og direkbio
nens ansvar og opgaver er fastsat i beslyrelsens formetnings
orden.

Bestyrelsen evaluerer sine samlede kompelencer og sin ar
bejdsform en gang adigt. Evalueringen ledes af bestyrelses
formanden. Resultatel af evalueringen indgdr fremadrettet i
bestyrelsesarbejdet. Der er afholdt 7 bestyrelsesmader i 2023

En yderigere beskrivelse af koncemens ledelsesmeaessige og
organisatoriske struktur findes pd-
htbps:/finvestorrelations. almbrand. digfdanish/report - corpo
mate-governance-2023

Bestyrelsesudvalg

Bestyrelsen har nedsat et aflgnningsudvalg via Alm. Brand. P3
Alm. Brands hjemmeside er der en detaljeret beskrivelse af
udwvalgets opgaver, medlemmerne al udvalgel, madefrekvens
mv. Information findes pa:

hitps:ffinvestormelations almbrand. dkfdanishf renumeration

Bestyrelsen har ikke fundet det nedvendigl at nedszetbe et no
mineringsudvalg, da fertallet af bestyrelsesmedlermmemne er
indstillet af hovedaklbionaeren.

Ledelseshverv

Bestyrelsen

Bestyrelsen i Forsikringsselskabet Privatsikring ASS bestdr af
Kirn Bai Wadstram, Andreas Ruben Madsen og Jan Kondrup.

Antallet af ledelseshwvery i koncemselskaber under Alm. Brand
ASS kan opgeres saledes: Kim Bai Wadstrsm (2) Andreas Ru

ben Madsen (4). Jan Kondrup sidder i bestyrelsen for Letpen

sion Forsikrings-formidling A/S og er herudover administre

rende direkbsr i Lokale Pengeinstilutter og PRAS AJS saml di

rekisr | BOKIS AfS.

Kirm Bai Wadstram og Andreas Ruben Madsen besidder ikke
evrige ledelseshvery ud over ledelseshvery | Alm Brand Group.

Direktionan
Mads Foged besidder ikke gvrige ledelseshverv.

REGNSKABSAFLAGGELSESPROCESSEN

Bestyrelsen og direktionen har del overordnede ansvar for
Prvatisikrings risikoslyring og kontrolorganisationen i forbin

delse med regnskabsaflaeggelsesprocessen, herunder overhol

delse af relevant lovgivning og anden regulenng | nelation il
regnskabsaflaggelsen.

Kontrolmilje
Bestyrelsen har vediaget en arbejdsplan, der sikrer, at besty
relsen mindst én gang arligh vorderer selskabets:

. Organisation

«  Planer og budgetber

+«  Risiko for besvigelser

. Interne regler og retningslinjer

Bestyrelsen og direktionen fastlazgger og godkender overord

nede politikker, procedurer og kontroller pd vaesentlige omead

der i forbindelse med regnskabsaflaeggelsesprocessen. Dinek

tionen overvager lshende overholdelse af relevant lovgivning
og andre forskrifter og bestermmelser i forbindelse med regn

skabsaflaggelsen og rapporterer lgbende herom Gl bestyrel

f=

Selskabels inteme revision refererer of rapporterer direkbe bl
bestyrelsen i overensstermmelse med den af intern revision fo

relagte og af bestyrelsen vedtagne revisionsplan. Alle formet

ningsgange og interne kontroller pd vaesentioe og risikofyldie
omrader, herunder arsregnskabet og regnskabsaflaeggelsen
revideres ud fra vepsentlighed og risiko baseret pd en rotati

onsplan.

Risikovurdering

Bestyrolsens arbejdsplan sikrer, at bestyrelsen og direktionen
mindst én gang rligt foretager en overordnet vurdering af ri
sid i forbindelse med regnskabsafllaggelsesprocessen. I den
forbindelse vurderer bestyrelsen konkret selskabels organisa
tion for sa vidt angdr:

«  Risikomdling og risikostyring

. Regnskabs- og budgelorganisation

. Intern konbrol

. Prokuraregler

. Funktionsadskillelse eller kompenserende foranstallt
ninger

. IL-organisation og it-sikkerbed
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Bestyrelsen tager som led i risikovurderingen ddigt stilling Gl
risikoen for besvigelser. Bestyrelsen gennemfigrer i denne for
bindelse:

*  Dreftelse af ledelsens eventuelle inctament Gl eller
motiv for regnskabsmanipulation eller anden beswi
golse

*  Draftelse af ledelsesrapporteringen med henblik pd at
forebygge/identificere og reagere pd regnskabsmani
pulation

Risikostyring og regnskabsprocessen
Den daglige risikoslyring varctages od fra risikorammer od
stukket af direklionen og godkendt af bestyrelsen.

Risikostyringen koordineres af en bveergdende risikokomils
som har til formdl at sikre rAdgivning, koordination og ensar
tethed | koncernens selskaber i forhald Gl patagelse, opodrelss
og rapportering af risici.

Bkonomiafdelingen er ansvarlig for udarbejdelse af rs- og de
larsregnskaber. De vaesentligste bidragydere bl regnskabsaf
lerggelsen er aktuaratet, som er ansvarige for opgerelse af
de forsikringsmaessige henseltelser, og Investering, som er
ansvarlig for opgarelse af koncernens finansielle akbiver og i
nansiclle forpligtelser.

Beretningen udarbejdes af Investor Relations pd baggrund af
informationer fra en reckke afdelinger, 58 som @konomi og for
retningsomrideme.

Der henvises i gvrigl bl note 19, Kapital- og risikosbyring samt
nobe 20, Vaesentlige regnskabsmaessige skan, forudsaetninger
og usikkerheder for en naprmere gennemgang al selskabets
risici.

Thiis file is sealed with a digital signature.
The seal i= a guarantee for the authenticity
of the document.

Document 10:
0B943A9FIGAAADOINGOBE00 36 19FS4TE



Ledelsespategning

Bestyrelse og direklion har dags dato behandlet og godikendt
drsrapporten for Forsikringsselskabet  Privatsikring A/S Tor
perioden 1. januar - 31, december 2023

ﬂ.rsrdppurtl:n er aflagt i overenssternmelse med lovgivningens
krav herunder lov om inansiel virksombed.

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende
billede af selskabels akbiver, passiver og linansielle stilling pr.

Direktion

Keébenhawvn, den 26. februar 2024

Mads Foged

Adm. direkbsr Formand

Jan Kandrup

Bestyrelse

Kirm Bai Wadstram

31. december 2023 samt af selskabels aktiviteler for
regnskabsperioden 1. januar - 31, december 2023

Ledelsesberetningen  indeholder  efter wores  opfatielse en
retvisende redegerelse for udviklingen 1 selskabets aktiviteter
og gkonomiske forhold samt en beskrivelse af de veesentligste
risici ng usikkerhedsfaktorer, som selskabet kan pdvirkes af.

Am'dppuﬂ.-:n indstilles bl gencralforsamlingens godkendelse.

K@benhawn, den 26. februar 2024

Andreas Ruben Madsen
Neestformand
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Revisionspategning

Den uafhangige revisors revisionspitegning

Til kapitalejeren i
AfS

Forsikringssalskabat Privatsikring

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for  Forsikringsselskabet
Privatsikring A/S for regnskabsdret 1. januar - 31. december
2023, der omfatter resultatopgerelse, botalindkomstopgarelse,
balance, egenkapitalopgesrelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Ersregnskabet udarbejdes i
overensstermmelse med lov om finansiel virksombed.

Det er vores opfattelse, at Srsregnskabel giver et retvisende
billede af selskabels akbiver, passiver og linansielle stilling pr.
31. december 2023 samit al resultatet af selskabels aktiviteler
for regnskabsiret 1. januar 31. december 2023 i
overensstemmelse med lov om finansiel virksombed.

Vores konklusion er konsistent med vores revisionsprotokollat
Lil bestyrelsen.

Grundlag for konklusion

Vi har odfgrt vores mevision |0 overenssternmelse med
intemationale standarder om revision og de ydedigere krav,
der er gaeldende |0 Danmark. Vores ansvar ifalge  disse
standarder o] krawv or NEEMMere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
drsregnskabet”. Det er vores opfattelse, at det opndede
revisionsbevis er tilstreckkeligl og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Uafhangighed

Vi er wafhangige alf selskabel | ooverensstermmelse  med
International  Ethics Standards Board for  Accountants’
intemationale retningslinjer for revisorers  etiske  adfaerd
({IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i
Danmark, ligesom wi har oplyldt vores gvrige eliske
forpliglelser i henhold Gl disse krav og IESBA Code.

Cantrale forhold ved revisionen

Efter vores bedste overbevisning er der ikke vdfert forbudte
ikke-revisionsydelser, som omhbandlet 1 artikel 5, stk. 1, i
forordning (EU) nr. 537/2014.

Valg af revisor

Vi blev ferste gang wvalgt som revisor for Forsikringsselskabet
Privatsikring ASS den 11. maj 2022 for regnskabsaret 2022, Vi
er genvalgt adigl ved generalforsamilingsbesiutning i en samilet
sammenhangende opgaveperiode pd 2 &r frem til og med
regnskabsaret 2023,

Centrale forhold ved revisionan

Centrale forhold ved revisionen er de forhold, der efter vores
faglige vurdering var mest betydelige ved vores revision af
Arsregneskabet for regnskabsiret 2023, Disse forhold bley
behandlet som led @ vores revision af drsregnskabet som
helhed og wdformningen af vores konklusion herom. Vi afgiver
ikke nogen saerskilt konklusion om disse forhold. For heert af
nedennazvnte forhold er beskrivelsen af, hvordan forfholdet
blev  behandlet givel i
sammenhzng.

ved  wores  rewvision, denne

Vi har opfyldt vores ansvar som beskrevel i afsnittet "Revisors
ansvar for revisionen af rsregnskabet™, herunder i relation il
nedennavnite centrale forhold ved revisionen. Vones revision
har omfattet udformning og udisrelse af revisionshandlinger
som reaktion pd vores vurdering af risikoen for vaesentlio
fejlinformation i arsregnskabet.  Resultatet  af  vores
revisionshandlinger, herunder de revisions- handlinger i har
udfart for at behandle nedennaevnte forhold, danner grundlag
for vores konklusion om drsreanskabet som helhed.

Forholdet er behandlet sdledes i revisionen

Miling af erstatningshensattelser

Selskabels erstatningshenssttelser udger 483 mio. kr. pr. 31.

december 2023,

Milingen af erstatningshensatielser indebaerer  vaesentlige
ledelsesmeanssige sken, omfattende forventede udbetalinger pa
indtrufre skader vedrdrende indevasrende og idigere 3r, sivel

kendte som ukendbe skader (IBNR- og IBNER-hensaettelser).

Vi henviser Ll specifikationen af erstatningshensztielsenme i
drsregnskabets note 14, ledelsens beskrivelser | note 19 og 20

om risici, usikkerheder og o sken for mdling

erstatningshensetielser samt Ul anvendt regnskabspraksis @

note 21

Vores revisionshandlinger, der er udfgrt | samarbejde med vores
aktvaruddannede  specialister, har blandt  andet  omfattet
Talgende:

Vurdering af design og test al operationel effektivitet af
n@glekontroller | processer for  skadebehandling  og
hensatielser vedrdrende anmeldbe skader samt anvendie
akluamaessige modeller Ll opgerelse alf IBNR- og IBMNER
hensatielser.

Sammenholdelse  af de anvendle data, metoder og
antagelser med almindeligt acoeplerede  aktuarmasssige
standarder, den historiske udvikling og tendenser.

Vurdering og analyser alf udvikling | aflébsresullater og
andringer i anvendie modeller og antagelser i forhold Ll
sidste 3r og udviklingen i branchestandarder.

Stikprevevis kontrol af najagtighed og fuldstendighed af
underdiggende  data samt  stikprgwvevis efterregning  af
erstatningshensatielser pd udvalgte brancher.

Wi har endvidere vurderet, hvorvidt noteoplysninger vedrarende
hensaettelsernes nsici og usikkerheder oplylder de relevante

regrskabsregler.
q
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Revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om drsregnskabet omfatber ikke ledelses
beretningen, og wi udbrykker ingen form for koenklusion med
sikkerhed om ledelsesberelningen.

I tilknytning bl vores revision af drsregnskabet er det vores
ansvar at laese ledelseshberciningen og 1 den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligh inkonsistent
med Srsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen
eller pd anden made synes ab  indeholde  veesentlig
fejlinformation.

Vores ansvar  er derudover ab averveje, om
ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold
til den relevante lovgivning.

Baseret pd det udfsrte arbejde er det vores opfattelse, at
ledelsesberetningen er i overensstemmelse mied
drsregnskabet og er udarbejdet | overenssternmelse med den
relevanbe lovgivnings krav. Vi har ikke fundet veesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der
giver eb retwvisende billede | overensstemmelse med lov om
finansiel virksomhed. Ledelsen har endvidere ansvarnet For den
interme kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at
udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uan
seb om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af et Srsregnskab er ledelsen ansvarlig for
al vurdere selskabets evne Ll al fortsaette drifben; at oplyse
om forhold vedrsrende fortsat drift, hvor dette er relevant;
samt at udarbejde drsregnskabel pd grundlag af regnskabs
princippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har Gl
hensigl at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har
andet realistisk altermativ end at gere detbe.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mdl er at opnd hej grad af sikkerhed for, om
drsregnskabet som helhed er uden vaesentlio fejlinformation,
uansel om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hej grad af sikkerhed
er el hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at
en  revision, der wdfgres |00 overensstermmelse med i
termationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er galdende | Danmark, albid vil afdackke vasentlig Fejl
information, ndr sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som
falge af besvigelser eller fejl og kan betragbes som veesentlige,
hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller
samlet har indflydelse pd de skonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugemne eeffer pd grundlag af Srsregrskabet.

Som led i en revision, der udigres | overensstemmelse med
intermationale standarder om revision og de yderligerns krawv,
der er gaeldende | Danmark, foretager wi faglige vurderinger
og opretholder professionel skepsis under revisionen.

Herudover:

= Identificerer og wurderer i risikoen for vaesentlig
fejlinformation i drsregnskabet, sanset om denne skyldes
besvigelser eller Fejl, udformer 0g udigrer
revisionshandlinger som reaktion pd disse risic samt
opnar revisionsbevis, der er tilsteekkeligh og egnet til at
danne grundlag for vores konklusion. Risikoon for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser
er hgjere end ved varsentlio fejlinformation fordrsaget af
fejl, idet besvigelser kan omfatle sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidessetlelse af intern kontnod.

«  Opnar vi forstielse af den interne kontrol med relevans
for revisionen for at kunne udiorme revisionshandlinger,
der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at
kunne uditrykke en konklusion om effekliviteten af
selskabels inteme kontrol.

= Tager vi stilling Lil, om den regnskabspraksis, som er
anvendt  af  ledelsen, er passende, samt om  de
regnskabsmeaessige skein og blilknytlede oplysninger, som
ledelsen har uvdarbejdet, er imelige.

= Konkluderer wi, om ledelsens uwdarbejdelse  af
Arsregnskabet pd grondlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pd grundlag af det
opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe belydelig
tvivl om selskabels evne Ll at fortssette driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en varsentlig usikkerhed, skal vi i
vores  revisionspategning  ge@re  opmaprksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sidanne
oplysninger ikke er lilstreekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusion er baseret pd  det
revisionsbevis, der er opndet frem Gl datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold
kan dog medfsre, at selskabet ikke l22ngere kan forbsaetie
driften.

=  Tager vi stilling bl den samlede prassentation, struklbur og
indhold af Srsregnskabet, herunder noteoplysningerme,
samt om arsregnskabet  afspejler de  underiggende
transaktioner og begivenheder pd en sidan made, at der
gives el retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det
planlagle omfang og den bdsmeaessige placering af revisionen
samt betydelige revisionsmaessige observabioner, herunder
eventuelle betydelige mangler 1 intern kontrol, som i
identificerer under revisionen.

Vi afgiver ogsd en odtalelse Gl den gverste ledelse om, at v
har opiyldt relevante etiske krav vedrsrende vafhzengighed,
og oplyser den om alle relationer og andre forhold, der med
rimelighed kan tenkes at pdvirke vores uafhzngighed og,
hwor dette er relevant, tilhdrende sikkerhedsforanstallninger
eller handlinger foretagel for at eliminere brusler.
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Revisionspategning

Med udgangspunkt i de forhold, der er kommunikeret Gl den
pverste ledelse, fastsidr vi, hvilke forhold der var mest
belydelige ved revisionen af drsregnskabet for den aktuelle
periode og dermed er centrale forhold ved revisionen. Vi
beskriver disse forhold i vores revisionspakegning,
medmindre lov eller gvrig regulering udelukker, at forholdet
offentiggeres.

Keébenhawvn, den 26. februar 2024

EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

Lars Rhod Sandergaard Thomas Hjortkjzor Petersen
slatsaul. revisor slatsaul. revisor
mne28632 mne33748
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Resultat- og totalindkomstopggrelse

Kr. 1.000 2023 2022
Brullopraemier 1.259 648 1.051.665
Afgivne forsikringspraamisrs -22 445 -15.709
AEndring i pramishenseilelsar -2.162 2B.984
AEndring i lortjenstmargen og risikomargen -23.617 -36.419
AEndring i genforsikringsandel al preemishensaitelser 1.075 1.503
Pramisindtagber Fer. i alt 1.212.499 1.030.024
Udbelalle ercLabninger -7T12.491 -561.544
Modiaget genlorsikringsdakning o -422
AEndring i erstabningshenszetlalser -64.BBD -33.803
AEndring i risikomangen -3.715 -1.91D
AEndring i genforsikringsandel al erstatningshensetielser 18 -3.268
Erstatningsudgifter F.e.r. i alt -7B1.068 -500.947
Ertivervelsesomiboslninger -313.561 -3B9.421
Administralionsomkosininger -43.482 -73.687
Provisioner o gevinstandele fra genlorsikringssslskaber -6 284
Forsikringsmaessige driftsomkostninger Fe.r. i alt -357.049 -462.8B24
Forsikringsteknisk resultat T74.382 -33.747
Renteindtasgter og udbyiter mv. 2.828 3.501
Kursreguleringer 44.244 -69.999
Renteudgilter -1.048 -B
Administralionsomkosininger i lorbindelse med invesleringsvirksombhed -3.007 -3.508
Investeringsafkast i alt 43.017 -69.924
Forrentning og kursregulering al Torsikringsmassige hensalielses -17.637 10671
Investeringsafkast efter forrentning og kursregulering af forsikringsmeaessige hensattelser 25.380 -59.253
Andre indlaegler 1} ‘9.600
Andre omkostninges -3B.511 -9.638
Resultat Far skat 61.251 -93.038
Skal -15.438 20465
Arets resultat 45.813 -72.573
Totalindkomstopgerelse

Rrels resultat 45.813 -T2.573
Totalindkomst i alt 45.813 -72.573
Fordeles s3ledes:

ForesiZel udbylie a 275.000
Overlarl resulllal 45.813 -37.573
Totalindkomst i alt 45.813 -72.573
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Balance

Kr. 1.000 Mote 2023 2022
Aktiver

Inwesteringsloreningsandeale 766407  1.017.331
Obligationer 113.494 50_H06
Andre finansielle investeringsaktiver i alt B B79.901 1.077.137
Investeringsakbiver i alt B79.901 1.077.137
Tilgodehavender

Genlorsikringsandele al prasmichensetieloer: 81 0
Genforsikringsandele al erstalningshensatielser 895 a84
Genforsikringsandele af henssttelser bl forsikringskontrakter i alt E] 1.B76 BB4
Tilgodehavender hos Torsikringstagere 24,895 20.821
Tilgodehavender hos lorsikringsmaglers 724 724
Tilgodehavender i forbindelse med direkte forsikringskontrakter i alt 25.619 21.545
Praamishenamllelss 14 160.317 162.470
Andre tilgodehavender 10 0 12618
Tilgodehavender i alt 1B7.812  197.526
Aktuglle skaltteaktiver 11 0 2.298
Udskudte skatleakliver 12 199 18171
Likvide beholdninger 47678 26930
Bvrige 23.615 6.489
Andre akbiver i alt 71.492 53.807
Periodeafgransningsposter

Tilgodehavende rentes 678 157
Periodeafyransmingsposter i alt 678 157
Aktiver i alt 1.130.883 1.32B.717
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Balance

Kr. 1.000 Mate 2023 20232
Passiver

Egenkapital

Akliekapilal 1.000 1.000
Owerlart overskud 319.996 274183
Foresiel udbylie o 275.000
Egenkapital i alt 13 320.996 550.183
Hensmsttelser il forsikringskontrakber

Genforsikringsandel al preemichensetielser 9 o 34
Fortjenstmargen pd skadesforsikringskonbrakier 1B0.053 160.614
Erstatningshensaitelses 483.292 400783
Ricikomargen p skadesforsikringskonbrakier 52.823 44.930
Henssttelser bl forsikringskontrakber i alk 14 T16.168 606.421
H tte forpligtel

Andre hensettelar o 441
H the forpligtelser i alt o 441
Genforsikringsdepoter 28 28
Gaeld

Gald i forbindelse med direkle Torsikring 13.801 19.989
Gald i forbindetse med genforsikring 2.341 202
Gaeld Ll tilknyttede virksomheder 50.494 40485
Akluelle skattelonpliglelser 11 3.529 1]
Anden gaeld 15 32.526 17.783
Geeld i alt 102691 TB.459
Periodeafgransningsposter o 93.184
Passiver i alt 1.139.883 1.328.717
Eventualiorpligtigelser, garantier og leasing 16

Naeristiende parter 17

5-ars oversigl over hoved- og nagletal 18

Kapilal- og risikostyring 19

Vasentlige regnskabsmeessige skan, lorudsstninger og usikkerheder 20

Anvendl regnakabspraksis 21

14

Thiis file is sealed with a digital signature.
The seal i= a guarantee for the authenticity
of the document.

Document 10:
0B943A9FIGAAADOINGOBE00 36 19FS4TE



Egenkapitalopggrelse

Owver- Fore-

Aktie- Fart slhet Egen-
Kr. 1.000 kapital __resultat __ udbytte kapital
Egenkapital pr. 1. januar 2022 1.000 621.756 o 622.756
Egenkapitalbeveegelser i 2022:
Rrels resultat -347.573 275.000 -72.573
Totakndkomst -347.573 275.000 -72.573
Egenkapitalbevagelser i alt -347.573 275.000 -F2.573
Egenkapital pr. 31. december 2022 1.000 274.183 275.000 550.183
Egenkapital pr. 1. januar 2023 1.000 274.183 275000 550.183
Egenkapitalbeveegelser i 2023:
Rrels resultat 45.B13 '] 45.813
Udbetall uwdbylie a -275.000 -275.000
Toltalindkomst 45.B13 '] 45.813
Egenkapitalbevagelser i alt 45.813 -275.000 -229.187
Egenkapital pr. 31. december 2023 1.000 319.996 o 320.996
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Noter

Kr. 1.000 2023 2022

NHote 1  Erstatningsudgifter foer., aflabsresultat®

Allabsresultal, brutlo B.394 20.489
Allabsresullal, algiven lorrelning o -3.371
Erstatningsudgifter F.e.r, aflsbsresultat i alt B.394 17.118

=pfabsresultatel indglr i den samiede erstatningsudgiler [e.r.

Hote 2 Administrationsemkostninger

Administration -43.482 -73.687
Administrationsomkostninger i alt -43.482 -73.687

Viederlag b direktion og bestyreise (i 1.000 kr.)

Vederlag Ll direklion og bestyrelse i all 2713 2.907
Anlal parsoner i direklionen 1 1
Anilal personer i bestyrelsen 3 4

EfMerlevelse al oplysningskravel om del cambade vederlsg for medliemmer al direktionen ville medfare, al der gives oplysainger om enkellpersoners
individuslle an. Oplysningerne er derfor givel samlel for bestyrelse og direktion. Der henvises | @vrigl Ll selskabets hjemmeside for oplysning om
ledelseshvery saml aflenming all bestyrelsen og direktion.

Alanningsrapporten for Alm. Brand Group indeholder yderligers information om aflsnningsforhold mv. Tor direklionen og bestyrelsen

Alm. Brand har walgl, at hovedparten al medarbejders i koncermen inklusive direklionen oparbejder en bidragebasersl pensionsordning.
Selskabels omkostninger Ll direklionens pensionsordning fremgdr al ovennavnle nole.

Der kan mellem selskabel og den gversie ledergruppe indgds aftale om, 2 op Ll 10 % af vederlagel anvises i aktier | Alm. Brand A/S.
Aktierne Lildeles vederlagsirit o gange 2rligt (3. handelsdag i juni og december). Vardien opodres som el simpell gennemsnil ar
gennemsnilskurserne lor én aklie | Alm. Brand pd den farste handelsdag i hver kalendermined i de kalenderméneder, som

danner grundlag lor den enkelte aktistildeling.

Viedariag Ll risikotagese (i 1.000 kr.)

Fast lan 93.113 66.692
Pension 15.085 11.058
Wariabel kan 110 3.648
Akliebaserel vederiag ] 139
Vederlag Ll risikotagers i alt 108308 81.537
Aailal risikolagers 38 34

Risikolagere er de medarbejdere, som i overensstemmetse med bekendigarelse om lanpolitik og oplysningforpliglelser om aflan-
ming, har vaesentlig indlydelse pd virksomhedens rigikoprofil,
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Noter

Kr. 1.000

Nobe 3 Fonuknngsh-_-h\sk resultat

kr. 1.000 Syge- MaoiLor- Motor- Brand- Anden| 2023

ulykkes-|  karetajs- karelaj- g direkie i alt

forsikring| Torsikring,|  Torsikring, lasare- forsikring
ansvar kaskn Torsikring|

Brullopramier 226.202] 52796 343.092 481.343 156.124] 1.259.648
Brullopramisindlasgler 222360 49.337 333.872 472085 156.216] 1.233.870
Brulloerstatningsudgiltes -127.263| -55.627 -197.796|  -279.1B8 -121.212| -7B1.086
Brublodriltsomkostninger -5E.41B| -11.737 -94.123|  -150.758 -42.008| -357.043
Resultat af algiven lorretning -1.481 -2.362 0 -16.250 -1.266) -21.359
Fors.teknisk resultat i alt 35.108] -20.380 41.054 25.880 -8.270 74.382

Direkie lorsikring begnes alene i Danmark.

Antallel al erstalninges 5.710 1.966 25.811 20.697 10.870 65.054
LG':.-erslammg Tor indirulfne skader i 21 30 7 14 1 12
Erstalningsirekvens 0,044 0,027 0,185 0,169 0,126 0,118
kr. 1.000 Syge- Miolor- Molor- Brand- Anden 2022

ulykkes-| karetajs- kgrelajs- ag direkle i alt

Torsikring| Forsikring, Tarsikring, lasare- Torsikring
ansvar kasko Torsikring

Brullopramier 197.301 61.567 2B6_488 430.431 75.879] 1.051.666
Brullopramisindlaegler 195.278 62.837 2B2.292 428.793 75.030| 1.044.230
Bruttoerstatningsudgilter -116.226| -32.768 -161.166 -243.548 -43.549 -597.257
Brullodrillsomkostninger -B5.486| -17.405 -130.389 -197.393 -32.435 -463.108
Resultal al algiven Morrelning -1.300 -1.270 -103 -12.346 -2.593] -17.612
Fors.teknisk resultat i alt -7.734| 11.394 -9.366 -24.494 -3.547 -33.747

Direkle lorsikring begnes alene i Danmark.

Anlallel al erstalninges 5.610 1.732 22516 21.029 4.336 55.283
LGl':. erstatning for indlrufne skader i 1 18 7 12 10 11
Erslalningsirekvens 0,46 0,027 0174 0,157 0,519 0,120

Hote 4 Renteindtagter og udbytber mv.

Investeringsioreningsandele o 102
Obligationer 2.137 3.857
Indl3n i kreditinstituties BO& -259
Rentederivater -493 o
Burige investeringsakliver 376 -109
Renteindbagler og udbytter mv. i alt 2.E28 3.591
MHote 5 Kursreguleringer

Investeringsaktiver

Kapitalandele o 443
Investeringsioreningsandele 43.197 -20.407
Obligationer 1.347 -50.213
Rentederivater o 13
@vrige investeringsakliver -300 191
Investeringsaktiver i alt 44244 -60.999
Kursreguleringer i alt 44,244 -69.999
Hote & Andre omkostringer

Inlegrations amkostninger 31.648 o
Bvrige omkostninger 6.863 9.638
Andre omkostninger i alt 3B.511 9.638
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Noter

Kr. 1.000 2023 2022

Mote 7 Skat

Beregnel skal af Srels resullal -3.554 2.798
ulering af skat vedrarende Lidligere Sr -6 -4

Regulering lige

Requlering al udskuwdl skal -11.878 18171

Skat i alt -15.438 20.465

Arets skat bestir af:

Skal al regnskabsmassigh overskud -15.438 20.468
ulering som Talge al andring i ska cenlt o -3

Regulering ge ing i skatlepro

Skat i alt -15.438 20.465

Effekiiv skatleprocent 25, 2% 22,0%

Mote B Andre finansielle investeringsaktiver
Investeringsloreningsandele

Oligationer

Finansielle sktiver ultimo

Dagsvardimiling af finansielle instrumentsr:

Obligationer

Kapilalandele og investeringsforeningsandele
Indl3n i kreditinstituties

Andre akliver

Finansielle aktiver, i alt

Obligationer

Kapilalandele og investeringsioreningsandele
Andre akliver

Finansielle aktiver, i alt

Fi el ;
Andre passiver
Finansielle passiver i alt

FTEE.ADT 1.017.331
113.494 59.806
B79.901 1.077.137

2023
Miveau 1 Miveau 2 Miveau 3 Ialt
o 113.494 ] 113.494
TEE. 407 o ] 766407
o o ] o
o 678 o 678
766.407 114.172 o BBO0.579
2022
Hiveau 1 Miveau 2 Miveau 3 lah
1] 59 B0G ] 59.806
1.017.331 o 0 1.017.331
1] 157 40 197
1.017.331 59.963 40 1.077.334
1] 2 1] 3
o 2 o 3
18
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Noter

Dagsveerdi er den pris, der ville blive opndel ved salg al ef akiiv eller betalt for ak overdrage en lorplighelse i en normal transaktion

mellem markedsdeltagerne pd malingstidspunkiet. Dagsveerdi kan stemime overens med indre vaerdi, sdlreml indre veerdi beregnes

pd baggrund all underliggende aktiver og lorpliglelse m3Ik Gl dagsvaerdi. Der er tre niveauer for dagsveerdimdling:

Miveau 1 er baserel pd officielle (ikke-korrigerede) kurser pd aklive markeder.

Miveau 2 anvendes, fivor kursen ikke er noterel, men hvor anvendelse all en anden offentlig kurs antages bedst ab svare Ll dags-
waerdien. For nolerede papirer, hivor lukkekursen ikke alspejler dagsvaerdien, anvendes valueringsteknikker eller andre observer-
bare oplysninger Ll fastizgoelse af degsvaerdien. Alhangiol al aklivels eller passivels karakler kan der vaere Lale om beregning
ud fra grundizzggende paramelre som renbe, valulakursar og volatilitel eller ved sammenligning med handelspriser for sammen-
lignelige instrumenter.

Miveau 3 anvendes for finansielle akliver og forpligtelser, hvor vaerdiansattelsen ikke kan baseres pd observerbare data enten
da disse ikke er lilgengelige eller ikke skannes al vare brughare Ll fastselielsen al dagsvardi. 1 stedel anvendes anerkendle
teknikker, herunder diskonlerede betalingsstramme, og egne modeller og foruds=tninger Gl lastselelsen af dagsvaerdi.

Processen Tor indregning af dagsvaerdier er lilrettelagt, 5 der er etablerel effektive lunklionsadskillelser mellem de aldelinger i kon-

cernen som rapporierer, overvager o indgir handlerne. Der er elablersl alstemningsprocdurer, som vil identilicere vasenllige al-
vigelser pd Lvaers al de lorskellige rapporteringer og anvendte kildesystemer.

Cbligationer vasrdiansat til noterede priser omiatler hovedsageligh danske realkreditobligationer og i mindre grad danske stals-
obligationer saml erhvervsobligalioner. Disse obligationer henlares Ll niveau 1 hvis der identiliceres noberel pris inden for 1-3
handetsdage far opgarelsesdagen (alhangigh al obligationstypen). Obligationer som ikke er handlet henl@res Ll niveau 2.

Kapilalandele og investeringsforeningsandele omfatter hovedsageligh barsnoterel aktier samt aktisoptioner, der veerdiansaties
Lil moteral priser. For unolerede aktier er vaerdiansaiielsen forbundel med skan, hvar indgar oplyeninger fra selskabernes
regnakaber, erlaringer fra handler med aktier i de pigaeldende selskaber saml inpul ra kvalilicerel ekstern parl.

Andre aktiver indeholder Lilgodehavende renter for 0,7 mio. kr. saml posilive vaerdier al alledte linansielle instrumenter for 0
mic. kr. Verdiansaellelse al renter falger normale periodiseringsprincipper. Aledle finansielle instrumenter bestir hovedsageligh
al renteswaps, som vaerdiansatles ved nulidsvaerdiberegning al lorvenlede lremlidige pengestramme ud lra indhentede rente-
punktler, interpolation mellem renlepunkler og valulakurser. Nolerede lulures og nolerede oplioner vaerdiansaetles ud lra ind-
hentede prizer. Inflalionsswaps vardiansetles ved nulidsvardiberegning all forventede lremlidige pengestramme ud Ira ind-
hentede indekspunkler og renlepunkler, interpolation herimellem og valulakurser.

Vardiansattelse al renler lalger normale periodiserngsprindpper. Vardiansattelen al afledle hnansielle instrumenter sker ved
anvendelse al nolerede kurser ra el aklivl marked saml ved anvendelse al generell acceplerede vardiansatlelsesmodealler mead
observerbare data, herunder rentekurver, volalilileler og aktisindekser.

Kr. 1.000 2023 2022
Udvikling i niveau 3 finansielle instrumenter

Investeringsforeningsandela

Regnskabsmaxsig vaerdi primo 40 1.371
Rrels algang -10 -1.251
Realisarede kursreguleringear -30 -74
Urealiserede kursreguleringer o -6
Reqnskabsma=sig vardi ullimo o 40
Kursreguleringer indregnet | resullalopgaralsen -30 -80
Mote @ Genforsikringsandele af hensstelcer til forsikringskontrakter

Genlorsikringzandel al praemichensellelse 981 -94
Genlorsikringzandel al erslalningshensztlslss B35 it
Genforsikringsandele af henssettelser til forsikringskontrakter ultimo 1.B76 790
Genlorsikringsandel al praemiehenseiielce prime -94 -1.592
Rrels algivive praemier -21.370 -14.207
Rrels algivne betaling Lil reassurance 22 445 15.709
Kursregulering og diskonbering o -4
Genlorsikringsandel al praemiehenseiielse ullimo 981 -94
Genlorsikringsandele al preemichensetielser ullimo opdeles i:

Hulidsvaendi af lorvenlede lremtidige pengestramme -25.106 -1B.246
Forljenstmargen 26.087 1B.152
Genlorsikringzandel &l praemiehensaiielse ullimo 981 -34
Genlorsikringzandel &l erstalningshensztials primo A4 4.196
Rrets algivine erstatninger o 422
Rrets modtagne betaling ra reassurance 18 -3.690
Diskonlering 0g kursregulering -7 -44
Genlorsikringsandel &l erstatningshensatlelse ultimo B35 s
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Noter

Kr. 1.000 2023 022
Hote 10 Andre tilgodehavender

Alledte finansielle instrumenter o 12.593
Brige: akliver 1] 25
Andre tilgodehavender i alt o 12618
Mote 11 Aktuelle skatteaktiver og -forpligtelser

Akluelle skalleakliver og -Torpligleker primo -2.298 -4_441
Regulering al skal vedrarende Lidigere Sr -6.086 3.685
Alregnel skal vedrarende Lidligare Sr B.362 756
Belall skal vedrarende regnakabsirel o o
Beregnel skal afl Srels resultal 3.551 -2.298
Aktuelle skatteaktiver og -forpligtelser i alt 3.529 -2.298
Mote 12 Udskudite skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudie skatleakliver oy -lopliglelser primo 18171 -752
Regulering af skal vedrarende Lidiigere S -6.094 o
Rrels sndring -11.878 1B.923
Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser ultimo 199 1B.171
Mote 13 Egenkapital

Akliekapilal primo 1.000 1.000
Aktiekapital ultimo 1.000 1,000
Akliskapilalen er ikke opdell i kiasser.

Der er ikke skel @ndringer | akliekapilalen i de seneste fem Sr.

Alle aklier baerer ret Ll Muldt udbylle og selskabel besidder ikke sgne aklies

Overfert resultat:

Overfart resullal primo 274.183 621756
Owerfart al drets resullat 45813 -72.573
Owerfart il foresiiet udbyite [1] -275.000
Overfert overskud ultimo 319.996 274.183
Foresldet udbytte:

ForesiZet udbytte primo 275.000 o
Udbetall udbylte -275.000 o
Foresiel wdbylie af Arets resullal o 275.000
ForesiZet udbylle ultinmo o 275.000
Egenkapital ultimo 320.996 550.183
Kapitalgrundlag:

Egenkapilal jl. oven lor 320.996 550.183
Fortjenstmargen 133.239 120.321
Reasurance andel al lorijenstmargen -19.304 -13.759
Foresiel udbylie o -275.000
Tier 1 434.931 3B1.745
Kapitalgrundlag i alt 434.931 3B1.745
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Noter

Kr. 1.000 2023 2022
Hote 14 Hensattelser Ll forsikringskontrakter

Pramiehenszlielss -160.317 -162. 479
Fortjenstmargen pd skadeslorsikringskontrakler 180.053 160.614
Erstatningshensalielss 4B3.292 4D0.783
Risikomargen pd skadeforsikringskontrakter 52.823 44.930
Hensattelser Ll forsikringskontrakber ultimo 555.851 443.B48
Pramichensa@llelse primo -162.479 -133.371
Brutlopramier 1.250.648  1.051.665
Indtjent prasmie -1.233.860  -1.044.231
Diskontering (kursregubesing) alle Sr o -124
AEndring i lortjenstimangen -19.439 -36.318
AEndring i risikomargen -4.178 -100
Pravmiehensatielse ullins -160.317 162 479
Fortjenstmargen pd skadeforsikringskontrakler prime 160.614 124296
AEndring i lortjenstmargen 19.439 36.318
Fortjenstmargen pd skadelomsikringskontrakter ullime 180.053 160.614
Erstatningshensatielss primo 400.783 377.693
Udbetalle erstatninger vedrarende Lidligere Sr -318.428 -165.901
AEndring i forventel skadewdgilt vedrarende Lidligere S -9.290 -20.489
Udbelalle erstatninger indevasrende Sr -394.063 -395.643
Forvertel skadeudgill ind whe & 7BE.661 615.836
Diskonlaring (labetidsiorkortelse) alle S 15.017 5.410
Diskonlering (kursregubesing) alle S 2.612 -16.123
Erstatningshensatlelse ullimo 483.292 400.783
Risikomargen pa skadeforsikringskontrakler primo 44.930 42.920
Rrets sndring vedr. tidligere &r -B.106 -7.137
Rrets mndring vedr. indeveerende S 11.821 9.047
Rrets sndring i risikomargen pd praemier 4178 100
Risikomargen pa skadeforsikringskonbrakter ullime 52.823 44.930

Mote 15 Anden geaeld

AlledLe finansielle instrumentar 0 z
Skyldige algilter og skatter | avrigt 3933 1.788
Forudbetalle pramier 3171 [
Skyldige omkostninger 0 5.423
Burig gaeld 25422 10,570
Anden gaeld i alt 31526 17.783

Al @vrig geld Torlalder inden et &

Note 16 Eventualforpligtigelser

Selskabel er som direkle legnende Torsikringsselskab nationalt Gl stadighed involveret i en reekke lorsikringameessige bvister
ogfeller retssager, ligesom selskabet med mellemrum er involverel i andre Lvister ogfeller retssager. Del vurderes, at udfaldet aflf
disse sager ikke vil plvirke selskabels skonomiske stilling.

Selskabel hafler solidarick sammen med de avrige samregistrerede koncernsalskaber for det samlede afgiltstilsvar. Frem il 30. april
2022 var selskabet samregisterst med selskaber tilharende den tidigere Codan-koncern. Fra og med 2. maj 2022 er selckabet
camregistrerel med avrige selckaber | Alm. Brand Group. Sambeskalningskredsens nettolorpligtelse overfor SKAT fremadr af
administrationsselskabels koncemregnskab, Evenluelle senere korreklioner al sambeskatningsindkomst og kildeskal my. vil kunne
mediare, al selckabel haefeloe udgar el starre balab.

Fram til 30. maj 2021 indgik selskabet i en dansk sambeskatning med Codan ASS som administrationsselskab. Fra 1. juni 2021 Gl 31.
marls 2022 indgik selskabel i en dansk sambeskabning med Svandi wlo AfS som administrationsselskab og for april 2022 indgik
celgkabet i en dansk sambeckalning med Scandi IwvCo 2 A/S som administrationsselskab. Selckabel haefler ubegreenset og Solidarisk
med gvrige selskaber | sambeskatningskredsen lor selskabsskatier og kildeskatter opstdet indenfor de respektive sambeskatnings-
perinder.
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Noter

Note 17 MNertstiende parber
Neertstende parter omiatier:
- selskabels direktion og bestyrelse saml disse personers relaterede lamiliemedlermmer
- Selskaber konlrollerel af medlemmer al direktionen eller bestyrelsen
- maderselskabermes direklion eller bestyrelse
- avrige selskaber i Alm. Brand koncermen

Lanninger og vederlag Ll selskabets ledelze lremgdr af den nole, der knylter sig Ll personale- og administrationsudgiltermne,
Alm. Brand Group har vaergdende funklioner, som laser (=lles administrative opgaver lor koncernens selskaber.

Alle altaler og ransaktioner er [astsat pd sedvanlige markedshasereds vilkar eller, hvis der ikke finde et entydigh marked, pd
omkostningsdakkende basis.

Ligdegifter:

- administralive omkostninger, nello 513.578 Lkr.

Der e indodel altaler om fomentning all labende mallemveerender mellen koncermens salskaber pd markedsvillds mellem koncerm-
selskaber

Der e indgdet altaler om genforsikring med Privatsikring og Codan Forsikrings, herunder lordeling al koncermermes reassurance-
programmer pd markedshaserede vilkdr.

Genforsikring:
- algivne genlorsikringspeamier 4371 Lk

Der er udbelall udbylie ps 275.000 Lkr. lil selskabels moderselskab i 2023,

Pra=mier og erstatninger med nartstiende parber

Pragmier
Privalsikring - beslyrelse 30 Lkr.
Privalsikring - direktion 163 Lkr.
Erstatminger

Privalsikring - beslyrelse 0 Lk
Privalsikring - direktion 15 Lk

Mote 18 5-Ars oversigh over hoved- og nagletal

Der henvises bl ledelseshberatningen side 4.
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NOTE 19 KAPITAL- OG RISIKOSTYRING

Risikostyringssystem

Bestyrelsens ansvar og udvalg

Bestyrelsen har ansvaret for den strategiske ledelse af
selskabet og fastlagger | den forbindelse mmmeme for
risikostyringen og den overordnede risikoappetit. PS
baggrund af stralegien, fometningsmodellen og
virksomhedsrammen skal bestyrelsen ligeledes traofie
beslutning om selskabets rnsikostyringspolitikker og wd
stikke retningslinger Ll direktionen.  Privalsikrings
bestyrelse  har  bilslutbet  sig Alm.  Brand Groups
koncernrisikostyringspolitikker.

Risikostyringspolitikkerne er bygget op omkring el
hierarki, hwvor Politik og sbrategi for  risikostyring
fastlargger den overordnede risikoappetit og rammeme
for risikostyring af de wvassentligste risici. Politik og
strategi for nsikostyring supplercs af retningslinger,
wdarbejdet specifikl bl direktionen i Privatsikring.

For hver af de vaesentigste rnisikobyper, som selskabet
er eksponeret mod, er der desoden udarbejdet separate
risikostyringspoliikker  for Alm.  Brand Group, og
Privalsikrings bestyrelse har ligeledes Lilsluttel sig disse
koncernpolitikker.  Politikkerne  suppleres 10 relevant
wmfang af retningslinjer bl selskabets direktion.

Via den lsbende rapportering felger bestyrelsen op pd
selskabets risikoeksponeringer og pd at risikostyringen
sker pa betrygagende vis og i overensstemmelse med
politikker og retningslinjer.

Direktionens answvar og udvalg

Direktionen har ansvaret for al odmente selskabels
strategi og varctage den daglige ledelse. Ansvarel
omfatter at sikre, at selskabet drives | overens
slemmelse med bestyrelsens risikostyringspolitikker og
retningslinjer, herunder al organisering, processer,
systemer samt ressourcer og kompetencer understatber
en forsvarlig risikostyring.

Til at bistd direktionen | dennes arbejde, er der nedsat
tre direktionskomitéer; en Risikokomiteé, en Inve
steringskomileé samt en Strategi & Initiativikomite.
Dircktionskomiléeme supporterer direktionermne i hele
Alm. Brand Group, herunder ogsa  specifikt
Privalsikrings dircklion.

Risikokomitéen skal understette en sund risikokulbur og
sikre el bende overblik over selskabels risikobillede,
for derigennem atb bistd direktionen med at sikre
implementering  og  eftedevelse af bestyrelses
risikopolitikker og retningslinjer.  Risikokomiltéen er
herudover ansvarlig for overvagning og vurdering af
selskabets kapital og solvens.

Investeringskomiléen skal bistd  direktionen med  at
sikre, ab politikker og relningslinjer  vedrsrende
investering af selskabels midler er blstrackkelige og
daekkende samt overvage deres overholdelse. Inve
steringskormitéen giver anbefaling omkring risikostyring
pa investeringsomradet, og leverer input i forbindelse
mied investeringsbeslutninger af vaesentlig karakber.

Straltegi & Initiativkomitéen har Gl formdl at overvige
gennemigrelsen af selskabels overordnede strategiske
initiativer og felge wdviklingen i den samlede projekt
og programportefalje.

Direktionskomitéeme suppleres af en rackke specia
liserede formretningskomibéer, der favner risikostyringen
i hele Alm. Brand Group, og dermed ogsa risiko
styringen i Privatsikring. Forretningskomiléerne omfatt
er en priskomite, en produktkomiteé, en skadekomite, en
reserveringskomite, en komité for oulsourcing  og
leverand@rstyring samb en komilé for informations
sikkerhed og databeskyttelse.

Den daglige risikostyring

Bostyrelsen 1 Privalsikring  har  oubsowrcet  alle
vazsentlige driflsopgaver bl moderselskabel Codan
Forsikring, som  har  wvideresourcel  doften af
Privatsikring Ll Alm. Brand Forsikring. Bestyrelsen og
direktionen i Privabsikring har fortsat del endelige an
svar for risikostyringen al selskabelbs risia, men med
oulsourcing o9 wvideresourdng af  dnftsopgaverne
udigres den daglige risikostyring af Privatsikrings risia
via den koncermfaslles organisering, der er etableret i
Alm. Brand Forsikring AJS for alle selskaberme 1 Alm.
Brand Group.

Risikostyringen er indrettet 1 overensstemmelse med
principperne om  btre wafhaengige forsvarslinjer, hvor
hwer forsvarslinje  spiller en  selvsteendig rolle 0
risikostyringsarbejdet.

Forste  forsvarsiinfe  bestir  af  de  enkelle
forretningsenheder, der bdde tager rsiko og er
ansvarlige for den daglige rsikostyring. Ledelsen af
forretningsenhederne i farste forsvarslinje har ansvarct
for at sikre al risic forbundet med odidrelsen af deres
arbejde  identificeres,  wurderes,  hdndieres  og
rapporteres pd tilstrackkelig og betryggende vis.

Anden  forsvarstinje  bestir  af  tre  funkbioner;
Risikofunktionen, Compliancefunklionen (inkl. Databe
skyttelsesradgiveren, DPO%en) samt Aktuarfunktionen.
Risikofunktionen og Aktuarfunktionen overviger selska
belbs risikocksponeringer og vurderer de meloder og
modeller, som ferste forsvarslinje anvender i risikosty
ringsarbejdet. Compliancefunktionen overvager, at lov
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givningen, branchestandarder og  inteme  regelsast
overtoldes. Enhederne i@ anden  forsvarslinje  bistr
desuden ferste forsvarslinje med radgiviing omkring
risikostyring og compliance samtb indretningen af det
interne kontrolmiljs.

Tredje forsvarsiinfe udgeres al den interme revision.
Intern  Rewvision har  ansvar for al  gennemfgne
uvalhazngig revision af rsikostyringen og de intleme
kontroller | bide ferste og anden forsvarslinge.

. . Revisionsudvalg | Bestyrelse
Direktion Risikoudvalg

‘orsvarslinje

RISIKOFORHOLD

For at understetle koncernens langsigbtede forretnings
maessige mal pitages en rekke forskellige kalkulerede
risici. Der er wasentlig forskel pd indholdet og
slamelsen af de nsid, som er knyltet Gl de enkelte
forretningsomrader.

I de felgende afsnit wddybes risikoforholdens i
Forsikringsselskabel Privalbsikring AfS.

FORSIKRINGSMMESSIGE RISICI

Forsikringsmeessige risic er rsikoen for uforudsete
wdgifter gennem indgdelse af forsikringskontrakter. De
primaere  nsicl er premiensici,  erstalningshenszet
telsesrisici og kalastroferisici.

Praamierisici

Preermierisiko er rsiko for, at omkostninger samt
udgifter bl skader overstiger preemieindbasglen. Risici
betragtes for hver formetningstype, og der er siledes
fere preemie-risici. Hvis Feks. skadeforsbet @ et Sr

o
Forsvarslinje

;s

Intern revision,
liatern
Aunditfunktion

NLEISTADT TLT
IS TLAS IS TEITL]

Hrvnyarii e pehs bancigh
rimkzaverblic, reveson af

udvikler sig med mange storskader, eller hvis tariffen er
ude af takt med trends | den underiggende risiko, 58
kan preemien vise sig uolilstrackkelig Gl oal deckke
erstatningsudgifterne samt selskabets omkostninger.

Accept-  og  indiegningsregler  pd kunde-  og
produkbnivesau reducerer preemierisici. For de indtegne
de risici foretages en vurdering af muligheden for, at
flere policer kan rammes | samme skadebegivenhed,
sakaldt kumul. Der er ligeledes fastlagl instrukser for,
hwilke risici den enkelte salgsmedarbejder md acoeplere.
Herudover  redoceres  praemierisicic wed  brog af
reassurance og ved hyppio overvagning af trends i
tarifparametrene.

Erstatningshensattelsesrisici

Erstatningshenszaetielsesnsid er nisia for, at de afsatte
erstatningshensaettelser er for lave i forhold Lil, hvad
allerede indbrufne skader ender med at koste. Selskabet
afstter penge til udbetalinger pd registrerede skader,
som endnu ikke er afsluttet samt bl skader, som er
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indtruffet, men endnu ikke anmeldt bl selskabet.
Erstatnings-hensztlelserne  estimeres  af  selskabels
aktuarer. Ldbetalingeme og @vrnige forpliglelser over for
forsiknngstageme kan senere vise sig al vaere shisrme
eller mindre end estimeret. T givet fald Fr selskabet et
tab eller en gevinst. De vaesentligste drsager hertil er
beregningsusikkerheden pd erstatningshensatelseme
og skadeinflation. Stemelsen af aflsbsgevinster og -tab
evalueres i den drige aktuarrapport. Denne kontrol er
med Ll at sikre et retvisende billede af risikoen for
aflabstab.

Katastroferisici

Katastroferisici er rsici for ekstreme haendelser. De
slarste enkeltrisic i selskabet er naturkatastrofer, hvor
selskabets risiko vurderes ved hjlp af finansielle
modeller samt en rekke scenarier  baseret  pd
portefdljens  eksponering og pa  en  beregnet
sandsynlighed. Begge dele viser, at del nuovaerende
reassuranceprogram som minimoem yder dackning for
skader som falge af en 200-ars begivenhed.

Risikoen ved en termorbegivenhed er fra 1. juli 2019
daskkel alfl en statshg termorforsikringsordning, som
daskker skader ved angreb, der involverer nukleare,
biologiske eller kemiske midler. Selskabel  dackker
derfor ikke l@engere disse risici, men daekker fortsat
skader ved konventionelle termorangreb, som ogsd er
dackkel  under selskabels  kalastrofereassurance
program.

Sundhedsforsikringsrisici

Sundhedsforsikringsrisici opstdr  som  fwlge  af
forsiknngskoncemens  begning  af  arbejdsskade-  og
ulykkesforsikringer.  Disse  forsikringer  giver  alle
anledning til bide premie-, erstatningshensattelses
og katastroferisici som beskrevet i afsnitlene ovenfor.
Arbejdsskadeforsikring og syge- og ulykkesforsikring er
plvirket alf sendringer i lovgivning og retspraksis samt
social inflation. Med social inflation menes, at wdgiften
til erstatninger stiger som Elge af udviklingen i sociale
og samfundsskonomiske forhold. Disse forhold opstar
pd baggrund af samiundsudviklingen og vil have en
tendens Ll abk @ge antallet alf daskningsberetligede
skader og den gennemsnitlige erstalningsudgilt.

Koncentrationsrisici

Koncentrationsrisiko er den risiko, der opstdr, ndr
selskabets risici er koncentrerst eksempelvis | (3 bran
cher eller pd @ store enkeltengagementer. Selskabet
har fastsat processer Gl at overviige og minimere
koncentrationsrisic.

Forsikringsportefsljen er veldiversificeret pd tvaers af
kundetyper (privabferhvery), produkbter og markeder
(nationalt/internationalt). Selskabet har  forsikrings
miaessige koncenbrationsrisici | den forstand, at f.eks. en

stor vejrligshegivenhed kan pavirke en stor del af
portef@ljen sambdigl. Denne nsiko er dog redouceret
QENNEM reassuranceprogrammet.

Reassurance

Et forsikringsselskab kan sikre sig mod tab ved at
genforsikre sig hos  ofte steme intemationale
genforsikringsselskaber  med  hagj  kreditveendighed.
Deekningen kan sammensaettes i el program pd forskel
lig made, alt efter hvilke tab der snskes kontrollenet.

Selskabels reassuranceprogram skal sikre, at en enkelt
skadebegivenhed eller en Lifeeldig ophobning af sleme
skader ikke kan medidre el vacceplabelt Lab af kapital,
ligesom programmel skal begreense wdsving @0 det
forsikringstekniske  resultal.  Reassuranceprogrammel
giver en bade stor og bred dackning, og reducerer
samlet sel selskabels risici.

FINANSIELLE RISICI

Markedsrisici

Markedsrisiko defineres som risikoen for, at vaerdien af
en portefalje af finansielle instrumenter forringes som
fdlge af kurs- og prissendringer pa de finansielle
markeder. Risiciene forekommer bade pd aktiv- og
passivsiden af balancen samt ved afledie finansielle
instrumenter (derivater), bvor det kon er derivatets
pasitive eller negative markedsvaerdi, som forekommer
pd balancen.

Styringen af markedsrisia skal sikre, abt det bedst
mulige  afkast opnds under den  betingelse, at
kapitalgrundlaget | koncermens selskaber ikke ma kunne
blive afgerende forvaerret af  udviklingen pa  de
finansiclle markeder saml alf enkelludslederes ghono
miske problemer.

Markedsrisici kan inddeles §0 en reeckke del-risici som
beskrevel nedenfor.

Renterisici

Renterisiko er risikoen for tab pd en renteeksponering,
sorm fge af at renten stiger eller falder. Investerings
akliverne er altovervejende placeret | rentebarende
akliver, hworal hovedparten er danske realkredit
obligationer med hgj kredilvaerdighed, mens en mindre
andel er i kreditobligationer. Renterisikoen pd aktiver og
passiver falges og justeres ebende, og der anmvendes
derivater il at tilpasse renterisikoen pd aktiverne.

Likviditetsrisici

Likviditetsrisiko opstir, ndr der er forskel mellem
betalingstidspunkter pd indbetalinger og udbetalinger.
Denne  forskel kan opstd som felge af  uvenlede
begivenheder eller vaere en bevidst strategi. Styring af
likviditetsrisikoen skal sikme abt der Ll enbwer td er
tilstrackkelig likviditel Ll at understatte driften samt at
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opfylde lovgivningens krav. I det Lifzelde at selskabel
kommer under el starme likviditetspres, kan der ved en
realisation af aktiver skaffes likviditet indenfor kort tid.

Modpartsrisici

Modpartsrisici opstdr, ndr modparten | en finansiel
aftale, [x  genforsikringsaftaler  eller  finansielle
kontrakber, ikke kan overholde sine forpligbelser.
Modpartsrisici  relaterel Ll genforsikring  er  den
usikkerhed, der er forbundet med den situation, at en
eller flere af selskabets reassurandgrer gir konkurs,
siledes at tilgodehavender mistes helt eller delvist, og
ny beskylielse alf forrelningen skal indksbes. For at
minimere risikoen ved den enkelle reassurander, skal
reassurandgren mindst wveere rated  som A-
Modpartsrisiko mod kreditinstitutter opstir i en bilateral
derivataftale eller via placering af likvide midler pd en
bankkonto. Placeringsrammer indeholder begraensnin
ger af, hvor store tlgodehavender selskabeme kan
have hos specifikke kreditinstitutbter. Selskabel begraen
ser modpartsrisiciene | forbindelse med derivatafaler
wvied hjzelp af margenaftaler og netting med modparter
.

Selskabel er  eksponeret mod  Forsikringskunders
betalingsevne. Risikoen er fordelt pd en lang rekke
privat- og erhvervskunder og er begraenset af, at
kundemes  forsikringsdackning 1|0 vid  udstraekning
bortfalder, hvis policerne ikke betales.

OPERATIONELLE RISICI

Operationel risiko er risikoen for Lab som falge af
uvhensigbsmeaessige eller miangelfulde inberne
procedurer, menneskelige eller systemmaessige  fejl
eller som falge af eksterne begivenheder, herunder
Juridiske risici.

Operationelle risici og heral aflledie tab som felge af
operationelle handelser kan begreenses gennem akliv
risikostyring, men ikke undgds helt. Risikostyringen af
operationelle risici skal sdledes pd den ene side sikre
selskabels virke som en stabil, sikker og attraktiv
virksomhed, og pd den anden side skal risikostyringen
ske under hensynlagen bl de omkostninger, der er
forbundet hermed. Det er bestyrelsens malsaetning, at
selskabet  alene  tlbyder produkler og  anvender
systemer,  hwvor  kompleksiteten er foldt wd
gennemskuelig, og hvor det er muligh at reducere de
operationelle rsid bl et acceplabelt niveaw.
Milszetnmingen skal bla. nds gennem et hajt Fagligt
niveau blandt medarbejdere og samarbejdspartnerne,
vied al anvende afprevede og  wveldokumenterede
l@sminger i alle forretningsomrader samt via l@bende
fokus pd registrering og mpportering om vaesentlige
identificerede operationelle  risici og  haendelser.
Dervdowver skal risikostyringen lsbende styrkes igennem
en risikokoltur, hvor  Sbenhed, bevidsthed og

videndeling omkring operationelle risici og haendelser er
en naturlig del af det daglige arbejde.

Informationssikkerhed
Et hell centralt ermne inden for operationelle risici er
relateret Ll informationssikkerhed. Alm. Brands ledelse
og styring af informationssikkerhedsomridet skal
bidrage bl, at selskabelts behandling af informationer
sker lovligh og sikkert. Detbe indebaerer en sikring af,
al selskabels informationer samt inforrmaltions- og
kommunikationsteknologiske l@sninger set i forhold Ll
deres vaerdi bevarer
= fortrolighed (information er utilgaengelig for
vautoriserede),
= integritet (data og informationssystemer er
n@jagtige og fuldstaendige), og
=  Lilgaengelighed (data og informationssystemer
er blgengelige og anvendelige for
autorisercde)

Utilstraekkelig ogfeller uhensigbsmeanssig informations
sikkerhed kan fere Gl brod pd fortrolighed, integritet og
tilgeengelighed og i sidste ende blandt andet resultense i
glkonomiske tab, lovovertraedelse og omd@mmetab.

Med  selskabels  massive  digitalisering, hvor  der
behandles  fortrolige  informationer  og  Talsomme
personoplysninger, er en hdj grad af informations
sikkerhed Tioense o operate”. Detle kombineret med et
systemnisk hajl trusselsniveau | branchen, ikke mindst
fra cyber fronten, betyder, at selskabels iboende
informationssikkerhedsmeaessige risiko er meget haj fer
veerkszetielse af foranstaltninger.

Informationssikkerhedsrisikodisciplinen  er derfor helt
central i arbejdel med  informationssikkerhed, da
resultatet heraf netop identificerer de omrader, hvor
risikoen matte vaere for hej, og hwor risikoen skal
mikigeres.

Styring af operationelle risici

Som led styringen af de operationelle risid kortlagges
vaesentlige operationelle risici | hele selskabet pd arlig
basis. Kortlaegningen gennemigres i Fform af workshops
i de enkelle forretningsomrader, hvor vaesentlige risic
identificeres, kategoriseres  og  vurderes. De
identificerede  risici rapporteres  og hdndberes i
overensstemmelse med bestyrelsens nisikoappetit for
operationelle risici og der felges lsbende op pd
rsikovurderingeme og hdndterngen af de  identifi
cerede  operationelle  nisici.  Selskabets  operationelle
risikobillede  suppleres  desuden  lsbende med nisia
identificeret i labet af Sret.

Handtering af operationalle haandelsar

Nir en operationel haendelse er indbruffet, igangssettes
hurtigst  muligt  absbegreensende  foranstaltninger.
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Foranstaltninger kan fx omfatte, alt risikoejeren bringer
et juridisk dokoment pd  plads, foretager  en
transaklionsafdakning, justerer  formetningsgange,
gennemfsrer uddannelse ogfeller tilpasser processer.
Operationelle haendelser, der har ledt bl et faktisk eller
poltentielt tab, som overstiger en teerskelvaerdi fastsat
af beslyrelsen registreres, kalegoriseres og rappor
teres.  Operationelle haendelser med  gevinst  og
heendelser, der kunne have ledt Gl b, men ikke gjonde
det (near miss), registreres ligeledes i relevant omfang.
Den  systemaliske  registrering,  kalegorisering  og
rapportering  af operationelle  handelser  odger et
vapsentligh input i arbejdet med identifikation og
risikoslyring af operationelle risici.

Compliance

Compliancensiti er risikoon for legale eller regulatonske
sanktioner, materielle finansielle tab, kundeskade eller
tab af omdamme, som selskabet udsaetles for som et
resultal af, at selskabel ikke overholder geeldende
lowgivning, markedsstandarder eller interne regelsact
[politikker, fometningsgange  mv.).  Selskabet  har
Fastsat metoder og procedurer Ll at opdage, vordere og
reducere koncermens compliancerisic.

EVRIGE RISICI

Strategiske risici

Strategiske risici opstdr som felge af uhensiglsmaessige
forretningsbesiutninger, ulilstrackkelig implementering
af forretningstilltag og langsom reaktionsevne i forhold
til de udfordringer, som koncernen st over for.

Selskabels strategi udarbejdes gennem en struktureret
proces i samarbejde med koncemiledelsen i Alm. Brand
Group, de enkelte bestyrelser, direktioner og ledergrup
per i koncemens datterselskaber. Koncemens strategi
ske risici overviiges og vurderes [shende.

Da Privaksikring skal vurdere risici p& bide kort og lang
sigh, anvendes relevante risikoidentifikationsrapporter
il at wvurdere landskabel for nye risici og nsic i
fremvackst (emerging risici). Disse er karakbenserel ved
en hgj grad af usikkerhed med hensyn Ll pdvirkning og
sandsynlighed og kan have en vaesentlig potentiel
indvirkning pd et forsikringsselskabs  indbegning,
investeringer og/feller drft.

NOTE 20 V/AESENTLIGE REGNSKABSMMESSIGE SK@N,
FORUDS/ETNINGER OG USIKKERHEDER

Ved  aflzgoelse  af Arsregnskabet  foretages
regrskabsmeaessige  sken. Disse skpn  forclages  af
selskabets  ledelse i overensstemmelse med
regnskabspraksis og pd  baggrund  af  historiske
erfaringer samt forudsaetninger, som ledelsen anser
soim forsvarlige og realistiske, men som i sagens natur
or usikre og uforudsigelige. A.rsrdppurh:n er aflagt efter

el princp om going concem uwd fra den gaeldende
praksis og fortolkning af gaeldende regler.

D wvaesentligste skan, som ledelsen forelager  sig,
relaterer sig bl opgerelse af dagsvaerdier for unoterede
finansiclle instrumenter  samt  blgodehavender.
Herudover er der veesentlige skean forbundet med
vaerdiansaettelsen af forpligtelser vedrsrende  Torsik
ringskontrakber.

Finansielle instrumenter

For finansielle instrumenter med noterede priser pa et
aklivt marked, eller hvor der anvendes vaerdiansast
telsesmodeller med observerbare markedsdata, er der
ikke vazsentige sken forbundet med varrdiansaetielsen.

Varrdiansaeltelsen af unoterede akber tlager odgangs
punkt i oplysninger fra selskabernes drsregnskaber,
erfaringer fra handler med aktier | de pigaldende
selskaber samt eventuelle input fra kvalificeret ekstern
part.

Neerveerende note skal laeses | sammenhaeng med note
8, hwor der fremodr oplysninger om fastsaetbelse af
dagsvasrdier.

FORSIERINGSM/ESSIGE HENS/ETTELSER

Miling af forpligtelser vedrgrende forsikringskontrakter
bygger pd en rackke aktuarmasssige beregninger, som
bl.a. anvender forudsetninger pé en rackke variable
faktorer. Derudover er forpliglelserne pavirket af dis
kontenngsrenten.

Der or lidligere nedsal et ekspertudvalg, som har stillet
forslag i forbindelse med en revision af Arbojdsskade
lowen.

Lovaendringen  pr. 1. janwar 2020 vedmsrende
ulykkesbegrebet vorderes at vaere ferste skridt | denne
revision, men der pdgdr fortsat en proces omkring
yderligere revision af lovgivningen med involvering af
bl.a. brancheforeningen Forsikring & Pension. Del er
fortsat usikkert, hvilke anbefalinger, der implementenes
i lovgivningen herunder hvordan regeringens
planlagte seniorpension vil pvirke erstatningsniveauet

, 0g det er derfor usikkert, hvad erstatningsombkost
ningerme ved en eventuel revision af loven belsber sig
kil

Privatsikring afsetter reserver under rimelig hensyn
tagen Ll alle kendbe og ukendle faklorer, der kan have
indvirkning pd erstatningsniveauet.

UDSKUDT SKAT

Den skattepligt, der hviler pd en midlertidig forskel
mellerm den regnskabsmaessige veerdi og den
skattermaessige veerdi, indregnes generclt som udskudt

. This file is sealed with a digital signature.
\ The seal i= a guarantee for the authenticity
of the document.

Document 10:

0B043A0F6AAADR3060880036 19F54TE



skat. Er den midlertidige forskel negativ, og det
vurderes som sandsynligt, at den vil kunne udnyttes Ll
at nedbringe den fremtidige skal, indregnes el udskodt
skatbeaktiv.

EVENTUALFORPLIGTELSER

Eventualforpligtelser herunder udfaldet af verserende
retssager er i osagens natur usikre.  Ledelsen har
vurderet disse pd grundlag af juridiske vurderinger i de
konkrele sager.

FELSOMHEDSOPLYSNINGER
For at understetle de langsigtede formebningsmeasssige
midl piltages en rekke forskellige kalkulerede risic.

Privatsikrings risikoprofil fremodr af  nedenstdende
Label:

Risiko pd egenkapital

ved enkeltstdende hendelse

1.000 k. 2023
Renbestigning pid 1% point 13
Rentefald pdi 1% point 11
Aktictald pd 15% o
Valutakursrisici cisl EUR {25 pot. Fald) ]
Spndudvidelse 3
fEndring | Combancd Ratio +1 %-point 5.131
FEndring | Combéncd Ratio -1 %-point 9,131
FEndring i crst@tningshensetelser + 10 %-poant 52096
fEndring i crstatningshensettolser 10 %-paint 52996

NOTE 21 ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

ﬂ.nm:gn:.tabet aflegges | overensslemmelse med lov
om finansiel virksomhbed, herunder bekendbgsrelse om
finansielle rapporter for forsikringsselskaber og bveer
gaende pensionskasser.

ﬂnin:gn:il:ahcl. er aflagt i danske kroner (DEK), der
anses for at vaere den primaere valuta for selskabels
aktiviteter og den funklionelle wvaluta. Alle andre
valutaer anses som fremmed valuba. Akliver og passiver
i frermmed valuta indregnes il valutakurser pa balance
dagen. Indlzegter og wdgifter i fremmed valuta indreg
nes til de pd transaktionstidspunktet galdende valuta
kurser. Valutakursreguleringer indregnes | resultatop
garelsen.

Anvendl regnskabspraksis er uvaendret @0 forbold L
Arsrapporten for 2022,

Koncerninterne transaktioner

Koncerninterne ydelser afregnes pd markedsvilkdr eller
omkostningsdackkende basis. Lebende mellemvacren
der formentes pd markedsbaserede vilkdr., Koncemin
terme  handler med vaerdipapirer og andre  aklbiver
afregnes bl markedspriser.

Generelle principper for indregning og maling
Indtzegter indregnes | resultatopgerelsen i takt med, at
de indbjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der kan  henfgres Gl regnskabsdreb
Varrdireguleringer af finansielle aklbiver og forpligtelser
indregnes | mesullatopgerelsen, medmindre andel er
anfart i anvendt regnskabspraksis. Belab der indregnes
i anden tolalindkomst, kormigeres for den skatbemeaes
sige effekt.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det som fglge af en
tidligere  begivenhed er sandsynligh, at  fremtidige
phonomiske fordele wil Lifalde selskabet, og aktivels
vaerdi kan males palideligh. Forpligtelser indreanes i
balancen, ndr det som felge af en tidigere begivenhed
er sandsynligh, at fremtidige skonomiske fordele wil
fragd selskabet, og forpligtelsens veerdi kan midles
palideligh.

Aktiver og forpligtelser indregnes og males i @vrigl som
beskrevel for hwer enkell regnskabspost | det efter
fatlgende.

Vied indregning og médling tages hensyn bl forudsigelioe
tab og risici, der fremkommer inden drsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der
eksisterede pd balancedagen.

Finansiclle instrumenter malkes ved ferste indregning Ll
dagsvaerdi pa afregningsdatoen. /Endringer i veerdien af
det ertvervede eller solgte akliv | perioden  mellemnm
handelsdatoen og afregningsdatoen indgdr som afledie
finansielle instrumenter. S3fremt det erhvervede efter
ferste indregning, males Gl kostpris eller amortiseret
kostpris, indregnes veerdizendringer i perioden mellem
handelsdatoen og afregningsdatoen ikke.

Visse finansiclle aktiver og forpligtelser médles il
amortiseret  kostpris, bwvorved der  indregnes  en
konstant effekbiv. rente over labetiden.  Amortiserct
kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af
afdrag og lillagffradrag af den akkumulerede afskriv
ning af forskellen mellern kostpris og det nominelle
belgh. Herved fordeles korstab og  gevinst owver
Isbetiden.

Finansiclle aktiver og forpligtelser er klassificeret pd
baggrund af formetningsmodellen og de kontrakbmees
sige betalingsstremme, som knytter sig til de hinansielle
akliver og forplighelser.

Finansielle aktiver, som holdes for at generere de
kontraktmaessige betalinger, og hvor de kontraktlige
betalinger vdelukkende udgsres af rente og afdrag pa
det udestidende belab, males efter tidspunktbet for ferste
indregning bl amortiseret kostpris.
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Finansielle  aklbiver, som holdes i en blandet
forretningsmodel, hvor nogle inansielle aktiver holdes
for at generere de kontrakimeessige betalinger, og
andre finansielle aktiver saelges, og hvor de kontraktlige
betalinger pa de finansielle aktiver | den blandede
forretningsmodel udelukkende wvdgsres af rente og
afdrag pa det vdestdende belab, miles efter idspunidtet
for ferste indregning som wudgangspunkt bl dagsvaendi
gennerm anden  totalindkomst. Imidiertid indgdr de
pagaldende finansielle aktiver i et risikostyringssystem
o en investeringsstrategi, der baserer sig pd dagsveer
dier, og indgdr pd dette grundlag i Privatsikrings interne
ledelsesrapportering.  Privatsikring  vurderer pd  den
baggrund, at de Fnansielle akbiver ikke opfylder de
krterier for fometningsmodel, som  knyller sig Gl
midlingskategorieme amortiserel kostpris og dagsvaendi
gennerm anden totalindkomst. De pdgacldende finan
siglle akliver males i stedet Gl dagsveerdi gennem
resultalopgarelsen.

Finansielle aktiver, som ikke opfylder de ovennavnbe
kriterier for forretningsmodel, eller hvor de konbrakt
maessige pengestremme ikke odelukkende udgeres af
rente og afdrag pd det vdestiende belsb, males efter
Lidspunkbet for ferste indregning bl dagsveerdi gennem
resultalopgarelsen.

Der redegares nedenfor for regnskabspraksis anvendt
for finansiclle akbtiver og forpligielser samlb agwvrnige
regrskabsposber.

Skat

Samtlige selskaber i@ Alm. Brand koncemen  er
sambeskattede. Privatsikring indgdr i denne sambe
skatning fra 2. maj 2022

Skatl indeholder drets skat, der bestdr af drets aktuelle
skat, forskydning i uwdskwdl skat sambt regulering
vedrerende tidligere 8r. /Endring i udskudt skat som
falge af andringer | skatlesals indregnes ligeledes i
poesten.

Aktuclle skatteaktiver og  -forpliglelser  indregnes i
balancen med det belab, der kan beregnes pd grundlag
af Srets forventede skattepligtige indkomst reguleret for
tidligers drs fremferte skatternassige underskod .

Der indregnes udskoedt skat efter den balanceorien
terede gacldsmetode af  alle midlertidige  forskelle
mellen regnskabs- og skatbernaessig vaerdi af aktiver og
forpligtelser.

Udskudt skat males pd grundlag af de skatteregler og
skattesatser, der med balancedagens lovgivning il
veere gaeldende, ndr den udskodbe skat forventes udisst
soim akbuel skat.

Udskudbe skattcaktiver, herunder skaltevaerdien  af
fremf@rselsberetbigede  skattemasssige  underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne
realiseres, enten ved odligning | skat af fremtidig
indtjening eller  wved modregning 00 odskudie
skatteforpligtelser. Det revurderes pd hver balancedag,
hvorvidt del er sandsynligt, at der i fremtiden vil blive
frembragt tilstreekkelig skattepliglig indkomst til, at det
udskodie skatteakbiv vil kunne udmylies.

RESULTATOPGEBRELSE

Generelt

I overensstemmelse med perodiseringsprincippet,
indregnes  indlaegber og omkostninger, der vedrgrer
regnskabsiret, | resultatopgsrelsen vanset  betalings
tidspunktet. Perindiseringsprincippet er ogsa udgangs
punkl for indregning af de forsikringstekniske resullater.
Fordeling af ikke direkle henfgrbar omkostninger er i
brancheregnskaber og mellern  skadebehandlingsom
kostninger, forsikningsmaessige  driflsomkostninger
{erhvervelses-  og  administrationsomkostninger) og
administrationsomkostninger i forbindelse med  inve
steringsvirksombed fordelt pd  basis  af  estimerct
tidsforbrug eller vurderet omkostningsbelastning.

Preemieindlizegter
Bruttopraemier omfatter forfaldne preemier vedrsrende
forsikringer og kontrakber.

Preemigindlzzgter  for  egen regning er  drets
bruttopreemier reguleret for bevaegelser i preemichen

saettelsen, fortjenstmargen og den del af risikomangen,
som kan henf@res bl preemichensaettelsen samt med
fradrag af genforsikringens andel.

Den del af aendringen alfl preemichens=etielsen, for
tjenstmargen og risikomargen, som kan henferes Ll
lzbetidsforkortelse og @endring | den anvendle diskon
teringsrente, er overfart Ll investeringsresultatet under
regnskabsposten Formentning og kursregulering af for
sikringsmaessige henssetbelser.

Erstatningsudgifter

Erstatningsudgifter indeholder forsikringsinets botalle
erstatninger regulerel for bevasgelser |0 erstatnings
hensaetbelser  svarende Ll kendle og  forvenlede
erstatningsudaifter vedrsrende dret. Herudover indodr
aendring i den del af nsikomargen, som kan henfares Ll
erstatningshensxttelserne.

Bolsb Gl daskning  af udgifter Gl besigbigelse og
vurdering sambt  @wrige  direkte  eller  indirekite
omkostninger Ll personaleadministration mv. forbundet
mid  skadebehandlingen  er indeholdt |00 regnskabes
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posten. Endvidere indgar afldbsresultatel vedrdrende
tidligere dr.

Selskabels  indirekte omkostninger  forbundet med
skadebehandling er fordell mellern erstatningsudgifter
og administrationsomkostninger ud fra fordelingsnagler
baserel pd sk@nnet ressourceanvendelse.

Den del af @andringen af erstalningshensactielsen og
risikormargen, som kan henfegres bl aendring |0 den
anvendlbe diskonteringssats efter inflation, er overfart Ll

regnskabsposten Forrentning  og  kursregulering  af
forsiknngsmeessige hensaotbelser.

Resultat af afgiven formetning

For reassurancekontrakier indeholdende en kombination
af  fnansielle  vilkdr oo raditonelle  vilkdc  med
risikooverfersel foretages en periodiserct indtzegbsfarsel
af risikopraemien  under preemicindlaegber. Periodise
ringen sker pa grundlag af kontraktemes vaerdi ultimo
dret.  Realiserede tab  vedmsrende disse  kontrakber
medtages efter regulering for sendringer 1 finansielle
depoter under erstatningsudgifter.

Afgivne genforsikringspreemier og modiaget genforsik
ringsdackning  periodiseres og  indgdr @ resultatop
garelsen efler samme principper, som anvendes for de
tilsvarende poster under bruttoformrebningen.

fEndringer i1 den afgivne forretning, som kan henf@res
til diskontering, er overfarl Ll forsikringsteknisk rente,
mens @ndringer, som kan henf@res bl aendring 1 den
anvendle diskonberingssals, er overfert bl kursregu
lerirger.

Forsikringsmeaessige driflsomkostninger
Erhwervelsesomkostninger, den andel af de
forsikringsmeaessige  driflsomkostninger, der  kan
henfsres il erhvervelse og fomyelsae af
forsiknngsbestanden, opferes under erhvervelsesom
kostninger. Erhvervelsesomkastninger udgiftsisres som
howedregel pa tidspunictet fur forsikringens
ikrafttraeden.

Administrationsomkostninger vedrgrer de udgifter, som
or forbundet med at administrere selskabets aktiviteter.
Administrationsomkostninger periodiseres, siledes at
de omfatter regnskabsiret.

Investeringsafkast
Under renteindbaegter og udbytber mv. indgdr de i
regnskabsiret modtagne udbytter, optjente renter mv.

Herudover indgdr rentelignende gebyrer og provisioner,

der er en integreret del af den effeklive rente pa
finansielle aktiver, der males Gl amortiserel kostpris.

Kursregulennger  indeholder samtlige realiserede og
urealiserede gevinster og tab af investeringsakbver.
Kurtage og provisioner ved keb og salg af vaerdipapirer
indregnes under kursreguleninger.

I rentewdgifter indregnes renter og  rentelignende
udgifter vedrgrende gaeld og forpligbelser.

Anden indkomst under investeringsafkast, indeholder
indlzegler vedrsrende aklivibeter, som ikke kan henfa
res Ll selskabets primaere aktivibeter.

Under administrationsomkostninger i forbindelse med
investeringsvirksomhed indregnes belab forbundet med
forvallning af investeringsakbiver.

Forrentning og kursregulering af forsikringsmasssige
hensaettelser indeholder de dele af @ndringeme i
preemie- og erstatningshensaetielser samt fortjenst
margen og nsikomamen, som kan henfares Ll ebetids
forkortelse samt andring | anvendt diskonteringsrente.

Andre indtzzgter og omkostninger

Indtzegber vedrgrende  akbiviteter, som ikke kan
henfgres Ll sclskabels  forsikringsportefalje  eller
investeringsaktiver, opf@res under andre indtaegber eller
andre omkostninger.

BALANCE

AKTIVER

Investeringsaktiver

Investeringsaktiver omfatter finansiclle  akbiver Ll
dagsvaerdi. Klassificeringen afhanger af det formdl,
som investeringeme blev erbvervel med henblike pd.
Ledelsen fastsastter klassificeringen af sine investernin
ger ved ferste indregning og revurderer denne ved
udgangen al hver regnskabsperiode.

Miling wved forste indregning  savel som den
efterfelgende mdling af investeringsaktiver sker Ll
dagsvaerdi. Fastsaettelsen alf dagsvaerdien og klassifika
tionen af vaerdireguleringer i regnskabet pd finansielle
instrumenter afhanger af, om dagsvardien kan
opgeres palideligh. Selskabets finansielle instrumenter
indgdr som vdgangspunkt i handelsbeholdningen, dog
med undiagelse af unoterede  aklier og dele af
beholdningen  afl pantebreve, som er designeret Ll
dagsvardi.

Barsnoterede finansiclle aktiver males til dagsvaerdi ud
fra lukkekursen pd balancedagen, eller hvis en sadan
ikke foreligger, en anden offentliggjort kurs, der ma
antages bedst at svare hertil.

Milingen af finansiclle instrumenter Gl dagsveerdi er
konsistent med selskabels inteme risikostyring, der
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baseres pa markedsmeaessig cksponering  af  risiko
beharftede akbiver og passiver.

Finansielle aktiver indregnes oller ophsrer med at vaere
indregnet pd afregningsdatoen.

Realiserede og urealiserede gevinster og tab, som
matte opstd som felge af @Endringer i dagsvaerdien for
kategorien finansielle aktiver til dagsveerdi, indregnes i
resultatopgerelsen i den periode, hvor de opstEr.

Afledte inansielle instrumenter

Afledte  finansielle  instrumenter males ved ferste
indregning Ll dagsvaerdi. Efter fgrste indregning males
afledte finansielle  instrumenter Gl dagsvaerdien  pd
balancedagen. Endrnger |0 dagsvaerdien  indregnes
lsbende | resultatopgerelsen som fnansielle poster.

Ganforsikringsandele fra forsikringskontrakber
Genforsikringens  andel af  de  forsikringsmaessige
hensaeltelser er opgjort som de belab, som i henhold Ll
indgdede  genforsikringskontrakber  kan  forventes
modtaget fra genforsikringsselskaber.

Selskabel vurderer ebende sine genforsikringsaklbiver
for vaerdiforringelse. Hvis der er en klar indikation af
varrdiforingelse, nedskrives den  regnskabsmaessige
wveendi af aktivet.

Bvrige udlin og tilgodehavender

Der foretages en l@bende vurdering af, om der er en
objektiv indikation af, at virksomhedens udlin og andre
tilgodehavender opgjort Gl amortiserel  kostpris er
vierdiforringede. Hvis der er indikation pd veerdifor
ringelse, vurderes behovet for nedskrivning pd udl@net
eller tilgodehavendet.

Andre tilgodehavender
Andre tilgodehavender indeholder positiv dagsvaerdi af
spotforretninger og afledte finansielle instrumenter.

Terminsforretninger, futures, swaps, opltioner og
ualfviklede spobforretninger males sivel ved forste
indregning som efterfalgende til dagsvaerdi. Positive og
negative dagsvaerdier af afledbe finansielle instrumenter
indregnes som Andre aktiver henholdsvis Andre pas
siver. fEndring | dagsvaerdien af afledie  finansielle
instrumenter indregnes | resullatopgsrelsen.

Kassebeholdninger og anfordringstilgodehaven-
der

Kassebeholdninger  og  anfordringstilgodehavender
midles ved ferste indregning Gl dagsvaerdi og efter
falgende Gl amortiseret  kostpris, hwilket 10 alt
versentlighed svarer Ll nominel vaerdi.

Pericdeafgransningsposter

Tilgodehavende renter samlbt opbjent leje omifatter
tilgodehavende renter og leje optjent @ &ret hvor
udbetaling  sker | del  efterfslgende  regnskabsdr.
Periodeafgreensningsposter omfatter wdgifter, der er
afholdl fer balancetidspunkbet, men som vedrgrer en
senere regnskabsperiode.

PASSIVER

Udbytbe

Udbytte afsattes som en forpliglelse | regnskabet pd
det Gdspunkt, hvor dette vedtages pd generalfor
samlingen. Det udbytte, som foreslds wdbetalt for
regnskabsaret, vises som en saerskilt post | nolterne Ll
egenkapitalen .

Hensattelser til forsikringskontrakber

Alle hensmttelser mdles Gl diskonteret vaordi ved
anvendelse al en labetidsafhaengig diskonteringssaks
inklusive volatilibtetsjustering for den givoe varighed.
Privatsikring anvender en rentekurve, der er udarbejdet
internt efter samme principper og pd basis af et
datagrundlag magen bl det, der ligger Ll grund for
EIOPAs offentliggjorte diskonteringssatser.

Praamiehensattelser

Preemichensaetielser  omfatter de  belsb, der wved
regnskabspernodens wdlsh er hensat Ll betaling  af
endnu  ikke indirufne skader pd  indgdede
forsikringsaftaler. Hensattelsen mdles som nulbidsveaer
dien af det pd balancedagen bedste sken over
erstatningsudgifterne for fremtidige skader i den ikke
aflgbne del af rsikoperioden inklusive alle dirckte og
indirekbe omkostninger Ll administration og skadebe
handling. Preemichensaettelsen omfatter alle indgdede
forsikringsaftaler og ager hajde for alle aftalens
preemicrater, vansel om de er forfaldne il betaling fsr
opgerelsestidspunktel.  Nytegnede  forsikringsaftaler
indregnes, nar der er indgdet en aftale, mens formyelse
af eksisterende forsikringsaftaler indregnes, ndr der er
en maned eller mindre, Lil den formyede aftale trasder i
krafi.

Hensaettelserne er beregnet under forudsaetning af en
lavere dedelighed og invaliditet end | selskabels
nylegningsgrundlag.  Nedsmbelsen o skennet  pa
baggrund af selskabels edfaringer omkring skadepro
center pd henholdsvis ded og invalidibet samt omkost
ninger set i forhold Ll foredsaetningerne | nytegnings
grundlaget. Aktuaren forelager sbende vurderinger af,
om de benyliede forudsatninger |0 markedsvaerdi
grundlaget stadig er geeldende for selskabels bestand.

Fortjenstmargen

Fortjenstmarngen er den forvenbede  fremtidige
indtjening for de forsikningsaftaler, selskabel har
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indgdel ved regnskabsperiodens wdlshb. Fortjenstmar
gen males som nutidsvaerdien af den periodiserede
fortjeneste pd overskudsgivende aftaler.

Milingen af fortjenstmargen omfatter alle indgdede
forsiknngsaftaler.  Nytegnede  forsiknngsafaler i
Privatsikrings bestand indregnes, nar der er indgdet en
aftale, mens formyelse af cksisterende forsikringsaftaler
indregnes, ndr der er en méned eller mindre, Gl den
fomyede aflale treeder i kraft.

Risikomargen

Risikomargen omfatter det belsb, som  selskabet
forvenles al skulle betale en tredjepart for at overtage
risikoen for, at de realiserede fremtidige omkostninger

afviger fra det estimerede niveau opfart under preemie
og erstatningshensattelser ved regnskabsperiodens
wdlab.

Risikomargen males som nutidsvaerdien af den forven
tede fremtidige kapitalomkostning, der er forbundet
mesd al holde den solvenskapital, der er ngdvendig for
afviklingen af selskabets aktuclle Forpligtelser og risici.

Milingen bager wdgangspunkt i selskabels solvens
kapitalkrav og f@lger principperne i1 Solvens II, idet det
fremtidige solvenskapitalkrav approksimeres ved det
aktuelle solvenskapitalkray nedskrevel  proportionalt
miesd den resterende andel af det forventede cash fow
for praemie- og erstatningshensaitelseme. Beregnin
gen af kapitalomkostningen er baseret pd Cost-of
Capital-raten pd 6 % i Solvens IL. Udviklingen i risiko
margen  felger  wdviklingen 1 selskabels  solvens
kapitalloray.

Erstatningshensattelser

Erstatningshenszttelser omfatler de belsb, der wved
regnskabsperiodens odlgb er hensat bl betaling  af
kendte, men endnu ikke afviklede erstatninger samt Ll
betaling af indbrufne, men endnu ikke anmeldbe skader.
Hensattelsen mdles som nutidsveerdien af det pd
balancedagen  bedste  sken over disse  erstalnings
udgifter. De Fastsaetles generclt ved hjaelp af statistiske
metoder baseret pd agoregerede historiske wdviklings
fordsb i wvdbelalinger og sagsreserver. De slatisbiske
metoder suppleres alfl skadebehandlers og  Laksalors
bedste sken pd sterre skader. P arbejdsskade er
indfart en serskill model, der primaert er baseret pd
kendelser og sagsbehandlerestimater pd enkeltskade
niveau. Desuden beregnes henssetbelser Ll deckning af
forventede frembidige efteranmeldelser af  indbtrufne
skader sambt forvenlede fremtidige genoptagelser af
skadesager. Ud over de statistiske metoder indodr en
vurdering af gvrige fakborer, som pavirker niveaoet for
erstatningshensaettelserne sdsom andringer i retsprak

sis, inteme processer, inflation samt enkeltstiende ek
strerme skadebegivenheder.

Erstatningshensaticlsene indeholder endvidere belsb
til dackning af direkte og indirekte omkostninger, som
med rmelighed vorderes at vaere  blstreckkelige i
forbindelse med afvikling af erstatningsforpliglelserne.
Estimatet for hensaotbelsen tager wdgangspunkl i de
direkte og indirckle omkostninger, der i et nomalt
skadedr anvendes bl henholdsvis anleggelse af nye
skader samt behandling og afslutning af gamle skader.
I beregningerne indgar forholdet mellem  betalte
erstatninger og ullimo erstatningshensaetbelserme inklu
sive indbrufne, men endnu ikke anmeldle skader.

Cash Hfowet for odbetalingen  af  hensaetielseme
estimenes for alle brancher, og dette tilbagediskontenes
med  Privalsikrings eftergerclse af den alfl EIOPA
offentliggjorte labetidsafhaengige rentekurve inklusive
volatilitebsjustering.

For alle brancher, bortselt fra arbejdsskade, estimenes
og indregnes den  fremtidige  inflation  implict i
henszttelsesmodellerne. Forventningen Lil den fremti
dige inflation anvendt pd hensattelser vedrsrende
arbejdsskade beregnes cksplict og bestir dels af et
inflationselernent, dels af et reall@nselement.

Flere af de forodsselninger og sken, som indodr i
beregningen  af  erstatningshensaeltelseme, har en
indbyrdes afhaengighed. Den vaesentligste sammen
haeng findes mellem forudsaetninger for inflation og
rente, men  effekten af @endnng 00 inflations
forudsetningen  wil  ikke pivirke opgerelsen  af
erstatningshensatielserne med samme effekl som en
aendring i diskonberingssaltsen.

Test af hensattelsernes tilstraekkelighed
Erstatningshensaotielseme er opgjort efter aktuarmees
sige metoder og under hensyntagen bl at forssge at
undgd  sdvel  aflsbstab som aflsbsgevinst.
Hensatbelserne udger sdledes pd tidspunktet for deres
opg@relse  det  bedste sken over de  frembtidige
erstatningsudgifter wvedrgrende dette og Lidligere
skadesdr. Erstatningshensattelserne genberegnes hver
maned, og dermed vurderes niveavet Gl enhver tid at
viere tilstreekkoeligh.

Der foretages diskontering af den hensatte forpliglelse,
safremt diskonteringen har en vaesentlig betydning for
st@rrelsen af forpligtelsen.

Hensatte forpligtelser

Hensaettelser  forpligtelser  omfatter  blandt  andet
forpligtelser vedrgrende miljbidrag pd arbejdsskade
forsikring. Vaerdien af de fremtidige ydelser indregnes
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som nulidsvaerdien al de ydelser, som ud fra det bedst
mulige sken md forventes at skolle betales.

Bvrige galdsposter

@vrige finansielle forpligtelser mdles wed ferste
indregning Gl dagsveerdi fratrukket  ransaktions-
omkostninger. Efterfalgende males forpligbelserne Ll
amortiserel kostpris.

Genforsikringsdepoter omfatter modbagne beleb, som
henstdr bl dackning af andre forsikringsselskabers
forsikringsmeessige forpligbelser over for selskabets
reassuranceselskaber.

Depoler vedrgrende finansiel reassurance indeholder
msdtagne praemier med fradrag af udbetalte
erstatninger svarende til selskabets forpligbelser i
henhold til indgdede kontrakber.
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