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5-ars oversigt

Kr. 1.000 2024 2023 2022 2021 2020
RESULTATOPG@RELSE
Bruttopraemieindteegter 1.447.763 1.233.869 1.044.230 895.529 855.830
Bruttoerstatningsudgifter -900.132 -781.086 -597.257 -434.215 -476.671
Forsikringsmaessige driftsomkostninger, i alt -386.916  -357.043 -463.108 -380.206 -223.680
Resultat af afgiven forretning -23.483 -21.358 -17.612 -12.609 -3.655
Forsikringsteknisk resultat 137.232 74.382 -33.747 68.499 151.824
::;’:it:r:;“s‘-"::::Isg;e;te‘:‘rs:t'tr:;:“r'“9 og kursregulering af 20.980 25.380 -59.253 -17.100  -2.620
::tsit;:::::?r skat ekskl. seerlige omkostninger, fortszsettende 167.212 09.762 -93.000 51.399 149.204
Saerlige omkostninger -31.680 -38.511 -38 0 0
Resultat for skat 135.532 61.251 -93.038 51.399 149.204
Skat -32.243 -15.438 20.465 -11.313 -33.005
Arets resultat 103.289 45.813 -72.573 40.086 116.199
BALANCE
Aflgbsresultat, f.e.r. 14.526 8.394 17.118 48.953 37.023
Forsikringsmaessige henszettelser, i alt* 827.972 716.168 606.421 411.538 408.264
Forsikringsaktiver, i alt 2.889 1.876 884 2.604 5.264
Egenkapital, i alt 424.285 320.996 550.183 622.756 582.670
Aktiver, i alt 1.625.019 1.139.883 1.328.717 1.317.843 1.747.338
N@GLETAL
Bruttoerstatningsprocent 62,2 63,3 57,2 48,5 55,7
Nettogenforsikringsprocent 1,6 1,7 1,7 1,4 0,4
Skadeforlgb 63,8 65,0 58,9 49,9 56,1
Bruttoomkostningsprocent 26,7 28,9 44,3 42,5 26,1
Combined Ratio 90,5 94,0 103,2 92,4 82,2
Combined Ratio ekskl. Aflgb 91,5 94,7 104,9 97,9 86,5
Solvensdaekning (%) 157 162 166 245 306
Egenkapitalforrentning fgr skat (%) 36,4 16,8 -15,9 8,5 28,4
Egenkapitalforrentning efter skat (%) 27,7 12,6 -12,4 6,7 22,2

*Hoved- og nggletal for 2020 er ikke tilpasset i forhold til endringer i anvendt regnskabspraksis indfgrt i 2022.
Andringer pé’\virker hovedtallene Forsikringsmaessige hensaettelser, i alt, Forsikringsaktiver, i alt samt Aktiver, i alt

men har ikke effekt pd nggletal og egenkapital

For &rene 2023 og 2022 er de forsikringsmaessige henszettelser angivet uden modregning af tilgodehavender hos
forsikringstagerne, det samme er geeldende for forsikringsaktiver hvor gaeld i forbindelse med genforsikring ikke er modregnet.

Hoved- og nggletallene er udarbejdet efter bekendtggrelse om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tveergdende

pensionskasser.



AKTIVITET

Forsikringsselskabet Privatsikring A/S ("Privatsikring”) har
som formal at drive direkte skadeforsikringsvirksomhed og
anden virksomhed, der m8 anses for accessorisk til selska-
bets forsikringsvirksomhed. Tegning af forretning sker via lo-
kale pengeinstitutter, sparekasser og banker i Danmark. Der
drives under de to brands Erhvervssikring og Privatsikring.

RESULTAT FOR ARET

Arets resultat for skat udgjorde et overskud p8 136 mio. kr.
mod et overskud p& 61 mio. kr. i 2023. Arets resultat anses
som tilfredsstillende. Det forsikringstekniske resultat blev 137
mio. kr., hvilket er en forbedring p& 63 mio. kr. i forhold til
2023. Investeringsresultatet blev en gevinst pd 30 mio. kr.
og er pavirket af den positive udvikling pa de finansielle mar-
keder.

I 2024 har der veeret afholdt saerlige omkostninger p& 26
mio. kr. relateret til integration af Privatsikring i Alm. Brand
Group og realisering af synergier.

Combined ratio blev 90,5, hvilket er en vaesentlig forbedring
sammenlignet med sidste ar, hvor Combined ratio udgjorde
94,0.

Combined Ratio

2024 2023
:::r':‘:ti:ii‘:; Ratio, underliggende 86,1 89,4
Storskader f.e.r 2,1 1,1
Vejrligskader f.e.r 3,1 3,9
Aflgbsresultat f.e.r -1,0 -0,7
Andring i risikomargen 0,2 0,3
Combined Ratio 90,5 94,0

Egenkapitalen udgjorde 424 mio. kr. mod 320 mio. kr. den
31. december 2023. Stigningen skyldes &rets resultat, og der
har ikke veeret udbetalt udbytte for 2023 i 2024.

Forsikringsvirksomhed

Bruttopraemieindteegterne udgjorde 1.448 mio. kr. svarende
til en tilfredsstillende stigning pa 17,3 %, hvilket er drevet af
en gget preemievolumen som fglge af gget vaekst i de eksi-
sterende partnerskaber.

Bruttoerstatningsudgifter udgjorde 900 mio. kr. svarende til
en bruttoerstatningsprocent pa 62,2 mod 63,3 i 2023. For-
bedringen sker pd trods af, at der har vaeret stigende erstat-
ningsudgifter til motorrelaterede skader, som fglge af en hg-
jere frekvens af skader. Derudover har der ogsa veeret flere
kundehenvendelser og skader indenfor rejseforsikringsomra-
det i 2024 som fglge af en generelt gget rejseaktivitet.

For &ret 2024 var erstatningsudgifterne til vejrligsskader in-
denfor det forventede niveau og lavere end i 2023. Arets for-
ste kvartal startede ellers med hgjere erstatningsudagifter til
vejrligsskader som falge af snestorm i 8ret forste maneder,
stgrre regnmasngder samt stormen Rolf, der ramte Danmark
i februar 2024. De gvrige kvartaler har ikke vaeret ramt af
stgrre vejrbegivenheder end det forventede.

Aflgbsresultatet udgjorde et positivt resultat p& 14 mio. kr. i
2024 mod 8 mio. kr. i 2023.

Bruttoomkostningsprocenten udgjorde 26,7 i 2024 mod 28,9
i 2024, hvilket er en forbedring pa 2,2 %-point, som anses
som tilfredsstillende. Omkostningsniveauet fglger dermed
den forventede udvikling og afspejler det fokuserede arbejde
med omkostninger og effektiviseringstiltag.

Investeringsvirksomhed

Arets investeringsresultat udgjorde en gevinst pa 30 mio. kr.
Resultatet er samlet set tilfredsstillende og afspejler den po-
sitive udvikling pa de finansielle markeder gennem stgrstede-
len af 2024 pa trods af flere stgrre begivenheder, iszer geo-
politiske, med betydning for markederne. Privatsikrings inve-
steringsportefglje er veldiversificeret og konservativt place-
ret. De stgrste positive bidrag til afkastet p8 portefgljen kom-
mer i 2024 fra korte obligationer og fra et positivt bidrag fra
afdaekningsportefgljen.

Den overordnede malsaetning er at skabe et tilfredsstillende
forhold mellem afkast og risiko med afsaet i en relativt kon-
servativ investeringsstrategi.

Forrentningen af de forsikringsmaessige henszettelser sker
ved brug af diskonteringskurven fra EIOPA med tillzeg for vo-
latilitetsjustering ("VA-tillaegget”). Aktivportefgljen til afdaek-
ning af renterisikoen pa hensaettelserne er sammensat til at
folge de kursudsving pa hensazettelserne, der sker i takt med
markedsandringer i diskonteringskurvens underliggende
komponenter.

Investeringerne forvaltes generelt med afszet i en konservativ
investeringsstrategi. Investeringsresultatet vil normalt fglge
afkastet af den frie portefglje og kun i mindre omfang udvik-
lingen i resultatet af renteafdaekningen i afdaekningsportefgl-
jen.

VASENTLIGE BEGIVENHEDER

Udbytte

Der er foresldet udbytte p& 60 mio. kr. for regnskabsaret
2024.

Der er ikke udbetalt udbytte i 2024.

BEGIVENHEDER EFTER REGNSKABSARETS AFSLUTNING
Der er efter 31. december 2024 ikke indtruffet begivenheder
af vaesentlig betydning for selskabets finansielle eller forret-
ningsmaessige stilling.

USIKKERHED VED INDREGNING OG MALING
De vaesentligste skgn relaterer sig til vaerdiansaettelsen af
forpligtelser vedrgrende forsikringskontrakter.

Ledelsen vurderer, at usikkerheden ved regnskabsaflaeggel-
sen for 2024 er pa et forsvarligt niveau.

For yderligere beskrivelse af usikkerheder ved indregning og
maling henvises til note 20.



KONCERNFORHOLD
Privatsikring er dattervirksomhed af AlIm. Brand Forsikring

A/S, hvis ultimative moderselskab er Aim. Brand A/S, der ud-
arbejder koncernregnskab, hvor regnskabet for Privatsikring
indgar.

KAPITALFORHOLD

Det solvensdaekkende kapitalgrundlag udgjorde 502 mio. kr.
ultimo 2024 og bestar af egenkapital samt fortjenstmargen
fratrukket foresldet udbytte for aret.

Forsikringsselskabet Privatsikring A/S anvender standardfor-
melen i Solvens II-forordningen til opggrelse af selskabets
solvenskapitalkrav.

Solvenskapitalkravet udgjorde 319 mio. kr. ved udgangen af
2024, hvorfor solvensdaekningen udgjorde 157 % ultimo
aret.

Solvens II-forordningen giver mulighed for at indregne den
tabsabsorberende effekt fra et udskudt skatteaktiv ved opgg-
relsen af kapitalkravet. Privatsikring har valgt at benytte
denne mulighed ved opggrelsen af kapitalkravet i selskabet.

FORVENTNINGER TIL 2025

Der forventes et forbedret resultat i 2025 drevet af yderligere
effektiviseringer og synergier samt udvalgte prisstigninger
med henblik p& forbedring af Isnsomhed.

SAMFUNDSANSVAR

Forsikringsselskabet Privatsikring A/S er en del af Alm. Brand
Group, der har udarbejdet en baeredygtighedsrapport, som
indgdr i Alm. Brand A/S’ 8rsrapport, og som kan hentes pa
koncernens hjemmeside.

LEDELSESORGANER

I overensstemmelse med dansk lovgivning ledes Forsikrings-
selskabet Privatsikring A/S efter et tostrenget ledelsessystem
med en bestyrelse og en direktion. Bestyrelsens og direktio-

nens ansvar og opgaver er fastsat i bestyrelsens forretnings-
orden.

Bestyrelsen evaluerer sine samlede kompetencer og sin ar-
bejdsform en gang arligt. Evalueringen ledes af bestyrelses-
formanden. Resultatet af evalueringen indgdr fremadrettet i
bestyrelsesarbejdet. Der er afholdt 5 bestyrelsesmgder i
2024.

En yderligere beskrivelse af koncernens ledelsesmaessige og
organisatoriske struktur findes pa:
https://investorrelations.almbrand.dk/Danish/gover-

nance/default.aspx

Bestyrelsesudvalg

Bestyrelsen har nedsat et aflgnningsudvalg via Alm. Brand
A/S. Pa Alm. Brands hjemmeside er der en detaljeret beskri-
velse af udvalgets opgaver, medlemmerne af udvalget, mg-
defrekvens mv. Information findes pa:
https://investorrelations.almbrand.dk/Danish/gover-

nance/default.aspx

Bestyrelsen har ikke fundet det ngdvendigt at nedseette et
nomineringsudvalg, da flertallet af bestyrelsesmedlemmerne
er indstillet af hovedaktionaeren.

Ledelseshverv

Bestyrelsen

Bestyrelsen i Forsikringsselskabet Privatsikring A/S bestar af
Kim Bai Wadstrgm, Andreas Ruben Madsen og Jan Kondrup.

Antallet af ledelseshverv i koncernselskaber under Alm.

Brand A/S kan opggres sdledes: Kim Bai Wadstrgm (2) An-
dreas Ruben Madsen (2). Jan Kondrup sidder i bestyrelsen for
Letpension Forsikrings-formidling A/S og er herudover admi-
nistrerende direktgr i Lokale Pengeinstitutter og PRAS A/S
samt direktgr i BOKIS A/S.

Kim Bai Wadstrgm og Andreas Ruben Madsen besidder ikke
gvrige ledelseshverv ud over ledelseshverv i Alm Brand
Group.

Direktionen
Mads Foged besidder ikke gvrige ledelseshverv.

REGNSKABSAFLAGGELSESPROCESSEN

Bestyrelsen og direktionen har det overordnede ansvar for
Privatsikrings risikostyring og kontrolorganisationen i forbin-
delse med regnskabsaflaeggelsesprocessen, herunder over-
holdelse af relevant lovgivning og anden regulering i relation
til regnskabsaflseggelsen.

Kontrolmiljg
Bestyrelsen har vedtaget en arbejdsplan, der sikrer, at besty-
relsen mindst én gang arligt vurderer selskabets:

e Organisation

e  Planer og budgetter

e Risiko for besvigelser

e Interne regler og retningslinjer

Bestyrelsen og direktionen fastlaegger og godkender overord-
nede politikker, procedurer og kontroller pd vaesentlige omra-
der i forbindelse med regnskabsaflaeggelsesprocessen. Direk-
tionen overvager Igbende overholdelse af relevant lovgivning

og andre forskrifter og bestemmelser i forbindelse med regn-
skabsaflaeggelsen og rapporterer Igbende herom til bestyrel-

sen.

Selskabets interne revision refererer og rapporterer direkte til
bestyrelsen i overensstemmelse med den af intern revision
forelagte og af bestyrelsen vedtagne revisionsplan. Forret-
ningsgange og interne kontroller pa vaesentlige og risiko-
fyldte omrader, herunder &rsregnskabet og regnskabsaflaeg-
gelsen revideres ud fra vaesentlighed og risiko baseret pa en
rotationsplan.

Risikovurdering

Bestyrelsens arbejdsplan sikrer, at bestyrelsen og direktionen
mindst én gang &rligt foretager en overordnet vurdering af ri-
sici i forbindelse med regnskabsafleeggelsesprocessen. I den
forbindelse vurderer bestyrelsen konkret selskabets organisa-
tion for s& vidt angar:

e Risikomaling og risikostyring
e Regnskabs- og budgetorganisation
e Intern kontrol



e  Prokuraregler

. Funktionsadskillelse eller kompenserende foranstalt-
ninger

e It-organisation og it-sikkerhed

Bestyrelsen tager som led i risikovurderingen arligt stilling til
risikoen for besvigelser. Bestyrelsen gennemfgrer i denne for-
bindelse:

e Drgftelse af ledelsens eventuelle incitament til eller
motiv for regnskabsmanipulation eller anden besvi-
gelse

. Drgftelse af ledelsesrapporteringen med henblik pd
at forebygge/identificere og reagere pa regnskabs-
manipulation

Risikostyring og regnskabsprocessen
Den daglige risikostyring varetages ud fra risikorammer ud-
stukket af direktionen og godkendt af bestyrelsen.

Risikostyringen koordineres af en tvaergdende risikokomité,
som har til formal at sikre r&dgivning, koordination og ensar-
tethed i koncernens selskaber i forhold til patagelse, opgg-
relse og rapportering af risici.

@konomiafdelingen er ansvarlig for udarbejdelse af ars- og
deldrsregnskaber. De vaesentligste bidragydere til regnskabs-
aflaeggelsen er aktuariatet, som er ansvarlige for opggrelse af
de forsikringsmaessige hensaettelser, og Investering, som er
ansvarlig for opggrelse af koncernens finansielle aktiver og fi-
nansielle forpligtelser.

Der henvises i gvrigt til note 19, Kapital- og risikostyring samt
note 20, Vaesentlige regnskabsmaessige skgn, forudssetninger
og usikkerheder for en naermere gennemgang af selskabets
risici.



Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt
arsrapporten for Forsikringsselskabet Privatsikring A/S for
perioden 1. januar - 31. december 2024.

/&rsrapporten er aflagt i overensstemmelse med
lovgivningens krav herunder lov om forsikringsvirksomhed.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende

billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.

Direktion

Kgbenhavn, den 3. marts 2025

Mads Foged
Adm. direktgr Formand

Jan Kondrup

Bestyrelse

Kim Bai Wadstrgm

31. december 2024 samt af selskabets aktiviteter for
regnskabsperioden 1. januar — 31. december 2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en
retvisende redeggrelse for udviklingen i selskabets aktiviteter
og gkonomiske forhold samt en beskrivelse af de
vaesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som selskabet kan
pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 3. marts 2025

Andreas Ruben Madsen
Neaestformand



Revisionspategning

Den uafhaengige revisors
revisionspategning

Til kapitalejeren i Forsikringsselskabet Privatsikring
A/S

Konklusion

Vi har revideret &rsregnskabet for Forsikringsselskabet
Privatsikring A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2024, der omfatter resultatopggrelse, totalindkomst-
opggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes i
overensstemmelse med lov om forsikringsvirksomhed.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende

billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.

31. december 2024 samt af resultatet af selskabets aktivi-
teter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2024 i
overensstemmelse med lov om forsikringsvirksomhed.

Vores konklusion er konsistent med vores revisionspro-
tokollat til bestyrelsen.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med
internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse
standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspateg-
ningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregn-
skabet”. Det er vores opfattelse, at det opndede revisions-
bevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med
International Ethics Standards Board for Accountants'
internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd
(IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske
forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.

Efter vores bedste overbevisning er der ikke udfgrt forbudte
ikke-revisionsydelser, som omhandlet i artikel 5, stk. 1, i
forordning (EU) nr. 537/2014.

Valg af revisor

Vi blev fgrste gang valgt som revisor for Forsikringsselskabet
Privatsikring A/S den 11. maj 2022 for regnskabs8ret 2022.
Vi er genvalgt arligt ved generalforsamlingsbeslutning i en
samlet sammenhangende opgaveperiode pa 3 ar frem til og
med regnskabsaret 2024,

Centrale forhold ved revisionen

Centrale forhold ved revisionen er de forhold, der efter vores
faglige vurdering var mest betydelige ved vores revision af
arsregnskabet for regnskabsaret 2024. Disse forhold blev
behandlet som led i vores revision af arsregnskabet som
helhed og udformningen af vores konklusion herom. Vi
afgiver ikke nogen seerskilt konklusion om disse forhold. For
hvert af nedennaevnte forhold er beskrivelsen af, hvordan
forholdet blev behandlet ved vores revision, givet i denne
sammenhang.

Vi har opfyldt vores ansvar som beskrevet i afsnittet
"Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet", herunder i
relation til nedennaevnte centrale forhold ved revisionen.
Vores revision har omfattet udformning og udfgrelse af
revisionshandlinger som reaktion pa vores vurdering af
risikoen for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet.
Resultatet af vores revisionshandlinger, herunder de revi-
sionshandlinger vi har udfgrt for at behandle nedennaevnte
forhold, danner grundlag for vores konklusion om
arsregnskabet som helhed.



Revisionspategning

Centrale forhold ved revisionen

Forholdet er behandlet sdledes i revisionen

Maling af erstatningshenszettelser

Selskabets erstatningshenseettelser udggr 565 mio. kr. pr. 31.
december 2024.

Malingen af erstatningshensaettelser indebaerer vaesentlige
ledelsesmaessige skgn, omfattende forventede udbetalinger pd
indtrufne skader vedrgrende indevaerende og tidligere ar, svel
kendte som ukendte skader (IBNR- og IBNER-henszettelser).

Vi henviser til specifikationen af erstatningshenszettelserne i
drsregnskabets note 14, ledelsens beskrivelser i note 19 og 20
om risici, usikkerheder og skgn for maling af
erstatningshensaettelser samt til anvendt regnskabspraksis i
note 21.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelses-
beretningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med
sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores
ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent
med 8rsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen
eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejl-
information.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelses-
beretningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til den
relevante lovgivning.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at
ledelsesberetningen er i overensstemmelse med drsregn-
skabet og er udarbejdet i overensstemmelse med den
relevante lovgivnings krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab,
der giver et retvisende billede i overensstemmelse med lov
om forsikringsvirksomhed. Ledelsen har endvidere ansvaret
for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for
at udarbejde et &rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation,
uan-set om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af et arsregnskab er ledelsen ansvarlig for
at vurdere selskabets evne til at fortszette driften; at oplyse
om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant;
samt at udarbejde 8rsregnskabet pa grundlag af regnskabs-
princippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har
andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Vores revisionshandlinger, der er udfgrt i samarbejde med
vores aktuaruddannede specialister, har blandt andet omfattet
fglgende:

¢ Vurdering af design og test af operationel effektivitet af
ngglekontroller i processer for skadebehandling og
hensaettelser vedrgrende anmeldte skader samt anvendte
aktuarmaessige modeller til opggrelse af IBNR- og IBNER-
hensaettelser.

. Sammenholdelse af de anvendte data, metoder og
antagelser med almindeligt accepterede aktuarmaessige
standarder, den historiske udvikling og tendenser.

e Vurdering og analyser af udvikling i aflgbsresultater og
&ndringer i anvendte modeller og antagelser i forhold til
sidste ar og udviklingen i branchestandarder.

e  Stikprgvevis kontrol af ngjagtighed og fuldstaendighed af
underliggende data samt stikprgvevis efterregning af
erstatningshenszettelser pa udvalgte brancher.

Vi har endvidere vurderet, hvorvidt noteoplysninger
vedrgrende henseettelsernes risici og usikkerheder opfylder de
relevante regnskabsregler.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om
arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive
en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en
garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse
med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig
fejl-information, nar sddan findes. Fejlinformationer kan
opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pd grundlag af
arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med
internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger
og opretholder professionel skepsis under revisionen.

Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig
fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisions-
handlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvi-
gelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammen-
svaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.
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Revisionspategning

e Opnér vi forstdelse af den interne kontrol med relevans
for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstaendighederne, men ikke for
at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af
selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er
anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som
ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e  Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af &rsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det
opndede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed,
skal vi i vores revisionspdtegning ggre opmaerksom p8
oplysninger herom i 8rsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusion er baseret p& det revisions-
bevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisions-
pategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur
og indhold af drsregnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om &rsregnskabet afspejler de under-
liggende transaktioner og begivenheder pa en sddan
made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det
planlagte omfang og den tidsmaessige placering af revisionen
samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi
identificerer under revisionen.

Vi afgiver ogs8 en udtalelse til den gverste ledelse om, at vi
har opfyldt relevante etiske krav vedrgrende uafhangighed,
og oplyser den om alle relationer og andre forhold, der med
rimelighed kan taenkes at pavirke vores uafhaengighed og,
hvor dette er relevant, tilhgrende sikkerhedsforanstaltninger
eller handlinger foretaget for at eliminere trusler.

Med udgangspunkt i de forhold, der er kommunikeret til den
gverste ledelse, fastslar vi, hvilke forhold der var mest
betydelige ved revisionen af drsregnskabet for den aktuelle
periode og dermed er centrale forhold ved revisionen. Vi
beskriver disse forhold i vores revisionspategning, med-
mindre lov eller gvrig regulering udelukker, at forholdet
offentligggres.

Kgbenhavn, den 3. marts 2025

EY Godkendt Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 30 70 02 28

Lars Rhod Sgndergaard
statsaut. revisor
mne28632

Thomas Hjortkjeer Petersen
statsaut. revisor
mne33748



Resultat- og totalindkomstopggrelse

Kr. 1.000 Note 2024 2023
Bruttopraemier 1.479.268 1.259.648
Afgivne forsikringspraemier -24.483 -22.445
Andring i preemiehensaettelser -4.711 -2.162
Andring i fortjenstmargen og risikomargen -26.794 -23.617
Andring i genforsikringsandel af preemiehensaettelser 246 1.075
Praemieindtaegter f.e.r. i alt 1.423.526 1.212.499
Udbetalte erstatninger -834.268 -712.491
AEndring i erstatningshenseettelser -62.610 -64.880
Andring i risikomargen -3.254 -3.715
AEndring i genforsikringsandel af erstatningshenseettelser 754 18
Erstatningsudgifter f.e.r. i alt 1 -899.378 -781.068
Erhvervelsesomkostninger -334.557 -313.561
Administrationsomkostninger 2 -52.359 -43.482
Provisioner og gevinstandele fra genforsikringsselskaber 0 -6
Forsikringsmaessige driftsomkostninger f.e.r. i alt -386.916 -357.049
Forsikringsteknisk resultat 3 137.232 74.382
Renteindtaegter og udbytter mv. 4 3.922 2.828
Kursreguleringer 5 52.076 44.244
Renteudgifter -3.467 -1.048
Administrationsomkostninger i forbindelse med investeringsvirksomhed -3.418 -3.007
Investeringsafkast i alt 49.113 43.017
Forrentning og kursregulering af forsikringsmaessige hensaettelser -19.133 -17.637
Investeringsafkast efter forrentning og kursregulering af forsikringsmaessige henszettelser 29.980 25.380
Andre omkostninger 6 -31.680 -38.511
Resultat for skat 135.532 61.251
Skat 7 -32.243 -15.438
Arets resultat 103.289 45.813

Totalindkomstopggrelse

Arets resultat 103.289 45.813
Totalindkomst i alt 103.289 45.813

Fordeles sdledes:

Foresldet udbytte 60.000 0
Overfgrt resultat 43.289 45.813
Totalindkomst i alt 103.289 45.813

12



Balance

Kr. 1.000 Note 2024 2023
Aktiver

Investeringsforeningsandele 1.264.815 766.407
Obligationer 114.130 113.494
Andre finansielle investeringsaktiver i alt 8 1.378.945 879.901
Investeringsaktiver i alt 1.378.945 879.901
Tilgodehavender

Genforsikringsandele af preemiehenseettelser 1.227 981
Genforsikringsandele af erstatningshenseaettelser 1.662 895
Genforsikringsandele af henszettelser til forsikringskontrakter i alt 9 2.889 1.876
Tilgodehavender hos forsikringstagere 29.235 24.895
Tilgodehavender hos forsikringsmaeglere 0 724
Tilgodehavender i forbindelse med direkte forsikringskontrakter i alt 29.235 25.619
Preemiehenseettelse 14 155.605 160.317
Andre tilgodehavender 18.455 0
Tilgodehavender i alt 206.184 187.812
Udskudte skatteaktiver 11 182 199
Likvide beholdninger 21.695 47.678
@vrige aktiver 12 17.073 23.615
Andre aktiver i alt 38.950 71.492
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavende renter 930 678
Andre periodeafgraensningsposter 10 0
Periodeafgraensningsposter i alt 940 678
Aktiver i alt 1.625.019 1.139.883
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Balance

Kr. 1.000 Note 2024 2023
Passiver

Egenkapital

Aktiekapital 1.000 1.000
Overfgrt overskud 363.285 319.996
Foresldet udbytte 60.000 0
Egenkapital i alt 13 424,285 320.996
Hensaettelser til forsikringskontrakter

Fortjenstmargen pa skadesforsikringskontrakter 196.697 180.053
Erstatningshensaettelser 565.031 483.292
Risikomargen pé skadesforsikringskontrakter 66.244 52.823
Hensaettelser til forsikringskontrakter i alt 14 827.972 716.168
Genforsikringsdepoter 28 28
Geeld

Geeld i forbindelse med direkte forsikring 7.710 13.801
Geeld i forbindelse med genforsikring 1.915 2.341
Geeld til tilknyttede virksomheder 301.349 50.494
Aktuelle skatteforpligtelser 10 35.222 3.529
Anden geeld 15 24.021 32.526
Geld i alt 370.217 102.691
Periodeafgraensningsposter 2.517 o
Passiver i alt 1.625.019 1.139.883
Eventualforpligtigelser 16

Nzertstdende parter 17

5-3rs oversigt over hoved- og nggletal 18

Kapital- og risikostyring 19

Vaesentlige regnskabsmaessige skgn, forudsaetninger og usikkerheder 20

Anvendt regnskabspraksis 21
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Egenkapitalopggrelse

Over- Fore-

Aktie- fort sldet Egen-
Kr. 1.000 kapital resultat udbytte kapital
Egenkapital pr. 1. januar 2023 1.000 274.183 275.000 550.183
Egenkapitalbevaegelser i 2023:
Arets resultat 45.813 -275.000 -229.187
Totalindkomst 45.813 -275.000 -229.187
Egenkapitalbevaegelser i alt 45.813 -275.000 -229.187
Egenkapital pr. 31. december 2023 1.000 319.996 o 320.996
Egenkapital pr. 1. januar 2024 1.000 319.996 o 320.996
Egenkapitalbevaegelser i 2024:
Arets resultat 43.289 60.000 103.289
Udbetalt udbytte 0 0 0
Totalindkomst 43.289 60.000 103.289
Egenkapitalbevaegelser i alt 43.289 60.000 103.289
Egenkapital pr. 31. december 2024 1.000 363.285 60.000 424.285
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Noter

Kr. 1.000 2024 2023

Note 1 Erstatningsudgifter f.e.r., aflgbsresultat*

Aflgbsresultat, brutto 14.526 8.394
Aflgbsresultat, afgiven forretning 0 0
Erstatningsudgifter f.e.r, aflgbsresultat i alt 14.526 8.394

*Aflgbsresultatet indgdr i de samlede erstatningsudagifter f.e.r.

Note 2 Administrationsomkostninger
Administration -52.359 -43.482
Administrationsomkostninger i alt -52.359 -43.482

Vederlag til direktion og bestyrelse (i 1.000 kr.)

Vederlag til direktion og bestyrelse i alt 2.728 2.713
Antal personer i direktionen 1 1
Antal personer i bestyrelsen 3 3

Efterlevelse af oplysningskravet om det samlede vederlag for medlemmer af direktionen ville medfgre, at der gives oplysninger om enkeltpersoners
individuelle Ign. Oplysningerne er derfor givet samlet for bestyrelse og direktion. Der henvises i gvrigt til selskabets hjemmeside for oplysning om
ledelseshverv samt aflgnning af bestyrelsen og direktion.

Aflgnningsrapporten for Alm. Brand Group indeholder yderligere information om aflgnningsforhold m.v. for direktionen og bestyrelsen.

Alm. Brand har valgt, at hovedparten af medarbejdere i koncernen inklusive direktionen oparbejder en bidragsbaseret pensionsordning.
Selskabets omkostninger til direktionens pensionsordning fremgar af ovennavnte note.

Der kan mellem selskabet og den gverste ledergruppe indgas aftale om, at op til 10 % af vederlaget anvises i aktier i Alm. Brand A/S.
Aktierne tildeles vederlagsfrit to gange &rligt (3. handelsdag i juni og december). Veaerdien opggres som et simpelt gennemsnit af
gennemsnitskurserne for én aktie i Alm. Brand p& den fgrste handelsdag i hver kalenderméned i de kalendermaneder, som

danner grundlag for den enkelte aktietildeling.

Vederlag til risikotagere (i 1.000 kr.)

Fast Ign 108.806 93.113
Pension 16.503 15.085
Variabel lgn 200 110
Aktiebaseret vederlag 0 0
Vederlag til risikotagere i alt 125.509 108.308
Antal risikotagere 36 38

Risikotagere er de medarbejdere, som i overensstemmelse med bekendtggrelse om Ignpolitik og oplysningsforpligtelser om aflgn-
ning, har vaesentlig indflydelse p8 virksomhedens risikoprofil. Ovenstdende indeholdere risikotagere for hele Alm. Brand Group
og ikke Privatsikring isoleret.
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Noter

Kr. 1.000

Note 3 Forsikringsteknisk resultat

kr. 1.000 Syge- Motor- Motor- Brand- Anden 2024

ulykkes-| kgretgjs- kgretgjs- og direkte i alt

forsikring| forsikring, forsikring, lgsgre- forsikring
ansvar kasko forsikring
Bruttopraemier 259.895 60.622 396.698 557.048 205.006| 1.479.268
Bruttopraemieindteegter 255.168 59.055 386.322 544.099 203.119| 1.447.763
Bruttoerstatningsudgifter -133.523 -58.003 -237.107 -325.249 -146.250 -900.132
Bruttodriftsomkostninger -68.842 -17.279 -110.118 -93.203 -97.474 -386.916
Resultat af afgiven forretning -1.504 -1.586 -315 -19.424 -655 -23.483
Fors.teknisk resultat i alt 51.299| -17.813 38.783 106.222 -41.259 137.232
Direkte forsikring tegnes alene i Danmark.
Antallet af erstatninger 8.732 3.254 32.369 24.658 13.295 82.308
. ing for i fi k i

Esnksr erstatning for indtrufne skader i 17 18 2 13 12 11
Erstatningsfrekvens 0,056 0,034 0,350 0,145 0,159 0,137
kr. 1.000 Syge- Motor- Motor- Brand- Anden 2023

ulykkes-| kgretgjs- kgretgjs- og direkte i alt

forsikring| forsikring, forsikring, lgsgre- forsikring
ansvar kasko forsikring

Bruttopraemier 226.292 52.796 343.092 481.343 156.124| 1.259.648
Bruttopraemieindtaegter 222.360 49.337 333.872 472.085 156.216| 1.233.870
Bruttoerstatningsudgifter -127.263 -55.627 -197.796 -279.188 -121.212 -781.086
Bruttodriftsomkostninger -58.418 -11.737 -94.122 -150.758 -42.008 -357.043
Resultat af afgiven forretning -1.481 -2.362 0 -16.250 -1.266 -21.359
Fors.teknisk resultat i alt 35.198| -20.389 41.954 25.889 -8.270 74.382
Direkte forsikring tegnes alene i Danmark.
Antallet af erstatninger 6.654 2.096 26.822 24.216 9.248 69.036
thksr erstatning for indtrufne skader i 20 25 2 11 13 11
Erstatningsfrekvens 0,051 0,029 0,192 0,168 0,143 0,125
Note 4 Renteindtaegter og udbytter mv.
Obligationer 2.596 2.137
Indl8n i kreditinstitutter 1.321 808
Rentederivater 0 -493
@vrige investeringsaktiver 5 376
Renteindtaegter og udbytter mv. i alt 3.922 2.828
Note 5 Kursreguleringer
Investeringsforeningsandele 50.408 43.197
Obligationer 1.321 1.347
@vrige investeringsaktiver 347 -300
Kursreguleringer i alt 52.076 44.244
Note 6 Andre omkostninger
Integrations omkostninger 25.880 31.648
@vrige omkostninger 5.800 6.863
Andre omkostninger i alt 31.680 38.511
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Noter

Kr. 1.000 2024 2023
Note 7 Skat
Beregnet skat af drets resultat -35.222 -3.554
Regulering af skat vedrgrende tidligere &r 2.995 -6
Regulering af udskudt skat -16 -11.878
Skat i alt -32.243 -15.438
Arets skat bestr af:
Skat af regnskabsmeessigt overskud -32.243 -15.438
Regulering som fglge af aendring i skatteprocent 0 0
Skat i alt -32.243 -15.438
Effektiv skatteprocent 23,8% 25,2%
Note 8 Andre finansielle investeringsaktiver
Investeringsforeningsandele 1.264.815 766.407
Obligationer 114.130 113.494
Finansielle aktiver ultimo 1.378.945 879.901
Dagsvaerdimaling af finansielle instrumenter:
2024

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 I alt
Obligationer 0 114.130 0 114.130
Investeringsforeningsandele 1.264.815 0 0 1.264.815
Andre aktiver 0 930 0 930
Finansielle aktiver, i alt 1.264.815 115.060 0 1.379.875

2023

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 I alt
Obligationer 0 113.494 0 113.494
Investeringsforeningsandele 766.407 0 0 766.407
Andre aktiver 0 678 0 678
Finansielle aktiver, i alt 766.407 114.172 o 880.579
Finansielle passiver
Andre passiver 0 2 0 2
Finansielle passiver i alt 0 2 o 2
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Noter

Dagsvaerdi er den pris, der ville blive opnaet ved salg af et aktiv eller betalt for at overdrage en forpligtelse i en normal transaktion

mellem markedsdeltagerne p& malingstidspunktet. Dagsvaerdi kan stemme overens med indre vaerdi, s&fremt indre vaerdi beregnes

pa baggrund af underliggende aktiver og forpligtelse malt til dagsvaerdi. Der er tre niveauer for dagsvaerdimaling:

Niveau 1 er baseret p& officielle (ikke-korrigerede) kurser pd aktive markeder.

Niveau 2 anvendes, hvor kursen ikke er noteret, men hvor anvendelse af en anden offentlig kurs antages bedst at svare til dags-
veerdien. For noterede papirer, hvor lukkekursen ikke afspejler dagsveerdien, anvendes valueringsteknikker eller andre observer-
bare oplysninger til fastlaeggelse af dagsvaerdien. Afhaengigt af aktivets eller passivets karakter kan der veere tale om beregning
ud fra grundleeggende parametre som rente, valutakurser og volatilitet eller ved sammenligning med handelspriser for sammen-
lignelige instrumenter.

Niveau 3 anvendes for finansielle aktiver og forpligtelser, hvor vaerdianszettelsen ikke kan baseres pd observerbare data enten
da disse ikke er tilgaeengelige eller ikke skgnnes at vaere brugbare til fastsaettelsen af dagsveerdi. I stedet anvendes anerkendte
teknikker, herunder diskonterede betalingsstrgmme, og egne modeller og forudsaetninger til fastsaettelsen af dagsveerdi.

Processen for indregning af dagsveerdier er tilrettelagt, s8 der er etableret effektive funktionsadskillelser mellem de afdelinger i kon-

cernen som rapporterer, overvager og indgar handlerne. Der er etableret afstemningsprocdurer, som vil identificere vaesentlige af-
vigelser pd tveers af de forskellige rapporteringer og anvendte kildesystemer.

Obligationer veerdiansat til noterede priser omfatter hovedsageligt danske realkreditobligationer og i mindre grad danske stats-
obligationer samt erhvervsobligationer. Disse obligationer henfgres til niveau 1 hvis der identificeres noteret pris inden for 1-3
handelsdage fgr opggrelsesdagen (afhaengigt af obligationstypen). Obligationer som ikke er handlet henfgres til niveau 2.

Investeringsforeningsandele omfatter hovedsageligt bgrsnoteret aktier samt aktieoptioner, der veerdianseettes

til noteret priser. For unoterede aktier er vaerdiansaettelsen forbundet med skgn, hvori indgar oplysninger fra selskabernes
regnskaber, erfaringer fra handler med aktier i de pdgaeldende selskaber samt input fra kvalificeret ekstern part.

Andre aktiver indeholder tilgodehavende renter for 0,9 mio. kr.

Veaerdiansaettelse af renter fglger normale periodiseringsprincipper.

Kr. 1.000 2024 2023
Udvikling i niveau 3 finansielle instrumenter

Investeringsforeningsandele

Regnskabsmaessig vaerdi primo 0 40
Rrets afgang 0 -10
Realiserede kursreguleringer 0 -30
Urealiserede kursreguleringer 0 0
Regnskabsmeaessig vaerdi ultimo 0 0
Kursreguleringer indregnet i resultatopggrelsen 0 -30
Note 9 Genforsikringsandele af hensaettelser til forsikringskontrakter

Genforsikringsandel af preemiehensaettelse 1.227 981
Genforsikringsandel af erstatningshensaettelse 1.662 895
Genforsikringsandele af henszettelser til forsikringskontrakter ultimo 2.889 1.876
Genforsikringsandel af preemiehenseettelse primo 981 -94
Rrets afgivne praemier -24.237 -21.370
Rrets afgivne betaling til reassurance 24.483 22.445
Genforsikringsandel af preemiehensaettelse ultimo 1.227 981
Genforsikringsandele af preemiehensaettelser ultimo opdeles i:

Nutidsveerdi af forventede fremtidige pengestrgmme 589 -25.106
Fortjenstmargen 638 26.087
Genforsikringsandel af preemiehensaettelse ultimo 1.227 981
Genforsikringsandel af erstatningshensaettelse primo 895 884
Rrets afgivne erstatninger 0 0
Rrets modtagne betaling fra reassurance 754 18
Diskontering og kursregulering 13 -7
Genforsikringsandel af erstatningshensaettelse ultimo 1.662 895
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Noter

Kr. 1.000 2024 2023
Note 10 Aktuelle skatteaktiver og -forpligtelser

Aktuelle skatteaktiver og -forpligtelser primo 3.529 -2.298
Regulering af skat vedrgrende tidligere &r 22 -6.086
Afregnet skat vedrgrende tidligere ar 0 8.362
Betalt skat vedrgrende regnskabsaret -3.551 0
Beregnet skat af drets resultat 35.222 3.551
Aktuelle skatteaktiver og -forpligtelser i alt 35.222 3.529
Note 11 Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser primo 199 18.171
Regulering af skat vedrgrende tidligere &r 0 -6.094
Arets eendring -17 -11.878
Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser ultimo 182 199
Note 12 @vrige aktiver

Collateral (Initial margin) 17.073 23.615
@vrige aktiver i alt 17.073 23.615
Note 13 Egenkapital

Aktiekapital primo 1.000 1.000
Aktiekapital ultimo 1.000 1.000
Aktiekapitalen er ikke opdelt i klasser.

Der er ikke sket sendringer i aktiekapitalen i de seneste fem &r.

Alle aktier beerer ret til fuldt udbytte og selskabet besidder ikke egne aktier

Overfgrt resultat:

Overfgrt resultat primo 319.996 274.183
Overfgrt af &rets resultat 43.289 45.813
Overfgrt overskud ultimo 363.285 319.996
Foresldet udbytte:

Foresldet udbytte primo 0 275.000
Udbetalt udbytte 0 -275.000
Foresldet udbytte af drets resultat 60.000 0
Foresldet udbytte ultimo 60.000 0
Egenkapital ultimo 424.285 320.996
Kapitalgrundlag:

Egenkapital jf. oven for 424.285 320.996
Fortjenstmargen 138.147 113.935
Foresldet udbytte -60.000 0
Tier 1 502.432 434.931
Kapitalgrundlag i alt 502.432 434.931
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Noter

Kr. 1.000 2024 2023
Note 14 Hensattelser til forsikringskontrakter

Preemiehenseettelse -155.605 -160.317
Fortjenstmargen pa skadesforsikringskontrakter 196.697 180.053
Erstatningshenszettelse 565.031 483.292
Risikomargen pa skadeforsikringskontrakter 66.244 52.823
Hensezettelser til forsikringskontrakter ultimo 672.367 555.851
Preemiehenszettelse primo -160.317 -162.479
Bruttopraemier 1.479.268 1.259.648
Indtjent preemie -1.447.762  -1.233.869
Andring i fortjenstmargen -16.644 -19.439
AEndring i risikomargen -10.150 -4.178
Preemiehenseettelse ultimo -155.605 -160.317
Fortjenstmargen pa skadeforsikringskontrakter primo 180.053 160.614
AEndring i fortjenstmargen 16.644 19.439
Fortjenstmargen pa skadeforsikringskontrakter ultimo 196.697 180.053
Erstatningshensaettelse primo 483.292 400.783
Udbetalte erstatninger vedrgrende tidligere 8r -262.745 -318.428
/Endring i forventet skadeudgift vedrgrende tidligere ar -14.526 -9.290
Udbetalte erstatninger indevaerende &r -571.523 -394.063
Forventet skadeudgift indevaerende &r 911.404 786.661
Diskontering (Igbetidsforkortelse) alle &r 14.813 15.017
Diskontering (kursregulering) alle r 4.316 2.612
Erstatningshenseettelse ultimo 565.031 483.292
Risikomargen pé skadeforsikringskontrakter primo 52.823 44.930
Rrets aendring vedr. tidligere &r -11.187 -8.106
Arets andring vedr. indeveaerende &r 14.458 11.821
Rrets aendring i risikomargen pa praemier 10.150 4.178
Risikomargen p& skadeforsikringskontrakter ultimo 66.244 52.823
Note 15 Anden geeld

Skyldige afgifter og skatter i gvrigt 4.762 3.933
Anden geeld 19.259 28.593
Anden gzeld i alt 24.021 32.526

Al gvrig geeld forfalder inden et r

Note 16 Eventualforpligtigelser

Selskabet er som direkte tegnende forsikringsselskab nationalt til stadighed involveret i en raekke forsikringsmaessige tvister

og/eller retssager, ligesom selskabet med mellemrum er involveret i andre tvister og/eller retssager. Det vurderes, at udfaldet af

disse sager ikke vil pdvirke selskabets gkonomiske stilling.

Selskabet heefter solidarisk sammen med de gvrige samregistrerede koncernselskaber for det samlede afgiftstilsvar. Frem til 30. april
2022 var selskabet samregisteret med selskaber tilhgrende den tidligere Codan-koncern. Fra og med 2. maj 2022 er selskabet

samregistreret med gvrige selskaber i Aim. Brand Group. Sambeskatningskredsens nettoforpligtelse overfor SKAT fremgar af

administrationsselskabets koncernregnskab. Eventuelle senere korrektioner af sambeskatningsindkomst og kildeskat mv. vil kunne

medfgre, at selskabet haefelse udggr et stgrre belgb.

Frem til 30. maj 2021 indgik selskabet i en dansk sambeskatning med Codan A/S som administrationsselskab. Fra 1. juni 2021 til 31.
marts 2022 indgik selskabet i en dansk sambeskatning med Svandi JvCo A/S som administrationsselskab og for april 2022 indgik
selskabet i en dansk sambeskatning med Scandi JvCo 2 A/S som administrationsselskab. Selskabet haefter ubegraenset og solidarisk
med gvrige selskaber i sambeskatningskredsen for selskabsskatter og kildeskatter opstéet indenfor de respektive sambeskatnings-

perioder.
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Noter

Note 17 Nezertstidende parter

Neertstdende parter omfatter:
selskabets direktion og bestyrelse samt disse personers relaterede familiemedlemmer
selskaber kontrolleret af medlemmer af direktionen eller bestyrelsen
moderselskabernes direktion eller bestyrelse
gvrige selskaber i Alm. Brand koncernen

Lgnninger og vederlag til selskabets ledelse fremg&r af den note, der knytter sig til personale- og administrationsudgifterne.
Alm. Brand Group har tvaergdende funktioner, som lgser fzelles administrative opgaver for koncernens selskaber.

Alle aftaler og transaktioner er fastsat pa saedvanlige markedsbaserede vilkar eller, hvis der ikke finde et entydigt marked, pa
omkostningsdaekkende basis.

Udgifter:

- administrative omkostninger, netto 401.167 t.kr.

Der er indgdet aftaler om forrentning af Isbende mellemvaerender mellem koncernens selskaber p& markedsvilkdr mellem koncern-
selskaber.

Der er indgdet aftaler om genforsikring med Privatsikring og Codan Forsikrings, herunder fordeling af koncernernes reassurance-
programmer pa markedsbaserede vilkar.

Genforsikring:

- afgivne genforsikringspraemier 4.371 t.kr.
Der er udbetalt udbytte pd 275.000 t.kr. til selskabets moderselskab i 2023.

Praemier og erstatninger med nzertstdende parter

Praemier

Privatsikring - bestyrelse 27 t.kr.
Privatsikring - direktion 20 t.kr.
Erstatninger

Privatsikring - bestyrelse -1 t.kr.
Privatsikring - direktion 0 t.kr.

Note 18 5-3ars oversigt over hoved- og nggletal

Der henvises til ledelsesberetningen side 4.
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NOTE 19 KAPITAL- OG RISIKOSTYRING

Risikostyringssystem

Bestyrelsens ansvar og udvalg

Bestyrelsen har ansvaret for den strategiske ledelse af
selskabet og fastlaegger i den forbindelse rammerne
for risikostyringen og den overordnede risikoappetit.
P& baggrund af strategien og forretningsmodellen
treeffer bestyrelsen ligeledes beslutning om selskabets
risikostyringspolitikker og udstikke retningslinjer til
direktionen. Bestyrelsen i Privatsikring har tilsluttet sig
Alm. Brand Groups koncernrisikostyringspolitikker.

Risikostyringspolitikkerne er bygget op omkring et
hierarki, hvor Politik for risikostyring fastleegger den
overordnede risikoappetit og rammerne for risiko-
styring af de vaesentligste risikoomrader (forsikrings-
risici, investeringsrisici, operationelle risici, informa-
tionssikkerhedsrisici). Politik for risikostyring suppleres
af retningslinjer, udarbejdet specifikt til direktionen i
Privatsikring. For hver af de vaesentligste risiko-
omrader, som selskabet er eksponeret mod, er der
desuden udarbejdet separate risikostyringspolitikker
for Alm. Brand Group, og Privatsikrings bestyrelse har
ligeledes tilsluttet sig disse koncernpolitikker. Politik-
kerne suppleres i relevant omfang af retningslinjer til
selskabets direktion.

Via den Igbende rapportering fglger bestyrelsen op pa
selskabets risikoeksponeringer og pa at risikostyringen
sker pa betryggende vis og i overensstemmelse med
politikker og retningslinjer.

Direktionens ansvar og udvalg

Direktionen har ansvaret for at udmgnte selskabets
strategi og varetage den daglige ledelse. Ansvaret
omfatter at sikre, at selskabet drives i overensstem-
melse med bestyrelsens risikostyringspolitikker og
retningslinjer, herunder at organisering, processer,
systemer samt ressourcer og kompetencer under-
stgtter en forsvarlig risikostyring.

Til at bista direktionen i dennes arbejde, er der nedsat
tre direktionskomitéer; en Risikokomité, en Investe-
ringskomité samt en Strategi & Initiativkomité.
Direktionskomitéerne supporterer direktionerne i hele
Alm. Brand Group, herunder ogsa specifikt
Privatsikrings direktion.

Risikokomitéen skal understgtte en sund risikokultur
og sikre et Igbende overblik over selskabets
risikobillede, for derigennem at bistd direktionen med
at sikre implementering og efterlevelse af bestyrelses
risikopolitikker og retningslinjer. Risikokomitéen er
herudover ansvarlig for overvagning og vurdering af
selskabets kapital og solvens.

Investeringskomitéen skal bistd direktionen med at
sikre, at politikker og retningslinjer vedrgrende
investering af selskabets midler er tilstraekkelige og

daekkende samt overvage deres overholdelse. Investe-
ringskomitéen giver anbefaling omkring risikostyring
pd investeringsomradet, og leverer input i forbindelse
med investeringsbeslutninger af vaesentlig karakter.

Strategi & Initiativkomitéen har til formal at overvage
gennemfgrelsen af selskabets overordnede strategiske
initiativer og fglge udviklingen i den samlede projekt-

og programportefglje.

Direktionskomitéerne suppleres af en raekke speciali-
serede forretningskomitéer, der favner risikostyringen
i hele Alm. Brand Group, og dermed ogsa risiko-
styringen i Privatsikring.

Forretningskomitéerne omfatter en priskomité, en
produktkomité, en skade-komité, en reserverings-
komité, en komité for outsourcing og leverandgrstyring
samt en komité for informationssikkerhed og data-
beskyttelse.

Den daglige risikostyring

Bestyrelsen i Privatsikring har outsourcet alle
vaesentlige driftsopgaver til moderselskabet Alm.
Brand Forsikring. Bestyrelsen og direktionen i
Privatsikring har fortsat det endelige ansvar for
risikostyringen af selskabets risici, men med out-
sourcing af driftsopgaverne udfgres den daglige
risikostyring af Privatsikrings risici via den koncern-
feelles organisering, der er etableret i Aim. Brand
Group.

Risikostyringen er indrettet i overensstemmelse med
principperne om tre uafhangige forsvarslinjer, hvor
hver forsvarslinje spiller en selvstaendig rolle i risiko-
styringsarbejdet.

Forste forsvarslinje best8r af de enkelte forretnings-
enheder, der bade tager risiko og er ansvarlige for den
daglige risikostyring. Ledelsen af forretningsenhederne
i farste forsvarslinje har ansvaret for at sikre at risici
forbundet med udfgrelsen af deres arbejde identifice-
res, vurderes, hdndteres og rapporteres pa tilstraekke-
lig og betryggende vis.

Anden forsvarslinje bestar af tre funktioner;
Risikofunktionen, Compliancefunktionen (inkl. Data-
beskyttelsesradgiveren, DPO’en) samt Aktuar-
funktionen. Risikofunktionen og Aktuarfunktionen
overvager selskabets risikoeksponeringer og vurderer
de metoder og modeller, som fgrste forsvarslinje
anvender i risikostyringsarbejdet. Compliance-
funktionen overvager, at lovgivningen, branche-
standarder og interne regelsaet overholdes. Enhederne
i anden forsvarslinje bistar desuden fgrste forsvarslinje
med radgivning omkring risikostyring og compliance
samt indretningen af det interne kontrolmiljg.
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uafhaengig revision af risikostyringen og de interne
kontroller i bade farste og anden forsvarslinje.

Tredje forsvarslinje udggres af den interne revision.
Intern Revision har ansvar for at gennemfgre

Direktion Revisionsudvalg Bestyrelse

1
Forsvarslinje

Operativ
ledelse

Ansvarlig for overholdelse
af politikker samt
implementering af
forretningsgange,
vurdering og maling af
risici. Sikre effektive
interne kontroller af alle
vaesentlige

Risikoudvalg

Forsvarslinje

Compliance
Risikostyring
Aktuarfunktion

Ansvarlig for
risikooverblik,
rapportering og analyse.
Undervisning og
r3dgivning om risici.
Overvagning og validering
af risikomodeller og
interne kontroller.

’

3 S S
Forsvarslinje
— = o]
g E
£R%, - »
Intern revision/ @ =
Intern < wE.
Auditfunktion o @
B 2
. . -8 @
Ansvarlig for selvstendigt <) -
risikooverblik, revision af =)

aktiviteteri 1 og 2
forsvarslinje. Selvstzendig
revision af hgjrisiko
omrader samt kritiske
forretningsgange og
interne kontroller.

risikobehzftede opgaver,
mandater og befgjelser.

RISIKOFORHOLD

For at understgtte koncernens langsigtede forretnings-
. o o .

maessige mal patages en reekke forskellige kalkulerede

risici. Der er vaesentlig forskel p& indholdet og stgrrel-

sen af de risici, som er knyttet til de enkelte forret-

ningsomrader.

I de fglgende afsnit uddybes risikoforholdene i
Forsikringsselskabet Privatsikring A/S.

FORSIKRINGSMASSIGE RISICI

Forsikringsrisici er risikoen for uforudsete udgifter
gennem indgaelse af forsikringskontrakter. De
primaere risici er praemierisici, erstatningshenseet-
telsesrisici og katastroferisici.

Praemierisici

Praemierisiko er risiko for, at omkostninger samt
udgifter til skader overstiger praemieindtaegten. Risici
betragtes for hver forretningstype, og der er saledes
flere praeemie-risici. Hvis f.eks. skadeforlgbet i et &r
udvikler sig med mange storskader, eller hvis tariffen
er ude af takt med trends i den underliggende risiko,

s8 kan praemien vise sig utilstraekkelig til at deekke
erstatningsudgifterne samt selskabets omkostninger.

Accept- og indtegningsregler p8 kunde- og produkt-
niveau reducerer preemierisici. For de indtegnede risici
foretages en vurdering af muligheden for, at flere
policer kan rammes i samme skadebegivenhed, sa-
kaldt kumul. Der er ligeledes fastlagt instrukser for,
hvilke risici den enkelte salgsmedarbejder ma
acceptere. Herudover reduceres pramierisici ved brug
af reassurance og ved hyppig overvagning af trends i
tarifparametrene.

Erstatningshensaettelsesrisici
Erstatningshenszettelsesrisici er risici for, at de afsatte
erstatningshenszettelser er for lave i forhold til, hvad
allerede indtrufne skader ender med at koste. I
forbindelse med regnskabet afseetter selskabet penge
til udbetalinger pa registrerede skader, som endnu
ikke er afsluttet samt til skader, som forventeligt er
indtruffet, men endnu ikke anmeldt til selskabet.
Erstatningshenszettelserne estimeres af selskabets
aktuarer. Udbetalingerne og gvrige forpligtelser over
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for forsikringstagerne kan senere vise sig at veere
storre eller mindre end estimeret. I givet fald far
selskabet et tab eller en gevinst. De vaesentligste
drsager hertil er beregningsusikkerheden p8 erstat-
ningshensaettelserne og skadeinflation. Stgrrelsen af
aflgbsgevinster og -tab evalueres i den 8rlige aktuar-
rapport. Denne kontrol er med til at sikre et retvisende
billede af risikoen for aflgbstab.

Katastroferisici

Katastroferisici er risici for ekstreme handelser. De
stgrste enkeltrisici i selskabet er naturkatastrofer, hvor
selskabets risiko vurderes ved hjzelp af finansielle
modeller samt en raekke scenarier baseret pd porte-
foljens eksponering og pd en beregnet sandsynlighed.
Begge dele viser, at det nuveerende reassurance-
program som minimum yder daekning for skader som
folge af en 200-8rs begivenhed.

Risikoen ved en terrorbegivenhed er fra 1. juli 2019
daekket af en statslig terrorforsikringsordning, som
daekker skader ved angreb, der involverer nukleare,
biologiske eller kemiske midler. Selskabet dsekker
derfor ikke laengere disse risici, men daekker fortsat
skader ved konventionelle terrorangreb, som ogsa er
daekket under selskabets katastrofereassurance-
program.

Sundhedsforsikringsrisici
Sundhedsforsikringsrisici opstar som fglge af
forsikringskoncernens tegning af arbejdsskade- og
ulykkesforsikringer. Disse forsikringer giver alle
anledning til bade praemie-, erstatningshensaettelses-
og katastroferisici som beskrevet i afsnittene ovenfor.

Arbejdsskadeforsikring og syge- og ulykkesforsikring
er pavirket af aendringer i lovgivning og retspraksis
samt social inflation. Med social inflation menes, at
udgiften til erstatninger stiger som fglge af udviklingen
i sociale og samfundsgkonomiske forhold. Disse
forhold opstar pa baggrund af samfundsudviklingen og
vil have en tendens til at gge antallet af deeknings-
berettigede skader og den gennemsnitlige erstat-
ningsudgift.

Koncentrationsrisici

Koncentrationsrisiko er den risiko, der opst%r, nar
selskabets engagementer er koncentreret eksempelvis
. o o o

i fa brancher eller pa fa store enkeltengagementer.
Selskabet har fastsat processer til at overvage og
minimere koncentrationsrisici.

Forsikringsportefgljen er veldiversificeret pd tveers af
kundetyper (privat/erhverv), produkter og markeder
(nationalt/internationalt). Selskabet har forsikrings-

maessige koncentrationsrisici i den forstand, at f.eks.
en stor vejrligsbegivenhed kan pavirke en stor del af

portefgljen samtidigt. Denne risiko er dog reduceret
gennem reassuranceprogrammet.

Reassurance

Et forsikringsselskab kan sikre sig mod tab ved at
genforsikre sig hos ofte stgrre internationale genfor-
sikringsselskaber med hgj kreditvaerdighed. Daek-
ningen kan sammensaettes i et program pa forskellig
made, alt efter hvilke tab der gnskes kontrolleret.

Selskabets reassuranceprogram skal sikre, at en
enkelt skadebegivenhed eller en tilfeeldig ophobning af
stgrre skader ikke kan medfgre et uacceptabelt tab af
kapital, ligesom programmet skal begraense udsving i
det forsikringstekniske resultat. Reassurancepro-
grammet giver en bade stor og bred daekning, og
reducerer samlet set selskabets risici.

INVESTERINGSRISICI

Markedsrisici

Markedsrisiko defineres som risikoen for, at veerdien af
en portefglje af finansielle instrumenter forringes som
folge af kurs- og priseendringer pa de finansielle
markeder. Risiciene forekommer bade p8 aktiv- og
passivsiden af balancen samt ved afledte finansielle
instrumenter (derivater), hvor det kun er derivatets
positive eller negative markedsveerdi, som forekom-
mer pd balancen.

Styringen af markedsrisici skal sikre, at det bedst
mulige afkast opnds under den betingelse, at kapital-
grundlaget i koncernens selskaber ikke ma kunne blive
afggrende forvaerret af udviklingen pd de finansielle
markeder samt af enkeltudstederes gkonomiske
problemer.

Markedsrisici kan inddeles i en raekke del-risici som
beskrevet nedenfor.

Renterisici

Renterisiko er risikoen for tab p& en renteeksponering,
som fglge af at renten stiger eller falder. Investerings-
aktiverne er altovervejende placeret i rentebaerende
aktiver, hvoraf hovedparten er danske realkreditobli-
gationer med hgj kreditveerdighed, mens en mindre
andel er i kreditobligationer. Renterisikoen pa aktiver
og passiver fglges og justeres Igbende, og der an-
vendes derivater til at tilpasse renterisikoen pa
aktiverne.

Likviditetsrisici

Likviditetsrisiko opstar, nar der er forskel mellem
betalingstidspunkter pa8 indbetalinger og udbetalinger.
Denne forskel kan opstd som fglge af uventede begi-
venheder eller veere en bevidst strategi. Styring af
likviditetsrisikoen skal sikre, at der til enhver tid er
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tilstraekkelig likviditet til at understgtte driften samt at
opfylde lovgivningens krav. I det tilfelde at Alm.
Brand kommer under et stgrre likviditetspres, kan der
ved en realisation af aktiver skaffes likviditet indenfor
kort tid.

Modpartsrisici

Modpartsrisici opstar, nar modparten i en finansiel
aftale, f.eks genforsikringsaftaler eller finansielle
kontrakter, ikke kan overholde sine forpligtelser.
Modparts-risici relateret til genforsikring er den
usikkerhed, der er forbundet med den situation, at en
eller flere af koncernens reassurandgrer gar konkurs,
sdledes at tilgodehavender mistes helt eller delvist, og
ny beskyttelse af forretningen skal indkgbes. For at
minimere risikoen ved den enkelte reassurandgr, skal
reassurandgren mindst vaere rated som A-. Modparts-
risiko mod kreditinstitutter opstar i en bilateral
derivataftale eller via placering af likvide midler pa en
bankkonto. Placeringsrammer indeholder begraens-
ninger af, hvor store tilgodehavender selskabet kan
have hos specifikke kreditinstitutter. Selskabet
begraenser modpartsrisiciene i forbindelse med
derivataftaler ved hjaelp af margenaftaler og netting
med modparterne.

Selskabet er eksponeret mod forsikringskunders
betalingsevne. Risikoen er fordelt pa en lang raekke
privat- og erhvervskunder og er begraenset af, at
kundernes forsikringsdaekning i vid udstraekning
bortfalder, hvis policerne ikke betales.

OPERATIONELLE RISICI

Operationel risiko er risikoen for tab som fglge af
uhensigtsmaessige eller mangelfulde interne proce-
durer, menneskelige eller systemmaessige fejl eller
som fglge af eksterne begivenheder, herunder
juridiske risici.

Operationelle risici og heraf afledte tab som fglge af
operationelle haendelser kan begraenses gennem aktiv
risikostyring, men ikke undgas helt. Risikostyringen af
operationelle risici skal sdledes p& den ene side sikre
selskabets virke som en stabil, sikker og attraktiv
virksomhed, og p& den anden side skal risikostyringen
ske under hensyntagen til de omkostninger, der er
forbundet hermed. Det er bestyrelsens malsaetning, at
selskabet alene tilbyder produkter og anvender
systemer, hvor kompleksiteten er fuldt ud gennem-
skuelig, og hvor det er muligt at reducere de opera-
tionelle risici til et acceptabelt niveau. Malsaetningen
skal bl.a. nds gennem et hgijt fagligt niveau blandt
medarbejdere og samarbejdspartnere, ved at anvende
afprgvede og veldokumenterede Igsninger i alle forret-
ningsomrader samt via Igbende fokus pa registrering
og rapportering om vaesentlige identificerede operatio-
nelle risici og haendelser. Derudover skal risikosty-

ringen Igbende styrkes igennem en risikokultur, hvor
dbenhed, bevidsthed og videndeling omkring operatio-
nelle risici og haendelser er en naturlig del af det
daglige arbejde.

Styring af operationelle risici

Som led styringen af de operationelle risici kortlaegges
vaesentlige operationelle risici i hele koncernen pa arlig
basis. Kortleegningen gennemfgres i de enkelte forret-
ningsomréder, hvor vaesentlige risici identificeres,
kategoriseres og vurderes. De identificerede risici rap-
porteres og handteres i overensstemmelse med besty-
relsens risikoappetit for operationelle risici og der
folges Igbende op pa risikovurderingerne og handte-
ringen af de identificerede operationelle risici. Koncer-
nens operationelle risikobillede suppleres desuden
Igbende med risici identificeret i Igbet af 8ret.

Handtering af operationelle handelser

N&r en operationel haendelse er indtruffet, igangsaettes
hurtigst muligt tabsbegraensende foranstaltninger.
Foranstaltninger kan f.eks. omfatte, at risikoejeren
bringer et juridisk dokument pa plads, foretager en
transaktionsafdaekning, justerer forretningsgange,
gennemfgrer uddannelse og/eller tilpasser processer.
Operationelle haendelser, der har ledt til et faktisk eller
potentielt tab, som overstiger en taerskelvaerdi fastsat
af bestyrelsen registreres, kategoriseres og rapporte-
res. Operationelle haendelser med gevinst og haendel-
ser, der kunne have ledt til tab, men ikke gjorde det
(near miss), registreres ligeledes i relevant omfang.
Den systematiske registrering, kategorisering og
rapportering af operationelle haendelser udggr et
vaesentligt input i arbejdet med identifikation og risiko-
styring af operationelle risici.

Compliance

Compliancerisici er risikoen for legale eller regulato-
riske sanktioner, materielle finansielle tab, kundeskade
eller tab af omdgmme, som selskabet udsaettes for
som et resultat af, at selskabet ikke overholder
geeldende lovgivning, markedsstandarder eller interne
regelseet (politikker, forretningsgange mv.). Alm.
Brand har fastsat metoder og procedurer til at opdage,
vurdere og reducere koncernens compliancerisici.

INFORMATIONSSIKKERHEDSRISICI
Privatsikrings ledelse og styring af informationssikker-
hedsomradet skal bidrage til, at selskabets behandling
af informationer sker lovligt og sikkert. Dette inde-
baerer en sikring af, at selskabets informationer samt
informations- og kommunikationsteknologiske
Igsninger set i forhold til deres vaerdi bevarer
o fortrolighed (information er utilgaengelig for
uautoriserede),
e integritet (data og informationssystemer er
ngjagtige og fuldstaendige), og
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e tilgaengelighed (data og informationssystemer
er tilgaengelige og anvendelige for
autoriserede)

Utilstraekkelig og/eller uhensigtsmaessig informations-
sikkerhed kan fgre til brud pa fortrolighed, integritet
og tilgeengelighed og i sidste ende blandt andet
resultere i gkonomiske tab, lovovertreedelse og
omdgmmetab.

Med selskabets massive digitalisering, hvor der
behandles fortrolige informationer og fglsomme
personoplysninger, er en hgj grad af informations-
sikkerhed 'license to operate’. Dette kombineret med
et systemisk hgjt trusselsniveau i branchen, ikke
mindst fra cyber fronten, betyder, at selskabets
iboende informationssikkerhedsmaessige risiko er
meget hgj far ivaerksaettelse af foranstaltninger.
Informationssikkerhedsrisikodisciplinen er derfor helt
central i arbejdet med informationssikkerhed, da
resultatet heraf netop identificerer de omrader, hvor
risikoen matte vaere for hgj, og hvor risikoen skal
mitigeres.

@VRIGE RISICI

Strategiske risici

Strategiske risici opstar som fglge af uhensigtsmaes-
sige forretningsbeslutninger, utilstreekkelig imple-
mentering af forretningstiltag og langsom reaktions-
evne i forhold til de udfordringer, som selskabet star
over for.

Privatsikrings strategi udarbejdes gennem en
struktureret proces af ledelsen i samarbejde med
bestyrelsen og ledergrupper. Selskabets strategiske
risici overvages og vurderes Igbende.

NYE RISICI OG RISICI I FREMVAKST

Da Privatsikring skal vurdere risici p& bade kort og
lang sigt, anvendes relevante risikoidentifikations-
rapporter til at vurdere landskabet for nye risici og
risici i fremvaekst (emerging risici). Disse er karak-
teriseret ved en hgj grad af usikkerhed med hensyn til
pavirkning og sandsynlighed og kan have en vaesentlig
potentiel indvirkning pa et forsikringsselskabs indteg-
ning, investeringer og/eller drift.

NOTE 20 VASENTLIGE REGNSKABSMASSIGE SK@N,
FORUDSATNINGER OG USIKKERHEDER

Ved aflaeggelse af 8rsregnskabet foretages regnskabs-
maessige skgn. Disse skgn foretages af selskabets
ledelse i overensstemmelse med regnskabspraksis og
pd baggrund af historiske erfaringer samt forudsaet-
ninger, som ledelsen anser som forsvarlige og realis-
tiske, men som i sagens natur er usikre og uforudsige-
lige. Arsrapporten er aflagt efter et princip om going

concern ud fra den gaeldende praksis og fortolkning af
geeldende regler.

De vaesentligste skgn, som ledelsen foretager sig,
relaterer sig til veerdianseettelsen af forpligtelser
vedrgrende forsikringskontrakter.

Finansielle instrumenter

For finansielle instrumenter med noterede priser pa et
aktivt marked, eller hvor der anvendes vardiansaet-
telsesmodeller med observerbare markedsdata, er der
ikke vaesentlige skgn forbundet med
veaerdiansaettelsen.

Veaerdiansaettelsen af unoterede aktier tager udgangs-
punkt i oplysninger fra selskabernes &rsregnskaber,
erfaringer fra handler med aktier i de pagaeldende
selskaber samt eventuelle input fra kvalificeret ekstern
part.

Neervaerende note skal laeses i sammenhang med
note 8, hvor der fremgar oplysninger om fastsaettelse
af dagsveerdier.

FORSIKRINGSMASSIGE HENSATTELSER

Maling af forpligtelser vedrgrende forsikringskontrakter
bygger pd en reekke aktuarmaessige beregninger, som
bl.a. anvender forudszetninger pa en raekke variable
faktorer. Derudover er forpligtelserne pavirket af dis-
konteringsrenten.

Der er tidligere nedsat et ekspertudvalg, som har
stillet forslag i forbindelse med en revision af Arbejds-
skadeloven.

Lovaendringen pr. 1. januar 2020 vedrgrende
ulykkesbegrebet vurderes at vaere fgrste skridt i denne
revision, men der pagar fortsat en proces omkring
yderligere revision af lovgivningen med involvering af
bl.a. brancheforeningen Forsikring & Pension. Det er
fortsat usikkert, hvilke anbefalinger, der implemen-
teres i lovgivningen - herunder hvordan regeringens
planlagte seniorpension vil pavirke erstatnings-
niveauet-, og det er derfor usikkert, hvad erstatnings-
omkostningerne ved en eventuel revision af loven
belgber sig til.

Privatsikring afsaetter reserver under rimelig hensyn-
tagen til alle kendte og ukendte faktorer, der kan have
indvirkning pa erstatningsniveauet.

UDSKUDT SKAT

Den skattepligt, der hviler pd en midlertidig forskel
mellem den regnskabsmaessige vaerdi og den
skattemaessige veerdi, indregnes generelt som udskudt
skat. Er den midlertidige forskel negativ, og det
vurderes som sandsynligt, at den vil kunne udnyttes til
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at nedbringe den fremtidige skat, indregnes et udskudt
skatteaktiv.

EVENTUALFORPLIGTELSER

Eventualforpligtelser herunder udfaldet af verserende
retssager er i sagens natur usikre. Ledelsen har
vurderet disse pa grundlag af juridiske vurderinger i de
konkrete sager.

FOLSOMHEDSOPLYSNINGER
For at understgtte de langsigtede forretningsmaessige
mal pdtages en raekke forskellige kalkulerede risici.

Privatsikrings risikoprofil fremgar af nedenstdende
tabel:

Risiko p& egenkapital
ved enkeltstdende hzendelse

1.000 kr. 2024
Rentestigning pd 1% point -14.805
Rentefald p& 1% point 11.356
Aktiefald pd 15% 0
Valutakursrisici eksl. EUR (25 pct. Fald) -46
Spaendudvidelse -27.197
Andring i Combined Ratio +1 %-point -10.713
/Endring i Combined Ratio -1 %-point 10.713
/Endring i erstatningshensaettelser +10 %-point -61.270
AEndring i erstatningshensaettelser -10 %-point 61.270

NOTE 21 ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet aflaegges i overensstemmelse med lov
om forsikringsvirksomhed, herunder bekendtggrelse
om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og
tveergdende pensionskasser.

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner (DKK), der
anses for at vaere den primaere valuta for selskabets
aktiviteter og den funktionelle valuta. Alle andre
valutaer anses som fremmed valuta. Aktiver og
passiver i fremmed valuta indregnes til valutakurser pa
balance-dagen. Indtsegter og udgifter i fremmed
valuta indregnes til de pa transaktionstidspunktet
geeldende valutakurser. Valutakursreguleringer
indregnes i resultatopggrelsen.

Anvendt regnskabspraksis er uzendret i forhold til
drsrapporten for 2023.

Koncerninterne transaktioner

Koncerninterne ydelser afregnes pa markedsvilkar eller
omkostningsdaekkende basis. Lgbende mellemvaeren-
der forrentes p& markedsbaserede vilkar.
Koncerninterne handler med vaerdipapirer og andre
aktiver afregnes til markedspriser.

Generelle principper for indregning og maling
Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at
de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der kan henfgres til regnskabsdret. Vaerdiregu-
leringer af finansielle aktiver og forpligtelser indregnes
i resultatopggrelsen, medmindre andet er anfgrt i
anvendt regnskabspraksis. Belgb der indregnes i
anden totalindkomst, korrigeres for den skattemaes-
sige effekt.

Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglge af en
tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilfalde selskabet, og aktivets
vaerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i
balancen, ndr det som falge af en tidligere begivenhed
er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fragd selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males
palideligt.

Aktiver og forpligtelser indregnes og males i gvrigt
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost i det
efterfglgende.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsige-
lige tab og risici, der fremkommer inden &rsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der
eksisterede pd balancedagen.

Finansielle instrumenter males ved fgrste indregning til
dagsvaerdi pa afregningsdatoen. Andringer i vaerdien
af det erhvervede eller solgte aktiv i perioden mellem
handelsdatoen og afregningsdatoen indgar som afledte
finansielle instrumenter. S3fremt det erhvervede efter
forste indregning, males til kostpris eller amortiseret
kostpris, indregnes vaerdiaendringer i perioden mellem
handelsdatoen og afregningsdatoen ikke.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amor-
tiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris
opggres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag
og tilleeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af
forskellen mellem kostpris og det nominelle belgb.
Herved fordeles kurstab og gevinst over Igbetiden.

Finansielle aktiver og forpligtelser er klassificeret pa
baggrund af forretningsmodellen og de kontraktmaes-
sige betalingsstrgmme, som knytter sig til de
finansielle aktiver og forpligtelser.

Finansielle aktiver, som holdes for at generere de
kontraktmaessige betalinger, og hvor de kontraktlige
betalinger udelukkende udggres af rente og afdrag pd
det udestdende belgb, males efter tidspunktet for
fgrste indregning til amortiseret kostpris.
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Finansielle aktiver, som holdes i en blandet forret-
ningsmodel, hvor nogle finansielle aktiver holdes for at
generere de kontraktmaessige betalinger, og andre
finansielle aktiver szelges, og hvor de kontraktlige
betalinger p& de finansielle aktiver i den blandede
forretningsmodel udelukkende udggres af rente og
afdrag pa det udestdende belgb, males efter tidspunk-
tet for farste indregning som udgangspunkt til dags-
veaerdi gennem anden totalindkomst. Imidlertid indgar
de pagaeldende finansielle aktiver i et risikostyrings-
system og en investeringsstrategi, der baserer sig pa
dagsveerdier, og indgar pa dette grundlag i selskabets
interne ledelsesrapportering. Privatsikring vurderer pd
den baggrund, at de finansielle aktiver ikke opfylder de
kriterier for forretningsmodel, som knytter sig til
malingskategorierne amortiseret kostpris og dagsvaerdi
gennem anden totalindkomst. De pagzeldende finan-
sielle aktiver males i stedet til dagsvaerdi gennem
resultatopggrelsen.

Finansielle aktiver, som ikke opfylder de ovennaevnte
kriterier for forretningsmodel, eller hvor de kontrakt-
maessige pengestrgmme ikke udelukkende udggres af
rente og afdrag p& det udestdende belgb, males efter
tidspunktet for fgrste indregning til dagsveerdi gennem
resultatopggrelsen.

Der redeggres nedenfor for regnskabspraksis anvendt
for finansielle aktiver og forpligtelser samt gvrige
regnskabsposter.

Skat

Samtlige selskaber i Alm. Brand Group er sambe-
skattede. Privatsikring indgdr i denne sambeskatning
fra 2. maj 2022.

Skat indeholder drets skat, der bestar af arets aktuelle
skat, forskydning i udskudt skat samt regulering
vedrgrende tidligere &r. /Endring i udskudt skat som
fglge af aendringer i skattesats indregnes ligeledes i
posten.

Aktuelle skatteaktiver og -forpligtelser indregnes i
balancen med det belgb, der kan beregnes pd
grundlag af drets forventede skattepligtige indkomst
reguleret for tidligere &rs fremfgrte skattemaessige
underskud.

Der indregnes udskudt skat efter den balanceorien-
terede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabs- og skattemaessig veerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og
skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere gaeldende, ndr den udskudte skat forventes
udlgst som aktuel skat.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveaerdien af
fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne
realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatte-
forpligtelser. Det revurderes pa hver balancedag,
hvorvidt det er sandsynligt, at der i fremtiden vil blive
frembragt tilstraekkelig skattepligtig indkomst til, at
det udskudte skatteaktiv vil kunne udnyttes.

RESULTATOPG@RELSE

Generelt

I overensstemmelse med periodiseringsprincippet,
indregnes indtaegter og omkostninger, der vedrgrer
regnskabs8ret, i resultatopggrelsen uanset betalings-
tidspunktet. Periodiseringsprincippet er ogsa udgangs-
punkt for indregning af de forsikringstekniske resulta-
ter. Fordeling af ikke direkte henfgrbar omkostninger er
i brancheregnskaber og mellem skadebehandlingsom-
kostninger, forsikringsmaessige driftsomkostninger
(erhvervelses- og administrationsomkostninger) og
administrationsomkostninger i forbindelse med inve-
steringsvirksomhed fordelt p8 basis af estimeret
tidsforbrug eller vurderet omkostningsbelastning.

Praemieindtaegter
Bruttopreemier omfatter forfaldne praemier vedrgrende
forsikringer og kontrakter.

Preemieindtaegter for egen regning er arets brutto-
preemier reguleret for bevaegelser i preemiehensaet-
telsen, fortjenstmargen og den del af risikomargen,
som kan henfgres til preemiehenszettelsen samt med
fradrag af genforsikringens andel.

Den del af a&ndringen af praemiehensaettelsen, for-
tjenstmargen og risikomargen, som kan henfgres til
Igbetidsforkortelse og aendring i den anvendte diskon-
teringsrente, er overfgrt til investeringsresultatet
under regnskabsposten “Forrentning og kursregulering
af forsikringsmaessige hensaettelser”.

Erstatningsudgifter

Erstatningsudgifter indeholder forsikringsarets betalte
erstatninger reguleret for bevaegelser i erstatnings-
henseettelser svarende til kendte og forventede
erstatningsudgifter vedrgrende 8ret. Herudover indgar
a&ndring i den del af risikomargen, som kan henfgres
til erstatningshensaettelserne.

Belgb til deekning af udgifter til besigtigelse og
vurdering samt gvrige direkte eller indirekte
omkostninger til personaleadministration mv.
forbundet med skadebehandlingen er indeholdt i
regnskabs-posten. Endvidere indgar aflgbsresultatet
vedrgrende tidligere ar.
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Selskabets indirekte omkostninger forbundet med
skadebehandling er fordelt mellem erstatningsudgifter
og administrationsomkostninger ud fra fordelings-
nggler baseret pd skgnnet ressourceanvendelse.

Den del af @ndringen af erstatningshensaettelsen og
risikomargen, som kan henfgres til 2endring i den
anvendte diskonteringssats efter inflation, er overfgrt
til regnskabsposten “Forrentning og kursregulering af
forsikringsmaessige hensaettelser”.

Resultat af afgiven forretning

For reassurancekontrakter indeholdende en kombination
af finansielle vilkar og traditionelle vilk&r med risiko-
overfgrsel foretages en periodiseret indtaegtsfgrsel af
risikopreemien under praemieindtaegter. Periodiseringen
sker pa grundlag af kontrakternes vaerdi ultimo aret.
Realiserede tab vedrgrende disse kontrakter medtages
efter regulering for andringer i finansielle depoter under
erstatningsudgifter.

Afgivne genforsikringspramier og modtaget genfor-
sikringsdaekning periodiseres og indgar i resultat-
opggrelsen efter samme principper, som anvendes for
de tilsvarende poster under bruttoforretningen.

Andringer i den afgivne forretning, som kan henfgres
til diskontering, er overfgrt til regnskabsposten
"Forrentning og kursregulering af forsikringsmaessige
hensaettelser” andringer, som kan henfgres til
&ndring i den anvendte diskonteringssats, er ligeledes
overfgrt til regnskabsposten “Forrentning og kurs-
regulering af forsikringsmaessige hensaettelser”

Forsikringsmeessige driftsomkostninger
Erhvervelsesomkostninger, den andel af de forsikrings-
maessige driftsomkostninger, der kan henfgres til
erhvervelse og fornyelse af forsikringsbestanden,
opfgres under erhvervelsesomkostninger. Erhvervel-
sesomkostninger udgiftsfares som hovedregel pa
tidspunktet for forsikringens ikrafttraeden.

Administrationsomkostninger vedrgrer de udgifter,
som er forbundet med at administrere selskabets
aktiviteter. Administrationsomkostninger periodiseres,
sdledes at de omfatter regnskabsaret.

Investeringsafkast
Under renteindteegter og udbytter mv. indgar de i
regnskabsaret modtagne udbytter, optjente renter mv.

Herudover indgdr rentelignende gebyrer og
provisioner, der er en integreret del af den effektive
rente p% finansielle aktiver, der males til amortiseret
kostpris.

Kursreguleringer indeholder samtlige realiserede og
urealiserede gevinster og tab af investeringsaktiver.
Kurtage og provisioner ved kgb og salg af vaerdipapirer
indregnes under kursreguleringer.

I renteudgifter indregnes renter og rentelignende
udgifter vedrgrende gaeld og forpligtelser.

Anden indkomst under investeringsafkast, indeholder
indtaegter vedrgrende aktiviteter, som ikke kan henfg-
res til selskabets primaere aktiviteter.

Under administrationsomkostninger i forbindelse med
investeringsvirksomhed indregnes belgb forbundet
med forvaltning af investeringsaktiver.

Forrentning og kursregulering af forsikringsmaessige
hensaettelser indeholder de dele af aendringerne i
praemie- og erstatningshensaettelser samt fortjenst-
margen og risikomargen, som kan henfgres til Igbe-
tidsforkortelse samt andring i anvendt
diskonteringsrente.

Andre indteegter og omkostninger

Indtaegter vedrgrende aktiviteter, som ikke kan
henfgres til selskabets forsikringsportefglje eller
investeringsaktiver, opfgres under andre indtaegter
eller andre omkostninger.

BALANCE

AKTIVER

Investeringsaktiver

Investeringsaktiver omfatter finansielle aktiver til
dagsvaerdi. Klassificeringen afhaenger af det formal,
som investeringerne blev erhvervet med henblik pa.
Ledelsen fastsaetter klassificeringen af investeringer
ved f@rste indregning og revurderer denne ved
udgangen af hver regnskabsperiode.

Maling ved farste indregning sdvel som den efter-
folgende maling af investeringsaktiver sker til dags-
veerdi. Fastsaettelsen af dagsveerdien og klassifikatio-
nen af veerdireguleringer i regnskabet pa finansielle
instrumenter afhaenger af, om dagsvaerdien kan
opggres palideligt. Selskabets finansielle instrumenter
indgar som udgangspunkt i handelsbeholdningen, dog
med undtagelse af unoterede aktier og dele af
beholdningen af pantebreve, som er designeret til
dagsveerdi.

Bgrsnoterede finansielle aktiver males til dagsvaerdi ud
fra lukkekursen pd balancedagen, eller hvis en sddan
ikke foreligger, en anden offentliggjort kurs, der ma
antages bedst at svare hertil.

Malingen af finansielle instrumenter til dagsvaerdi er
konsistent med selskabets interne risikostyring, der
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baseres pa markedsmaessig eksponering af risiko-
behaeftede aktiver og passiver.

Finansielle aktiver indregnes eller ophgrer med at
veere indregnet pa afregningsdatoen.

Realiserede og urealiserede gevinster og tab, som
matte opstd som fglge af sendringer i dagsveerdien for
kategorien finansielle aktiver til dagsveerdi, indregnes i
resultatopggrelsen i den periode, hvor de opstar.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter méles ved farste
indregning til dagsveerdi. Efter fgrste indregning males
afledte finansielle instrumenter til dagsveerdien pa
balancedagen. Andringer i dagsvaerdien indregnes
Igbende i resultatopggrelsen som finansielle poster.

Genforsikringsandele fra forsikringskontrakter
Genforsikringens andel af de forsikringsmaessige
henseettelser er opgjort som de belgb, som i henhold
til indgdede genforsikringskontrakter kan forventes
modtaget fra genforsikringsselskaber.

Selskabet vurderer Igbende sine genforsikringsaktiver
for veerdiforringelse. Hvis der er en klar indikation af
veerdiforringelse, nedskrives den regnskabsmaessige
veerdi af aktivet.

@vrige udlan og tilgodehavender

Der foretages en Igbende vurdering af, om der er en
objektiv indikation af, at virksomhedens udlan og
andre tilgodehavender opgjort til amortiseret kostpris
er vaerdiforringede. Hvis der er indikation pa veerdifor-
ringelse, vurderes behovet for nedskrivning pd udl8net
eller tilgodehavendet.

Andre tilgodehavender
Andre tilgodehavender indeholder positiv dagsveerdi af
spotforretninger og afledte finansielle instrumenter.

Terminsforretninger, futures, swaps, optioner og
uafviklede spotforretninger méles sével ved fgrste
indregning som efterfglgende til dagsveerdi. Positive og
negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumen-
ter indregnes som “Andre aktiver” henholdsvis "Andre
passiver”. fEndring i dagsvaerdien af afledte finansielle
instrumenter indregnes i resultatopggrelsen.

Kassebeholdninger og anfordringstilgodehaven-
der

Kassebeholdninger og anfordringstilgodehavender
males ved forste indregning til dagsveerdi og efter-
fglgende til amortiseret kostpris, hvilket i alt veesent-
lighed svarer til nominel veerdi.

Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavende renter samt optjent leje omfatter
tilgodehavende renter og leje optjent i aret hvor
udbetaling sker i det efterfglgende regnskabsar. Peri-
odeafgraensningsposter omfatter udgifter, der er
afholdt fgr balancetidspunktet, men som vedrgrer en
senere regnskabsperiode.

PASSIVER

Udbytte

Udbytte afsaettes som en forpligtelse i regnskabet pd
det tidspunkt, hvor dette vedtages pd generalforsam-
lingen. Det udbytte, som foresls udbetalt for regn-
skabsdret, vises som en saerskilt post i noterne til
egenkapitalen.

Hensezettelser til forsikringskontrakter

Alle hensaettelser males til diskonteret vaerdi ved
anvendelse af en Igbetidsafhaengig diskonteringssats
inklusive volatilitetsjustering for den givne varighed.
Privatsikring anvender en rentekurve, der er udarbej-
det internt efter samme principper og pd basis af et
datagrundlag magen til det, der ligger til grund for
EIOPAs offentliggjorte diskonteringssatser.

Praamiehensaettelser

Praemiehenseettelser omfatter de belgb, der ved
regnskabsperiodens udlgb er hensat til betaling af
endnu ikke indtrufne skader pa indgaede forsikrings-
aftaler. Henszettelsen males som nutidsvaerdien af det
p3 balancedagen bedste skgn over erstatningsudgif-
terne for fremtidige skader i den ikke aflgbne del af
risikoperioden inklusive alle direkte og indirekte
omkostninger til administration og skadebehandling.
Praemiehensaettelsen omfatter alle indgdede forsik-
ringsaftaler og tager hgjde for alle aftalens praemie-
rater, uanset om de er forfaldne til betaling fgr opgg-
relsestidspunktet. Nytegnede forsikringsaftaler ind-
regnes, nar der er indgdet en aftale, mens fornyelse af
eksisterende forsikringsaftaler indregnes, nar der er en
maned eller mindre, til den fornyede aftale traeder i
kraft.

Hensaettelserne er beregnet under forudseetning af en
lavere dgdelighed og invaliditet end i selskabets
nytegningsgrundlag. Nedszettelsen er skgnnet pa
baggrund af selskabets erfaringer omkring skadepro-
center p& henholdsvis dgd og invaliditet samt omkost-
ninger set i forhold til forudsaetningerne i nytegnings-
grundlaget. Aktuaren foretager Igbende vurderinger af,
om de benyttede forudsaetninger i markedsvaerdi-
grundlaget stadig er gaeldende for selskabets bestand.

31



Fortjenstmargen

Fortjenstmargen er den forventede fremtidige ind-
tjening for de forsikringsaftaler, selskabet har indgdet
ved regnskabsperiodens udlgb. Fortjenstmargen méles
som nutidsvaerdien af den periodiserede fortjeneste pa
overskudsgivende aftaler.

Malingen af fortjenstmargen omfatter alle indgdede
forsikringsaftaler. Nytegnede forsikringsaftaler i
Privatsikrings bestand indregnes, nar der er indgdet en
aftale, mens fornyelse af eksisterende forsikrings-
aftaler indregnes, nar der er en maned eller mindre, til
den fornyede aftale traeder i kraft.

Risikomargen

Risikomargen omfatter det belgb, som selskabet
forventes at skulle betale en tredjepart for at overtage
risikoen for, at de realiserede fremtidige omkostninger

afviger fra det estimerede niveau opfgrt under
preemie- og erstatningshenseaettelser ved regnskabs-
periodens udigb.

Risikomargen males som nutidsvaerdien af den forven-
tede fremtidige kapitalomkostning, der er forbundet

med at holde den solvenskapital, der er ngdvendig for
afviklingen af selskabets aktuelle forpligtelser og risici.

Malingen tager udgangspunkt i selskabets solvens-
kapitalkrav og fglger principperne i Solvens II, idet det
fremtidige solvenskapitalkrav approksimeres ved det
aktuelle solvenskapitalkrav nedskrevet proportionalt
med den resterende andel af det forventede cash flow
for preemie- og erstatningshenszettelserne. Beregnin-
gen af kapitalomkostningen er baseret pd Cost-of-
Capital-raten pd 6 % i Solvens II. Udviklingen i risiko-
margen fglger udviklingen i selskabets solvens-
kapitalkrav.

Erstatningshensezettelser

Erstatningshenszettelser omfatter de belgb, der ved
regnskabsperiodens udlgb er hensat til betaling af
kendte, men endnu ikke afviklede erstatninger samt til
betaling af indtrufne, men endnu ikke anmeldte
skader. Henszettelsen males som nutidsvaerdien af det
pd balancedagen bedste skgn over disse erstatnings-
udgifter. De fastseettes generelt ved hjaelp af statis-
tiske metoder baseret pa aggregerede historiske ud-
viklingsforlgb i udbetalinger og sagsreserver. De
statistiske metoder suppleres af skadebehandlers og
taksators bedste skgn pa stgrre skader. Pa arbejds-
skade er indfgrt en szerskilt model, der primaert er
baseret pa kendelser og sagsbehandlerestimater pd
enkeltskadeniveau. Desuden beregnes henseettelser til
daekning af forventede fremtidige efteranmeldelser af
indtrufne skader samt forventede fremtidige genopta-
gelser af skadesager. Ud over de statistiske metoder

indgdr en vurdering af gvrige faktorer, som pavirker
niveauet for erstatningshensaettelserne sdsom
&ndringer i retspraksis, interne processer, inflation
samt enkeltstdende ekstreme skadebegivenheder.

Erstatningshenszettelserne indeholder endvidere belgb
til deekning af direkte og indirekte omkostninger, som
med rimelighed vurderes at veere tilstraekkelige i
forbindelse med afvikling af erstatningsforpligtelserne.
Estimatet for hensaettelsen tager udgangspunkt i de
direkte og indirekte omkostninger, der i et normalt
skadedr anvendes til henholdsvis anleeggelse af nye
skader samt behandling og afslutning af gamle skader.
I beregningerne indgar forholdet mellem betalte
erstatninger og ultimo erstatningshensaettelserne
inklusive indtrufne, men endnu ikke anmeldte skader.

Cash flowet for udbetalingen af henszettelserne esti-
meres for alle brancher, og dette tilbagediskonteres
med Privatsikrings efterggrelse af den af EIOPA
offentliggjorte Igbetidsafhaengige rentekurve inklusive
volatilitetsjustering.

For alle brancher, bortset fra arbejdsskade, estimeres
og indregnes den fremtidige inflation implicit i hensaet-
telsesmodellerne. Forventningen til den fremtidige
inflation anvendt p& hensazettelser vedrgrende arbejds-
skade beregnes eksplicit og bestar dels af et inflations-
element, dels af et reallgnselement.

Flere af de forudsaetninger og skgn, som indgar i
beregningen af erstatningshenszettelserne, har en
indbyrdes afhaengighed. Den vaesentligste sammen-
haeng findes mellem forudseaetninger for inflation og
rente, men effekten af andring i inflationsforudsaet-
ningen vil ikke pavirke opggrelsen af erstatningshen-
saettelserne med samme effekt som en aendring i
diskonteringssatsen.

Test af hensaettelsernes tilstraekkelighed
Erstatningshenszettelserne er opgjort efter aktuar-
maessige metoder og under hensyntagen til at forsgge
at undga savel aflgbstab som aflgbsgevinst. Hensaet-
telserne udger sdledes pa tidspunktet for deres
opggrelse det bedste skgn over de fremtidige
erstatningsudgifter vedrgrende dette og tidligere
skadesar. Erstatningshensaettelserne genberegnes
hver méned, og dermed vurderes niveauet til enhver
tid at veere tilstraekkeligt.

Der foretages diskontering af den hensatte forplig-
telse, sdfremt diskonteringen har en vaesentlig
betydning for stgrrelsen af forpligtelsen.

Hensatte forpligtelser
Henseettelser forpligtelser omfatter blandt andet
forpligtelser vedrgrende miljgbidrag p8 arbejdsskade-
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forsikring. Veerdien af de fremtidige ydelser indregnes
som nutidsveerdien af de ydelser, som ud fra det bedst
mulige skon m& forventes at skulle betales.

@vrige geeldsposter

@vrige finansielle forpligtelser males ved fgrste
indregning til dagsveerdi fratrukket transaktions-
omkostninger. Efterfglgende méiles forpligtelserne til
amortiseret kostpris.

Genforsikringsdepoter omfatter modtagne belgb, som
henstar til deekning af andre forsikringsselskabers
forsikringsmaessige forpligtelser over for selskabets
reassuranceselskaber.

Depoter vedrgrende finansiel reassurance indeholder
modtagne praemier med fradrag af udbetalte
erstatninger svarende til selskabets forpligtelser i
henhold til indg8ede kontrakter.
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