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Intension

revisioneudvikling

Syd-Stél Aabenraa A/S

Ledelsespategning

Ledelsen har i dag behandlet og vedtaget &rsrapporten for 1. maj 2011 - 30. april 2012 for Syd-Stal Aabenraa A/S .

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven. Vi anser den valgte regnskabspraksis for
hensigtsmaessig.

Arsraporten giver efter vor opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
30. april samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabséret 1. maj 2011 - 30. april 2012.

Ledelsesberetningen giver efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som den omhandler.
Vi indstilier arsrapporten til generalforsamlingens godkendelse.

Aabenraa, den 28. september 2012

| direktionen

R ffo

Bent J. Ja

| bestyrelsen
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Syd-Stal Aabenraa A/S

Den uafhzengige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i Syd-Stal Aabenraa A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Syd-Stal Aabenraa A/S for regnskabsaret 1. maj 2011 - 30. april 2012, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfgrt revisionen
i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning.
Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed
for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et
retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter
endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn
er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. april 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. maj 2011 - 30. april 2012 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vor konklusion er vi pligtige til at oplyse, at selskabets fortsatte drift er afhaengig af, at den
nuvaerende finansiering kan bibeholdes, samt at der realiseres fremtidige positive driftsresultater. Arsrapporten er
aflagt med fortsat drift for gje, og vi er enige med ledelsen i valget af denne forudsatning for
regnskabsaflaeggelsen. Vi hanviser i gvrigt til ledelsesberetningens afsnit om "selskabets gkonomiske stilling", hvor
forholdet er beskrevet.
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Syd-Stal Aabenraa A/S

Den uafhaengige revisors erklaringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger
i tilleg til den udfgrte revision af drsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i
ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Aabenraa, den 3. september 2012
Intension, Registreret Revisionsaktieselskab

% (Fsle! Lé_

Torben Eskildsen, cand.merc.aud.
Registreret revisor
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Virksomhedsoplysninger

Virksomheden Syd-Stal Aabenraa A/S
Langrode 34-36
6200 Aabenraa
Telefon 73777888
Telefax 737778 89
Hjemmeside www.syd-staal.dk
CVR-nr. 29208409
Stiftelsesdato 19. december 2005
Hjemsted Aabenraa
Regnskabsar 1. maj 2011 - 30. april 2012
Bestyrelse Kurt Larsen , Formand
Bent J. Jacobsen
Jan M. Lgper
Direktion Bent J. Jacobsen , Direktgr
Revision Intension, Registreret Revisionsaktieselskab
Naestmark 25
6200 Aabenraa

Telefon 74 62 34 40

Ansvarlig revisor: Torben Eskildsen, cand.merc.aud.
Kontaktperson: René Jiirgensen

Advokat Compass Advokatfirma
Kystvej 22
6200 Aabenraa

Pengeinstitut Sydbank
Storegade 18
6200 Aabenraa
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Syd-Stal Aabenraa A/S

Ledelsesberetning

Virksomhedens hovedaktivitet
Selskabets formal er at drive virksomhed med projektering, produktion og salg af stal- og pladekonstruktioner,
entreprengraktiviteter herunder radgivende ingenigrer samt salg af sikkerhedsudstyr til byggebranchen.

Udviklingen i virksomhedens aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat udggr kr. 9.887, hvilket ma betegnes som utilfredsstillende.

Virksomhedens balance udviser en samlet aktivmasse pa kr. 6.752.387 og en egenkapital pa kr. -2.481.976.

Betydningsfulde handelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning
For at styrke selskabets likviditet, har ejerkredsen tilfgrt yderligere kapital til selskabet efter regnskabsarets
afslutning. -

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selskabets finansielle
stilling.

Virksomhedens forventede udvikling
Der forventes, at virksomheden i indevaerende ar, vil opna en positiv udvikling. Dette begrundes i en fornuftig
ordrebeholdning med pget indtjeningsgrundlag ved regnskabsarets begyndelse.

Selskabets gkonomiske stilling

Selskabets gkonomiske stilling og kapitalberedskab er svagt. Direktionen er af den opfattelse, at selskabet over en
arerazkke vil vaere i stand til at retablere selskabskapitalen ved egen indtjening. Dette taenkes realiseret igennem
pget indtjening fra nye projekter og kontrakter. Selskabets udgifter er tilpasset de nye forhold.

For at fremskynde processen med at retablere selskabskapitalen pataenker ledelsen, at fusionere med sit
sgsterselskab, Langrode Ejendomme A/S. Fusionen patankes effektueret ved indgangen af naeste regnskabsar.
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Syd-Stél Aabenraa A/S

Resultatopggrelse

Note 2011/12 2010/11
Nettoomsaetning 31.406.295 26.921.453
Vareforbrug -19.415.306 -19.287.081
Andre eksterne omkostninger -4.093.729 -4.075.561
Bruttoresultat 7.897.260 3.558.811
Personaleomkostninger 1 -7.063.452 -7.805.539
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlagsaktiver -402.945 -436.812
Resultat af primaer drift 430.863 -4.683.540
Finansielle indtaegter 2 10.797 48.149
Finansielle omkostninger 3 -379.647 -189.615
Resultat fgr skat 62.013 -4.825.006
Skat af arets resultat -52.126 1.196.615
Arets resultat 9.887 -3.628.391
Resultatdisponering
Overfgrt resultat 9.887 -3.628.395

9.887 -3.628.395
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Syd-Stal Aabenraa A/S

Balance pr. 30. april

Note 2011/12 2010/11
Aktiver
Produktionsanlag og maskiner 571.101 897.835
Materielle anlagsaktiver 571.101 897.835
Anlaegsaktiver 571.101 897.835
Ravarer og hjelpematerialer 958.707 820.261
Varebeholdninger _ 4 958.707 820.261
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 2.535.056 6.619.119
Igangvaerende arbejder for fremmed regning 5 954.633 0
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 387.638 0]
Andre tilgodehavender 28.048 51.958
Periodeafgransningsposter 60.655 9.879
Udskudte skatteaktiver 1.256.400 1.308.526
Kortfristede tilgodehavender 5.222.430 7.989.482
Likvide beholdninger 149 91
Omsatningsaktiver 6.181.286 8.809.834
Aktiver 6.752.387 9.707.669




Syd-Stal Aabenraa A/S

Balance pr. 30. april

Passiver

Virksomhedskapital
Overfort resultat
Egenkapital

Leasingforpligtelser
Langfristede geeldsforpligtelser

Gald til banker

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Gaeld til associerede virksomheder
Anden geld

Periodeafgransningsposter

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Galdsforpligtelser

Passiver

Usikkerhed om going concern
Eventualforpligtelser
Sikkerhedsstillelser og pantsaetninger
Ejerskab

Note

10
11
12
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2011/12 2010/11
500.000 500.000
-2.981.976 -2.991.864
-2.481.976 -2.491.864
282.195 618.255
282.195 618.255
5.810.022 4.620.923
0 581.865
1.493.443 4.841.942
600.000 502.813
1.003.801 1.003.244
44.900 30.493
8.952.166 11.581.280
9.234.361 12.199.535
6.752.385 9.707.671
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Syd-Stal Aabenraa A/S

Anvendt regnskabspraksis

Generelle oplysninger om anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten for Syd-Stal Aabenraa A/S for 2011/12 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B. Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Der er tilvalgt enkelte bestemmelser fra regnskabsklasse C.

Anvendt regnskabspraksis er uzendret i forhold til tidligere ar.
Indregningsmetoder og malegrundlag

Generelt vedrgrende indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna érets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af eendrede regnskabsmaessige skgn af
belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens vaerdi kan males pélideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og tilleeg/fradrag
af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab
og -gevinst over Igbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden drsrapporten
aflegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterer p& balancedagen.

Resultatopggrelsen

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle anlaegsaktiver

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle anlagsaktiver er foretaget ud fra en Igbende vurdering af
aktivernes brugstid i virksomheden. Anlagsaktiverne afskrives lineaert pa grundlag af kostprisen, baseret pa
folgende vurdering af brugstiden:

Brugstid
Produktionsanlag og maskiner 3-5ar

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af anlaegsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under afskrivninger.

-11-
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Syd-Stal Aabenraa A/S
Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.
Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, modtaget udbytte fra
andre kapitalandele, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtggrelser under
acontoskatteordningen.

Skatter

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regulering af
udskudt skat med fradrag af den del af arets skat, der vedrgrer egenkapitalbevaegelser. Aktuel og udskudt skat
vedrgrende egenkapitalbevaegelser indregnes direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlagsaktiver

Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpris omfatter
anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klart til at
blive taget i brug.

Materielle anleegsaktiver med en anskaffelsespris pa under kr. 12.300 pr. enhed og aktiver med en fysisk levetid pa
under 3 ar omkostningsfgres i resultatopggrelsen i anskaffelsesaret.

Materielle anlagsaktiver, som er leasede og opfylder betingelserne for finansiel leasing, behandles efter samme
retningslinjer som kgbte aktiver.

Kostprisen for finansielt leasede aktiver males til det laveste belgb af anskaffelsespriserne ifglge
leasingkontrakterne og nutidsvaerdien af leasingydelserne, opgjort pa basis af leasingkontrakternes interne renter.

Ilgangvaerende leverancer af serviceydelser

lgangvaerende leverancer af serviceydelser males til kostprisen af det udfgrte arbejde. Faerdigggrelsesgraden
opgores pa grundlag af de medgaede direkte og indirekte omkostninger i forhold til de forventede samlede
omkostninger.

Veerdien af de enkelte igangvaerende leverancer med fradrag af acontofaktureringer klassificeres som
tilgodehavender, safremt belgbene er positive, og som gzeld, safremt belgbene er negative.

Fradrag for tab opgeres som det samlede forventede tab pa entreprisen uanset den faktisk udfgrte andel.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der almindeligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien reduceres med
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristede veerdipapirer med ubetydelig risiko for vaerdizendringer.

Leasingforpligtelser
Leasingforpligtelser males til nutidsvaerdien af de resterende leasingydelser inkl. en eventuel garanteret restvaerdi
baseret pa de enkelte leasingkontrakters interne rente.

Aktuelle skatteforpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser indregnes i balancen som beregnet skat af arets forventede skattepligtige indkomst,
reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte acontoskatter.

-12-



Syd-Stal Aabenraa A/S

Noter

Note 1 - Personaleomkostninger
Lenninger

Pensioner

Andre personaleomkostninger

Note 2 - Finansielle indteegter
Andre finansielle indteegter

Note 3 - Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger

Note 4 - Varebeholdninger
Varebeholdninger er opgjort séledes:
Réavarer og hjzlpematerialer
Varebeholdningeri alt

Note 5 - Igangveerende arbejder for fremmed regning

Note 6 - Virksomhedskapital
Saldo primo
Saldo ultimo

Selskabskapitalen har veeret u@ndret de seneste 5 r.

Note 7 - Overfgrt resultat
Saldo primo

Arets tilgang

Saldo ultimo

Note 8 - Langfristede galdsforpligtelser

Leasingforpligtelser

Note 9 - Usikkerhed om going concern

intension

revisioneudvikling

2011/12 2010/11
6.525.915 7.148.500
591.402 592.710
-53.865 64.329
7.063.452 7.805.539
10.797 48.149
10.797 48.149
379.647 189.615
379.647 189.615
958.707 820.261
958.707 820.261
500.000 500.000
500.000 500.000
-2.991.863 636.531
9.887 -3.628.395
-2.981.976 -2.991.864
Geeld ultimo Afdrag naste ar Geld efter 5 ar
282.195 0
282.195 0

Selskabets fortsatte drift er afhaengig af, at den nuvaerende finansiering kan bibeholdes, samt at der realiseres
fremtidige positive driftsresultater. Arsrapporten er aflagt med fortsat drift for gje, og vi er enige med ledelsen i
valget af denne forudsatning for regnskabsaflaeggelsen. Vi hanviser i gvrigt til ledelsesberetningens afsnit om

"selskabets gpkonomiske stilling", hvor forholdet er beskrevet.

Note 10 - Eventualforpligtelser

Der er stillet garantier pa i alt kr. 3.889.454 for igangvaerende og afsluttede arbejder.
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Syd-Stal Aabenraa A/S

Noter

2011/12 2010/11

Note 11 - Sikkerhedsstillelser og pantsatninger
Der er afgivet virksomhedspant pa kr. 5.000.000 overfor bank.

Note 12 - Ejerskab

50%: BJ) Holding ApS, Fruelgkke 229, 6200 Aabenraa, CVR-nr. 27 13 76 36
50%: Kurt Larsen Holding ApS, Kildespringet 2, 2.tv., 6200 Aabenraa, CVR-nr. 29 22 63 69
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