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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2011 - 30.
juni 2012 for Portek ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli

2011 - 30. juni 2012.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kalundborg, den 7. september 2012

Direktion:

Keld Knud Wejlgaard Knudsen



Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i Portek ApS

Pategning pa arsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Portek ApS for regnskabsdret 1. juli 2011 — 30. juni 2012, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgarelse, balance og noter. I\rsregnskabet udarbejdes

efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vessentlig fejlinformation, uanset

om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pd grundlag af vores revision. Vi har
udfart revisionen i overensstemmelse med interationale standarder om revision og yderligere krav
ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kreaver, at vi overholder etiske krav samt planlaagger og udfarer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belgb og oplysninger
i &rsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athesnger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vessentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af
virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af
regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede

preesentation af &rsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.



Den uafhaengige revisors erklzeringer (fortsat)

Konklusion
Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 30. juni 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli
2011 - 30. juni 2012 i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrende regnskabsmaessige forhold

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi henlede opmesrksomheden pa usikkerhedemne
forbundet med selskabets fortsatte drift, beskrevet i ledelsesberetningen samt note 1 i 8rsregnskabet.
P2 grundlag af de beskrevne forhold forventer selskabets ledelse at driften 0gs8 fremadrettet vil udvise
overskud, samt at likviditetsberedskabet er tilstraskkeligt til at driften og planlagte tiltag for det
kommende regnskabsar kan gennemfgres, hvorfor ledelsen har valgt at udarbejde &rsrapporten efter
going concern princippet. Vi er enige i ledelsens valg af regnskabsprincip.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlzest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere

handlinger i tillzeg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er p§ denne baggrund vores opfatielse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnskabet.

Kalundborg, den 7. september 2012
/—’-__\\
/' SMJ Revision

( \st@t;autoriseret visionsfirma
/ /

gller Jensen
statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet bestér i handels- og produktionsvirksomhed med kgb og salg af porte og
dermed besleagtet virksomhed.

Udvikling i regnskabsaret

Arets resultat udggr et overskud pa tkr. 70 mod et underskud thr. 513 sidste &r, eller en forbedring pé
tkr. 583,

Forbedringen af driften kan veesentligst henfgres til de forskellige tiltag ledelsen iveerksatte efter forrige
ars underskud.

Ledelsen betragter isoleret set ikke niveauet for &rets overskud som tilfredsstillende, men dog den
realiserede resultatforbedring som szerdeles tilfredsstillende.

Den forventede udvikling

Der vil i regnskabséret 2012/13 veere fortsat fokus pé at gge selskabets omsaetning samt
gennemfgrsel af yderligere omkostningsbesparelser.

Som fglge af tidligere &rs driftsunderskud er selskabets egenkapital fortsat negativ med tkr. 216.

Med udgangspunkt i driften i de farste mé&neder af regnskabséret 2012/13, den nuveerende
ordrebeholdning samt udarbejdet budget for det kommende &r, er det ledelsens forventninger, at der
kan realiseres en yderligere vaesentlig forbedring af selskabets resultat.

Ledelsen forventer pd det grundlag at selskabets likviditetsberedskab er tilstreekkeligt til at gennemfare
driften og de planlagte tiltag for 2012/13.

For at styrke selskabets kapitalforhold, vil der pd den ordinzere generalforsamling i efterSret 2012 blive
stillet forslag om forhgijelse af kapitalen med tkr. 500 i form af gzeldskonvertering.

Begivenheder efter regnskabséarets afslutning

Der er ikke efter balancedagen indtruffet betydningsfulde hesndelser, som vurderes at have vassentlig
indflydelse p& bedgmmelse af &rsrapporten.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Portek ApS for 2011/12 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af enkelie regler fra regnskabskiasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til tidligere &r.

Resultatopggrelsen

Indteagiskriterium

Nettoomszetningen ved salg af handelsvarer samt udfgrt arbejde indregnes i resultatopggrelsen,
séfremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted inden &rets udgang. Nettoomseatning
indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Afskrivninger

Afskrivninger indeholder &rets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaagsaktiver samt
fortjeneste/tab ved salg af anlssgsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtzegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteagier og -omkostninger.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestdr af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til &rets resultat, og direkte pé egenkapitalen med

den del, der kan henfgres til posteringer direkte p& egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet KWK Holding ApS og sgsterselskabet Onlineport.dk
ApS. Skatteeffekten heraf fordeles pd selskaberne i forhold til den skattepligtige indkomst i
selskaberne. Moderselskabet fungerer som administrationsselskab og forestadr afregning af skatter mv.

til skattemyndighederne.

Balancen

Immaterielle anleegsaktiver

Erhvervet goodwill méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
linesart over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5 &r.



Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Materielle anleegsaktiver

Bygninger males til dagsveerdi, som skgnnes at svare til oprindelig kostpris med tilleeg af tidligere
foretagne opskrivninger og med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Driftsmateriel og inventar méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkie tilknytiet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er Klar til at blive taget i brug.

Der foretages linessre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og resiveerdier:

Bygninger 50 &r
Inventar og driftsmateriel 3-5ar

Nyanskaffelser med en anskaffelsespris under kr. 12.300 omkostningsfares fuldt ud i anskaffelsesdret.
Afskrivninger af materielle anleagsaktiver omkostningsferes under afskrivninger.

Fortjeneste eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under afskrivninger.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. | tilfaslde, hvor nettorealisationsveerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi. Kostpris for handelsvarer samt
hjeelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillseg af hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veardi. Vzardien
reduceres med nedskrivning til imgdeg8else af forventede tab.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter kontantbeholdning,

Udbytte

Forslag til udbytte for regnskabs&ret indregnes som en seerskilt post under egenkapitalen. Forslag til
udbytte indregnes som en forpligtelse pé tidspunktet for vedtagelse pd generalforsamlingen.



Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Udskudt skat

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver méles til nettorealisationsvaardi.

Udskudt skat males pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere geeldende, nar den udskudtie skat forventes udlgst som akiuel skat. Zndring i udskudt skat
som fglge af sendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen. For indeveerende ar er anvendt

en skattesats pé 25 %.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til kostpris, svarende til det modtagne provenu efter
fradrag af atholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser
til amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vesrdi ved anvendelse af den effektive rente,
séledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle veardi indregnes i resultatopggarelsen over

I&neperioden.

Dvrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden
geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket sesdvanligvis svarer til nominel veardi.



Resultatopggrelse
1. juli 2011 - 30. juni 2012

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger
Afskrivninger

Resultat fgr finansielle poster

Finansielle indteegter
Finansielle udgifter

Finansielle poster, netto
Resultat for skat

Skat af drets resultat
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering:

Forslag til udbytte
Overfart resultat

Disponeret

Note 2011/12 2010/11
tkr.
2.311.815 2.144
1.856.499 2.419
121.692 139
1.978.191 2558
333.624 -414
9.142 1
247.858 271
-238.716 =271
94.908 -685
2 24.352 -172
70.556 -513
0 0
70.556 -513
70.556 -513




Balance 30. juni

Aktiver

Goodwill

Immaterielle anlzegsaktiver

Grunde og bygninger
Inventiar og driftsmidler

Materielle anlzegsaktiver

Varelager

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Aktiveret udskudt skat
Periodeafgrasnsningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omseaetningsaktiver

Aktiver i alt

Note 2012 2011
tkr.
3 21.250 36
21.250 36
4 3.376.9208 3.438
5 176.167 68
3.553.075 3.507
835.631 984
835.631 984
375.973 565
119.225 144
33.689 41
528.887 749
77 0
1.365.295 1.734
4.939.620 5.277

10



Balance 30. juni

Passiver

Anpartskapital

Reserve for opskrivning
Overfgrt resultat
Forslag til udbytte

Egenkapital

Prioritetsgeeld
Kreditinstitutter

Langfristede geeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristet gzeld
Bankgesld

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Mellemregning selskabsdeltagere
Periodeafgresnsningsposter

Anden geald

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Passiver i alt

Medarbejderforhold
Sikkerhedsstillelser
Ejerforhold

Note 2012 2011
tkr.
125.000 125
260.130 260
-600.678 -671
0 0
6 -215.548 -286
1.397.815 1.480
934.718 957
7 2.332.533 2.437
7 197.245 151
780.539 802
358.200 391
821.470 936
6.000 4
659.182 842
2.822.635 3.126
4.939.620 B.277
8
9
10

11



Noter

1 Usikkerhed ved fortsat drift
Som fglge af tidligere &rs underskud er selskabets egenkapital negativ med tkr. 216.

Med udgangspunkt i driften i de farste méneder af regnskabséret 2012/13, den nuveerende
ordrebeholdning samt udarbejdet budget for det kommende &r, er det ledelsens
forventning, at der kan realiseres en yderligere vaesentlig forbedring af selskabets

resultat.

Ledelsen forventer pa det grundlag at selskabets likviditetsberedskab er tilstraekkeligt
til at gennemfgre driften og de planlagte tiltag for 2012/13.

20114/12 2010/11
tkr.
2 Skat af arets resultat
Skat af &rets resultat 0 0
Regulering udskudt skat 24.352 -172
Skat af ordinzert resultat 24.352 -172
2011/12
3 Goodwill
Anskaffelsespris 1. juli 2011 275.000
Anskaffelsespris 30. juni 2012 275.000
Afskrivninger 1. juli 2011 238.750
Arets afskrivninger 15.000
Afskrivninger 30. juni 2012 253.750
Regnskabsmaessig veerdi 30. juni 2012 21.250

12



Noter

4 Grunde og bygninger

Anskaffelsessum 1. juli 2011
Anskaffelsessum 30, juni 2012

Opskrivninger 1. juli 2011
Arets op- og nedskrivninger

Opskrivninger 30. juni 2012

Afskrivninger 1. juli 2011
Arets afskrivninger

Afskrivninger 30. juni 2012

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2012

5 Inventar og driftsmidler

Anskaffelsespris 1. juli 2011
Arets tilgang
Arets afgang

Anskaffelsespris 30. juni 2012

Afskrivninger 1. juli 2011
Arets afskrivninger

Afskrivninger 30. juni 2012

Regnskabsmeaessig veaerdi 30. juni 2012

2011712

3.398.900

3.398.900

346.841
0

346.841

307.287
61.546

368.833

3.376.908

259.394
153.210
0

412.604

191.291
45.146

236.437

176.167

13



Noter

6 Egenkapital

1. juli Arets Resultat- 30. juni
2011 beveagelse fordeling 2012
Anpartskapital 125.000 0 0 125.000
Reserve for opskrivning 260.130 0 0 260,130
Overfgri resultat -671.234 0 70.556 -600.678
Forslag til udbytte 0 ¢} 0 0
-286.104 0 70.556 -215.548
Selskabskapitalen bestar af 125 anparter 4 nominelt 1.000 kr. Ingen anparter er tillagt
searlige retiigheder.
7 Langfristede geeldsforpligtelser
Afdrag Restgaeld Restgaeld
Geald i alt farste ar efter 1 ar efter 5 ar
Prioritetsgesld 1.477.815 80.000 1.397.815 933.000
Kreditinstitutter 1.051.963 117.245 934.718 0
2.529.778 197.245 2.332.533 933.000
2011/12 2010/11
8 Medarbejderforhold
Gennemsnitligt antal ansatte 5 6

14



Noter

9 Sikkerhedsstillelser

10

Til sikkerhed for mellemvesrende med selskabets bankforbindelse er deponeret ejerpantebrev
pé tkr. 1.300 med pant i selskabets ejendom med bogfart veardi tkr. 3.377. Yderligere er
der afgivet virksomhedspant tkr. 1.000 i selskabets lager, driftsinventar og materiel,
immaterielle rettigheder samt simple fordringer med bogfgrt veerdi i alt tkr. 1.409.

Til sikkerhed for billén er der udstedt ejerpantebreve tkr. 131 i selskabets biler, med bogf@rt
veerdi tkr. 1286.

Ejerforhold

Fglgende anpartshaver er noteret i selskabets anpartshaverfortegnelse som ejende
minimum 5% af stemmerne eller minimum 5% af anpartskapitalen:

KWK Holding ApS, Stejlhgj 7c, 4400 Kalundhorg
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