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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2022 for Sashimi Royal A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hanstholm, den 24. april 2023

Direktion:

Sgren Tjgrnelund Mattesen

Bestyrelse:

Bernt Olav Rettingsnes Lars Henrik Haaland Mikkel Kristian Thomsen
Formand
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i Sashimi Royal A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Sashimi Royal A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2022,
der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse, noter og anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmaerksomheden pa noten "Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling" i
arsregnskabet, der beskriver den usikkerhed som knytter sig til indregningen af et udskudt
skatteaktiv. Vores konklusion er ikke modificeret vedrgrende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at
en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af
intern kontrol.
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Randers, den 24. april 2023

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Ole Jargensen Morten Hagerup
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne19811 MNE-nr. mne23294
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktivitet er at drive fiskeopdrat og anden hermed beslaegtet virksomhed.

Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet har pa balancedagen indregnet et udskudt skatteaktiv med 12.170 tkr. Vardien af det
indregnede aktiv er vaesentligt afhaengigt af at selskabet faerdiggerer pabegyndte investeringer og
opnar tilhgrende forbedringer af selskabets resultat. Ledelsen vurderer at disse forudsatninger er
realistiske og begrundede, og at vaerdien af det indregnede skatteaktiv derfor er retvisende.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets fortsatte drift og faerdiggerelsen af de investeringer, som pa sigt vil resultere i fremtidig
overskudsgivende drift og positiv likviditet, er afhangig af fortsat finansiel steotte fra selskabets
moderselskab. Moderselskabet har tilkendegivet at ville opretholde og udbygge denne stotte i
nodvendigt omfang.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet forhold af vaesentlig betydning for selskabets
finansielle stilling.

Forventninger til fremtiden

Virksomheden er i faerd med en stegrre udvidelse af produktionsfaciliteterne som forventes faerdiggjort
medio 2023.

Udvidelse vil resultere i en fordobling af produktionskapaciteten med deraf felgende forbedring af
virksomheden indtjeningsevne.



|IBDO “

RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note 2022 2021
kr. kr.
BRUTTOFORTJENESTE. ..ot e 12.190.824 -10.364.310
Personaleomkostninger......ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeiieeeenn, 1 -6.158.436 -7.393.274
Af- 08 NedsKIVNINGer....cviiii i eeeieeeennaees -6.897.950 -6.880.734
DRIFTSRESULTAT ..cuviiiiniiiiiiiiieiei i -865.562 -24.638.318
Andre finansielle indtagter......coovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiii s 2 281.642 157.623
Andre finansielle omkostninger........ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn., 3 -4.005.955 -2.998.553
RESULTAT FOR SKAT. ...ttt e aees -4,589.875 -27.479.248
Skat af arets resUltat......e.veveeeeeeniirieeie e eiee e eeeenens 4 2.743.740 4.347.093
ARETS RESULTAT ....iiiiiiiiiiieiei e e e et e e e a e e -1.846.135 -23.132.155
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Overfart resultat........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiie, -1.846.135  -23.132.155

FALT .o -1.846.135 -23.132.155
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Goodwill...c.vveviiiiinniniiiiinnn,
Immaterielle anlaagsaktiver

Grunde og bygninger.............

Produktionsanlaag og maskiner........ccceeviiiiiiiiiinieiiiiinneennn.

Lejedepositum og andre tilgodehavender...........cccoveevneeen...
Finansielle anlaegsaktiver...........cccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinen.

ANLAGSAKTIVER................

Ravarer og hjeelpematerialer......coov.vveveiiiiiiriiiiniiiieiinnenns

Varer under fremstilling

Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer...........cccccoouveee...

Varebeholdninger...............

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser..........ccceveenneee
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.....................

Udskudte skatteaktiver

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Veardipapirer.....................

Likvide beholdninger

OMSZATNINGSAKTIVER

AKTIVER........coiiiiiiiiiinnn,

Note 2022
kr.

0
5 0

33.242.818
29.150.597
182.725
83.001.143

6 145.577.283

12.600
7 12.600

145.589.883

915.348
10.846.617
0
11.761.965

2.256.455
755.568
12.170.397
5.341.737
564.709

8 21.088.866

15.000
15.000

34.037.393

66.903.224

212.493.107

2021
kr.

518.155
518.155

25.434.504
30.212.195
1.512.177
12.020.044
69.178.920

12.600
12.600

69.709.675

923.415
9.364.117
34.740
10.322.272

2.253.021
296.824
9.537.000
942.486
220.000
13.249.331

0
0

154

23.571.757

93.281.432
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Selskabskapital ..oooeeeeiiiiiiiiiiiiiiii i
Overfart resultat..ccooeeeeeeiiiiiiiii i cciiiiiieeeeees

EGENKAPITAL. ....oviiiiiiiiiiiiiin

Geeld til pengeinstitutter.....cccvvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenanes
Geeld til tilknyttede virksomheder.........cccovvviiiiiiiiin.,
Vi aa (S - - <1 (o R PN
Langfristede gaeldsforpligtelser...........cccooiiiiiiiiiiinn.t.

Vi ala (S - - <1 (o A PPN
Periodeafgraansningsposter.......ovviiiiiiiiiiiiiiieiiiiineenn.
Kortfristede gaeldsforpligtelser............ccccceviiiiiiiin...
G/ZELDSFORPLIGTELSER. .......coctiiitiiiiiiiiiienerenenaeennnens

PASSIVER ...ttt

Eventualposter mv.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Note 2022
kr.

10.863.593
58.061.355

68.924.948
49.750.000
39.696.355

592.466

9 90.038.821
23.528.103
11.759.283
4.840.443
832.495
12.569.014
53.529.338
143.568.159

212.493.107

10

11

12

10

2021
kr.

7.963.593
10.618.484

18.582.077

27.222.211
16.106.250
592.466
43.920.927

4.845.024
5.210.807
4.973.947
1.981.406
13.767.244
30.778.428

74.699.355

93.281.432
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EGENKAPITALOPG@RELSE
Selskabs- Overfort

kapital resultat I alt
Egenkapital 1. januar 2022........ccouiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeiaeens 7.963.593 10.618.484 18.582.077
Forslag til resultatdisponering.......c.ceevieiiieiiiiieieeiinnneeeeennnnes -1.846.135 -1.846.135
Transaktioner med ejere
Kapitalforh@jelse . ooieiniiiiiiiii i e eeaas 2.900.000 49.289.006 52.189.006
Egenkapital 31. december 2022..........cccceviiiiiiniiiiiiiienannnnnn. 10.863.593 58.061.355 68.924.948

Der er i regnskabsaret nytegnet 2.900.000 stk. nye kapitalandele til en palydende vaerdi pa 1
kr. Kapitalforhgjelserne er gennemfart ved 6 kapitalforhgjelser i 2022.
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NOTER

Personaleomkostninger

Antal personer beskaeftiget i gennemsnit: 10
LN 0 GAGET e ittt tiiiiit et teeiiteeeeeaieeeeteaiiseeeeeennneeeeenn 5.321.012
[0 0] (o] 1= N 745.259
Andre omkostninger til social SiKring........ccoeeviiiiiiiiiiiinnnne -9.404
Andre personaleomkostninger......covuveiiiiiineiieinieneeeennnnnes 101.569

6.158.436

Andre finansielle indtaegter
Finansielle indtaegter i @vrigt.....ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeenne. 281.642

281.642

Andre finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder.................. 902.494
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccoviiiiiiiiiiiiiiiiinnnnn.. 3.103.461
4.005.955

Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat......ccoevviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieens. -2.743.740

-2.743.740
Immaterielle anlagsaktiver
KOSEPIiS 1. JANUAT 2022, . et itiiiiitttiieiieetieeiieeeeeeaaraeeeeeearseeeesessnseeeeennn:
Kostpris 31. december 2022.........coiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,
Afskrivninger 1. JanUar 2022.....ccieiineetiieiiieteereaneteereesneeessessnnneesesnnnnnes
Arets afSKITVIINGET .. v ettt e e aen

Afskrivninger 31. december 2022..........oiiiiiiiiiiiiiii it

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2022.........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiieennnnnn,

13
6.480.134
766.907
44.992
101.241

7.393.274

157.623

157.623

805.313
2.193.240

2.998.553

-4.347.093

-4.347.093

Goodwill

3.454.277
3.454.277

2.936.122
518.155
3.454.277

0

12

Note
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NOTER

Materielle anlaegsaktiver

Af- og nedskrivninger 1. januar 2022.........cccevvveiinnnnn
Arets afsKrivNinger ........oouviniviiniieiiiieieeeeea,
Af- og nedskrivninger 31. december 2022................
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2022.............

Arets renter indregnet som en del af kostprisen...........

Af- og nedskrivninger 1. januar 2022.........cccevveeiinnnnn
Arets afsKrivninger ... ....oouvinieiinieiiieeeeee e,
Af- og nedskrivninger 31. december 2022................

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2022.............

Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2022......cciiiiieiiiiiieeeeeeninneeenennns
Kostpris 31. december 2022..........c.ccceiiiiiiiiiiiinnnen.

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2022.............

Tilgodehavender med forfald senere end et ar

Udskudt skat..oeeeeiiiiiiiiiiiiiii e eeeees

Grunde og
bygninger

30.489.013
9.027.875
39.516.888

5.054.509
1.219.561
6.274.070

33.242.818

532.452

Andre anleeg,
driftsmateriel og
inventar

8.889.249
0
8.889.249

7.377.072
1.329.452
8.706.524

182.725

12.170.397

12.170.397

Produktions-
anlaeg og
maskiner

43.066.647
2.769.184
45.835.831

12.854.452
3.830.782
16.685.234
29.150.597
404.672
Mat.anlaegsaktiv
r under udferelse
og forudbet.
12.020.044

70.981.099
83.001.143

83.001.143

Lejedepositum og
andre
tilgodehavender

12.600
12.600

12.600

9.537.000

9.537.000

13

Note
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NOTER

Langfristede gaeldsforpligtelser

31/12 2022 Afdrag Restgaeld  31/12 2021

geeld i alt naste ar efter 5 ar geeld i alt

Geeld til pengeinstitutter............ccoveeeee.. 49.750.000 0 49.750.000 31.928.665
Geeld til tilknyttede virksomheder............. 39.696.355 0 0 16.106.250
Anden ga@ld...cooviviiiiiiiiiiii e 592.466 0 431.101 592.466
90.038.821 050.181.101 48.627.381

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser

Selskabet har indgaet kontrakt om leje af arealer mv med en arlig lejeudgift p.t. pa 500 tkr.
Lejeforholdet er fra selskabets side uopsigeligt indtil 2045. De akkumulerede, resterende
lejeforpligtelser udger 10.994 tkr pr. 31. december 2022.

Selskabet har indgaet operationelle leasingaftaler og lejeaftaler, hvor den samlede
resterende forpligtelser udger 895 tkr pr. 31. december 2022.

Haeftelse i sambeskatningen

Nordic Aquafarm europe as' danske selskaber haefter solidarisk for skat af selskabernes
sambeskattede indkomst og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af selskabernes sambeskattede indkomst udger O tkr. pr. balancedagen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gaeld til pengeinstitutter, som pr. 31. december 2022 er indregnet i
arsrapporten med 0 tkr, er stillet ejerpantebreve pa i alt nom. 30.994 tkr i selskabets faste
ejendomme. Den regnskabsmaessige vaerdi af de omfattede aktiver udger 33.243 tkr pr. 31.
december 2022.

Til sikkerhed for gaeld til pengeinstitutter, som pr. 31. december 2022 er indregnet i
arsrapporten med 35 tkr, er stillet pant i likvide beholdninger. Den regnskabsmaessige veerdi
af de omfattede likvide beholdninger udger 50 tkr. pr. 31. december 2022.

Regnskabsmaessig vaerdi af pantsatte aktiver er udelukkende oplyst ud fra den i arsrapporten
anvendte fordeling. Herudover skal tilleegges eventuel regnskabsmaessig vaerdi af
produktions-anlaeg og maskiner samt andet materiel, som vil vare omfattet af pantet i
henhold til Tinglysningslovens § 37.

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet har pa balancedagen indregnet et udskudt skatteaktiv med 12.170 tkr. Vardien af
det indregnede aktiv er vaesentligt afhaengigt af at selskabet faerdiggerer pabegyndte
investeringer og opnar tilhgrende forbedringer af selskabets resultat. Ledelsen vurderer at
disse forudseetninger er realistiske og begrundede, og at vaerdien af det indregnede
skatteaktiv derfor er retvisende.
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Arsrapporten for Sashimi Royal A/S for 2022 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsatning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgaeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfgres
til salget.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedernes
aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlasgsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsatning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtagter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineaert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud
fra en vurdering af den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil, samt
branchemaessige forhold.

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.
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Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaag og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skannede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter
kostprisen omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lgnforbrug samt
indirekte produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
337 0] == PPN 25 0-10
Produktionsanlaeg 0g Maskiner.....cceueiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeiieeeeanns 5-25 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar......cccovvvviiiiiiiiiiiineiinnneennn. 5 0-30 %

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pa deposita.

Vaerdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlagsaktiver samt finansielle anlaegsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjaelpematerialer, direkte lgn og gvrige direkte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som forventet salgspris med fradrag af direkte
faerdiggarelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien
fastsaettes under hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i
salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imagdegaelse af forventede tab.
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Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
folgende regnskabsar.

Veaerdipapirer

Vaerdipapirer indregnet under omsatningsaktiver, omfatter barsnoterede obligationer, aktier og andre
vaerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Barsnoterede vardipapirer males til barskurs.
Ikke barsnoterede vaerdipapirer og kapitalandele males til kostpris.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og geeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfelgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Geeld i vrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.

Periodeafgransningsposter, passiver

Periodeafgransningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrerende
indtaegter i de efterfolgende ar.

Modtagne tilskud til anlaegsinvesteringer indtaegtsfores over den fastsatte brugstid for de
underliggende anlaegsaktiver.



