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o .
L edelsespategning
L edelsen har aflagt &rsrapport for 2012. Arsrapporten er behandlet og vedtaget dags dato.
Arsrapporten er aflagt efter lovgivningens krav.
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig og de udgvede regnskabsmaessige skan for
forsvarlige, ligesom arsrapporten efter min opfattelse indeholder de oplysninger der er relevante for at
bedgmme sel skabets gkonomiske forhold. Det er derfor min opfattelse, at arsrapporten giver et ret-visende
billede af selskabets aktiver og passiver, den finansielle stilling samt resultatet af sel skabets aktiviteter for
regnskabsaret 2012.
Ebeltoft, den 30/05/2013

Direktion

Nis Henrik Kloster Schuitt
direkter
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Den uafheengige revisor s pategning pa
ar sregnsk abet

Til anpartshavernei PAVIO HOLDING ApS

Pategning pa ar sr egnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for PAVIO HOLDING ApS for regnskabsaret 1. januar 2012 - 31. december
2012, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsioven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser
ngdvendig for at udarbejde et rsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eler fgl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med international e standarder om revision og yderligere krav if@lge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opnarevisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte handlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risskovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om |edel sens regnskabsmasssige skan er rimelige samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

januar 2012 - 31. december 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arhus, 30/05/2013

Michael Bagner
Registreret Revisor
Bagner Revision v/Michael Bagner
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Selskabet har tilvalgt at anvende equity-metoden fra regnskabs-klasse C ved indregning og maling af
kapitalinteresse i associeret virksomhed.

GENERELT OM INDREGNING OG MALLING

| resultatopgerel sen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaadiregul eringer af
finansielle aktiver og forpligtel ser. Endvidere indregnes der i resultatopgarel sen de omkostninger der
vedrarer regnskabsaret, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensadtel ser.

Aktiver indregnesi balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige gkonomiske fordele vil tilga selskabet og
nar aktivets vaardi kan males palideligt. Ved farste indregning males aktiver til kostpris og efterfalgende
males de som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet og forpligtel sens vaardi kan males pdlideligt. Ved farste indregning males forpligtel ser til kostpris
og efterfglgende males de som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risci, der fremkommer inden arsrapporten
aflagges, og som be- eller afkradfter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaardi af immaterielle og materielle anlaagsaktiver gennemgas arligt for at afgere,
om der er tegn pa vaadiforringel se ud over det, som fremkommer ved den normale afskrivning. Hvis dette er
tilfaddet nedskrives til denne lavere genvindingsvaadi.

Om den anvendte regnskabspraksis kan i gvrigt oplyses fglgende:

Koncer nregnskab
Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen opfylder fritagel sesbestemmel sernei
arsregnskabslovens § 112.

Resultatopgerelse

Bruttotab
Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabsloven § 32. Bruttotab er et sammendrag af andre eksterne
omkostninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv..

Kapitalandel i dattervirksomhed
| modersel skabets resultatopgerel se indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedens resultat
efter skat og efter fuld eleminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Finansielle poster

Finansielle indtaggter og omkostninger indregnesi resultatopgarel sen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaagter og — omkostninger samt tillasg og godtgerel se
under acontoskatteordningen.
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Skat af aretsresultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnesi
resultatopgerel sen med den del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Sel skabet er sambeskattet med koncernforbundne danske sel skaber. Den aktuelle sel skabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster, og med fuld fordeling med
refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgér i acontoskatteordningen.

Balance

Kapitalandel i tilknyttet virksomheder
Kapitalandel i tilknyttet virksomheder vaardiansadtes efter indre vaardis metode, svarende til den
forholdsmaessigt gjet andel af egenkapitaleni tilknyttet virksomheder.

Veerdipapirer
Vaadipapirer, der er indregnet under omsadgningsaktiver, omfatter barsnoterede aktier, der malestil
dagsvaadi pa balancedagen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méalestil amortiseret kostpris, hvilket saadvanligvis svarer til nominel vaardi. Vaadien
nedskrivestil imgdegael se af forventede tab.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saarskilt post under egenkapitalen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmasssig og skattemaessig vaardi af aktiver og
forpligtel ser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremferel sesberettiget skattemaessigt underskud, males til
den vaadi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidige indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtel ser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vage gaddende, ndr den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. For indevaaende ar er der anvendt
en skattesats pa 25%.

Gaddsforpligtelser
Andre gaddsforpligtelser som omfatter gadd til dattervirksomhed samt anden gadd malestil amortiseret
gadd, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel vaadi
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Resultatopgerelse 1. jan 2012 - 31. dec 2012

Andre eksterne omkostninger
Indtaggter af kapitalandelei tilknyttede og associerede virksomheder .

BrULEOr @SUITAL ...t e e e eeeeae e

Resultat af ordinaer primaer drift

Andre finansielle indtesgter fratilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger, der hidrerer fratilknyttede virksomheder ..
Andre finansielle omkostninger

Ordinaert resultat faor skat

Ekstraordineert resultat for skat

Skat af arets resultat

YN = R = UL = ST

Fordag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaardis metode
OVt reSUITAL ......ocveeeeieieeee e e

Note 2012
Kr.

-5.510

-162.569

-168.079

-168.079

17.938
49.724
-10.896
-1.500

-112.813

-112.813
1 -11.475
-124.288

96.600
-1.464.606
1.243.718

-124.288
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2011

kr.
-4.216
320.560

316.344

316.344

58.673
78.055
-11.904
-8.250

432.918

432.918
-28.726
404.192

96.600
2.626.303
-2.318.711

404.192
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Balance 31. december 2012

Aktiver

Andre anlag, driftsmateriel oginventar ..........cccccccevievvieiiieciiesiieciiens

Materielle anlaagsaktiver T alt ...

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder ..........ccoovvcevieevvcceceesiec,

Finansielle anlaagsaktiver i alt ........cccoveeiiiiic e,

Anlagsaktiver i alt

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ..........cccocovvvevveciecnenee.
Udbytte hos tilknyttede virksomheder ..........cccccoevveeiieiecciccie e,

Tilgodehavender T alt ...

Andre vaadipapirer og kapitalandele ...........cccoovevvieniece e,

Veaxdipapirer og kapitalandelei alt ........ccccooveveeiieiicci e,

Likvide beholdninger ...

OmMsaNINGSAKLIVEY 1 alt ...ooeececcece e

AKTIVER I ALT

Note

2012
kr.
29.500

29.500
2.790.282
2.790.282

2.819.782

437.980
1.400.000

1.837.980
8.500
8.500

2.988.691

4.835.171

7.654.953
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2011
kr.
12.500

12.500
4.352.851
4.352.851

4.365.351

339.342
400.000

739.342
10.000
10.000

1.641.816
2.391.158

6.756.509
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Balance 31. december 2012

Passiver
Note 2012 2011
kr. Kr.
Virksomhedskapital (Aktiekapital/anpartskapital/fondskapita) ............. 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode .................. 2.495.624 3.960.230
OVETAIt FESUITAL ......oveeeeeeeeecee e 3.641.000 2.397.280
Fordag til UdDYIE .......oceeeeeeee e 96.600 96.600
Egenkapital I @t .....oceoeeiieeee e 6.358.224 6.579.110
Hensadtelse til udskudt SKat ...........ooeieeeririeienirereesee e 3.175 1.800
Hensatteforpligtelser i alt .........ccooveeiieieeeeeeeeee e 3.175 1.800
Leverandarer af varer og tjenesteydelSer .........cocveverenineeieeieseseeeee 3.750 3.750
Gaddsforpligtelser til tilknyttede virksomheder ...........ccoovovieieicnennne 1.274.849 139.416
SKyldig SEISKAISSKAL .......ccveeeiiriiieire e 11.499 28.977
ANAEN GBHA ... 3.456 3.456
Kortfristede gaddsforpligtelser i alt ..., 1.293.554 175.599
Gaddsforpligtelser i alt ......coveceiieiececece e 1.293.554 175.599
PASSIVER | ALT ittt 7.654.953 6.756.509
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Noter

1. Skat af aretsresultat

Aktuel skat
AEndring af udskudt skat
Regulering vedrarende tidligere ar

2. Finansielle anlaegsaktiver i alt

Kostpris primo
Tilgang

Afgang
Kostprisultimo

Nettoopskrivninger primo
Andel i dretsresultat jf. note
Udloddet udbytte

Nettoopskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder omfatter:

Navn, retsform og hjemsted

Blue Label ApS, Ebeltoft
Stokrosen Ebeltoft ApS, Ebeltoft
Blue-Ejendomme ApS, Ebeltoft

2012
kr.
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2011
kr.

-11.499
-1.375
1.399

-28.977
-450
701

-11.475

-28.726

Kapitalandelei

tilknyttede

virksomheder

kr.

330.000
0
-0

330.000

4.022.851
-162.569
-1.400.000

2.460.282

2.790.282

Ejerandel Egenkapital

Arets
resultat

100% 1.597.112

225.286

100% 44.659

20.091

100% 1.148.512

-407.946

3. Hovedaktivitet samt regnskabsmaessige og gkonomiske for hold
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Selskabets formal er at vaare holdingsel skab
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