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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december 2017 for Stroco
Agro Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter min opfattelse giver koncernregnskabet
og arsregnskabet et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31. december 2017, af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og af koncernens pengestremme

for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold, som beretnin-
gen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hammel, den 23. april 2018

Direktion

Lotte Stroier
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Den uathgengige revisors revisionspitegning

Til anpartshaveren i Stroco Agro Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Stroco Agro Holding ApS for regnskabsaret 1.

januar - 31. december 2017, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapital-
opgerelse og noter for sével koncernen som selskabet samt pengestremsopgerelse for koncernen. Koncern-

regnskabet og drsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og &rsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017, af resultatet af koncernens og sel-
skabets aktiviteter og af koncernens pengestromme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017 i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revi-
sionspétegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet”. Vi er
uathangige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske
regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige etiske forplig-
telser 1 henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekke-
ligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og rsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,

som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et &rsregnskab uden vesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens
og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er rele-
vant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller
ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og drsregnskabet

Vores mél er at opné hej grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og &rsregnskabet som helhed er uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende 1 Danmark, altid vil afdekke vaesentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejlinformationer
kan opstd som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne treeffer pa grundlag af koncernregnskabet og &rsregnskabet.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Den uathgengige revisors revisionspitegning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel

skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og &rsregnska-
bet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som re-
aktion pé disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag
for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vesentlig fejlinformation forarsaget af besvigel-
ser er hejere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kon-
trol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pé grundlag af det opnaede revisi-
onsbevis er vesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig
tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vee-
sentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmarksom pé oplysninger herom i kon-
cernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen
for vores revisionspétegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at koncernen
og selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og &rsregn-
skabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og &rsregnskabet afspejler de un-
derliggende transaktioner og begivenheder pa en sidan made, at der gives et retvisende billede her-
af.

Opnér vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne el-
ler forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnska-
bet. Vi er ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige
for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-

ring af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i

intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Den uathgengige revisors revisionspitegning

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og érsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtryk
ker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og &rsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesbe-
retningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med koncernregn-
skabet og arsregnskabet eller vores viden opnéet ved revisionen eller pa4 anden made synes at indeholde vae-
sentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med kon-
cernregnskabet eller arsregnskabet og er udarbejdet 1 overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus C, den 23. april 2018

Kyvist & Jensen

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 36 71 77 85

Lasse Nejsum
statsautoriseret revisor
MNE-nr. 31373
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Selskabsoplysninger
Selskabet Stroco Agro Holding ApS

Viborgvej 50

8450 Hammel

CVR-nr.: 30 59 66 09

Regnskabsér: 1. januar - 31. december
Direktion Lotte Streier
Revision Kvist & Jensen Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Dattervirksomheder Stroco Agro ApS, Hammel

Stroco-Agro Sweden AB, Veberdd
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Hovedtal og negletal for koncernen

2017 2016 2015 2014 2013
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Resultatopgerelse:
Bruttofortjeneste 20.337 13.641 14.747 19.248 14.270
Resultat for finansielle poster 5.360 -6.053 413 5.348 5.063
Finansielle poster, netto -3.168 -5.408 -3.830 -3.161 -1.453
Arets resultat 1.604 -8.933 -2.677 1.314 2.574
Balance:
Balancesum 57.046 67.120 78.625 61.204 40.549
Egenkapital -26 -1.657 7.251 9.928 8.614
Gns. investeret kapital inklusive goodwill 49.901 55.908 55.079 41.865 26.577
Netto rentebaerende geeld 43.673 57.710 49.152 42310 19.990
Egenkapital inkl. ansvarlig kapital 11.355 11.323 20.728 23.197 8.614
Pengestromme:
Driftsaktivitet 15.076 -8.888 -10.447 -14.817 1.171
Investeringsaktivitet -106 -1.493 3.933 -9.398 -3.636
Finansieringsaktivitet -1.389 -671 -3.915 19.135 -449
Pengestromme 1 alt 13.581 -11.052 -10.429 -5.080 -2.914
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere 22 24 24 22 17
Nogletal i %:
Likviditetsgrad 120,5 109,2 - - -
Soliditetsgrad -0,0 -2,5 9,2 16,2 21,2
Egenkapitalforrentning - -319,4 -31,2 14,2 34,0
Afkast af investeret kapital inklusive
goodwill 11,8 -7,4 2,3 14,4 20,9
Finansiel gearing - -35,8 6,8 4,3 2,3
Soliditetsgrad inkl. ansvarlig kapital 19,9 16,9 26,4 37,9 14,5

Beregningen af hoved- og negletal folger i al vasentlighed Finansforeningens anbefalinger og afviger kun
pa nogle punkter herfra.

De i hoved- og negletalsoversigten anforte negletal er beregnet séledes:

Omsztningsaktiver x 100
Kortfristede geeldsforpligtelser

Likviditetsgrad
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Hovedtal og negletal for koncernen

Egenkapital ultimo x 100

Soliditetsgrad Aktiver i alt ultimo

Arets resultat x 100

Egenkapitalforrentning Gennemsnitlig egenkapital

Nettorentebarende geeld

Finansiel gearing Egenkapital inkl. minoriteter

EBITA x 100

Afkast —af investeret  kapital Gns. investeret kapital inkl. goodwill

inklusive goodwill
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Ledelsesberetning

Koncernens vasentligste aktiviteter

Koncemens og Stroco Agro Holding ApS's hovedaktivitet har i lighed med tidligere ar bestéet af handel- og
service med landbrugsmaskiner og reservedele.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets bruttofortjeneste udger 20,3 mio. kr. mod 13,6 mio. kr. sidste &r. Det ordinare resultat efter skat ud-
gor 1,6 mio. kr. mod -8,9 mio. kr. sidste ar. Ledelsen anser &rets resultat for tilfredsstillende.

Ledelsen 1 datterselskabet har i 4arets lob optimeret datterselskabets driftsindtjening og aftalt
lengerevarende finansierings- og afdragsvilkar med datterselskabets l&ngivere.

Som felge af positivt resultat og reduktion af geeldsbyrden, er soliditetsgraden inkl. ansvarlige 1&n forbedret
fra 16,9% 12016 til 19,9% 1 2017. Denne udvikling betragtes tilfredsstillende.

Den forventede udvikling

For 2018 forventes en hgjere omsetning end 1 2017. Der er gennemfort en rekke tiltag til forbedring af
drift og likviditet, og med forventning om et tilfredsstillende overskud for 2018 ventes solvens at vere
hgjere ved regnskabets afslutning.

Begivenheder efter regnskabsérets udleb
Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke koncernens
finansielle stilling vaesentligt.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Stroco Agro Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestem
melser for en mellemstor klasse C-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter ssmme regnskabspraksis som sidste &r og afleegges i danske kroner.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Stroco Agro Holding ApS samt tilknyttede virksomheder,
hvori Stroco Agro Holding ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller
pa anden méde har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20 % og 50
% af stemmerettighederne og udever betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associe-
rede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtegter og omkostninger, aktiebesiddelser, -
interne mellemvearender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner
mellem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmassige andel af de tilknyttede virk-
somheders handelsverdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsetning, endring i lagre af ferdigvarer og varer under fremstilling,
andre driftsindtegter samt eksterne omkostninger.

Nettoomsetning indregnes i resultatopgerelsen, séfremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted

inden arets udgang, og safremt indteegten kan opgeres pélideligt og forventes modtaget. Nettoomseatningen
indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til keb af rdvarer og hjelpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdninger.

Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens hoved-
aktiviteter.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pé debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger
til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtge-
relser fra offentlige myndigheder.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Anvendt regnskabspraksis

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder érets af- og nedskrivninger samt fortjeneste og tab ved salg af immateriel-
le og materielle anleegsaktiver.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens ho
vedaktiviteter.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurs-
tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt
tilleg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i
resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I modervirksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte tilknyttede virk-
somheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pé
koncerngoodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfores
til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder. Selska-
bet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle betalinger af selskabs-
skat med skattemyndighedeme.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder med
skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud
(fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Goodwill

Erhvervet goodwill méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
linezert over den vurderede ekonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Anvendt regnskabspraksis

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restverdi efter afsluttet brugstid. Af-
skrivningsperioden og restvaerdien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes érligt. Overstiger
restveerdien aktivets regnskabsmaessige veerdi, opherer afskrivningen.

Ved @ndring i1 afskrivningsperioden eller restveerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en &ndring i regnskabsmaessigt sken.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden pé
de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid
Indretning af lejede lokaler 5-10 &r
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-5ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultatop-
gorelsen.

Fortjeneste eller tab ved athendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige verdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgerelsen under af- og nedskrivninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende materielle anleegsaktiver, hvor koncernen har alle vasentlige risici og fordele
forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), males ved ferste indregning i balancen til laveste veerdi af
dagsveerdi og nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes lea-
singaftalens interne rentefod eller alternativt virksomhedens lanerente som diskonteringsfaktor. Finansielt
leasede aktiver behandles herefter som gvrige tilsvarende materielle anleegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes 1 balancen som en galdsforpligtelse, og leasingydelsens
rentedel indregnes over kontraktens lebetid i resultatopgerelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel lea-

sing og ovrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lobetid. Koncernens samlede for-
pligtelse vedrerende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.

Stroco Agro Holding ApS - Arsrapport for 2017 11



KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmessige andel af virksomhe-
dens regnskabsmessige indre vaerdi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fra-
drag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller fradrag af resterende
veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmessig indre veerdi indregnes uden verdi, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre
veerdi 1 det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmeessige negative in-
dre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende beleb under hensatte forpligtelser i det om-
fang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dekke disse virksomheders underba-
lance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfores under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmessige vaerdi overstiger kost-
prisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af naervaerende
arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevagelser i
tilknyttede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i &rsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte el
ler afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved athandelse af tilknyttede virksomheder opgeres som forskellen mellem afstaelses-
summen og den regnskabsmeessige veerdi af nettoaktiver pd salgstidspunktet inklusive resterende koncern-
goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab indregnes i resultatopge-
relsen under finansielle poster.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsverdien af varebeholdninger
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt rdvarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg af hjemta-
gelsesomkostninger.

Nettorealisationsverdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af sével feerdiggerelses-
omkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsverdien fastsettes
under hensyntagen til omsattelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der nedskri-
ves til nettorealisationsveerdien med henblik pa at imedega forventede tab.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgrensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrerende ef

terfolgende regnskabsér.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beleb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-kom
ster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i det om
fang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hefter Stroco Agro Holding ApS som administrationsselskab solidarisk og
ubegranset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og ud-byt
ter opstéet inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som Tilgodehavende selskabsskat”
eller ”Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og skattemaessig verdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud, méles til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle ud-
skudte nettoskatteaktiver méles til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat méles pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab p& igangverende arbej-

der, omstruktureringer med videre. Hensatte forpligtelser indregnes, nér koncernen som folge af en tidligere
begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indftrielse af forpligtelsen vil

medfore et forbrug af koncernens ekonomiske ressourcer.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperioden pa 1-5 &r. De
hensatte forpligtelser males til nettorealisationsveerdi og indregnes pé baggrund af erfaringerne med garan-
tiarbejder. Hensatte forpligtelser med forventet forfaldstid ud over 1 &r fra balancedagen tilbagediskonteres
med den gennemsnitlige obligationsrente.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Anvendt regnskabspraksis

Galdsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved 1&noptagelse til det modtagne provenu med fradrag af atholdte
transaktionsomkostninger. I efterfelgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amortiseret kost-
pris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sdledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle verdi indregnes 1 resultatopgerelsen over ldneperioden.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pé finansielle leasing-
kontrakter.

Andre geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
Pengestromsopgerelse

Pengestroamsopgerelsen viser koncernens pengestremme for aret fordelt pd driftsaktivitet, investeringsaktivi-
tet og fi-nansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved érets begyndelse og af-
slutning.

Likviditetsvirkningen af keb og salg af virksomheder vises separat under pengestremme fra investeringsak-
tivitet. I pengestromsopgerelsen indregnes pengestremme vedrerende kebte virksomheder fra anskaffelses-
tidspunktet, og pengestromme vedrerende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestromme fra driftsaktivitet

Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som éarets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, an-
dring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestromme fra investeringsaktivitet

Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder og
aktiviteter samt kob og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestromme fra finansieringsaktivitet

Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter @ndringer i storrelse eller sammensatning af selskabska-
pital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestrommene optagelse af 1&n, afdrag pa
rentebaerende geld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet geeld til pengeinstitutter samt kortfristede
veerdipapirer med en lobetid under 3 méneder, der uden hindring kan omsettes til likvide beholdninger, og
som kun er forbundet med ubetydelig risiko for veerdiendringer.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Koncern Modervirksomhed
2017 2016 2017 2016
Note t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Bruttofortjeneste 20.337 13.641 -12 -40
2 Personaleomkostninger -12.315 -13.942 0 0
Af- og nedskrivninger af
materielle og immaterielle
anlaegsaktiver -1.652 -3.502 0 0
Andre driftsomkostninger -1.010 -2.250 0 0
Driftsresultat 5.360 -6.053 -12 -40
Indteegter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder 0 0 1.617 -8.930
Andre finansielle indtegter 9 46 0 28
Nedskrivning af finansielle
aktiver 300 -1.135 0 0
Ovrige finansielle
omkostninger -3.477 -4.319 -1 0
Resultat for skat 2.192 -11.461 1.604 -8.942
Skat af arets resultat -588 2.528 0 9
3 Arets resultat 1.604 -8.933 1.604 -8.933
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Balance 31. december

Aktiver
Koncern Modervirksomhed
2017 2016 2017 2016
Note t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Anlagsaktiver
4 Goodwill 560 1.070 0 0
Immaterielle anleegsaktiver i
alt 560 1.070 0 0
5 Andre anleg, driftsmateriel
og inventar 2.101 3.029 0 0
Materielle anleegsaktiver i
alt 2.101 3.029 0 0
6 Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 0 0 802 446
7 Deposita 320 101 0 0
Finansielle anlaegsaktiver i
alt 320 101 802 446
Anlagsaktiver i alt 2.981 4.200 802 446
Omsaetningsaktiver
Fremstillede varer og
handelsvarer 42.251 43.690
Varebeholdninger i alt 42.251 43.690
Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser 7.711 13.197 0 0
Udskudte skatteaktiver 2.801 3.390 25 25
Tilgodehavende
selskabsskat 82 569 0 487
Andre tilgodehavender 951 276 50 0
8 Periodeafgrensningsposter 218 903 0 0
Tilgodehavender 1 alt 11.763 18.335 75 512
Likvide beholdninger 51 895 2 406
Omsatningsaktiver i alt 54.065 62.920 77 918
Aktiver i alt 57.046 67.120 879 1.364

Stroco Agro Holding ApS - Arsrapport for 2017 16



KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Balance 31. december

Passiver
Koncern Modervirksomhed
2017 2016 2017 2016
Note t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital
9 Virksomhedskapital 125 125 125 125
Overfort resultat -151 -1.782 -151 -1.782
Egenkapital i alt -26 -1.657 -26 -1.657
Hensatte forpligtelser
10 Andre hensatte forpligtelser 1.288
Hensatte forpligtelser i alt 1.288
Gealdsforpligtelser
11 Ansvarlig ldnekapital 11.383 9.495 0 0
12 Geld til pengeinstitutter 158 0 0 0
13 Leasingforpligtelser 663 1.671 0 0
Langfristede
geldsforpligtelser i alt 12.204 11.166 0 0
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Balance 31. december

Passiver
Koncern Modervirksomhed
2017 2016 2017 2016
Note t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Kortfristet del af langfristet
geld 480 4.130 0 0
Geld til pengeinstitutter 31.122 45.547 0 0
Modtagne forudbetalinger
vedrerende igangverende
arbejder for fremmed
regning 1.575 0 0 0
Leverandarer af varer og
tjenesteydelser 8.699 632 0 0
Geld til tilknyttede
virksomheder 0 0 856 1.683
Anden gzld 2.992 7.302 49 50
Kortfristede
gaeldsforpligtelser i alt 44.868 57.611 905 1.733
Galdsforpligtelser i alt 57.072 68.777 905 1.733
Passiver i alt 57.046 67.120 879 1.364
1 Serlige poster
14 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
15 Eventualposter
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Egenkapitalopgerelse for koncernen

Reserve for net-
toopskrivning

Virksomhedska- efter den indre  Overfort resul-

pital  vzerdis metode tat I alt

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Egenkapital 1. januar 2016 125 0 7.126 7.251
Arets overforte overskud eller

underskud 0 -8.933 -8.933

Valutakursreguleringer 0 25 25

Egenkapital 1. januar 2017 125 -1.782 -1.657
Arets overforte overskud eller

underskud 1.604 1.604

Valutakursreguleringer 27 27

125 0 -151 -26
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Egenkapitalopgerelse for modervirksomheden

Reserve for net-
toopskrivning

Virksomhedska- efter den indre  Overfort resul-

pital  vaerdis metode tat I alt

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Egenkapital 1. januar 2016 125 6.646 480 7.251
Resultatandel 0 -6.671 -2.262 -8.933
Valutakursreguleringer 0 25 0 25
Egenkapital 1. januar 2017 125 -1.782 -1.657
Resultatandel 0 1.604 1.604
Valutakursreguleringer 0 27 27
125 0 -151 -26
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Pengestromsopgerelse 1. januar - 31. december

Koncern
2017 2016
Note t.kr. t.kr.
Arets resultat 1.604 -8.933
16 Reguleringer 5.406 6.382
17 ZEndring i driftskapital 11.047 -2.196
Pengestromme fra drift for finansielle poster 18.057 -4.747
Renteindbetalinger og lignende 6 47
Renteudbetalinger og lignende -3.477 -4.319
Pengestrom fra ordineer drift 14.586 -9.019
Betalt selskabsskat 490 131
Pengestromme fra driftsaktivitet 15.076 -8.888
Kob af materielle anlaegsaktiver -425 -1.130
Salg af materielle anlegsaktiver 211 212
Kob af finansielle anleegsaktiver 29 -575
Salg af finansielle anleegsaktiver 79 0
Pengestromme fra investeringsaktivitet -106 -1.493
Afdrag pa langfristet geeld -1.389 -671
Pengestromme fra finansieringsaktivitet -1.389 -671
Zndring i likvider 13.581 -11.052
Likvider 1. januar 2017 -44.652 -33.600
Likvider 31. december 2017 -31.071 -44.652
Likvider
Likvide beholdninger 51 895
Kortfristet geeld til pengeinstitutter -31.122 -45.547
Likvider 31. december 2017 -31.071 -44.652
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Noter

1. Sarlige poster

Serlige poster omfatter veesentlige indtaegter og omkostninger, der har en serlig karakter i forhold til

virksomhedens indtjeningsskabende driftsaktiviteter, sdsom omkostninger til omfattende strukture-

ring af processer og grundleggende strukturmaessige tilpasninger samt eventuelle athendelsesgevin-

ster og -tab 1 tilknytning hertil, og som over tid har veesentlig betydning. I serlige poster indgér ogsé

andre veesentlige beleb af engangskarakter.

Seerlige poster for aret er specificeret nedenfor, herunder hvor disse er indregnet i resultatopgerelsen.

Koncern
2017 2016
t.kr. t.kr.
Omkostninger:
Nedskrivninger pd omsatningsaktiver, som overstiger normale
nedskrivninger -500 1.750
Nedskrivninger pé anlegsaktiver -300 2.381
Rédgiveromkostninger 1.510 500
710 4.631
Seerlige poster indgér pa felgende linjer i rsregnskabet:
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlaegsaktiver 0 -1.381
Andre driftsomkostninger -1.010 -2.250
Nedskrivning af finansielle aktiver 300 -1.000
Resultat af serlige poster netto -710 -4.631
Koncern
2017 2016
t.kr. t.kr.
2.  Personaleomkostninger
Lenninger og gager 10.389 11.544
Pensioner 1.060 1.344
Andre omkostninger til social sikring 279 431
Personaleomkostninger i gvrigt 587 623
12.315 13.942
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 22 24

Med henvisning til &rsregnskabslovens §98B, stk. 3, pkt. 2 oplyses vederlag til ledelsen ikke, da kun

en person modtager vederlag mv.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Noter

Modervirksomhed

2017 2016
t.kr. t.kr.

3.  Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 0 -6.671
Overfores til overfort resultat 1.604 0
Disponeret fra overfort resultat 0 -2.262
Disponeret i alt 1.604 -8.933

Koncern
31/12 2017 31/12 2016
t.kr. t.kr.
4.  Goodwill

Kostpris 1. januar 2017 2.550 2.550
Kostpris 31. december 2017 2.550 2.550
Af- og nedskrivninger 1. januar 2017 -1.480 -970
Arets afskrivninger -510 -510
Af- og nedskrivninger 31. december 2017 -1.990 -1.480
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2017 560 1.070
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Noter

Koncern
31/12 2017 31/12 2016
t.kr. t.kr.
5.  Andre anlag, driftsmateriel og inventar

Kostpris 1. januar 2017 9.162 8.364
Valutakursregulering 0 -22
Tilgang i arets lab 425 1.130
Afgang i arets lob -373 -310
Kostpris 31. december 2017 9.214 9.162
Af- og nedskrivninger 1. januar 2017 -6.133 -4.668
Valutakursregulering 0 20
Arets afskrivninger -980 -1.761
Tilbageforsel af af- og nedskrivninger pé athendede aktiver 0 276
Af- og nedskrivninger 31. december 2017 -7.113 -6.133
Regnskabsmzessig veerdi 31. december 2017 2.101 3.029
Leasede aktiver indgér med en regnskabsmeessig veerdi pd 1.090 1.736
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Noter

Modervirksomhed
31/12 2017 31/12 2016
t.kr. t.kr.
6.  Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2017 9.416 1.589
Tilgang i arets lab 0 7.827
Kostpris 31. december 2017 9.416 9.416
Nedskrivninger 1. januar 2017 -8.970 8.008
Omregning til valutakurs -1 -25
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill 1.613 -17.372
Tilbageforsel af intern avance 0 443
Regulering til indre verdi -1.256 0
Nedskrivninger 31. december 2017 -8.614 -8.946
Overfort til hensatte forpligtelser 0 -24
Modregnet i tilgodehavender og hensatte forpligtelser 0 -24
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2017 802 446

Tilknyttede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
Stroco Agro ApS Hammel 100 %
Stroco-Agro Sweden AB Veberod 100 %
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Noter
Koncern
31/12 2017 31/12 2016
t.kr. t.kr.
7.  Deposita
Kostpris 1. januar 2017 1.101 527
Tilgang i arets lab 0 600
Afgang i arets lgb -79 -20
Valutakursregulering -2 -6
Kostpris 31. december 2017 1.020 1.101
Nedskrivninger 1. januar 2017 -1.000 0
Arets nedskrivninger 300 -1.000
Nedskrivninger 31. december 2017 -700 -1.000
Regnskabsmzessig veerdi 31. december 2017 320 101
8.  Periodeafgransningsposter
Forudbetalte omkostninger 218 903
218 903
Koncern Modervirksomhed
31/12 2017 31/12 2016 31/12 2017 31/12 2016
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
9.  Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1.
januar 2017 125 125 125 125
125 125 125 125
Modervirksomhed
31/12 2017 31/12 2016
t.kr. t.kr.
10. Andre hensatte forpligtelser
Hensat pé tilknyttede virksomheder 0 1.288
0 1.288
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Noter
Koncern

31/12 2017 31/12 2016
t.kr. t.kr.

11.  Ansvarlig linekapital
Stroco Holding ApS 853 1.133
Vakstfonden 10.530 11.847
Kortfristet del af ansvarlig lanekapital 0 -3.485
11.383 9.495

12.

13.

Léan hos Veakstfonden henstar afdragsfrit indtil 31. december 2022.

Lan hos Stroco Holding ApS forfalder til betaling den 1. januar 2023, dog betinget af, at lan hos

Va&kstfonden er indfriet.

Geld til pengeinstitutter

Geld til pengeinstitutter i alt

Heraf forfalder inden for 1 ar

Leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser i alt

Heraf forfalder inden for 1 ar

Koncern
31/12 2017 31/12 2016
t.kr. t.kr.
208 0
-50 0
158 0
Koncern
31/12 2017 31/12 2016
t.kr. t.kr.
1.093 2.316
-430 -645
663 1.671
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Noter

14.

15.

16.

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Anparterne i Stroco Agro ApS er stillet til sikkerhed overfor Stroco Agro ApS’ bankforbindelse.
Bankgelden udger kr. 31,1 mio. pr. 31. december 2017.

Til sikkerhed for bankgeld, kr. 31,1 mio., er der stillet virksomhedspant p& nominelt kr. 35 mio. i
driftsmateriel, goodwill, domaner og rettigheder, varemerker, varebeholdninger og simple
fordringer.

Eventualposter
Eventualforpligtelser
Leasingforpligtelser:

Datterselskab har indgéet operationelle leje- og leasingkontrakter med en gennemsnitlig é&rlig
leasingydelse pa 959 t.kr. Leasingkontrakterne har en restlobetid p&d 18 maneder og en samlet
restleasingydelse pa 1.383 t.kr.

Datterselskab har overfor leasingselskab afgivet tilbagekebsforpligtelse pd maskiner t.kr. 1.707 pr.
31. december 2017. Forpligtelsen udleber i 2021-2023.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hefter ubegranset og solida-
risk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter ubegranset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle for-
pligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Reguleringer

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle

anlaegsaktiver 1.652 3.502

Nedskrivninger af omsa&tningsaktiver -300 1.135

Andre finansielle indtegter -9 -46

Ovrige finansielle omkostninger 3.477 4.319

Skat af arets resultat 586 -2.528
5.406 6.382
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Noter

17. Andring i driftskapital

Zndring i varebeholdninger 1.439 10.437
Zndring i tilgodehavender 5.496 247
Zndring 1 leverandergeld og anden geld 4.112 -12.880

11.047 -2.196
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