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Martinsen » Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. maj 2013 - 30. april 2014 for Elbo
Glas ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver drsregnska-
bet et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2014 samt af
resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs8ret 1. maj 2013 - 30. april 2014.

Direktionen anser betingelserne for at undlade revision af arsregnskabet for 2013/14 for opfyldt.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kolding, den 22, oktober 2014

Direktion
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Den uafhaengige revisors erklsering om review af drsregnskabet

Til anpartshaveren i Elbo Glas ApS

Vi har udfgrt review af 8rsregnskabet for Elbo Glas ApS for regnskabs3ret 1. maj 2013 - 30. april
2014, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et 8rsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-

delsen anser ngdvendig for at udarbejde et 8rsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet. Vi har udfgrt vores review i overens-
stemmelse med den internationale standard vedrgrende opgaver om review af historiske regnskaber
og vyderligere krav ifalge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi udtrykker en konklusion om,
hvorvidt vi er blevet bekendt med forhold, der giver os grund til at mene, at regnskabet som helhed
ikke i alle veesentlige henseender er udarbejdet i overensstemmelse med den relevante regnskabs-
maessige begrebsramme. Dette kreever ogsa, at vi overholder etiske krav.

Et review af et regnskab udfgrt efter den internationale standard vedrgrende opgaver om review af hi-
storiske regnskaber er en erklaeringsopgave med begraenset sikkerhed. Revisor udfgrer handlinger,
der primaert bestdr af forespgrgsler til ledelsen og, hvor det er hensigtsmeessigt, andre i virksomhe-
den, samt anvendelse af analytiske handlinger og vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af de handlinger, der udfgres ved et review, er betydeligt mindre end ved en revision udfgrt
efter de internationale standarder om revision. Vi udtrykker derfor ingen revisionskanklusion om &rs-
regnskabet.
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Den uafhaengige revisors erklaering om review af arsregnskabet

Konklusion

Ved det udfgrte review er vi ikke blevet bekendt med forhold, der giver os anledning til at mene, at
drsregnskabet ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
30. april 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. maj 2013 - 30. april
2014 i overensstemmelse med rsregnskabsloven.

Vejen, den 22. oktober 2014

Martinsen

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Y d //
HIANA L.
Niels Kiil Nielsen
statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets hovedformal er at drive handelsvirksomhed. Selskabet saelger specialfugeprodukter.

Udvikling i aktiviteter og gskonomiske forhold

Arets bruttofortjeneste udger 0,4 mio. kr. mod 0,5 mio. kr. sidste 3r. Det ordinare resultat efter skat
udggr -50.849 kr. mod 40.293 kr. sidste &r. Udviklingen skal sammenholdes med, at selskabet i &rs-
rapporten for 2012/13 forventede en bruttofortjeneste for 2013/14 i niveauet mio. kr. og et ordinaert
resultat efter skat p4 mio. kr. Ledelsen anser 8rets resultat for tilfredsstillende.

Fremtiden
Ledelsen forventer at indtjeningen pa de tilbagevaerende aktiviteter kan forgges samtidig med en
tilpasning af aflgnning til ledelsen kan reduceres, s selskabets drift kommer i balance.

Selskabet har efter ledelsens vurdering under de nuveerende kreditaftaler tilstreckkelige
likviditetsreserver til at fortsaette driften, og selskabet forventer at bevare de aftalte kreditter, selv om
dette endnu ikke er selvsteendig bekraeftet af pengeinstituttet.

Med selskabets negative egenkapital og de stadig darlige vilkdr for byggebranchen vil der altid veere
en naturlig usikkerhed om fremtiden for selskabet.

Selskabet har tabt hele anpartskapitalen men ledelsen forventer at selskabet over en &rraekke via
egen indtjening vil kunne retablere anpartskapitalen.

Ledelsen tror pa fremtiden og afleegger derfor &rsregnskabet med fortsat drift for gje.

Begivenheder efter regnskabsérets udlgb

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets
finansielle stilling vaesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Elbo Glas ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser
for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregu-
leringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostnin-
ger, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af
endrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens Igbe-
tid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrappor-
ten aflaegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pd balancedagen.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, sendring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstil-

ling, arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindtaegter samt eksterne om-
kostninger.

Nettoomsaetning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fun-
det sted inden 8rets udgang, og safremt indteegten kan opggres palideligt og forventes modtaget.
Nettoomsaetningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse
med salget.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursa-
vancer og -tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indteegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der best8r af 8rets aktuelle selskabsskat og a&ndring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gsrelsen med den del, der kan henfares til 8rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlaagsaktiver

Goodwill

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives li-
nezrt over den vurderede gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar.

Materielle anlaagsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivnin-
ger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid,

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugsti-
der:

Driftsmateriel og inventar 5 ar

Sméaktiver med en forventet levetid under 1 3r indregnes i anskaffelsesdret som omkostninger i re-
sultatopggrelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. For-
tjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under af og nedskrivninger.

Varebeholdninger

Varebeholdninger méles til kostpris p& grundlag af vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsvaer-
dien af varebeholdninger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik p& at imgdegd forventede tab.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes
pa grundlag af 8rets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere 8rs skattepligti-
ge indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser preesenteres

modregnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller
samtidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmeaessig og skattemeaessig vaerdi
af aktiver og forpligtelser opgjort pa@ grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis af-
vikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere gaeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten
vil i perioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pdvirke stgrrelsen af
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent
end 22 vil medfgre en vaesentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteak-
tivet, indregnes udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Galdsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved I8noptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. 1 efterfglgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sile-

des at forskellen mellem provenuet og den nominelle veaerdi indregnes i resultatopggrelsen over lane-
perioden.

Andre gaeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket saadvanligvis svarer til nominel veaerdi.
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Resultatopggrelse 1. maj - 30. april

2013/14 2012/13
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste 375.222 455.653
2 Personaleomkostninger -342.802 -337.916
Afskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver -65.600 -34.384
Driftsresultat -33.180 83.353
Andre finansielle indtaegter 0 5.853
3 Andre finansielle omkostninger -24.500 -36.038
Resultat for skat -57.680 53.168
Skat af drets resultat 6.831 -12.875
Arets resultat -50.849 40.293
Forslag til resultatdisponering:
Overfgres til overfgrt resultat 0 40.293
Disponeret fra overfgrt resultat -50.849 0
Disponereti alt ~-50.849 40.293
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Balance 30. april

Aktiver
2014 2013
Note kr. kr.
Anlagsaktiver
4  Goodwill 15.000 45.000
Immaterielle anlaegsaktiver i alt 15.000 45.000
5 Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 217.567 253.167
Materielle anlaegsaktiver i alt 217.567 253.167
Anlaagsaktiveri alt 232.567 298.167
Omsaetningsaktiver
Fremstillede feerdigvarer og handelsvarer 47.033 45.379
Varebeholdninger i alt 47.033 45.379
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 75.673 97.869
Udskudte skatteaktiver 49.174 42.343
Tilgodehavender i alt 124.847 140.212
Omsaetningsaktiver i alt 171.880 185.591
Aktiver i alt 404.447 483.758
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Balance 30. april

Martinsen e Statsautoriseret Revislonspartnerselskab

Passiver
2014 2013
Note kr. kr.
Egenkapital
6 Anpartskapital 125.000 125.000
7 Overkurs ved emission 5.000 5.000
8 Overfgrt resultat -193.971 -143.,122
Egenkapital i alt -63.971 -13.122
Gaeldsforpligtelser
Geeld til pengeinstitutter 100.413 146.084
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 100.413 146.084
Kortfristet del af langfristet geeld 48.500 47.327
Geeld til pengeinstitutter 99.753 92.489
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 116.873 82.991
Anden gzeld 102.879 127.989
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 368.005 350.796
Galdsforpligtelser i alt 468.418 496.880
Passiveri alt 404.447 483.758
10 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
11 Nezertstdende parter
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Noter

Fremtiden m.v. herunder fortsat drift

Ledelsen forventer at indtjeningen pa de tilbageveerende aktiviteter kan forgges samtidig med
en tilpasning af aflgnning til ledelsen kan reduceres, sé selskabets drift kommer i balance.

Selskabet har efter ledelsens vurdering under de nuveerende kreditaftaler tilstraekkelige
likviditetsreserver til at fortseette driften, og selskabet forventer at bevare de aftalte kreditter,

selv om dette endnu ikke er selvstaendig bekraeftet af pengeinstituttet.

Med selskabets negative egenkapital og de stadig darlige vilkar for byggebranchen vil der altid
vaere en naturlig usikkerhed om fremtiden for selskabet.

Selskabet har tabt hele anpartskapitalen men ledelsen forventer at selskabet over en arraekke
via egen indtjening vil kunne retablere anpartskapitalen.

Ledelsen tror pd fremtiden og aflaegger derfor arsregnskabet med fortsat drift for gje.

2013/14 2012/13
kr. kr.
Personaleomkostninger

Lanninger og gager 333.920 331.420
Andre omkostninger til social sikring 3.240 3.240
Personaleomkostninger i gvrigt 5.642 3.256
342.802 337.916
Gennemsnitligt antal beskeaeftigede medarbejdere 1 1

Andre finansielle omkostninger
Andre renteomkostninger 24.500 36.038
24.500 36.038
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Noter

4.

Immaterielle anlaagsaktiver

Kostpris primo
Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo

Rrets afskrivninger

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

Goodwill

150.000

150.000

105.000
30.000

135.000

15.000

5. Materielle anlaegsaktiver
Andre anleg,
driftsmateriel
og inventar
Kostpris primo 268.000
Kostpris ultimo 268.000
Af- og nedskrivninger primo 14.833
Arets afskrivninger 35.600
Af- og nedskrivninger ultimo 50.433
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 217.567
6. Anpartskapital
Anpartskapital primo 125.000 125.000
125.000 125.000
7. Overkurs ved emission
Arets overkurs ved emission 5.000 5.000
5.000 5.000
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Noter
30/4 2014 30/4 2013
kr. kr.
8. Overfgrt resultat
Overfgrt resultat primo -143.122 -183.415
Arets overforte overskud eller underskud -50.849 40.293
-193.971 -143.122
9, Galdsforpligtelser
Afdrag Restgeeld Gald i alt Gaeld i alt
farste ar efter 5 ar 30/4 2014 30/4 2013
kr. kr. kr. kr.
Geeld til pengeinstitutter 48.500 0 148.913 193.411
48.500 0 148.913 193.411
10. Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for gaeld til pengeinstitut, har selskabet stillet fglgende:
Nom. 200.000 kr. ejerpantebrev i varebil, bogfgrt vaerdi pr. 30.04.2014 148.913 kr.
11. Neertstdende parter

Ejerforhold

Fglgende er noteret i selskabets fortegnelse som ejer af minimum 5 % af stemmerne eller

minimum 5 % af selskabskapitalen:

Dorte Henriksen, Toftevaenget 10, Vonsild, 6000 Kolding
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