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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober
2024 - 30. september 2025 for Heden Maskinforretning A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

oktober 2024 - 30. september 2025.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Heden, den 15. december 2025

Direktion:

Lars Stockbaek Kristiansen

Bestyrelse:

Mads Peter Sommerlund Lars Stockbaek Kristiansen Lone Stockbaek Nielsen
Formand

Hanne Stockbaek Petersen
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Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang

Til kapitalejeren i Heden Maskinforretning A/S

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Heden Maskinforretning A/S for regnskabsaret 1.
oktober 2024 - 30. september 2025, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede

af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2025 samt af resultatet

af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2024 - 30. september 2025 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for
sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer
for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at
det opnaede bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraver, at vi planlaegger og udfarer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover
udferer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores
konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primart bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraavede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskab-

et eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vasentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 15. december 2025

BDO Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 4571 93 75

Anders Schweitz Jensen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne33723
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Ledelsesberetning

Vasentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er handel med og reparation af landbrugs- og have/park maskiner.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning
for selskabets finansielle stilling.
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Resultatopgarelse 1. oktober - 30. september

2024/25 2023/24
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste 19.959.642 21.674.696
Personaleomkostninger 1 -19.201.688 -19.044.164
Af- og nedskrivninger -844.375 -849.797
Driftsresultat -86.421 1.780.735
Indtaegter af andre kapitalandele, vaerdipapirer og
tilgodehavender, der er anlaegsaktiver 14.378 52.115
Andre finansielle indtaegter 2 10.565 319
Andre finansielle omkostninger 3 -989.217 -1.754.763
Resultat for skat -1.050.695 78.406
Skat af arets resultat 4 233.585 -12.848
Arets resultat -817.110 65.558
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 0 500.000
Overfert resultat -817.110 -434.442
| alt -817.110 65.558
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Balance 30. september

Aktiver 2025 2024

Note kr. kr.
Grunde og bygninger 6.756.575 7.172.552
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 1.167.560 1.095.620
Materielle anlaegsaktiver 5 7.924.135 8.268.172
Andre veerdipapirer 0 2.565.676
Finansielle anlaegsaktiver 6 0 2.565.676
Anlaegsaktiver 7.924.135 10.833.848
Ravarer og hjeelpematerialer 217.452 231.232
Handelsvarer 32.585.934 31.427.716
Handelsvarer 32.803.386 31.658.948
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 7.363.401 10.862.408
Igangvaerende arbejder for fremmed regning 7 789.131 1.448.399
Andre tilgodehavender 521.061 166.316
Periodeafgraensningsposter 65.569 156.266
Tilgodehavender 8.739.162 12.633.389
Likvide beholdninger 14.821 6.634
Omsatningsaktiver 41.557.369 44.298.971
Aktiver 49.481.504 55.132.819
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Balance 30. september

Passiver 2025 2024
Note kr. kr.
Aktiekapital 504.000 504.000
Overfort overskud 17.608.244 18.425.354
Forslag til udbytte 0 500.000
Egenkapital 18.112.244 19.429.354
Hensaettelser til udskudt skat 8 282.882 516.574
Andre hensatte forpligtelser 9 0 200.000
Hensatte forpligtelser 282.882 716.574
Geeld til realkreditinstitutter 4.622.530 4.999.846
Anden geeld 1.331.657 1.386.659
Langfristede gaeldsforpligtelser 10 5.954.187 6.386.505
Geeld til realkreditinstitutter 390.930 384.859
Geeld til pengeinstitutter 12.129.438 16.601.249
Leasingforpligtelser 40.459 168.464
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 7.947.771 6.379.929
Geeld, tilknyttede virksomheder 258.997 121.831
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 800.828 757.215
Selskabsskat 0 192.113
Anden geeld 3.511.768 3.994.726
Periodeafgraensningsposter 52.000 0
Kortfristede gaeldsforpligtelser 25.132.191 28.600.386
Geeldsforpligtelser 31.086.378 34.986.891
Passiver 49.481.504 55.132.819
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv. 1
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 12
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Egenkapitalopgarelse

kr.
Egenkapital 1. oktober 2024

Forslag til resultatdisponering

Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte

Egenkapital 30. september 2025

Overfort
Aktiekapital overskud

504.000 18.425.354

-817.110

504.000 17.608.244

Forslag til
udbytte | alt

500.000 19.429.354

-817.110

-500.000  -500.000

0 18.112.244
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Noter

2024/25 2023/24
kr. kr.
1 | Personaleomkostninger
Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit: 41 141
Lon og gager 17.020.508 16.846.891
Pensioner 1.850.863 1.797.160
Andre omkostninger til social sikring 330.317 400.113
19.201.688 19.044.164
2 | Andre finansielle indtaegter
Finansielle indtaegter i gvrigt 10.565 319
10.565 319
3 | Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 12.505 2.146
Finansielle omkostninger i gvrigt 976.712 1.752.617
989.217 1.754.763
4 | Skat af arets resultat
Regulering skat vedrerende tidligere ar 107 6.363
Regulering af udskudt skat -233.692 6.485
-233.585 12.848
5 | Materielle anlaegsaktiver
Andre anleaeg,
Grunde og  driftsmateriel og
kr. bygninger inventar
Kostpris 1. oktober 2024 22.121.677 6.746.600
Tilgang 32.255 468.083
Afgang 0 -292.103
Kostpris 30. september 2025 22.153.932 6.922.580
Af- og nedskrivninger 1. oktober 2024 14.949.080 5.651.025
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver 0 -292.103
Arets afskrivninger 448.277 396.098
Af- og nedskrivninger 30. september 2025 15.397.357 5.755.020
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2025 6.756.575 1.167.560
Finansielle leasingaktiver 50.501
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Noter

6 | Finansielle anlaegsaktiver

Andre
kr. vardipapirer
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2025 0

Finansielle anlagsaktiver omfatter unoterede aktier i indkebsfaellesskab, der er afhaendet i regnskabsaret.
Aktierne males til dagsveerdi pa balancedagen, svarende til handelsvaerdien for lignende handler og efter
branchekutyme.

2025 2024
kr. kr.

7 | Igangveerende arbejder for fremmed regning
Salgsveerdi af udfert arbejde 789.131 1.448.399
Igangvaerende arbejder for fremmed regning, netto 789.131 1.448.399

Der indregnes saledes:

Igangvaerende arbejder for fremmed regning (aktiver) 789.131 1.448.399
789.131 1.448.399

8 | Hensaettelser til udskudt skat

Hensaettelse til udskudt skat vedrarer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier pa
materielle anlaegsaktiver, herunder indregnede finansielle leasingkontrakter, igangvaerende arbejder,
henszettlse pa debitorer samt skattemaessigt underskud til fremfarsel.

2025 2024

kr. kr.

Udskudt skat 1. oktober 516.574 510.089

Arets udskudte skat i resultatopgarelsen -233.692 6.485

Udskudt skat 30. september 2025 282.882 516.574
9 | Andre hensatte forpligtelser

0-1ar 0 200.000

Andre hensatte forpligtelser vedrerer hensaettelse til garantiforpligtelser.
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Noter

10 | Langfristede gaeldsforpligtelser

30/9 2025 Afdrag Restgaeld 30/9 2024
kr. geeld i alt naeste ar efter 5 ar geeld i alt
Geeld til realkreditinstitutter 5.013.460 390.930 3.203.690 5.384.705
Leasingforpligtelser 40.459 40.459 0 165.275
Anden geeld 1.331.657 0 0 1.386.659

6.385.576 431.389 3.203.690 6.936.639

11 | Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

2025
kr.
Eventualforpligtelser
Leasingforpligtelser udger 1.104 t.kr. og vedrgr en periode op til 62 mdr.
De samlede eventualforpligtelser udger pr. balancedagen: 1.103.866

Haeftelse i sambeskatningen
Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de @vrige selskaber i den sambeskattede koncern
for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle kildeskatter sdsom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for LSK Heden Holding ApS, der
er administrationsselskab for sambeskatningen.

12 | Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for det samlede mellemvarende med kreditinstitut er deponeret falgende:

Ejerpantebrev i Damtoften 4-8 matr.nr. 12Z, 12A, Heden By: 1.100.000 kr., med bogfart vaerdi pa 4.381 tkr.
Ejerpantebrev i Damtoften 1, matr.nr. 40 b, 37A, Heden By: 387.834 kr., med bogfart vaerdi pa 120 tkr.
Ejerpantebrev Stevning Gade 13 og 13B og 15A matr.nr. 286, 347, 100, 227 Stevning: 1.500.000 kr., med
bogfart vaerdi pa 136 tkr.

Skadeslgsbrev Damtoften 4-8, matr.nr. 12A, 12Z, Heden By: 2.600.000 kr., med bogfert vaerdi pa 4.381 tkr.

Til sikkerhed for det samlede engagement med realkreditinstitut er deponeret fglgende:

Pantebrev, Damtoften 1. matr. nr. 40 b, 37 A, Heden By, Damtoften 8, matr. nr. 12A, 12Z, Heden By 8.064.000
kr.

Regnskabsmaessig vaerdi af pantsatte grunde og bygninger udger i alt 6.757 tkr. pr. 30. september 2025.

Til sikkerhed for det samlede engagement med kreditinstitut er afgivet:

Virksomhedspant pa nominelt 16.000.000 kr. omfattende varedebitorer, driftsmidler, lagerbeholdning,
keretejer aldrig indregistreret, immaterielle rettigheder, samt driftsinventar/materiel.

Regnskabsmaessig vaerdi af de naevnte aktiver udger i alt 41.369 tkr. pr. 30. september 2025.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Heden Maskinforretning A/S for 2024/25 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og
risikoovergang til kgber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan opgeres palideligt og
forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med fradrag af rabatter i
forbindelse med salget.

Igangveerende arbejder for fremmed regning indeholder igangvaerende ordre pa veerkstedet, der indregnes i
takt med, at arbejdet er udfert, hvorved nettoomsaetningen svarer til salgsvaerdien af det udferte arbejde
(produktionsmetoden).

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktiviteter,
herunder fortjeneste ved salg af materielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til
social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgerelser
fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af andre vaerdipapirer
Indtaegter af andre vaerdipapirer indeholder renteindtaegter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger
ved finansiel leasing,realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtgerelse
under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der
vedrgrer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares
til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger samt andre anlag, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveerdi:

Brugstid Restveerdi
Bygninger 20-40 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-10 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet med fradrag af
afhandelsesomkostninger. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter
eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter
Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gaeldsforpligtelse, og leasingydelsens
rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Alle avrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing
og ovrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelse
vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Finansielle anlaegsaktiver
Finansielle anlaegsaktiver omfatter unoterede aktier i indkebsfaellesskab. Aktierne males til dagsvaerdi pa
balancedagen, svarende til handelsvaerdien for lignende handler og efter branchekutyme.

Verdiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke males til
dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres som
nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og
forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er lavere

end kostprisen, nedskrives til denne lavere veaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tilleeg af
hjemtagelsesomkostninger. Reservedelslager males til gennemsnitlig kostpris.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af feerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under hen-
syntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indikation
pa, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der foreligger en
objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning pa
individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa veerdiforringelse pa individuelt niveau,
vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefgljerne baseres primaert pa
debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets kreditrisikostyringspolitik. De
objektive indikatorer, som anvendes for portefeljer, er fastsat baseret pa historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige veerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefalje.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udferte arbejde. Salgsvaerdien
males pa baggrund af faerdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede indtaegter pa det
enkelte igangvaerende arbejde.

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gaeldsforpligtelser,
afhaengig af nettovaerdien af salgssummen med fradrag af aconto faktureringer og -betalinger.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
folgende regnskabsar.

Hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser samt udskudt skat.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder pa inden for garantiperioden. De
hensatte forpligtelser males og indregnes pa baggrund af erfaringerne med garantiarbejder.

Nar det er sandsynligt, at de totale omkostninger vil overstige de totale indtaegter pa et igangvaerende

arbejde for fremmed regning, henszettes det samlede tab, der ma paregnes pa entreprisen. Henszttelsen
indregnes som omkostning under vareforbrug.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling med
refusion vedrerende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.
Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis omsaetningsaktiver
og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og
forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening,
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere
gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. /£ndring i udskudt skat som felge af
andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende
til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem provenuet
og den nominelle vardi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel veerdi.
Periodeafgraensningsposter, passiver

Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende indtaegter i
de efterfalgende ar.
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