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Martinsen « Statsautoriseret Revislonspartnerselskab

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt &rsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2012 for Nebel Handelscenter A/S.

Arsrapporten er aflagt | overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver &rsregnska-
bet et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2012
samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestresmme for regnskabs8ret 1. januar - 31.

december 2012.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som
beretningen omhandier.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vorbasse, den 11. juni 2013

Direktion

Trelund Jenser{'\

Bestyrelse
C : ﬁ\ “:"‘" k k- = L= PR
Lene @stetgaard Jensen m Trgllund iﬁgusen

‘ e
Jeris

Aage Thomasen
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitaiejeren i Nebel Handelscenter A/S

Pdtegning pa arsregnskabet

Vi har revideret 8rsregnskabet for Nebel Handelscenter A/S for regnskabs8ret 1. januar - 31.
december 2012, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, pengestrgmsop-
gorelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om 8rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har ud-
fort revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifolge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udfgrer
revisionen for at opnd hgj grad af sikkerhed for, om drsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belgb og oplysning-
er i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering
af risici for veesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.
Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af
et 8rsregnskab, der giver et retvisende billede. Form8let hermed er at udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af
selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den samlede prae-
sentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konkiusion

Det er vores opfattelse, at 8rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestramme
for regnskabs8ret 1. januar - 31. december 2012 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion, henviser vi til note 1, som omtaler, at der pdgér forhandlinger
med selskabets bankforbindelse om forlaengelse af bestaende kreditter. Selskabets fortsatte drift er
betinget af, at de naevnte kreditter forlaenges uaendret. Udfaldet af disse forhandlinger forventes fgrst
at foreligge ved udgangen af juni maned 2013. Ledelsen har ved regnskabsaflaeggelsen forudsat, at
kreditterne opnds, og har derfor aflagt regnskabet med fortsat drift for gje.

Endvidere henviser vi til note 1 vedrgrende omtale af budget for 2013, som udviser et O-resultat.
Selskabets fortsatte drift er betinget af, at budgettet for 2013 ikke afviger negativt i stgrre omfang.
En opfglgning ultimo maj 2013 viser, at budgettet ikke afviger vaesentligt.

Erkizeringer i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering
Supplerende oplysninger vedrgrende andre forhold
Selskabet har i strid med drsregnskabsloven ikke udarbejdet &rsrapporten rettidigt, hvorved ledelsen

kan ifalde ansvar.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til 8rsregnskabsloven gennemlast ledeisesberetningen. Vi har ikke foretaget yderlige-
re handlinger i tilleeg til den udfgrte revision af drsregnskabet. Det er p& denne baggrund vores opfat-
telse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnskabet.

Vejen, den 11. juni 2013

gistreret revisor

statsautoriseret revisor
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Seiskabsoplysninger
Seiskabet Nebel Handelscenter A/S
Fromssejervej 18, Nebel
6623 Vorbasse
CVR-nr.: 56 57 31 19
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
37. regnskabsar
Bestyrelse Lene @stergaard Jensen, @sterveenget 26, 6623 Vorbasse
Jim Trellund Jensen, @sterveenget 26, 6623 Vorbasse
Bgje Skovgaard Sgrensen, Parkvej 17, 6623 Vorbasse
Jens Aage Thomasen, Rolighedsvej 7, 6623 Vorbasse
Direktion Jim Trgllund Jensen, @stervaenget 26, 6623 Vorbasse
Revision Martinsen, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Torvegade 16
6600 Vejen
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Hovedaktiviteten har bestdet af treelast- og byggemarked, kgkkencenter samt montageafdeling.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultat og skonomiske udvikling anses for meget utilfredsstillende. Det darlige resultat
skyldes en vaesentlig mindre indtjening i forhold til det budgetterede, samt at der har veeret storre
byggeprojekter, som har veeret tabsgivende. Underskuddet i 2012 er opstaet i 1. halvar.

Den forventede udvikling

Der er budgetteret med et 0 resultat for 2013. Der er i 2013 iveerksat omkostningsbesparelser,
herunder Ignbesparelser pa ca. 350 t.kr. Endvidere er der budgetteret med en nedbringelse af lageret
i 2013. Maj maned 2013 viser, at der realiseret en stgrre omseetning og overskud end budgetteret.
Totalt set pr. 31/5 2013 afviger realiseret resultatet ikke veesentligt fra budgettet. I forhold til
opfelgning af budgettet pd samme tidspunkt i 2012 er det en forbedring af resultatet pd 579 t.kr.

Ledeilsen har besluttet at aendre driftsformen for 2013. Foruden det saedvanlige sortiment via XL -
markedsfgring, vil der blive markedsfgrt og satset pa salg af vinterhaver, udestuer, vinduer og dagre
samt udskiftning af tage. Vi har erfaret, at disse produkter giver et vaesentligt stgrre daekningsbidrag.
Vi vil ikke patage os store opgaver samt hovedentrepriser, da disse har veeret tabsgivende i 2012.

Herudover har moderselskabet stillet likviditet for 2 mio. kr. til radighed. Der pdgér forhandlinger med
selskabets bankforbindelse om forlaengelse af bestdende kreditter. Selskabets fortsatte drift er
betinget af, at de navnte kreditter forlaenges uaendret. Udfaldet af disse forhandlinger forventes fgrst
at foreligge ved udgangen af juni maned 2013. Ledelsen forventer, at bestdende kreditter fortsaetter
uzendret. Med disse tiltag vurderer ledelsen, at likviditeten er tilstraeekkelig for 2013,

Begivenheder efter regnskabsérets udigb
Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets
finansielle stilling veesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Nebel Handelscenter A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at folge enkelte regler for
klasse C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og méling

I resultatopggrelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaerdiregu-
leringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostnin-
ger, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af
endrede regnskabsmaessige skogn af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfoigende m3les aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens Igbe-
tid.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsregn-
skabet afleegges, og som vedrorer forhold, der eksisterede p& balancedagen.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, sendring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstil-
ling, arbejde udfgrt for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindtaegter samt eksterne om-
kostninger.

Nettoomsastning indregnes i resultatopggrelsen, sdfremt levering og risikoovergang til kgber har fun-
det sted inden &rets udgang, og safremt indteegten kan opggres palideligt og forventes modtaget.
Nettoomseetningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse
med salget.
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Anvendt regnskabspraksis

Udfert arbejde for fremmed regning indregnes i takt med, at produktionen udfgres, hvorved nettoom-
saetningen svarer til salgsveerdien af arets udforte arbejder (produktionsmetoden). Nettoomsaetningen
indregnes, nar de samlede indtaegter og omkostninger p& entreprisekontrakten og feerdiggerelsesgra-
den pd balancedagen kan opggres palideligt, og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele vil tilgd
selskabet.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestdr af Srets aktuelle selskabsskat og eendring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
ggrelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de dan-
ske dattervirksomheder.

Den aktuelie danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlegsaktiver

Grunde og bygninger samt andre anleeg, driftsmateriel og inventar méales til kostpris med fradrag af
akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger. Der afskrives ikke pé grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen

omkostninger til materialer, underleverandgrer samt direkte lgnforbrug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pd felgende vurdering af aktivernes forventede brugsti-

der:
Bygninger 30 &r
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5 8r

Fortjeneste eller tab ved afheendelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi p3 salgstidspunk-

tet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under afskrivninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle anlaegsaktiver
Andre veerdipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlaegsaktiver, omfatter ikke bgrsnoterede ak-

o 9 PRI F N | vy [ H ey Y] =H
tier, maies til kostprisen eller lavere realisationsvaerdi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris. Er nettorealisationsvaerdien af varebeholdninger lavere end kost-

prisen, nedskrives til denne lavere vaardi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjeelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af sdvel feerdigge-
relsesomkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsveerdien
fastsaettes under hensyntagen til omsaettelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer
til nominel veerdi. Der nedskrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pd at imgdegd forventede
tab.

Igangveerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning méles til salgsveerdien af det udferte arbejde. Salgsveer-
dien males pd baggrund af feerdiggerelsesgraden pd balancedagen og de samlede forventede indteeg-
ter pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrg-
rende efterfolgende regnskabsar.

Veerdipapirer og kapitalandele
Veerdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsaetningsaktiver, méales til dagsveerdi (bers-
kurs) p& balancedagen.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligteiser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
drets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere rs skattepligtige indkomster samt for be-

talte acontoskatter.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi
af aktiver og forpligtelser opgjort pd grundiag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis af-
vikling af forpligtelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrelsesberettigede skattemaessige under-
skud, indregnes med den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Der er i 2012 ikke afsat udskudt skatteaktiv af underskud, idet det ikke forventes, at
selskabet vil kunne udnytte underskuddene inden for de nasrmeste ar.

Andre hensatte forpligteiser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperioden p& 1-5 §r.
De hensatte forpligtelser males til nettorealisationsvaerdi og indregnes p8 baggrund af erfaringerne
med garantiarbejder.

Gaeldsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligteiser indregnes ved |&noptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfsigende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sale-
des at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopggrelsen over I3ne-
perioden.

Andre geaeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede og associerede virksomheder
samt anden geeld, méles til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Pengestrgmsopggrelse

Pengestromsopggrelsen viser selskabets pengestrgmme for dret fordelt p3 driftsaktivitet, investe-
ringsaktivitet og finansieringsaktivitet for aret, 8rets forskydning i likvider samt likvider ved arets be-
gyndelse og afslutning.

Pengestrgmme fra driftsaktivitet

Pengestremme fra driftsaktivitet opggres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
aendring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestromme fra investeringsaktivitet
Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af virksomhe-
der og aktiviteter samt kegb og salg af anlsegsaktiver.

Pengestromme fra finansieringsaktivitet

Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter aendringer i stgrrelse eller sammensaetning af sel-
skabskapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestrommene optageise af
I&n, afdrag pa rentebeerende gaeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Nebel Handelscenter A/S - &rsrapport for 2012 9



Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Note 2012 2011
Bruttofortjeneste 4.536.269 4.512.025
2 Personaleomkostninger -5.105.678 -5.027.652
Afskrivninger af materielie anleegsaktiver -329.632 -442.008
Resultat fgr finansielle poster -899.041 -957.635
Andre finansielle indtaegter 28.332 10.794
3 Andre finansielle omkostninger -512.477 -456.429
Resultat for skat -1.383.186 -1.403.270
4  Skat af drets resuitat -850.000 351.024
Arets resultat -2.233.186 -1.052.246
Forslag til resultatdisponering:
Disponeret fra overfgrt resultat -2.233.186 -1.052.246
Disponeret i alt -2.233.186 -1.052.246
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2012 2011
Anlaegsaktiver
Grunde og bygninger 3.917.428 4.048.513
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 78.694 282.242
Materielle anlaegsaktiver i alt 3.996.122 4.330.755
6 Andre veerdipapirer og kapitalandele 53.000 52.000
Finansielle anlaegsaktiver i alt 53.000 52.000
Anlagsaktiver i alt 4.049.122 4.382.755
Omsaetningsaktiver
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer 6.218.905 6.365.561
Varebeholdninger i alt 6.218.905 6.365.561
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.483.502 1.759.022
7 Udskudt skatteaktiv 0 850.000
Andre tilgodehavender 649.310 620.000
Periodeafgreensningsposter 21.388 24.604
Tilgodehavender i alt 2.154.200 3.253.626
Andre veerdipapirer og kapitalandele 71.738 54.713
Veerdipapirer i alt 71.738 54.713
Likvide beholdninger 20.957 27.453
Omsaetningsaktiver i alt 8.465.800 9.701.353
Aktiver i alt 12.514.922 14.084.108
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Balance 31. december

Passiver
Note 2012 2011
Egenkapital
8 Selskabskapital 1.000.000 1.000.000
9 Overfgrt resultat 264.113 2.497.299
Egenkapital i alt 1.264.113 3.497.299
Hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser 40.000 40.000
Hensatte forpligtelser i alt 40.000 40.000
Geeldsforpligtelser
Ansvarlig l1&nekapital 1.155.000 0
Anden geaeld 3.988.946 4,181.725
Deposita 7.500 7.500
Geeld til tilknyttede virksomheder 1.005.674 1.155.530
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 6.157.120 5.344.755
Kortfristet del af langfristet geeld 193.000 146.000
Geeld til pengeinstitutter 2.879.089 2.946.819
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 1.277.131 934.546
Anden geeld 704.469 1.174.689
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 5.053.689 5.202.054
Geaeldsforpligtelseri alt 11.210.809 10.546.809
Passiver i alt 12.514.922 14.084.108
11 Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
12 Eventualposter
13 Neertstdende parter
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Pengestromsopggrelse 1. januar - 31. december

2012 2011
Resultat fgr finansielle poster -899.041 -957.635
Afskrivninger 329.632 442.008
AEndring i varebeholdninger 146.656 393.802
fndring i tilgodehavender 249.426 22.118
/Endring i leverandgrgeeld og anden geeld -127.635 690.904
Pengestrgmme fra drift fgr finansielle poster -300.962 591.197
Renteindbetalinger og lignende 28.332 10.794
Renteudbetalinger og lignende -512.477 -456.429
Betalt seiskabsskat 0 65.024
Pengestremme fra driftsaktivitet -785.107 210.586
Kgb af materielle anleegsaktiver 0 -15.000
Salg af materielle anlasgsaktiver 5.000 0
Kgb af finansielle anleegsaktiver -1.000 0
Salg af finansielle anlaegsaktiver 0] 1.000
Mindre nyanskaffelser 0 -17.272
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet 4.000 -31.272
Optagelse af langfristet geeld 1.155.000 400.560
Afdrag pa langfristet gaeld -295.634 -341.993
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet 859.366 58.567
FEndring i likvider 78.259 237.881
Likvider primo -2.864.653 -3.102.534
Likvider ultimo -2.786.394 -2.864.653
Likvider
Likvide beholdninger 20.957 27.453
Kortfristet geeld til pengeinstitutter -2.879.089 -2.946.819
Veerdipapirer 71.738 54.713
Likvider ultimo -2.786.394 -2.864.653
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerseiskab

Noter

2012 2011

1. Usikkerhed om going concern
Der er budgetteret med et 0 resultat for 2013. Der er i 2013 iveerksat ocmkostningsbesparelser,
herunder Ignbesparelser pa ca. 350 t.kr. Endvidere er der budgetteret med en nedbringelse af
lageret i 2013. Maj maned 2013 viser, at der realiseret en stgrre omsaetning og overskud end
budgetteret. Totalt set pr. 31/5 2013 afviger realiseret resultatet ikke vaesentligt fra budgettet.
I forhold til opfglgning af budgettet pa samme tidspunkt i 2012 er det en forbedring af
resultatet pa 579 t.kr.

Ledelsen har besluttet at aendre driftsformen for 2013. Foruden det saedvanlige sortiment via
XL - markedsfgring, vil der blive markedsfort og satset pa salg af vinterhaver, udestuer, vinduer
og dgre samt udskiftning af tage. Vi har erfaret, at disse produkter giver et vaesentligt stgrre
daekningsbidrag. Vi vil ikke patage os store opgaver samt hovedentrepriser, da disse har veeret
tabsgivende i 2012.

Herudover har moderselskabet stillet likviditet for 2 mio. kr. til rddighed. Der p&gar
forhandlinger med selskabets bankforbindelse om forleengelse af bestdende kreditter.
Selskabets fortsatte drift er betinget af, at de naevnte kreditter forleenges uandret. Udfaldet af
disse forhandlinger forventes fgrst at foreligge ved udgangen af juni maned 2013. Ledelsen
forventer, at bestdende kreditter fortsaetter usendret. Med disse tiltag vurderer ledelsen, at
likviditeten er tilstraekkelig for 2013.

2. Personaleomkostninger

Lgnninger og gager 4,180.390 4.139.346
Pensioner 655.009 639.450
Andre omkostninger til social sikring 42.548 44,258
Personaleomkostninger i gvrigt 227.731 204.598

5.105.678 5.027.652
Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 13 14

3. Andre finansielle omkostninger

Renter, tilknyttede virksomheder 75.674 37.334
Andre renteomkostninger 436.803 419.095
512.477 456.429
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

2012 2011
Skat af drets resultat
Arets regulering af udskudt skat 0 -350.000
Regulering af tidligere ars skat 0 -1.024
Regulering af udskudt skat primo 850.000 0
850.000 -351.024
Materielle anlaegsaktiver
Andre anleeg,
Grunde og driftsmateriel
bygninger og inventar
Kostpris primo 4.372.598 2.131.962
Afgang 0 -165.000
Kostpris ultimo 4.372.598 1.966.962
Af- og nedskrivninger primo 324.085 1.849.721
Arets af- og nedskrivninger 131.085 203.547
Tilbageforsel af af- og nedskrivninger pa afhaendede aktiver 0 -165.000
Af- og nedskrivninger ultimo 455.170 1.888.268
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 3.917.428 78.694
31/12 2012 31/12 2011
Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Kostpris primo 52.000 53.000
Tilgang i arets lgb 1.000 0
Afgang i arets Igb 0 -1.000
Kostpris ultimo 53.000 52.000
Regnskabsmeessig vaerdi ultimo 53.000 52.000
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerseiskab

Noter
31/12 2012 31/12 2011
7. Udskudt skatteaktiv
Udskudt skatteaktiv primo 850.000 500.000
Udskudt skat af arets resultat 0 350.000
Regulering af udskudt skat primo -850.000 0
0 850.000
8. Selskabskapital
Selskabskapital primo 1.000.000 1.000.000
1.000.000 1.000.000
Aktiekapitalen bestar af aktier a 1.000 kr. og multipla heraf.
Kapitalen er ikke opdelt i klasser.
9. Overfgrt resultat
Overfgrt resultat primo 2.497.299 3.549.545
Arets overforte overskud eller underskud -2.233.186 -1.052.246
264.113 2.497.299
10. Galdsforpligtelser
Afdrag Restgeeld Geeld i alt Geeld i alt
forste ar efter 5 ar 31/12 2012 31/12 2011
Anden geeld 193.000 0 4.181.946 4.327.725
193.000 0 4.181.946 4.327.725
11. Pantsa=tninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for pantebrevsgeeld, 3.820 t.kr., er der givet pant i grunde og bygninger, hvis

regnskabsmeessige veerdi pr. 31. december 2012 udger 3.917 t.kr.

Til sikkerhed for gaeld til pengeinstitut, 2.879 t.kr., har selskabet stillet virksomhedspant pa
nominelt 3.000 t.kr. Virksomhedspantet omfatter varebeholdninger, simpie fordringer samt

immaterielle rettigheder.
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Martinsen o Statsautoriseret Revisicnspartnerselskab

Noter

12. Eventualposter

Eventualforpligteliser

Afgivne garantier udggr 70 t.kr.

13. Neertstidende parter
Ejerforhold
Folgende er noteret i selskabets fortegnelse som ejer af minimum 5 % af stemmerne eller
minimum 5 % af selskabskapitalen:

L2] Holding ApS, @sterveenget 26, 6623 Vorbasse
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